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Szanowni Panstwo,

Z przyjemnosciq oddajemy w Paristwa rece raport roczny T-Bull S.A. za rok obrotowy 2016 obejmujgcy
okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Kierujemy go przede wszystkim do akcjonariuszy
i obligatariuszy Spotki, ktorym dziekujemy za zaufanie, a takze do pracownikow, ktorzy kazdego dnia
Z pasjq wspottworzq sukces T-Bulla, do kontrahentdw, z ktorymi wspofpracujemy w atmosferze wza-
jemnego szacunku oraz do graczy z réznych czesci Swiata, ktorzy nasze produkcje pobrali juz ponad
215 min razy (wiecej niz liczba sciggniec gier mobilnych wszystkich pozostatych polskich deweloperow
fgcznie) - dziekujemy. Do zapoznania sie z raportem zachecamy wszystkie osoby zainteresowane dzia-
falnosciq T-Bull S.A.

W minionym roku Spétka z sukcesem realizowata swéj model biznesowy, produkujgc, udostepniajgc
w modelu F2P (free to play) oraz monetyzujqc gry na urzqdzenia mobilne. W 2016 r. odbyty sie premie-
ry pieciu nowych gier (symulatory samochodowe, motocyklowe i motorowodne), a tqczna liczba po-
bran wyniosta 95,7 min, z czego najwiekszy udziat w sciggnieciach mieli gracze z Brazylii (9,4%), Indii
(9,3%), USA (7,7%), Rosji (5,4%) i Indonezji (4,6%).

Popularnosc gier Emitenta przetozyta sie na bardzo dobre wyniki finansowe Spétki. W 2016 r. przycho-
dy netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wyniosty 13,6 min zt (wzrost o 99% r/r), EBIT 6,2 min zt (wzrost
0 225% r/r), EBITDA 9,1 min zt (wzrost o 124% r/r), zysk netto 4,8 min zt (wzrost o 245% r/r), a suma
bilansowa 9,2 min zt (wzrost o 111% r/r). Nalezy przy tym zwrdcic uwage, ze osiggnieta EBITDA prze-
kroczyta wartosc prognozowanq (opublikowany przez system ESPI raport biezqcy nr 4/2016) o 26%.

Raportowany rok to takze okres dynamicznego rozwoju Spotki na rynku kapitatowym. 7 stycznia obli-
gacje serii A Spétki zostaty wprowadzone do obrotu na Catalyst, 3 listopada T-Bull zadebiutowat
na NewConnect, a obecnie trwajq przygotowania do przeniesienia notowari akcji na rynek regulowany
GPW, ktore ma byc¢ poprzedzone publiczng ofertq do 100.000 akcji. Spotka i jej dziatalnosc zostaty
pozytywnie odebrane przez inwestorow - w listopadzie 2016 r. znaczne pakiety akcji zostaty nabyte
przez renomowane instytucje finansowe: Fundusze Inwestycyjne Trigon TFl S.A. i Fundusze Inwestycyjne
TFI PZU S.A., ktdre obecnie posiadajq odpowiednio 8,84% i 7,99% w kapitale zaktadowym Spotki.

W 2016 r. Spotka bedzie kontynuowata realizacje strategii rozwoju, ktéra zostata przedstawiona
w sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci i ktdrej gtdwne zatozenia to:

— umocnienie pozycji na rynku gier mobilnych, bazujgc na obecnym, sprawdzonym modelu bizne-
sowym,

— zwiekszenie liczby realizowanych projektéw przy jednoczesnym podniesieniu ich atrakcyjnosci
i zaawansowania technologicznego,

— opracowywanie nowatorskich rozwigzari i wdrazanie ich w ramach tworzonych przez Emitenta
gier.

Serdecznie zapraszamy do zapoznania sie z niniejszym raportem rocznym, zachecamy rowniez
do sledzenia informacji o Spofce, ktore bedq przekazywane raportami biezgcymi.

Z powaZaniem,
Grzegorz Zwoliriski Damian FijatkowsKki
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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. Podstawowe informacje o Spétce

Nazwa (firma) T-Bull Spétka Akcyjna
Forma prawna spotka akcyjna
Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska

ul. Szczesliwa 33/2.B.09
53-445 Wroctaw

(Sky Tower)
Telefon (+48) 795 630 974
(+48) 506 846 313
contact@t-bull.com
Strona internetowa www.t-bull.com
Identyfikator PKD 62.01.Z - Dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem
Przedmiot dziatalnosci Produkcja i dystrybucja gier na urzagdzenia mobilne
8992714800
021496967
Kapitat zaktadowy 110.200,00 zt - w petni optacony
0000579900

Grzegorz Zwolinski - Prezes Zarzadu
Damian Fijatkowski - Cztonek Zarzadu

T-Bull S.A. to deweloper gier na urzagdzenia mobilne o mocnej i ugruntowanej pozycji ryn-
kowej. Spotka projektuje i produkuje gry, a nastepnie udostepnia je w modelu F2P (free to
play) za posrednictwem globalnych platform: Google Play (Android), AppStore (iOS Apple),
Windows Phone (Windows Mobile), BlackBerry World (BlackBerry OS) i innych - pod mar-
kami T-Bull oraz ThunderBull. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania tgczna
liczba dostepnych publikacji Spoétki wynosi ponad 150 tytutdéw, a wolumen pobran przekro-
czyt 215 min - to wiecej niz liczba pobran gier mobilnych wszystkich polskich dewelo-
peréw tacznie.

Srednia dzienna liczba pobran w lutym 2017 r. wyniosta ok. 320 tys.
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2.

Wybrane dane finansowe

BILANS

L 31.12.2016r. | 31.12.2015r. | 31.12.2016 r.
Wyszczegoblnienie
[PLN] [PLN] [EUR]

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

Zobowigzania i rezerwy na zobowig-
zania

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Suma bilansowa

8 389 634,91
824 549,42
7 680 752,51
110 200,00

1533 431,82

0,00
1533 425,82
9214184,33

3502 765,69
873 477,54
2 842 667,81
100 800,00

1533 575,42

1200 000,00
333 462,42
4376 243,23

1896 391,25
186 380,97
1736 155,63
24 909,58

346 616,60

0,00
346 615,24
2082772,23

821 956,05
204 969,50
667 058,03

23 653,64

359 867,52

281 590,99
78 250,01
1026 925,55

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegélnienie

Przychody netto ze sprzedazy i zréw-
nane z nimi

Przychody netto ze sprzedazy produk-

tow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
Amortyzacja

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

01.01.2016 r.

31.12.2016 r.

[PLN]

13 595 504,59

8 498 537,05

6172 238,48
2 887 623,26
5973 719,70
4826 474,70
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01.01.2015 r.

31.12.2015r.

[PLN]

6817 621,55

3920012,62

1899 934,67
2151 886,78
1797 337,53
1398 471,53

01.01.2016 r.

31.12.2016 r.

[EUR]

3107 046,78

1942 212,00

1410571,68

659 922,59
1365 203,21
1103017,73

01.01.2015 r.

31.12.2015r.

[EUR]

1629 139,16

936 726,40

454 008,48
514 214,96
429 491,86
334 178,82
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2016 r. | 01.01.2015r. | 01.01.2016 r. | 01.01.2015 r.

31.12.2016 r. | 31.12.2015r. | 31.12.2016 r. | 31.12.2015 r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]

Wyszczegoélnienie

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno-

. L 7536095,37 3624052,92 1722260,52 866 003,85
$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno-

L . -7 641 897,82 -4506 713,24 -1746 440,07 -1 076 924,40
$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno-

A . -303 903,04 1341874 -69 452,44 320 654,27
sci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -409 705,49 459 213,68 -93631,99  109733,72

Bilansowa zmiana stanu Srodkow
pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 664 468,92 205 255,24 151 854,31 49 047,80

-410217,26 459 213,68 -93748,95 109 733,72

Srodki pieniezne na koniec okresu 254763,43 664 468,92 58 222,33 158 781,52

2.1. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozycje bilansu zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obo-
wigzujgcego na dany dzien bilansowy. Przyjete kursy EUR/PLN wynosza:

— nadzien31.12.2016r.: 4,4240,
— nadzien31.12.2015r.:4,2615.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca do korica danego okresu. Przyjete kursy
EUR/PLN wynosza:

— zaokres01.01.2016r.-31.12.2016r.: 4,3757,
— zaokres01.01.2015r.-31.12.2015r.: 4,1848.
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3. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016, zbadane przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami za-
wodowym, stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

5. Opiniairaport biegtego rewidenta

Opinia wraz z raportem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
z badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2016 stanowig za-
tgcznik do niniejszego raportu.

6. Oswiadczenia Zarzadu

My, nizej podpisani, Grzegorz Zwolinski - Prezes Zarzagdu i Damian Fijatkowski - Cztonek
Zarzadu, oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2016 i dane poroéwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami ob-
owigzujgcymi Emitenta, oraz ze odzwierciedlajg w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytua-
cje majgtkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawo-
wych zagrozen i ryzyk.

My, nizej podpisani, Grzegorz Zwolinski - Prezes Zarzagdu i Damian Fijatkowski - Cztonek
Zarzadu, oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, do-
konujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016, zostat wy-
brany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o0 badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

} ~ e \
ZCf (57/51%( [ ' i"atamgﬁﬂk\

Grzegorz Zwolitski Damign Fijatkowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
T-Bull S.A. T-Bull S.A.
RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY 2016 Strona |7

1 STYCZNIA 2016 R. - 31 GRUDNIA 2016 R.



[

7.

tad korporacyjny

T-Bull S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w wydanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowa-
nych na NewConnect”, z zastrzezeniami opisanymi w ponizszej tabeli.

N L. ..
r Tres¢ zasady Zastrzezenie
zasady
Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efek-
tywna polityke informacyjna, zaréwno z wyko-
rzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii oraz najnowszych spétka stosuie te zasade z pominieciem
narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢, o ) L A,
. . I jestrowania, transmisji i upubliczniania
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny . : i .
; e : ; obrad WZ z uwagi na koniecznos¢ ponie-
dostep do informacji. Spétka, korzystajgc w jak sienia kosztdw niewsoétmierni Kich
. : . pétmiernie wysokic
1 najszerszym stopniu z tych metod, powinna do potendjalnych korzyéci oraz ze wgle-
o iednia k aci
. zapewnic q(.dpow!ednla .omum aqe. du na niewielkie zainteresowanie akcjo-
zinwestorami i analitykami, wykorzystujac nariuszy wdrozeniem takiego rozwigza-
w tym celu réwniez nowoczesne metody komu- nia
nikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie '
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowe;.
Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyj-
ng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb .
Praktyk t k -
inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spotka, rakty ijfzeglan:;—]?eoriaszm:ym wy
5 poza swojg strong korporacyjng powinna wyko- WWW . fy w . i
L . s ) .gpwinfostrefa.pl, ktory zostat wytg
rzystywac indywidualng dla danej spétki sekcje zon
relacji inwestorskich znajdujgca na stronie y:
www.gpwinfostrefa.pl.
Wynagrodzenie na rzecz Autoryzowane-
Emitent przekazuje w raporcie rocznym infor- | go Doradcy stanowi tajemnice handlowa,
macje na temat wynagrodzenia Autoryzowane- | w zwigzku z czym nie jest ujawniania.
9.2 go Doradcy otrzymywanego od Emitenta Emitent podkresla, ze wedtug jego naj-
z tytutu Swiadczenia wobec Emitenta ustug lepszej wiedzy wynagrodzenie Autoryzo-
w kazdym zakresie. wanego Doradcy nie odbiega od stawek
rynkowych.
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Emitent publikuje raporty miesieczne, w termi-
nie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawiera¢ co najmnie;j:

— informacje na temat wystgpienia tendencji
i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktoére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przy-
sztosci istotne skutki dla kondycji finansowej

oraz wynikéw finansowych emitenta,

— zestawienie wszystkich informacji opubliko-
wanych przez emitenta w trybie raportu bie-

z3cego w okresie objetym raportem,

— informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata

miejsce w okresie objetym raportem,

— kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym mie-

sigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne
z punktu widzenia intereséw inwestorow,
w szczegdlnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgroma-
dzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwesto-
rami lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

W opinii Zarzadu Spotki raporty mie-
sieczne o takiej zawartosci nie stanowig
wartosci dodanej dla obecnych i poten-
cjalnych akcjonariuszy Spétki, poniewaz

nie zawierajg dodatkowych istotnych
informacji poza przekazanymi wczesniej

w raportach biezacych i okresowych.

Nalezy przy tym podkresli¢, ze Emitent
poprzez Elektroniczny System Przekazy-
wania Informacji (system ESPI), w trybie
informacji poufnej w rozumieniu Rozpo-
rzadzenia MAR, dziesigtego dnia kazdego
miesigca (jesli dzien ten jest dniem wol-
nym od pracy lub sobotg, to pierwszego
kolejnego dnia roboczego) Emitent publi-
kuje informacje o tgcznej liczbie pobran

jego aplikacji w poprzednim miesigcu
oraz o facznej skumulowanej liczbie po-
bran do ostatniego dnia poprzedniego

miesigca. Informacje te sa kluczowe
w prowadzonej przez Emitenta dziatalno-
sci.
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