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VRG SA

WYBRANE DANE FINANSOWE DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

w tys. zt. w tys. EUR

| potrocze 2022 | | pétrocze 2021 | | pdirocze 2022 | | pétrocze 2021
okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-01-2022 od 01-01-2021
d030-06-2022 | do30-06-2021 | do30-06-2022 = do 30-06-2021
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow, materiatow 279 457 202 876 60 193 44616
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne; 11132 -23 906 2398 -5 257
EBITDA 41453 6192 8929 1362
Zysk (strata) brutto 916 -21 682 197 -4 768
Zysk (strata) netto 55 -17 844 12 -3924
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne; 47106 -6 385 10 146 -1404
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2710 -2 205 -597 -485
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe; -36 101 -29 679 -1 776 -6 527
Przeptywy pieniezne netto, razem 8235 -38 269 1773 -8416
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
Aktywa, razem 966 178 986 685 206 422 214525
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 314 391 295 096 67 169 64 160
Zobowigzania dtugoterminowe 117705 134 794 25147 29307
Zobowigzania krotkoterminowe 186 240 149 390 39790 32480
Kapitat wtasny 651 787 691 589 139 253 150 365
Kapitat zaktadowy 49122 49122 10 495 10 680
Liczba akgji (w szt.) 234 455 840 234 455 840 234 455 840 234 455 840
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 235630 831 241 505 840 235630 831 241 505 840
Zysk (strata) na jednq akcje zwyklg (w zZ/EUR) 0,00 -0,08 0,00 -0,02
Rozwodniony zysk (strat) na jedna akcje 0,00 -0,07 0,00 -0,02
(w z{EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zHEUR) 2,78 2,95 0,59 0,64
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 2,77 2,86 0,59 0,62
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,17 - 0,04 -
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JEDNOSTKOWY SKROCONY SRODROCZNY
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

| pétrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*
N okres okres okres okres
it od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021
Przychody ze sprzedazy 1,2 279 457 202 876 176 769 128 216
Koszt wiasny sprzedazy 3 119439 96 155 69 948 55592
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 160 018 106 721 106 821 72 624
Koszty sprzedazy 3 122776 101 050 65977 55321
Koszty ogoéinego zarzadu 3 25540 22212 13181 11 590
Pozostate przychody operacyjne 1 3448 6135 2752 6008
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwa- 24 i 120 12
tych
Pozostate koszty operacyjne 3 4042 13475 2130 12 009
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
- 25
trwatych
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 11132 - 23906 28 405 -276
Przychody finansowe 4 182 5246 144 8415
witym: z tyt. leasingu ﬁnapsgwego lokali han- ) 4143 B 5905
dlowych oraz powierzchni biurowych
Koszty finansowe 4 10 398 3022 5375 2030
wtyrp: z tyt.' Igasingu lokali handlowych oraz 4 4261 1516 1558 719
powierzchni biurowych
Zysk (strata) brutto 916 - 21682 23174 6109
Podatek dochodowy 861 -3838 4905 1355
Zysk _(strata) roku z dziatalno$ci kontynuo- 55 17 844 18 269 4754
wanej
Zysk (strata) roku z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) roku obrotowego 55 -17 844 18 269 4754
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla z
dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,00 -0,08 0,08 0,02
- rozwodniony 0,00 -0,07 0,08 0,02

*-dane nieaudytowane



VRG SA

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2022 roku

| potrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*
Nota okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021
Wynik netto za okres sprawozdawczy 55 -17 844 18 269 4754
Pozostate catkowite dochody, w tym:
Podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku
Catkowity dochdd za okres 55 -17 844 18 269 4754

*-dane nieaudytowane

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2022 roku

Nota 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Aktywa trwate 696 202 710 107 726 160
Wartosé firmy 5 120 855 120 855 120 855
Inne wartosci niematerialine i prawne 6 115753 115830 115128
Rzeczowe aktywa trwate 7 20212 23084 21727
Nieruchomosci inwestycyjne 874 874 295
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 7b - - -
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 7a 137 671 148 369 163 298
Naleznosci dtugoterminowe 130 134 140
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 1409 773 510
Udzialy i akcje 8,9 283834 283834 283 834
Inne inwestycje dtugoterminowe 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku docho- 15 460 16 350 20 369
dowego
Aktywa obrotowe 269 976 276 578 262 641
Zapasy 10 213559 228 665 241156
Naleznoégi z Eyt_u}u dostaw i ustug oraz pozo- 1" 7 550 7281 10272
state naleznosci i aktywa obrotowe
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Nota 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od - - 2142
0s6b prawnych
Krétkoterminowa cz$¢ udzielonych pozyczek i i 5
dtugoterminowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 867 40632 8649
Inne aktywa krétkoterminowe - - 417
Aktywa razem 966 178 986 685 988 801
Nota 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Kapitat wlasny 651787 691 589 673 877
Kapitat podstawowy 49122 49122 49122
Kapitat zapasowy 580028 620 017 620 017
Kapitat rezerwowy 17 390 17 390 17 390
Zyski zatrzymane 5247 5060 -12 652
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 118 246 135335 147 410
Zobowigzania z tytutu kaucji - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 106 174 120 941 130 529
w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych 105 949 120 758 130 228
oraz powierzchni biurowych
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 12 11531 13 853 16 236
Rezerwy diugoterminowe 17 541 541 645
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 196 145 159 761 167 514
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 59 228 57616 57 462
w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych 59012 57 333 56 941
oraz powierzchni biurowych
Zobowigzania z tytu}u dostaw i ustug oraz po- 15 120 886 84 749 96 412
zostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1449
od os6b prawnych
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe oraz krot- 6126 5576 5089
koterminowa czes$¢ kredytow i pozyczek diu- 12
goterminowych
Rezerwy krétkoterminowe 17 9905 10371 8 551
Zobowiazania i rezerwy razem 314 391 295 096 314 924
Pasywa razem 966 178 986 685 988 801
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Nie;:i): :ii:::f Kapitat wlasny
podstawowy zapasowy rezerwowy W ey razem
Saldo na 01.01.2021 49 122 679 121 17 390 - 53912 691 721
Podziat zysku netto / pokrycie straty - -59104 - 59 104
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy - - - -17 844 -17 844
Dywidendy - - -
Emisja akcji - - -
Saldo na 30.06.2021 49 122 620 017 17 390 - 12 652 673 877
Saldo na 01.01.2021 49122 679 121 17 390 -53 912 691721
Podziat zysku netto / pokrycie straty - -59104 - 59 104
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy - - - -132 -132
Dywidendy - - -
Emisja akcji - - -
Saldo na 31.12.2021 49 122 620 017 17 390 5060 691 589
Saldo na 01.01.2022 49 122 620 017 17 390 5060 691 589
Podziat zysku netto / pokrycie straty - -132 - 132
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy - - - 55 55
Dywidendy - -39 857 - - -39 857
Emisja akcji - - -
Saldo na 30.06.2022 49 122 580 028 17 390 5247 651787
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

| pétrocze 2022 | pétrocze 2021
Nota okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatal-
nosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 916 -21682
Amortyzacja 3 30 321 30098
Zysk (strata) na inwestycjach -24 25
Podatek dochodowy zaptacony -1419 -428
Koszty z tytutu odsetek 1917 1950
Zmiana stanu rezerw -465 1607
Zmiana stanu zapaséw 15105 -2934
Zmiana stanu naleznosci -264 -635
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, 371 -16 256
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Inne korekty 648 1870
Przeplyvyy pienigzne netto z dziatalnosci 47106 .6385
operacyjnej
Otrzymane odsetki 164 -
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow 2176 122
trwatych i aktyw przeznaczonych do sprze-
dazy
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - 4
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych -214 -847
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -4 260 -1321
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki spotkom -636 -163
zaleznym
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 2770 -2 205
inwestycyjnej
Sptaty kredytow i pozyczek -2 760 -2760
Ptatnosci zobowigzan z tytutu pozostatych -196 -468
umow leasingu
Odsetki zaptacone pozostate -574 -434
Odsetki zaptacone z tytutu uméw leasingu do- -1343 -1516
tyczacych lokali handlowych oraz powierzchni
biurowych
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu -31228 -24 501
dotyczacych lokali handlowych oraz po-
wierzchni biurowych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci fi- -36 101 -29 679
nansowej
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu 8235 -38 269
srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srod-
kéw pienieznych
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| pétrocze 2022 | pétrocze 2021
okres okres
Not

o1 od 01-01-2022 od 01-01-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na po-
czatek okresu i oL
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu )

réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na ko- 48 867 8 649

niec okresu

Na warto$¢ wykazang w pozyciji ,Inne korekty” sktada sie:

| pétrocze 2022 | poéirocze 2021

okres okres

od 01-01-2022 od 01-01-2021

do 30-06-2022 do 30-06-2021

- $rodki trwate - odpis aktualizujgcy - likwidacje -175 1870
- otrzymane odsetki -164
- wycena kredytu 987

Razem 648 1870
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VRG SA

WYBRANE INFORMACJE | OBJASNIENIA
DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

11.  NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

VRG S.A. (dalej réwniez jako ,Spotka dominujgca” lub ,Emitent”) z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotéw 10, kod: 31-462.

Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmieécia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z).

Za date powstania samodzielnego przedsigbiorstwa, ktérego nastepcg prawnym jest Spotka VRG S.A. mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948
roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie
Zaktady Przemystu Odziezowego’. W dniu 30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia
w Krakowie, V Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa pafnstwowego w Jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa.

Spétka jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy VRG S.A.
miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

Zarys historii korporacyjnej Spétki

ZARYS HISTORII KORPORACYJNEJ SPOLKI

Zarzadzenie Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie Zaktady Prze-
mystu Odziezowego”

Przeksztatcenie w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa pod firma;: Zaktady Przemystu Odziezowego ,Vistula” Spétka Akcyjna.
Debiut Emitenta na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Rejestracja nowej nazwy spotki: Vistula Spotka Akcyjna.

Poczatek procesu intensywnej rozbudowy sieci sprzedazy oraz odnowienia pozytywnego wizerunku marki Vistula

Potgczenie ze spétka Wdlczanka S.A. (zmiana nazwy spotki na Vistula & Wélczanka S.A.)

Przejecie kontroli i potaczenie ze spdtkg W.KRUK S.A w Poznaniu (zmiana nazwy spétki na Vistula Group S.A.).

Przeniesienie dziatalnosci jubilerskiej prowadzonej pod marka W.KRUK do spétki zaleznej W.KRUK S.A.

Potaczenie ze spétka Bytom S.A. (zmiana nazwy spétki na VRG S.A.)

Potaczenie ze spétka zalezng BTM 2 Sp. z.0.0

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.
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1.2.  SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI

ZARZAD

Na dzien 30 czerwca 2022 roku sktad Zarzadu VRG S.A.byt nastepujacy:

Janusz Plocica Marta Fryzowska Michat Zimnicki
Prezes Zarzadu Wiceprezeska Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku w sktadzie Zarzadu Spdtki zaszty nastepujace zmiany:

- w dniu 31 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Spotki i petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spotki Pana Radostawa Jakociuka,

- w dniu 18 lutego 2022 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 czerwca 2022 r. do sktadu Zarzadu Spotki Pana
Janusza Plocice, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu,

-w dniu 7 marca 2022 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate na podstawie art. 383 par. 1 KSH o delegowaniu Zastepcy Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Spétki Pana Jana Pilcha do czasowego wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu. Delegowanie nastapito na okres od dnia
12 marca 2022 r. do dnia 31 maja 2022 .,

—w dniu 1 kwietnia 2022 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie zmiany uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 18 lutego 2022
r. w sprawie powotania Pana Janusza Plocicy do sktadu Zarzadu Spétki i powierzenia mu funkcji Prezesa Zarzadu Spotki w ten sposob, ze
Rada Nadzorcza postanowita powota¢ Pana Janusza Ptocice do sktadu Zarzadu Spétki i petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, ze skutkiem od
dnia 19 kwietnia 2022 r. w miejsce dotychczasowej daty 1 czerwca 2022 .,

—w dniu 4 kwietnia 2022 r., Pan Jan Pilch, Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z funkcji oddelegowania do
czasowego wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzieh 18 kwietnia 2022 r., w zwigzku ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan
Jan Pilch, powrécit do wykonywania obowigzkdw zwigzanych z funkcjg cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 19 kwietnia 2022 r.

W okresie od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2022 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzadu Spétki doszto do
ponizszej zmiany:

- w dniu 7 lipca 2022 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu do sktadu Zarzadu Spétki Pana tukasza Bernackiego, powie-
zajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. segmentu jubilerskiego. Pan Lukasz Bernacki zajmuje jednocze$nie stanowisko Prezesa Zarzadu
W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie bedacej spotka zalezng od Emitenta zarzadzajacej markg W.KRUK.

Na dzien sporzadzenia $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego roku sktad Zarzadu VRG S.A. byt nastepujacy:

S Janusz Plocica Marta Fryzowska tukasz Bernacki Michat Zimnicki
ary Prezes Zarzadu Wiceprezeska Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
RADA NADZORCZA

Na dzien 30 czerwca 2022 roku sktad Rady Nadzorczej VRG S.A. byt nastepujacy:

Jan Pilch
Zastepca Przewodniczacego
Rady Nadzorczej

Marcin Gomota Wactaw Szary
Mateusz Kolariski Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Przewodniczacy Rady Nadzor-

czej Piotr Kaczmarek Piotr Stepniak Andrzej Szumaniski

Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
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W okresie od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2022 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie
ulegt zmianie.

1.3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe skrdcone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spotki
w dniu 25 sierpnia 2022 roku.

1.4.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe Spotki (dalej rowniez jako ,VRG S.A”) zostato sporzadzone przy zatozeniu kon-
tynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesigecy od dnia, na ktdry
sporzadzono sprawozdanie finansowe, tj. 30 czerwca 2022 roku. W opinii Zarzadu na dzieni zatwierdzenia niniejszego jednostkowego $réd-
rocznego sprawozdania finansowego nie istniejg przestanki i okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Od roku 2020 Zarzad Spétki podejmowat dziatania majace na celu ograniczenie wptywu epidemii na sytuacje finansowa. W 2021, ktéry po-
dobnie jak rok 2020, byt obcigzony zamknieciami centréw handlowych, podjeto dziatania majace na celu zabezpieczenie sytuacji ptynno$cio-
wej Grupy Kapitatowej.

Pierwszy kwartat roku 2022, pozostawat pod wptywem niepewnos$ci zwigzanej z sytuacjg COVID-19.

W drugim kwartale obserwowali$my powrét klientéw do sklepow stacjonarnych, co pomimo niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej (m.in.
wysoka inflacja) spowodowato wzrost sprzedazy, a co za tym idzie poprawe wynikéw w stosunku do drugiego kwartatu roku ubiegtego.

W sprawozdaniu zostaty uwzglednione najwazniejsze, zdaniem Zarzadu, czynniki, ryzyka i niepewnosci wptywajace na ocene zatozenia o
kontynuacji dziatalnosci. Przy dokonywaniu tej oceny Zarzad uwzglednit réwniez istniejgce oraz przewidywane ryzyka wynikajace z czynnikow
wewnetrznych i zewnetrznych m. in. takich jak wojna w Ukrainie.

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczat sig konflikt zbrojny Rosji z Ukraing. Dziatania militarne w kraju sasiadujagcym z Rzeczpospolitg Polskg
wprowadzity wysoki stopier niepewno$ci, co do ksztattowania si¢ proceséw w sferach politycznej, spotecznej i gospodarczej. Zarzad Spoki,
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie jest w stanie precyzyjnie oszacowac skali pogorszenia wynikdw finansowych, gdyz
szereg czynnikbw pozostaje poza jego wptywem i kontrolg, jednakze wedtug swojej najlepszej wiedzy na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego nie postrzega wojny jako przestanki stanowigcej istotng niepewnos¢ zagrazajacq mozliwo$ci kontynuowania dzia-
talno$ci przez Spdtke.

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze :

. sprzedaz wzrosta r/r

. Spotka zakoriczyta potrocze zyskiem w wysokosci 55 tys. PLN,

. Srodki pienigzne na dzien bilansowy wynosity 48 867 tys. PLN,

. przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wykazaty dodatnie saldo,

J zadtuzenie finansowe Spotki ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie, kredyty sptacane sg terminowo.

Dodatkowo wazne informacje dotyczace wydarzen Spotki zostaty zaprezentowane w pkt 7.1. oraz w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci
Grupy.
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2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rddroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres | potrocza 2022 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzy-
narodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR34"). Srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacije finansowa Spétki na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku i 30
czerwca 2021 roku, wyniki jej dziatalno$ci za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku oraz prze-
ptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku.

Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniet wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytac tacznie ze jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku zatwier-
dzonym do publikacji w dniu 8 kwietnia 2022 roku.

Ponadto podstawe sporzadzenia niniejszego jednostkowego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowi rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw war-
tosciowych oraz warunkoéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkow-
skim (Dz.U. z 2018 poz. 757).

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku nie dokonano w Spdice zmiany przyjetych zasad rachunkowosci i sposobow
sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowos$ci stosowane byty w sposoéb ciagly w odniesieniu do
wszystkich okresow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku.

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji zostaty przedstawione w pkt. 6 Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego.

Walutg sprawozdawczg jednostkowego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, wszystkie kwoty wyrazone sg
w tysigcach ztotych polskich, o ile nie podano inacze;.

4. KURSY STOSOWANE DO WYCENY AKTYWOW | PASYWOW

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow przeliczone na EURO zostaty wedtug $redniego kursu z dnia 30.06.2022 roku ogtoszonego przez
NBP, ktéry wynosit 4,6806 z/EUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug kursu 4,6427 z{EUR,
ktory stanowi $rednig arytmetyczng Srednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego zakoriczonego miesigca objetego
raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia: 31.01.22 — 4,5982 z/EUR, 28.02.22 - 4,6909 z/EUR, 31.03.22 -
4,6525 ZYEUR, 30.04.22 - 4,6582 t/EUR, 31.05.22 — 4,5756 Z/EUR, 30.06.22 - 4,6806 z!/EUR.

Dane poréwnywalne dla poszczegoinych pozycji aktywow i pasywéw przeliczone na EURO zostaty wedtug kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP, obowigzujacego na ostatni dzien okreséw sprawozdawczych, tj. na 31.12.2021 roku, ktéry wynidst 4,5994 z/EURO oraz na
30.06.2021 roku, ktory wyniost 4,5208 z/EURO. Dane poréwnywalne dla poszczegélnych pozycji rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone
na EURO wedtug kursow stanowigcych rednig arytmetyczng Srednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzieri kazdego zakon-
czonego miesigca okresu poréwnawczego tj. od 01.01.2021 roku do 30.06.2021 roku, ktdry wyniést 4,5472 z/EURO.

5. WAZNIEJSZE SZACUNKI | OSADY

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkéw, ocen oraz przyjecia zatozen, ktdre majg
wplyw na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane kwoty aktywdw i pasywow oraz kosztdw i przychoddw. Szacunki i zatoze-
nia sg dokonywane na bazie dostepnych danych historycznych a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wtasciwe.
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Wyniki tych dziatan tworza podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do warto$ci bilansowych aktywow i pasywow, ktorych nie
mozna jednoznacznie okre$li¢ na podstawie innych zrédet. Zasadno$¢ powyzszych szacunkow i zatozen jest weryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkéw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod warunkiem, ze korekta do-
tyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmian i w okresach nastepnych (ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zaréwno

okresu biezacego jak i okreséw nastepnych. Informacja o szacunkach prezentowana jest w nocie nr 20.

6. NOTY UZUPELNIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

NOTA1 PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ ORAZ POZOSTALE PRZY-
CHODY OPERACYJNE

| pétrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*

Analiza przychodéw Spotki okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021

do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 279 262 202699 176 673 128 150
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci 195 159 9 58
Przychody z tytutu pozostatego najmu trwatego 18 - 8
Razem przychody ze sprzedazy 279 457 202 876 176 769 128 216
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 24 - 120 12
Pozostate przychody operacyjne 3448 6135 2752 6 008
Przychody finansowe 182 5246 144 8415
Razem 283111 214 257 179 785 142 651

*-dane nieaudytowane

Pozostate przychody operacyjne | potrocze 2022 | | potrocze 2021 2 kwartat 2022* | 2 kwartat 2021*
okres okres okres okres

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 24 - 120 12
Dofinansowanie do wynagrodzern FGSF - 4134 4134
Zwolnienie z sktadek ZUS - 1586 1586
Inne przychody operacyjne w tym: 3448 415 2752 288
Z tyt. rozwigzania odpiséw aktualizujgcych towaréw/materiatéw 1709 - 1709 -
z tyt. likwidacji uméw wycenianych zgodnie z MSSF 16 631 171 - 111
Razem 3472 6135 2872 6020

*-dane nieaudytowane

Wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy zwigzany jest ze zniesieniem stanu epidemii i tym samym wigkszo$ci obostrzer zwigzanych z
COVID-19. W okresie od dnia 01 stycznia do 31 stycznia 2021 roku oraz od 27 marca do 3 maja 2021 roku zamkniete byty centra handlowe,
w ktorych znajdowaly sie salony stacjonarne Spétki wptywajac negatywnie na sprzedaz. W 1 kwartale 2022 odnotowano negatywny wptyw na

poziom sprzedazy na skutek wybuchu wojny w Ukrainie.
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W drugim kwartale obserwowalismy powr6t klientéw do sklepéw stacjonarnych, co pomimo niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej (m.in.
wysoka inflacja) spowodowato wzrost sprzedazy, a co za tym idzie poprawe wynikéw w stosunku do drugiego kwartatu roku ubiegtego.

Z uwagi na charakter prowadzonego przez Spdtke gtéwnego typu dziatalnosci (handel detaliczny) nie wystepuje koncentracja sprzedazy do
klientow, ktdrych udziat w ogdlinej warto$ci przychodéw ze sprzedazy przekraczatby 10%.

SEGMENTY WEDLUG RODZAJU DZIALALNOSCI |1PODZIALU GEOGRAFICZ-
NEGO

NOTA 2

Spétka VRG S.A specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej i damskiej pozycjonowanej w $rednim
i wyzszym segmencie r. Spdtka wyrdznia jeden segment operacyjny dziatalnosci: odziezowy.

Spétka VRG S.A. koncentruje sie przede wszystkim na projektowaniu, produkciji oraz sprzedazy detalicznej klasycznej odziezy takiej jak gar-
nitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcesoria. Podstawowa oferte stanowi formalna i nieformalna kolekcja mody pod markami wtasnymi.
Spétka VRG S.A. posiada wyksztatcone kompetencje w zakresie kreacji oraz dystrybucii kolekcji formalnych oraz smart casual. Spétka VRG
S.A. poprzez swoje czotowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowej $redniej i wyzszej klasy. Odziez ta wykonana z wyso-
kiej jakosci tkanin posiada wiele walorow uzytkowych jest jednoczes$nie bardzo konkurencyjna pod wzgledem cenowym wobec zachodnioeu-

ropejskich producentéw.

CZOLOWE MARKI WLASNE LINII BIZNESOWEJ VISTULA:

VISTULA

Na polskim rynku od 1967 roku,
jest podstawowg formalna linig,
mody meskiej. Marka Vistula po-
siada szerokg oferte garnituréw,
marynarek, spodni i koszul oraz in-
nych akcesoriow komplementar-
nych.

VISTULA
Levlie—

Marka wprowadzona na rynek
w 1998 roku. Produkty nig sygno-
wane kojarzone sg z odziezg po-
chodzacg z rynku francuskiego.
Wprowadzenie marki Lantier miato
na celu poszerzenie oferty Spotki
o produkty skierowane do najbar-
dziej wymagajacych klientow, wy-
korzystujace najnowsze trendy
mody $wiatowej i najlepszej jakosci
materiaty. Oprdcz oferty garnituréw
klasycznych kolekcje marki Lantier,
podobnie jak kolekcje marki Vi-
stula, obejmujg takze dzianiny, ko-
szule, kurtki, ptaszcze oraz szeroki
zakres artykutow komplementar-
nych.

CZOLOWE MARKI WLASNE LINII BIZNESOWEJ BYTOM:

VISTULAE

Jest markg wprowadzong w 2009
roku, ktérg sygnowane sg produkty
typu fashion & smart casual. Pro-

dukty marki Vistula Red charaktery-

zUjq sie wysoka jakoscig oraz
wzornictwem zgodnym ze $wiato-

wymi trendami mody. Marka skiero-

wana do klientow mtodszych, po-
szukujacych odwazniejszych i bar-
dziej casualowych stylizacji.

BYTOM

BYTOM to polska marka z historig rozpoczynajaca sie w 1945 roku, w ktorej tradycja spotyka sie ze wspdtczesng wizjg krawiectwa i mody meskie;.
Bazujac na ponad kilkudziesigcioletnim dziedzictwie, marka oferuje kolekcje mody meskiej, w ktdrej szczegdine miejsce zajmujq garnitury stworzone ze
szlachetnych wioskich tkanin, uszyte w polskich szwalniach.

VISTULA

W O MAN

Marka damska wprowadzona
w 2021 roku. Kolekcja zostata
stworzona z mys$lg o kobietach,
ktore cenig sobie jakos¢, komfort
oraz ponadczasowy charakter pro-
duktéw. VISTULA WOMAN dopra-
cowana w detalach zaskakuje kla-
sycznymi fasonami i modnymi wzo-
rami. Znajduja sie w niej produkty
na wiele okazji — odziez wierzchnia
(klasyczne ptaszcze, casualowe
kurtki puchowe oraz skérzane),
marynarki i eleganckie spodnie,
spodnice, sukienki, koszule,
a takze jeansy, swetry i t-shirty
oraz oferta akcesoriéw (buty, paski,
czapki i rekawiczki).
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BYTOM to nie tylko sztuka krawiectwa. Marka odwotuje sie do polskiego dziedzictwa kulturowego tworzac limitowane kolekcje inspirowane twérczoscia
wybitnych osobowosci, zapraszajac do wspotpracy osoby majace istotny wptyw na rozw6j polskiej kultury i sztuki.

CZOLOWE MARKI WLASNE LINII BIZNESOWEJ WOLCZANKA:

WOL(ZANKA

Jest marka istniejaca od 1948 roku. Oferte marki stanowig koszule me-
skie, a od sezonu Jesien-Zima 2014 réwniez damskie, zaréwno formalne
jak i typu casual. Tradycja i wieloletnie do$wiadczenie w projektowaniu ko-
szul i akcesoridow uczynity marke ekspertem w swojej dziedzinie oraz lide-
rem na polskim rynku. Od 2019 roku oferta marki Wélczanka jest sukce-
sywnie poszerzana o nowe asortymenty, obejmujace rozne rodzaje spo-

LAMBERT

LONDON STYLE SHIRTING

Jest marka koszul i akcesoriow, odwotujacych sie w swojej formie i wzor-
nictwie do zasad tradycyjnego krawiectwa oraz uszytych z najwyzszej ja-
koéci tkanin. Lambert to koszule klasyczne oraz akcesoria biznesowe, ide-
alne dla kobiet i mezczyzn, przestrzegajacych w pracy formalnego dress
code, jak rdwniez lubigcych czu€ sie elegancko, niezaleznie od okazji, ce-
nigcych komfort i najwyzsza jakos¢ produktu.

dni, spodnice, sukienki, kurtki, ptaszcze, marynarki i odziez jeansowa —
nowe asortymenty pozwalajg na skompletowanie gotowych stylizacji na
rézne okazje.

Spétka VRG S.A. systematycznie poszerza asortyment artykutow komplementarnych w swoich salonach firmowych obejmujacy miedzy innymi
oferte produktow smart casual, ekskluzywna galanterie skérzang oraz obuwie. Oferowane akcesoria sqg aktualnie jedng z najszybciej rosna-
cych kategorii towarowych i zarazem cechujq sie wysoka marzg handlowa.

DZIALALNOSC PRODUKCYJNA:

Wiasna dziatalno$¢ produkcyjna w czesci odziezowej zostata ulokowana w spdtce w 100% zaleznej od Spétki dominujgcej, dziatajacej pod
nazwg WSM Factory Sp. z 0.0. Poza wtasnym zaktadem Spétka dominujgca wspotpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi,
ktérzy gwarantujg zapewnienie ustug szycia i konfekcjonowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe.

SPRZEDAZ DETALICZNA | HURTOWA WYROBOW ODZIEZOWYCH

I pétrocze 2022 I pétrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*

okres okres okres okres

od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021

do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 279 457 202 876 176 769 128 216
Zysk brutto na sprzedazy 160 018 106 721 106 821 72624
Koszty operacyjne segmentu 148 316 123 262 79158 66 911
w tym amortyzacja 30 321 30 098 14 968 14 904
Pozostate przychody i koszty operacyjne -570 -7 365 742 -5 989
Przychody i koszty finansowe -10 216 2224 -5 231 6385
Podatek 861 -3 838 4905 1355
Wynik netto 55 -17 844 18 269 4754

*-dane nieaudytowane

Szczegotowe informacje odnosnie pozostatych przychodow i kosztdw operacyjnych oraz przychodéw i kosztdéw finansowych zostaty zapre-

zentowane w nocie nr 4.
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Szczegdtowe informacje odno$nie podziatu sprzedazy na kanaty i marki oraz przyczynach zmian r/r zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu

Zarzadu Grupy.

W zakresie segmentow geograficznych catos¢ dziatalnosci Spotki realizowana jest w Rzeczpospolitej Polskiej, cze$¢ sprzedazy dotyczy wy-

sytki towaréw Spédtki zagranice.

Przychody ze sprzedazy na réznych rynkach | potrocze 2022 | | poirocze 2021 2 kwartat 2022* | 2 kwartat 2021*

pod wzgledem lokalizacji geograficznej okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021

Polska 279220 202 498 176 667 128177

Strefa EURO 237 378 102 39

Strefa USD - -

Razem 279 457 202 876 176 769 128 216

*-dane nieaudytowane

NOTA 3 KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ORAZ POZOSTALE KOSZTY OPERA-
CYJNE
. o o | potrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* | 2 kwartat 2021*
Koszty dziatalno$ci operacyjnej okres okres oS s
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021
Amortyzacja 30 321 30098 14 968 14 904
Zuzycie surowcow i materiatow 24783 20 864 10512 10 149
Wartos¢ sprzedanych towaréw 117 209 93 947 68 632 54 531
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku -39902 -32 306 -15 339 -11109
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 231 9212 231 9212
Koszty wynagrodzen 38 087 30975 20552 16 258
Pozostate koszty rodzajowe 13637 11200 7372 5 864
Koszty ustug obcych 83620 64 639 42 409 31906
Pozostate koszty operacyjne 3811 4288 1899 2797
Razem koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, 271 797 232917 151 236 134 512
dystrybucji oraz koszty ogélnego zarzadu i pozostate koszty
operacyjne

*-dane nieaudytowane

| pétrocze 2022 | péirocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*
Pozostate koszty operacyjne okres okres okres okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021
do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 25
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych 1931 1931
Odpisy z tytutu utraty warto$ci materiatow 231 427 231 427
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| pétrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*

Pozostate koszty operacyjne okres okres okres okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021

Odpisy aktualizujgce warto$¢ towaréw 8784 8784
Przekazanie darowizny 518 22 28 1
Inne koszty operacyjne w tym: 3293 2311 1871 866
odprawy ekonomiczne 955 43 916 28
Razem 4042 13 500 2130 12009

*-dane nieaudytowane

NOTA 4 PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

_ | pétrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* | 2 kwartat 2021*
Przychody finansowe okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021

Odsetki od lokat bankowych i pozyczek udzielonych 164 - 127
Zysk z tytutu réznic kursowych - 5218 - 8391
w tym: z tyt. leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biurowych - 4143 - 5905
Pozostate 18 28 17 24
Razem 182 5246 144 8415

*-dane nieaudytowane

. | pétrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*
Koszty finansowe
okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021
Odsetki od kredytow w rachunku biezacym i kredytéw bankowych 574 298 349 180
Odsetki od faktoringu 132 122 69 56
Odsetki od zobowigzan z tytulu leasingu finansowego 14 15 8 5
Odsetki z tytutu umow leasingu finansowego dotyczacych lokali 1329 1516 646 719
handlowych oraz powierzchni biurowych
Prowizje od kredytéw, gwaranciji, akredytyw i faktoringu 818 730 452 407
Strata z tytutu roznic kursowych 6 506 - 2860
w tym: z tytutu uméw leasingu finansowego dotyczacych lokali han- 2932 - 912 -
dlowych oraz powierzchni biurowych
Wycena kredytow wg zamortyzowanego kosztu 987 191 987 191
Wycena transakcji forward - 32 - 389
Pozostate 38 118 4 83
Razem 10 398 3022 5375 2030

*-dane nieaudytowane
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NOTA 5 WARTOSC FIRMY

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2021

Korekta ujawnienia na moment nabycia
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2021

Saldo na 1 stycznia 2021

Korekta ujawnienia na moment nabycia/potaczenia VRG&BTM
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2021

Saldo na 1 stycznia 2022

Korekta ujawnienia na moment nabycia

Saldo na 30 czerwca 2022, w tym:

Powstata z nabycia Wélczanka S.A.

Powstata z nabycia BYTOM S.A.
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI
Saldo na 1 stycznia 2021

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2021

Saldo na 1 stycznia 2021

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2021

Saldo na 1 stycznia 2022

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2022

WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2021

Na 31 grudnia 2021

Na 30 czerwca 2022

120 855

120 855
120 855

120 855
120 855
120 855
60 697
60 158

120 855
120 855
120 855

Na dzien 30 czerwca 2022 roku w oparciu 0 dokonang ocena przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci w odniesieniu do wartoSci
niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerial-
nych o nieokre$lonym terminie uzytkowania, w tym wartosci firmy. W okresie, za ktéry sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe nie

tworzono odpisdw aktualizujgcych wartosci niematerialne w tym wartosci firmy.

Ostatni test na utrate warto$ci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31 grudnia 2021 roku. Test nie

wykazat koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych.
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NOTA 6 INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

K052t¥ prac roz- Znaki Patenty i licencje Razem
wojowych towarowe

WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2021 - 113 349 19795 133 144
Zwigkszenia - - 847 847
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2021 - 113 349 20642 133 991
Saldo na 1 stycznia 2021 - 113 349 19795 133 144
Zwigkszenia - - 1997 1997
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 31 grudnia 2021 - 113 349 21792 135 141
Saldo na 1 stycznia 2022 - 113 349 21792 135 141
Zwigkszenia - - 387 387
Zmniejszenia - - - -
korekta prezentacyjna - - 17 17
Saldo na 30 czerwca 2022 - 113 349 22196 135545
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2021 - - 15426 15426
Amortyzacja za okres - - 290 290
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2021 - - 15716 15716
Saldo na 1 stycznia 2021 - - 15426 15426
Amortyzacja za okres - - 735 735
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 31 grudnia 2021 - - 16 161 16 161
Saldo na 1 stycznia 2022 - - 16 161 16 161
Amortyzacja za okres - - 464 464
Zmniejszenia - - - -
korekta prezentacyjna - - 17 17
Saldo na 30 czerwca 2022 - - 16 642 16 642
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci
Saldo na 1 stycznia 2021 - - 3147 3147
Zwiekszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2021 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2021 - - 3147 3147
Zwiekszenia 3 3
Zmniejszenia - -
Saldo na 31 grudnia 2021 - - 3150 3150
Saldo na 1 stycznia 2022 - - 3150 3150
Zwiekszenia - - - -
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Koszty prac roz- Znaki Patenty i licencje Razem
wojowych towarowe

Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2021 - - 3150 3150
WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2021 - 113 349 1779 115128
Na 31 grudnia 2021 - 113 349 2481 115830
Na 30 czerwca 2022 - 113 349 2404 115753

Patenty i licencje sg amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzyteczno$ci, ktdry wynosi przecietnie 5 lat, znaki towarowe nie podlegajg
amortyzacji poniewaz majg nieokreslony okres uzytkowania.

Znaki towarowe Wolczanka, Bytom i Intermoda na taczng kwote 113.349 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpieczenia uméw kredytowych wy-
kazanych w nocie 12.

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci w odniesieniu do wartoSci
niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerial-
nych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w tym znaki towarowe. W okresie, za ktory sporzadzono $rodroczne sprawozdanie finansowe nie
tworzono odpisdw aktualizujgcych warto$ci niematerialne w tym znaki towarowe.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31 grudnia 2021 roku. Test nie
wykazat koniecznosci dokonania odpisow aktualizujacych.

NOTA 7 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

< . Urzadzenia
Grunty i budynki S:::ll::’torxia:e ’i p:z.ostale Razem
srodki trwate

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2021 69 859 2832 56 793 129 484
Zwigkszenia 324 1852 1123 3299
Zbycie -191 -2 296 -1217 -3704
Saldo na 30 czerwca 2021 69 992 2388 56 699 129 079
Saldo na 1 stycznia 2021 69 859 2832 56 793 129 484
Zwigkszenia 1308 8230 4393 13 931
Zhycie -5 426 -7 145 -7763 -20 334
Saldo na 31 grudnia 2021 65 741 3917 53423 123 081
Saldo na 1 stycznia 2022 65 741 3917 53423 123 081
Zwigkszenia 1764 3653 3682 9099
Zbycie/Zmniejszenie -2155 -5 599 -1170 -8 924
korekta prezentacyjna 96 - -872 -776
przekwalifikowanie -4 471 - - -4 471
Saldo na 30 czerwca 2022, w tym : 60 975 1971 55 063 118 009
ujete w cenie nabycia/koszt wytworzenia 60 975 1971 55063 118 009
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2021 55631 - 45 324 100 955
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; . Urzadzenia
Grunty i budynki S::g:;torx?:e ’i p:z.ostale Razem
Srodki trwate
Amortyzacja za okres 2453 1933 4 386
Zbycie -162 -1215 -1377
Saldo na 30 czerwca 2021 57922 46 042 103 964
Saldo na 1 stycznia 2021 55631 45 324 100 955
Amortyzacja za okres 4698 4099 8797
Zbycie -5183 -7 430 -12613
Saldo na 31 grudnia 2021 55 146 41993 97139
Saldo na 1 stycznia 2022 55 146 41993 97139
Amortyzacja za okres 2066 2479 4 545
Zbycie -1940 -1106 -3 046
korekta prezentacyjna -52 -124 -776
przekwalifikowanie do sprzedazy -1883 - -1883
Saldo na 30 czerwca 2022 53 337 42 642 95979
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci
Saldo na 1 stycznia 2021 161 1693 195 2049
Zwigkszenia 1352 - 1352
Zmniejszenia -13 -13
Saldo na 30 czerwca 2021 1513 1693 182 3388
Saldo na 1 stycznia 2021 161 1693 195 2049
Zwiekszenia 1859 7 1930
Zmniejszenia -980 -141 -1121
Saldo na 31 grudnia 2021 1040 1693 125 2858
Saldo na 1 stycznia 2022 1040 1693 125 2858
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -
przekwalifikowanie -1040 - -1 040
Saldo na 30 czerwca 2022 1693 125 1818
WARTOSC BILANSOWA
Na 30 czerwca 2021 10 557 695 10 475 21727
Na 31 grudnia 2021 9555 2224 11305 23084
Na 30 czerwca 2022 7638 278 12 296 20212

taczna kwota naktadéw inwestycyjnych w sprawozdaniu z przeptywdw finansowych wykazanych w okresie sprawozdawczym wyniosta 4 260

tys. PLN.

NOTA7A  AKTYWA Z TYTULU PRAW DO UZYTKOWANIA

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

Aktywa z tytutu leasingu lo-
kali handlowych oraz po-

Aktywa z tytutu leasingu

Razem

wierzchni biurowych pozostate
Wartos¢ brutto 01.01.2021 270 686 7077 277763
Umorzenie skumulowane 01.01.2021 -103 233 -5410 -108 643
Wartos¢ netto 01.01.2021 167 453 1667 169 120
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Aktywa z tytutu leasingu lo-

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania Aktywa z tytutu leasingu

kali handlowych oraz po- Razem
. s pozostate
wierzchni biurowych
Zawarcie nowych uméw 927 - 927
Zmiany wynikajace z modyfikacji umow 25601 - 25601
Zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umowy — 40119 433 10562

skrocenie okresu - wartos¢ brutto
Wartos$¢ brutto 30.06.2021 287 095 6634 293729

Zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umowy —

skrocenie okresu - umorzenie 3259 375 3634
Amortyzacja w okresie -25 026 -396 -25 422
Umorzenie skumulowane 30.06.2021 -125 000 -5431 -130 431
Wartos¢ netto 30.06.2021 162 095 1203 163 298
Wartos¢ brutto 01.01.2021 270 686 7077 277763
Umorzenie skumulowane 01.01.2021 -103 233 -5410 -108 643
Wartos¢ netto 01.01.2021 167 453 1667 169 120
Zawarcie nowych uméw 3090 -557 2533
Zmiany wynikajace z modyfikacji umow 39122 - 39122
Zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umowy — 19926 4180 39122

skrocenie okresu - warto$¢ brutto
Wartos¢ brutto 31.12.2021 292 972 2340 295 312

Zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umowy —

skrocenie okresu - umorzenie 6604 4180 10784
Amortyzacja w okresie -48 416 -668 -49 084
Umorzenie skumulowane 31.12.2021 -145 045 -1 898 -146 943
Warto$¢ netto 31.12.2021 147 927 442 148 369
Wartos¢ brutto 01.01.2022 292 972 2340 295 312
Umorzenie skumulowane 01.01.2022 -145 045 -1 898 -146 943
Warto$¢ netto 01.01.2022 147 927 442 148 369
Zawarcie nowych uméw 8876 17 9047
Zmiany wynikajace z modyfikacji umow 10 064 - 10 064
Zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umowy — 10 987 495 A1 482

skrécenie okresu - warto$¢ brutto
Warto$¢ brutto 30.06.2022 300 925 2016 302 941

Zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umowy —

skrocenie okresu - umorzenie 6490 4% 6985
Amortyzacja w okresie -25136 -176 -25 312
Umorzenie skumulowane 30.06.2022 -163 691 -1 579 -165 270
Wartos¢ netto 30.06.2022 137 234 437 137 671

Spotka jest strong umow najmu, na mocy ktdrych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do prowadzenia sieci salondw firmowych oraz
powierzchni biurowych.

Okres leasingu wynosi, dla salonéw - od 2 do 10 lat z mozliwoscig przedtuzenia, dla powierzchni biurowych — od 2 do 5 lat.

Niektére umowy leasingowe zawierajg opcje przedtuzenia lub wypowiedzenia.
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Spotka takze posiada umowy leasingu powierzchni sklepowych, ktorych okres leasingu wynosi do 12 miesiecy.

NOTA7B  AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Urzadzenia
i pozostate Razem
Srodki trwate

Srodki trwate

Grunty i budynki w budowie

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2022 - - -
Zwigkszenia - - -
Zbycie -4 471 - - -4 471
przekwalifikowanie 4471 - - 4471
Saldo na 30 czerwca 2022 - - -

SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA
WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2022 - - -
Amortyzacja za okres - - -
Zbycie -1883 - - -1883
przekwalifikowanie 1883 - - 1883
Saldo na 30 czerwca 2022 - - -
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci
Saldo na 1 stycznia 2022 - - -
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia -1040 - - -1 040
przekwalifikowanie 1040 - - 1040
Saldo na 30 czerwca 2022 - - -
WARTOSC BILANSOWA
Na 30 czerwca 2021 - - -
Na 31 grudnia 2021 - - -
Na 30 czerwca 2022 - - -

NOTA 8 JEDNOSTKI ZALEZNE (UDZIALY | AKCJE)

Wykaz jednostek zaleznych, ' % ; ore arto
w ktérych Sp(')"(a pOSiada etoda 1 rei . e nosiada : 3 g bilansowa
udzialy/akcje na dzier 30 abycia i gio = ace Wa dziato
czerwca 2022 : 6 0
DCG SA peina | Sad Rejonowy dia M. 100 100 6036 - 6036
St. Warszawy
Sad Rejonowy dla M.
VG Property Sp. z 0.0. petna Krakowa 100 100 897 897
W.KRUK SA. peina | Sad Rejonowy dia M. 100 100 | 276869 . 276 869
Krakowa
WSM Factory Sp. z 0. 0. petna Sad Rejonowy dia M. 100 100 5 - 5
Krakowa
Razem 283 807 - 283 807
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Inwestycje w jednostkach zaleznych dotyczg akeji i udziatéw w podmiotach, w ktérych Spétka posiada zdolno$¢ do kontrolowania ich polityki
operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogoinej liczby gloséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu
oceny czy Spdtka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé
lub zamienié.

Inwestycje w jednostkach zaleznych niezaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia zgodnie z MSR 27
»Jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata warto$ci akty-
Wow'.
Utrata warto$ci aktywow jest dokonywana poprzez poréwnanie wartoSci bilansowej z wyzsza z dwéch: warto$cig godziwg lub wartoscig uzyt-
kowa.

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci w odniesieniu do wartoSci
akcji i udziatéw jednostek zaleznych nie stwierdzono koniecznoéci przeprowadzenia testu na utrate warto$ci akcji i udziatbw. W okresie, za
ktory sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw aktualizujacych wartosci akcji i udziatow jednostek zaleznych.

Udzialy w spotce zaleznej DCG SA i W.KRUK S.A.,VG Property Sp. z 0.0. oraz WSM Factory Sp. z 0.0. zostaly objete zastawem rejestrowym
jako zabezpieczenie uméw kredytowych zawartych z bankiem PKO BP SA wykazanych w nocie 12.

Warto$¢ udziatow nie ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku.

NOTA 9 JEDNOSTKI POZOSTALE (UDZIALY | AKCJE)

Wykaz jednostek pozosta- % % . ore arto
lych, w ktérych Sp(')ika po- etoda a0 posiada POSIaNa ; a a pllansowa
siada udziaty/akcje na dzien : ejestro dzia glo e ace Wa dziato
30 czerwca 2022 ow [ a 0 0
Cena na-

Chara Sp. z 0.0. ) 19 19 17 - 17

bycia
inne Cena na- i )

bycia 10 - 10
Razem 27 - 27

NOTA10 ZAPASY

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 12770 13619 13 696
Potprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 6433 5 864 9027
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 48 407 46 271 52 556
Towary (wedtug ceny nabycia) 166 157 184 597 190 784
s fmima it e B L AR T
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow -20 208 -21 686 - 24907
Razem 213 559 228 665 241156

Utworzone odpisy aktualizujgce w kwocie 231 tys. zt odniesione zostaly w pozostate koszty operacyjne, odwrdcone odpisy aktualizujgce w
kwocie 1 709 tys. zt. odniesione zostaly w pozostate przychody operacyjne.
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Zapasy zostaly objete zastawem rejestrowym, jako zabezpieczenie umowy kredytowej wykazanej nocie 12.

NOTA11  NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug od jednostek pozostatych (brutto) 1516 3620 10 838
rSr:;nku;.ocz)gE::;:;uaI|zu1qcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jedno 207 395 8606
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug od jednostek pozostatych (netto) 1309 3225 2232
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug od jednostek powigzanych (brutto) 1662 2305 5952
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci od jednostek powigzanych 911 -897 -1983
Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug od jednostek powiazanych (netto) 751 1408 3969
Nalezno$ci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych i i
oraz innych $wiadczen

Pozostate nalezno$ci od jednostek pozostatych (brutto) 5264 1873 44 461
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci od jednostek pozostatych -783 -746 -42443
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (netto) 4481 1127 2018
Pozostate nalezno$ci od jednostek powigzanych (brutto) - 4300
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci od jednostek powigzanych - -4.300
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych (netto) - -
Pozostate aktywa obrotowe 1009 1521 2053
Naleznosci krotkoterminowe, razem (brutto) 9451 9319 67 604
minus: odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci razem -1901 -2038 -57 332
Naleznosci krétkoterminowe, razem (netto) 7550 7281 10 272

Terminy ptatnosci za naleznosci wynosza od 7-120 dni. Po uptywie terminu platnosci naliczane sg odsetki.

NOTA12 POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - -
Kredyty bankowe 17 657 19429 21325
Kwoty ptatne zgodnie z umowami kredytow:

na zadanie lub w ciggu 1 roku 6126 5576 5089
od 2 do 5 roku 11531 13 853 16 236
Powyzej 5 lat - -
Pozyczki - -

Kwoty ptatne zgodnie z umowami pozyczek:
na zadanie lub w ciggu 1 roku

od 2 do 5 roku

Powyzej 5 lat
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.
Struktura walutowa kredytow

Razem zt € $
30 czerwca 2021 21325 21325 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - - - -
Kredyty bankowe 21325 21325 - -
Pozyczki - - - -
31 grudnia 2021 19 429 19 429 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - -
Kredyty bankowe 19429 19429 - -
Pozyczki - - - -
30 czerwca 2022 17 657 17 657 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - - - -
Kredyty bankowe 17 657 17 657 - -
Pozyczki - - - -

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LIMITOW | KREDYTOW BANKOWYCH NA DZIEN 30.06.2022 (DANE W PLN):

LP '_‘ e edziba G g Pid " ; Op oprocentowa g pia

Kwota Kwota Kwota

Limit umozliwiajacy korzysta-
nie z kredytu w rachunku bie-

Bank PKO BP 92 000 000 - - zacym oraz realizacje zlecen wibor + marza 27 czerwca 2024
! SA Warszawa w zakresie gwarancji, akredy-
tyw
47600000 | 16560 000 17 656 641 Kredyt inwestycyjny wibor + marza 31 grudnia 2024

Limit umozliwiajacy korzysta-
nie z kredytu w rachunku bie-
Katowice 55000 000 - - zacym oraz realizacje zlecen wibor + marza 20 kwietnia 2023
w zakresie gwarancii, akredy-
tyw i wykupu wierzytelnosci
Limit umozliwiajacy korzysta-
nie z kredytu w rachunku bie-
19 000 000 - - zacym oraz realizacje zlecen wibor + marza 18 kwietnia 2023
w zakresie gwarancii, akredy-
tyw
11500000 | - | - | Limit na faktoring odwrotny | | 15lipca 2022

(L Nazwa (firma) jednostki l Zabezpieczenia

1. Oéwiadczenie o poddaniu sig egzekucji

2. Zastaw rejestrowy na zapasach marek Vistula i Wolczanka

3. Zastaw rejestrowy na znakach "Vistula" ,i "Wélczanka"

4. Zastaw rejestrowy na akcjach spotki W.Kruk SA

5. Umowa tréjstronna dotyczaca ptatnosci transakcji kartami ptatniczymi

6. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

7. Porgczenie cywilnoprawne Spétki zaleznej W.KRUK S.A. (umowa limitu kredytu wielocelowego)

ING Bank Slaski
SA.

3 mBank S.A. Warszawa

1 Bank PKO BP S.A.

1.Cesja wierzytelnosci,

2. Wptywy na rachunek bankowy,

3. Zastaw rejestrowy na znaku towarowym Bytom i Intermoda,
4. Zastaw rejestrowy na wybranych lokalizacjach marki Bytom,
5. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

6. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

7. Gwarancja BGK

2 ING Bank Slaski S.A.
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(L Nazwa (firma) jednostki Zabezpieczenia

1. Cesja wierzytelnosci,

3 mBank S.A. 2. Pig¢ weksli wiasnych in blanco

3. Zastaw rejestrowy na wybranych lokalizacjach pod markg Bytom
4. Gwarancja BGK (dotyczy limitu faktoringowego)

SPOLKA POSIADA NASTEPUJACE LIMITY | KREDYTY BANKOWE NA DZIEN 30.06.2022R:

— Umowe limitu kredytowego wielocelowego w PKO BP S.A. w kwocie 92.000 tys. zt uprawniajacego do korzystania z kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 37.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 35.000 tys. PLN i akredytyw do kwoty
35.000 tys. PLN. Aneks zmieniajacy umowe limitu kredytowego wielocelowego, zawierajacy powyzsze sublimity, zostat podpisany 28 czerwca
2022 r. Limit udzielony zostat do dnia 27.06.2024 r.

— kredyt inwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN. Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygas$nigcie umowy nastapi 31.12.2024 r.

— wielocelowa linia kredytowa w kwocie 55.000 tys. zt. na okres do dnia 29.11.2022 r., a nastepnie z jego obnizaniem kazdorazowo o 2 000
tys. PLN w terminach: od 30.11.2022 r., 31.12.2022 r., 31.01.2023 r., 28.02.2023 r. 31.03.2023 r. z terminem koricowym do dnia 20 kwietnia
2023 r., w ramach Umowy wieloproduktowej w ING Bank Slaski S.A. Spétka moze korzysta¢ z ponizszych produktow: kredytu w rachunku
biezacym do wysokosci 23.000.000 zt do dnia 29.11.2022 r., a nastepnie ulega on obnizaniu kazdorazowo o 2 000 tys. PLN w terminach: od
30.11.2022 ., 31.12.2022 r., 31.01.2023 r., 28.02.2023 r. az w okresie 31.03.2023 r. - 20 kwietnia 2023 r nie moze przekroczy¢ kwoty 13.000
tys. zt, linii na akredytywy do wysoko$ci 15.000.000 zt, linii na gwarancje bankowe do wysokosci 6.000.000 z}, transakcji dyskontowych w
formie wykupu wierzytelno$ci odwrotnego w wysokosci 8.000.000 EUR, przy czym faczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania limitu
w formie w/w produktow kredytowych nie moze przekroczy¢ kwoty limitu, tj. kwoty 55.000 tys. zt. na okres do dnia 29.11.2022 r., a nastepnie
z jej obnizaniu kazdorazowo o 2 000 tys. PLN w terminach: od 30.11.2022 r., 31.12.2022 r., 31.01.2023 r., 28.02.2023 r. az w okresie
31.03.2023 r. - 20 kwietnia 2023 r nie moze przekroczy¢ kwoty 45.000 tys. zt.

- wielocelowa linia kredytowa w mBank S.A. uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku biezacym, realizacji zlecen w zakresie
gwarancji bankowych i akredytyw, przy czym faczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania limitu w formie w/w produktow kredytowych
nie moze przekroczy¢ 19.000.000,00 zt. Linia kredytowa udzielona jest do 18.04.2023 r. Spotka nie korzysta z Umowy Limitu zobowigzan z
tytutu faktoringu, ktora wygasa 15 lipca 2022 r.

Na dzien 30.06.2022 roku Spétka wywigzata sie ze sptat wszystkich otrzymanych kredytéw oraz z tytutu odsetek od kredytow.

NOTA13  WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposéb:

warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie w obrocie na aktywnych,
ptynnych rynkach okre$la si¢ poprzez odniesienie do cen gietdowych;

wartos¢ godziwg pozostatych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentdw po-chodnych) okresla sie zgodnie
z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, stosujac ceny z dajacych sie zaobser-
wowac biezacych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentdw;

warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sig przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu do tych cen stosuje sie
analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej dochodowosci na okres obowigzywania instrumentu dla
instrumentow nieopcjonalnych oraz modele wyceny opciji dla instrumentéw opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku nie nastapito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii warto$ci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie warto$ci godziwej, jak rowniez nie nastapita zmiana klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu
lub sposobu wykorzystania tych aktywéw.

WALUTOWE INSTRUMENTY POCHODNE

Spotka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysztych przeptywow pienigznych przed ryzykiem kursowym. Spétka
posiada, jako transakcje zabezpieczajgce kontrakty forward na zakup waluty. Instrumenty pochodne denominowane sg w walucie USD i EUR.
Na 30.06.2022 roku saldo w wartosci nominalnej wynosi 0 tys. USD, po przeliczeniu po kursie zawarcia transakcji 0 tys. PLN. Na dzien
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bilansowy Spétka dokonuje wyceny posiadanych transakcji do wartosci godziwej, réznice z wyceny odnoszone sg odpowiednio w przychody
| koszty finansowe i inne aktywa finansowe krétkoterminowe / zobowigzania. Wycena instrumentoéw pochodnych zalicza sie do hierarchii
poziomu drugiego, czyli wycena jest oparta o rynkowe zatozenia.

INSTRUMENTY FINANSOWE W PODZIALE NA KLASY

- 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Pozycje bilansowe
Aktywa finan- | Zobowigza- | Aktywa finan- | Aktywa finan- | Aktywa finan- | Zobowigza-
sowe nia sowe sowe sowe nia
Udzielone pozyczki 1409 773 515 -
Na!e.zposm handlowe oraz pozostate nalez- 7680 7415 10 412 i
no$ci i aktywa obrotowe
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 48 867 40632 8649 -
Z'obowgzanla d%ugotermlnowe z tyt. kredy- i 117 705 i 134 794 146 765
tow, pozyczek oraz leasingowe
wtym: z t'ytufu IefalS{ngu lokali handlowych i 105 949 i 120 758 i 130 228
oraz powierzchni biurowych
Z'obowgzanla krotkotemnowe z tyt. kredy- i 65 354 i 63192 62 551
tow, pozyczek oraz leasingowe
witym: z t'ytulu Ie?S{ngu lokali handlowych 59012 i 57333 i 56 941
oraz powierzchni biurowych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 120 886 - 84 749 96 412
Razem 57 956 303 945 48 820 282735 19 576 305728

Powyzsze Aktywa i Zobowigzania finansowe zostaty wycenione w zamortyzowanym koszcie.

Spotka przeprowadzita analize w wyniku, ktorej stwierdzono, iz warto$¢ instrumentéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej nie odbiega znaczaco od ich warto$ci godziwej z uwagi na fakt, ze wigkszo$¢ tych instrumentow jest oprocentowana w oparciu
stope zmienna.

INSTRUMENTY FINANSOWE - PRZYCHODY | KOSZTY ORAZ ZYSKI | STRATY Z TYT. UTRATY WARTOSCI

Rok 2022 / okres od 01-01-2022 do 30-06-2022
5 b Zyski | straty
ozycje bilansowe g i i
Przychody e z tytutu wy Utwor.zone Rozwgzane Zyski /s’t-ralty
ceny wg. za- odpisy odpisy z tyt. réznic
z tyt. odsetek odsetek . L
mortyzowa- | aktualizujace | aktualizujace kursowych
nego kosztu
Udzielone pozyczki - -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 18 - 124 261 5
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 164 - 9
Inne aktywa krétkoterminowe — Transakcje i i
Forward
Zobowa;ama z tyt. kredytow, pozyczek 568 987 i
oraz leasingowe pozostate
Zobowigzania Ieasmggwe z tyt.lumow lokali 1329 2932
handlowych oraz powierzchni biurowych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 38 -3570
Razem 182 1955 987 124 261 -6 506
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Rok 2021 / okres od 01-01-2021 do 30-06-2021
Zyski [ straty
Pozycje bilansowe = i i
Przychody Koszty z tyt. z tytutu wy: Utwor.zone Rozwu}zane Zyski Is',t.ra.ty
ceny wg. za- odpisy odpisy z tyt. réznic
z tyt. odsetek odsetek L L
mortyzowa- | aktualizujace | aktualizujace kursowych
nego kosztu
Udzielone pozyczki - - - 1 1
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 28 - - 784 256 -24
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty - - - - - 16
Inne aktywa krétkoterminowe — Transakcje -3 ) i
Forward
Zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek
. 313 -191 - -
oraz leasingowe pozostate
Zobowigzania Ieasmggwe zt}/t.lumow lokali 1516 i ) i 4143
handlowych oraz powierzchni biurowych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 118 - - - 1082
Razem 28 1947 -223 785 256 5218

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczat sie konflikt zbrojny Rosji z Ukraing. Dziatania militarne w kraju sasiadujacym z Rzeczpospolitg Polskg
wprowadzity wysoki stopien niepewnosci, co do ksztattowania sie proceséw w sferach politycznej, spotecznej i gospodarczej. Zarzad Spotki,
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie jest w stanie precyzyjnie oszacowaé skali pogorszenia wynikow finansowych, gdyz
szereg czynnikow pozostaje poza jego wptywem i kontrola, jednakze wedtug swojej najlepszej wiedzy na dziefi sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego nie postrzega wojny jako przestanki ktéra moze mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowia-
zan finansowych Spotki.

Spotka korzysta z finansowania zewnetrznego oprocentowanego zmienng stopg procentowg w formie kredytu inwestycyjnego i kredytu obro-
towego oraz faktoringu odwrotnego. W zwigzku z tym Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w postaci mozliwego wzrostu kosztéw
finansowania, a w konsekwencji obnizenia rentownosci Spétki. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w tabeli ponizej listy ryzyk
przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego. Tym samym Spotka rozpoznaje mozliwy wplyw na wartos¢ godziwg aktywdw finan-
sowych i zobowigzan finansowych.

NOTA14 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Zohowigzania leasingowe wedtug okresu wymagalnosci

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
‘lr(l\ir:::)é :rll?tan: rzf‘:::;? ‘: ;l;nnzwami leasingu dot. uméw lokali handlowych i po- 164 961 178 091 187 169
w ciaggu 1 roku 59 012 57 333 56 941
od 2 do 5 roku 104 220 118 493 125673
Powyzej 5 lat 1729 2265 4555
Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu dot. pozostatych uméw 441 466 822
w ciggu 1 roku 216 283 521
od 2 do 5 roku 225 183 301
Powyzej 5 lat - - -
Zdyskontowana wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu 165 402 178 557 187 991
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Zobowiazania leasingowe wedtug okresu wymagalnosci

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
K.wota, nalezng z tytutu rozliczenia w ciggu 12 miesigcy (wykazywana jako zobowigza- 59 228 57616 57 462
nia krotkoterminowe)
w tym: leasing dot. umow lokali handlowych i powierzchni biurowych 59012 57 333 56 941
K\{\/ota wymaganej sptaty po 12 miesigcach (wykazywana jako zobowigzania diugoter- 106 174 120 941 130 529
minowe)
w tym: leasing dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych 105 949 120 758 130 228

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu samochodéw osobowych denominowane sg w PLN, natomiast z tytutu najmu lokali handlowych

i powierzchni biurowych denominowane s w EURO i PLN.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu Spétki odpowiada jego warto$ci ksiegowe;.

Optlaty leasingowe nieujete w wycenie

30.06.2022 31.12.2021
Zohowiazania z tytutu umoéw leasingu dotyczacych lokali handlowych oraz powierzchni biuro- 281 450
wych:
leasing krétkoterminowy 84 78
leasing aktywow o niskiej warto$ci -
zmienne optaty leasingowe nieujete w zobowigzaniach z tytutu leasingu 197 372

Spotka skorzystata ze zwolnienia ze stosowania wymogéw standardu w odniesieniu do leasingéw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz
leasingdw aktywow niskocennych. Na dzien bilansowy Spétka nie posiada istotnych pozyciji leasingdéw niskocennych.

Wydatki z tyt. uméw leasingu dotyczacych lokali handlowych oraz powierzchni biurowych:

30.06.2022 31.12.2021

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego dotyczacych lokali handlowych oraz po-

. . 31228 47082
wierzchni biurowych
Odsetki zaptacone z tytutu uméw leasingu finansowego dotyczacych lokali handlowych oraz po-

. L 1329 2989
wierzchni biurowych
leasing krotkoterminowy 84 78
leasing aktywow o niskiej warto$ci -
zmienne optaty leasingowe nieujete w zobowigzaniach z tytutu leasingu 197 372
Razem wydatki z tytutu leasingu 32838 50 521

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw na wynik Spétki w okresie sprawozdawczym za | pétrocze 2021 roku tj. 01.01.2022 do 30.06.2022
roku pomiedzy ujeciem uméw leasingu lokali handlowych i powierzchni biurowych zgodnie z MSSF16 (wdrozonym z dniem 1 stycznia 2019

roku) oraz zgodnie z MSR17 (obowigzujacym do dnia 31 grudnia 2018 roku).
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Efekt ujecia lea-
Pozycja 112022 dot. u?rllr:'x?r;jlokali 1H'2022 dane
wedtug MSR 17 handlowych i po- opublikowane
wierzchni biuro-
wych
Zysk brutto na sprzedazy 160 018 160 018
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 154 384 -6 068 148 316
Pozostate przychody operacyjne 2817 631 3448
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 24 - 24
Pozostate koszty operacyjne 4042 4042
EBITDA 9618 31835 41 453
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 4433 6699 11132
Przychody finansowe 182 182
Koszty finansowe 6137 4261 10 398
Zysk (strata) brutto -1 522 2438 916
Podatek dochodowy 398 463 861
Wynik finansowy netto -1 920 1975 55

Amortyzacja w | pdiroczu 2022 roku z tytutu leasingu dot. umdw lokali handlowych i powierzchni biurowych wyniosta 25 136 tys. zt.

NOTA 15

ZOBOWIAZANIA Z TYT. DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikajg gtéwnie z zakupéw handlowych i kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig bie-
zaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupéw handlowych wynosi 45 dni.

Zohowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug wobec jednostek pozostatych 41436 45731 56 017
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug wobec jednostek powigzanych 30 596 223
:;bzoivr\:i%z:hnswzi at();::t::ﬁpodatk()w, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 10243 12958 5126
Zobowigzania finansowe - faktoring odwrotny 19023 16 704 24 545
Zobowigzania z tytutu przychoddw przysztych okresow 876 725 2144
Inne 49 278* 8735 8 357
Zohowiazania krétkoterminowe, razem 120 886 84749 96 412

*) Zobowiazanie z tytutu dywidendy w wysokosci 39 857 tys. zt na koniec | péirocza 2022 roku. Brak takiego zobowigzania na koniec 2021 roku oraz na koniec | pétrocza 2021 roku.

Zobowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa)

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
a) w walucie polskiej 101 565 69 549 70762
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 19 321 15200 25650
b1. jednostka/waluta tys / EURO 1765 1949 2219
tys. zt 8 261 8964 10 032
b2. jednostka/waluta tys / USD 2460 1536 4106
tys. zt 11026 6236 15618
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Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa)

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
B3. jednostka/waluta tys / GBP 6 -
tys. zt 34 -
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 120 886 84749 96 412

NOTA16  ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WEDLUG OKRESU WYMAGALNOSCI

Zobowigzania finansowe wedtug okresu wymagalnosci
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

vlt\inéc:i:::tbniz:fx:;vzvl:;nn:waml leasingu dot. uméw lokali handlowych i po 169 269 182 959 192 592
w ciggu 1 roku 59437 57721 57 332
od 2 do 5 roku 107 959 122783 130 324
Powyzej 5 lat 1873 2455 4936
Kwoty pfatne zgodnie z umowami leasingu dot. pozostatych umow 482 490 851
w ciagu 1 roku 240 301 541
od 2 do 5 roku 242 189 310
Powyzej 5 lat - -
Kwoty pfatne zgodnie z umowami kredytow i pozyczek 18 803 20 886 23774
w ciaggu 1 roku 6774 6290 6637
od 2 do 5 roku 12029 14 596 17137
Powyzej 5 lat - -
:(::t);{y ;():I:tne zgodnie z terminami wymagalnosci zobowigzan handlowych i po- 110 643 72 491 91 286
w ciggu 1 roku 110 643 72 491 91286
od 2 do 5 roku - -
Powyzej 5 lat - -

Nie wystepuja inne zobowigzania finansowe o okresie wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy.

NOTA17 REZERWY
Stan na dzien 1 stycznia 2021 3111 2660 925 893 7589
utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego - - 1607 - 1607
rozwigzanie /wykorzystanie rezerw - - -
Stan na dzien 30 czerwca 2021 3111 2660 2532 893 9196
wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 2466 2660 2532 893 8 551
wykazane w zobowigzaniach dtugoterminowych 645 - - 645
Stan na dzien 1 stycznia 2021 3111 2660 925 893 7589
utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego 901 508 827 1220 3455
rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -104 -29 - -133




Stan na dzier 31 grudnia 2021

wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych
wykazane w zobowigzaniach dtugoterminowych
Stan na dzien 1 stycznia 2022

utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego
rozwigzanie /wykorzystanie rezerw

Stan na dzieri 30 czerwca 2022

wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych

wykazane w zobowigzaniach dtugoterminowych

3908
3367

541
3908

-126
3782
3241

541
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3139
3139

3139
527

3 666
3666

10 912
10371
541
10 912
527
-993
10 446
9905
541

Utworzone rezerwy odniesione zostaly odpowiednio w koszty zarzadu, sprzedazy lub w pozostate koszty operacyjne, a rozwigzane/wykorzy-

stane rezerwy odniesione zostaty odpowiednio na zmniejszenie kosztéw zarzadu i sprzedazy lub w pozostate przychody operacyjne.

Na saldo rezerw na 30.06.2022 rok sktadajq sie:

rezerwa diugoterminowa na odprawy emerytaine
rezerwa krétkoterminowa na odprawy emerytalne
rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy
rezerwa na premie i nagrody

rezerwa krétkoterminowa na ustugi szycia

rezerwa na przyszte zobowigzania

zwroty od odbiorcéw

541 tys. zt
89 tys. zt
2578 tys. zt.
574 tys. zt.
1653 tys. zt
3 666 tys. zt

1345 tys. zt

Rezerwy na odprawy emerytaine sq kalkulowane przez niezaleznego aktuariusza. Gtéwne zatozenia aktuarialne, ktére zostaly przyjete do
kalkulacji wyniosty: stopa dyskontowa 3,6%, dtugookresowa roczna stopa wzrostu wynagrodzen 10,% w 2022, prawdopodobienstwo odejs¢

pracownikdw na podstawie historycznych danych rotacji zatrudnienia w Grupie Kapitatowej.

Analiza wrazliwosci sporzadzona przez aktuariusza nie wykazata znaczacych odchylen warto$ci rezerwy przy kazdym z rozpatrywanych sce-
nariuszy. Warto$¢ rezerwy zostanie zaktualizowana na podstawie kalkulacji niezaleznego aktuariusza wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022

roku.



35
VRG SA

NOTA18 ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSCI NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH, WARTOSCI ZAPASOW | Z TYTULU UTRATY WARTO-
$CI SRODKOW TRWALYCH

Odpisy aktualizujace Saldo na Utworzenie Rozwiazanie/ Przekwalifikowanie Saldo na
01.01.2022 Wykorzystanie 30.06.2022

Odpisy na warto$ci niematerialne i prawne 3150 - - - 3150

Odpisy na rzeczowe aktywa trwate 2858 - - 1040 1818

Odpisy .na aktywa przeznaczone do i ) 1040 1040

sprzedazy

Odpisy na zapasy 21686 231 1709 - 20 208

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2038 124 261 - 1901

Odpisy aktualizujacy warto$¢ naleznosci i i

z tytutu udzielonych pozyczek

Razem odpisy 29732 355 3010 - 27 077

NOTA19  NALEZNOSCI I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Pozycje pozabilansowe

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali sklepowych 27173 25978 24715
otwarte akredytywy 21594 20 985 29922
weksle wtasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych - - -
Razem pozycje pozabilansowe 48 767 46 963 54 637

NOTA20  INFORMACJA O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

Wykaz wazniejszych szacunkow i osgdéw dla poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

5 Test na utrate wartosci firmy

6 Inne wartosci niematerialne (okresy uzytkowania)

7,18 Rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne
7a Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

10,18 Odpis na zapasy

11,18 Odpis na naleznosci

15 Zobowigzania z tytutu programu lojalnosciowego

17 Rezerwy na zobowigzania
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7. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

7.1.  ZNACZACE WYDARZENIA W | POLROCZU 2022 ROKU

W pierwszym pétroczu miato miejsce wiele wydarzen wewnetrznych i w otoczeniu Spétki, ktore miaty wptyw na biznes VRG.

Rozwdj sieci stacjonarnej: Rok rozpoczelismy otwarciem nowego sklepu Wélczanka w Silesia City Center. Jest on zaprojektowany zgodnie
z nowym formatem, umozliwiajacym prezentacje szerokiej oferty marki. W pierwszym kwartale br. analogiczne salony Wélczanki zadebiuto-
waly réwniez w warszawskiej Arkadii, CH Focus w Zielonej Gérze i City Center w Rzeszowie

- Kontynuacja pandemii: Poczatek 2022 przyniést fale zwigkszonych zachorowan na COVID-19. Choé nie mielismy do czynienia z lockdow-
nami administracyjnymi, ktére naznaczyly pierwszy kwartat 2021 roku, chwilowe wycofanie sie z zycia spotecznego duzej czesci Polakoéw oraz
powrdt do pracy zdalnej firm, skutkowaly zmniejszeniem ruchu w centrach handlowych i w konsekwenciji w salonach Grupy w styczniu i na
poczatku lutego. W kolejnych miesigcach potrocza, wraz z ozywieniem zycia spoteczno-gospodarczego, obserwowalismy stopniowy powrdt
konsumentow do sklepéw stacjonarnych, czemu towarzyszyty spadki ruchu w segmencie e-commerce. Warto jednak zauwazy¢, ze mimo
spadkéw kanat online ma statg baze odbiorcéw, ktéra daje potencjat wzrostu w nadchodzacych latach.

- Wybuch konfliktu zbrojnego: Pierwszy kwartat, a w szczegoélnosci luty, to jednocze$nie okres rosnacego napigcia geopolitycznego w
regionie, z kulminacjg w postaci agresji Rosji na Ukraine w dniu 24 lutego. Wydarzenia te miaty istotny wptyw na polskie spoteczenstwo, w
tym na nastroje konsumenckie. W pierwszych tygodniach wojny obserwowali$my gwattowne zatamanie sprzedazy, ktére zaczeto odbudowy-
wacé sie dopiero od potowy marca. Miesigce z przetomu wiosny i lata to historycznie dobry okres dla grupy ze wzgledu na imprezy okoliczno-
Sciowe, ktorym czesto towarzysza nasze produkty. Wtedy tez Spotka zanotowata wzrost sprzedazy i dobre wyniki miesieczne. Mimo widocz-
nego spadku wptywu wojny na zachowania konsumentéw, pogtebiajacy sie spadek gospodarczy, ktory wywotata moze nadal odbi¢ sie na
nastrojach naszych klientéw. Grupa nie prowadzi sprzedazy produktéw ani nie zatrudnia pracownikéw w Ukrainie lub w Rosji. Wydarzenia za
naszg wschodnig granica nie wptynety zatem na ciggtos¢ operacyjng spotki. W odpowiedzi na nie podjeli$my szereg dziatarh pomocowych na
rzecz 0s6b bezposrednio dotknietych wojng, w tym dla naszych pracownikéw w Polsce bedacych obywatelami Ukrainy. Marki VRG przekazaty
na rzecz Polskiej Akcji Humanitarnej 200 tysiecy ztotych (100 tys. od spétki VRG i kolejne 100 tys. od spotki W.KRUK). Poszczegdlne marki
udostepniajg tez regularnie odziez dla uchodzcéw, znajdujacych schronienie w naszym kraju.

- Oferta handlowa: Nowe kolekcje marek VRG i Deni Cler na wiosne i lato 2022 zostaty zaprezentowane w okresie wzrostu zakazen oraz
rozpoczecia konfliktu zbrojnego w Ukrainie. Przygotowywana z my$lg o post pandemicznym ozywieniu oferta segmentu odziezowego stawiata
na kolekcje, faczace klasyczne formy z wygodnymi elementami casual. Wspélnym mianownikiem oferty marek Grupy pozostaje przywigzanie
do jakosci i ponad-czasowej eleganciji. W.KRUK zaproponowat autorskg kolekcje bizuterii i wiosenne akcesoria. Tradycyjnie w sezonie obfitu-
jacym w uroczystosci rodzinne, tak w segmencie odziezowym jak i jubilerskim, konsumentom zaprezentowane zostaty kolekcje okoliczno-
Sciowe: Slubne, komunijne oraz (w bizuterii) na Dziefh Matki. Ambasadorka tej ostatniej byta znana piosenkarka Natalia Kukulska i jej corka
Ania Dabrowka. W salonach W.KRUK pojawity sie wiosng tez sie m.in. nowe modele zegarkdw luksusowych, ktérych sprzedaz historycznie
okazywata sie wyjatkowo odporna na zawirowania koniunktury.

—Zmiany we wladzach: W pierwszym p6troczu uksztattowat sig obecny sktad Zarzadu Grupy VRG. W ostatnim dniu stycznia Rada Nadzorcza
podjeta decyzje o odwotaniu ze stanowiska wiceprezesa Zarzadu VRG Radostawa Jakociuka, ktory odpowiadat za dziatalnos¢ operacyjng
spotki. Z kolei w dniu 18 lutego Rada zakonczyta proces wytaniania Prezesa Zarzadu Grupy, powotujac na to stanowisko Janusza Plocice.
Rozpoczat on wykonywanie swoich obowigzkéw 19 kwietnia. Tym samym przez wiekszo$¢ drugiego kwartatu Spétkg zarzadzat zespét w
sktadzie: Janusz Plocica w roli Prezesa Zarzadu, Marta Fryzowska jako Wiceprezeska Zarzadu odpowiedzialna za segment fashion oraz
Michat Zimnicki, petiacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu i CFO Spotki. W pierwszym tygodniu lipca Rada Nadzorcza Spétki podjeta decyzje o
powotaniu na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu VRG, Lukasza Bernackiego. Pan Lukasz Bernacki petni rowniez obowigzki Prezesa W.KRUK,
w Zarzadzie Grupy bedzie odpowiedzialny za segment jubilerski. Tym samym w momencie publikacji niniejszego raportu Spotkg VRG kieruje
czteroosobowy Zarzad, w zbalansowanym skfadzie oso6b nadzorujacych wszystkie kluczowe obszary jej dziatalnosci.

- Polityka dywidendowa: Jednym z celéw Zarzadu Grupy jest dzielenie sie wypracowywanym zyskiem z akcjonariuszami. W dniu 18 maja
Zarzad zdecydowat o przyjeciu polityki dywidendowej, z rekomendacjg dla Walnego Zgromadzenia Spétki o wyptacie dywidendy w przedziale
miedzy 20% a 70% warto$ci skonsolidowanego zysku netto Spotki. 21 czerwca Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, zgodnie z rekomendacjq
Zarzadu podjefo uchwate o wyptacie dywidendy w kwocie 0,17 zt na jedng akcje uprawnionym do dywidendy akcjonariuszom w fgcznej kwocie
39.857.492,80 zt. Uprawnionymi do dywidendy byli akcjonariusze Spétki na dzien 15 lipca 2022 roku (dzien dywidendy), a dniem wyptaty
dywidendy byt 29 lipca 2022 roku. Zarzad planuje rekomendowa¢ wyptaty zgodnie z przyjeta politykq réwniez w nadchodzacych latach.
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7.2. ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Powotanie Wiceprezesa Zarzadu:

W dniu 7 lipca 2022 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu do sktadu Zarzadu Spétki Pana Lukasza Bernackiego, powie-
zajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. segmentu jubilerskiego. Pan tukasz Bernacki zajmuje jednoczes$nie stanowisko Prezesa Zarzadu
W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie bedacej spétka zalezng od Emitenta zarzadzajacej markg W.KRUK.

Wyptata dywidendy:
Wyptacono dywidende w dniu 29 lipca 2022 roku.
Znaczace zmiany w strukturze akcjonariatu:

W dniu 19 sierpnia 2022 roku Pan Jerzy Mazgaj, jako akcjonariusz Spotki dziatajac na pod-stawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa
o ofercie”) zawiadomit Spotke, ze w wyniku transakcji kupna 20.344.464 akcji Spotki zawartej w dniu 17 sierpnia 2022 roku poza rynkiem
regulowanym osiagnat i przekroczyt udziat 15% w ogélnej liczbie gtoséw w Spdice. Przed dokonaniem wyzej wymienionej transakcji Jerzy
Mazgaj posiadat 17.988.168 akcji Spatki, co stanowito 7,67 % kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniato do wykonywania 7,67% ogoline;j liczby
gltoséw w Spotce. Po dokonaniu wyzej wymienionej transakcji Pan Jerzy Mazgaj posiada 38.332.632 akcji Spétki, co stanowi 16,35 % kapitatu
zaktadowego Spdtki i uprawnia do wykonywania 16,35% ogodlnej liczby gloséw w Spotce.

Réwniez w dniu 19 sierpnia 2022 roku Spotka otrzymata od IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A (,Towarzystwo”), na pod-
stawie Ustawy o ofercie informacje, ze w wyniku, zbycia przez fundusz IPOPEMA 2 FIZ Aktywow Niepublicznych (,Fundusz”), zarzadzany
przez Towarzystwo akcji Spotki, w transakcji przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym w dniu 17 sierpnia 2022 r., udziat Funduszu w
ogoinej liczbie glosow w Spéice zmniejszyt sie ponizej progu 5%, w ogolnej liczbie gloséw w Spoice, jak réwniez taczny udziat funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo w ogdlnej liczbie glosow w Spdtce zmniejszyt sie ponizej progu 20%. Przed wyZzej wymienionym zdarzeniem,
Fundusz posiadat 20.344.464 akcji Spotki, co stanowito 8,68% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniato do wykonywania 8,68% ogéinej liczby
gloséw w Spétce. Po wyzej wymienionym zdarzeniu Fundusz nie posiada akcji Spotki. Przed wyzej wymienionym zdarzeniem, wszystkie
fundusze zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty tacznie 56.382.601 akcji Spétki, co stanowito 24,05% kapitatu zaktadowego Spotki i upraw-
niato do wykonywania 24,05% ogdlnej liczby glosow w Spétce. Po wyzej wymienionym zdarzeniu, wszystkie fundusze zarzadzane przez
Towarzystwo, posiadajg tacznie 36.038.137 akcji Spdtki, co stanowi 15,37% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia do wykonywania 15,37%
0gélnej liczby gtoséw w Spotce.

7.3. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Handel detaliczny w sektorze fashion cechuje sie znaczaca sezonowoscig sprzedazy. Dla rynku odziezowego najkorzystniejszym okresem
z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego to okres Il i IV kwartatu,.

7.4. TRANSAKCJE ZE STRONAMI/ PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W roku obrotowym Spétka zawarta nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi:
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Sprzedaz produktow, towaréw, Zakup produktow, towaréw, ma- | Kwoty nalezne od podmiotow po- Kwoty nalezne podmiotom po-
materiatow i ustug teriatow i ustug wigzanych wigzanym
| H 2022 Rok 1H2021 | |H2022 Rok I H 2021 Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo
Okres od 2021 Okresod | Okres od 2021 Okres od na na na na na na
01.01.20 | Okresod | 01.01.20 | 01.01.20 | Okresod | 01.01.20 30.06. 31.12. 30.06. 30.06. 31.12. 30.06.
22 do 01-01- 21do 22 do 01-01- 21do 2022 2021 2021 2022 2021 2021
30.0620 | 2021do | 30.06.20 | 30.06.20 | 2021do | 30.06.20
22 31-12- 21 22 31-12- 21
2021 2021
Vistula
Market R R R R . . R 1983 R
Sp.zo.0.
DCG SA 36 32 1 - - - 112 178 146 -
VG  Pro-
perty 17 36 24 113 226 113 127 308 99 -
Sp.zo.0.
évaUK 2637 4669 2 281 89 987 261 482 917 2760 1 443 2
WSM Fac-
tory Sp. 20 18 13 800 2222 913 940 902 964 29 153 221
Z0.0.
Razem 2710 4755 2329 1002 2602 1287 1661 2 305 5952 30 596 223
Saldo odpisow aktualizujgcych 911 -897 | -1983
Kwoty nalezne od podmiotéw powigzanych netto 750 1408 3969

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i ustug wyniosty 635 tys. zt. (2021 rok 512 tys. zt.; | pétrocze 2021 roku 234 tys. zt.)

Przychody finansowe wyniosty 0 tys. zt. (rok 2021: 596 tys. zt.; | potrocze 2021: 0 tys. Z,.), a koszty finansowe wyniosty 0 tys. zt. (rok 2021;
440 tys. zt.; | potrocze 2021: 0 tys. zt.)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 9 tys. zt. (2021 rok 0 tys. zt.; | pétrocze 2021 roku 0 tys. zt.), a pozostate koszty operacyjne wyniosty
0 tys. zt (2021 rok O tys. zt.; | potrocze 2021 roku 0 tys. zf).

Sprzedaz towaréw podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cennika Spétki. Zakupy byly dokonywane po zdyskon-
towanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢ ilo$¢ towardw zakupionych i zwigzki pomiedzy stronami.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotéw powigzanych na 30.06.2021 roku wynoszg 1 409 tys. zt. (na 31.12.2021 roku 773
tys. zt; na 30.06.2021 rok 742 tys. zt.), nalezno$ci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi na 30.06.2021 roku w wysokosci 0 tys. zt. (na
31.12.2021 roku: 0 tys. zt.; na 30.06.2021 roku: 227 tys. zt.)

Pozostate nalezno$ci od podmiotdw powigzanych na 30.06.2022 roku wynosza 0. zt. (na 31.12.2021 roku O tys. zt.; na 30.06.2021 roku 4.300
tys. zt.), naleznosci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi na 30.06.2022 roku w wysokosci 0 tys. zt. (na 31.12.2021 roku: 0 tys. zt; na
30.06.2021 roku: 4.300 tys. zt.)

Naleznosci nie sg zabezpieczone a ich sptata ma nastapi¢ gotéwka .Na dzien 30.06.2022 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od
podmiotdw powigzanych tacznie wyniosty 911 tys. zt. (na 31.12.2021 897 tys. zt.; na 30.06.2021 roku 6.510 tys. zt). W I pétroczu 2022 roku
odpiséw aktualizujgcych utworzono na kwote 0 tys. zt, a rozwigzano na kwote 0 tys. zt .

PODMIOTY 10SOBY POWIAZANE Z KLUCZOWYM PERSONELEM KIEROWNICZYM SPOLKI WEDLUG STANU NA DZIEN 30
CZERWCA 2022 R. Z KTORYMI ZREALIZOWANO TRANSAKCJE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

—Doksa Sp. z 0.0. — powigzany z Cztonkiem Rady Nadzorczej, Panem Janem Pilchem; podmiot wynajmujacy powierzchnie biurowg dla Spotki
VRG S.A.
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W | pdtroczu 2022 roku Spétka zawierata transakcje z podmiotami, na ktdre znaczaco wptywa lub posiada w niej znaczacq liczbe gtosow,
bezposrednio lub posrednio osoba bedaca cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego Spotki.

— Doksa Sp. z 0.0. - w | pdtroczu 2022 roku taczne obroty brutto wyniosty 396 tys. zt.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ZAWIERANE BYLY NA WARUNKACH ODPOWIADAJACYCH WARUNKOM RYNKO-
WYM.

Na 30.06.2022 roku saldo udzielonych w poprzednich okresach przez Spotke poreczen spotkom zaleznym W.KRUK S.A., DCG S.A. oraz
VG Property Sp. z 0.0. za zobowigzania W.KRUK S.A., DCG S.A. oraz VG Property Sp. z 0.0. wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace
umow kredytowych wynosi:

— Umowa kredytu terminowego (Kredyt B) do kwoty 71.400.000,00 PLN zawarta przez Spotke w dniu 9.03.2015 roku z pozn. zm., prze-
niesionej na W.KRUK S.A. po dokonaniu przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki przez W.KRUK S.A. w wyniku czego
nastapita zmiana kredytobiorcy w Umowie o Kredyt B, tj. w miejsce Spotki w petnie praw i obowigzkéw kredytobiorcy wstapita Grupa
W.KRUK S.A. w zwigzku z czym doszto do przejecia dtugu przez W.KRUK S.A. Po przeniesieniu praw i obowigzkéw kredytobiorcy na
W.KRUK S.A., Grupa jest odpowiedzialna za splate Kredytu B z tytutu poreczenia do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 107.100.000
PLN, z mozliwo$cig jego zwolnienia po 3 latach.

- Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 6.500.000,00 PLN zawarta przez spétke zalezng DCG S.A. w dniu 26.06.2015 roku
z pozn, zm. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan DCG S.A. wobec banku z tytutu niniejszej umowy jest poreczenie przez Spotke
dominujaca do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 9.750.000 PLN, poreczenie wazne jest do 14 lipca 2025 roku.

- Umowa kredytu inwestycyjnego do kwoty 4.021.500,00 PLN zawarta przez spdtke zalezng VG Property Sp. z 0.0. w dniu 30.06.2016
roku z pozn. zm. Jednym z zabezpieczen splaty zobowigzan VG Property Sp. z 0.0. wobec banku z tytutu niniejszej umowy jest poreczenie
przez Spotke do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 6.032.250 PLN, poreczenie wazne jest do dnia catkowite] sptaty kredytu.

— W dniu 28 czerwca 2022 roku Spdtka zalezna W.Kruk S.A. udzielita poreczenia VRG S.A. do umowy limitu kredytu wielocelowego z dnia
25.06.2015 roku z pozn. zm. do kwoty 55.000.000 PLN, poreczenie wazne jest do 27 czerwca 2028 roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 12 lipca 2022 roku zostat zawarty przez spétke zalezng DCG S.A. aneks do umowy limitu kredytu wielocelo-
wego w dniu 26.06.2015 roku z pozn. zm. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzah DCG S.A. wobec banku z tytutu niniejszej umowy
jest poreczenie przez Spétke dominujacg do maksymalnej kwoty nieprzekraczajgcej 27.000.000 PLN, poreczenie wazne jest do 11 lipca
2028 roku.

7.5. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIO-
WYCH

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2022 roku Spotka nie dokonata emisji akcji.

7.6. INFORMACJE OISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA |SPRZEDAZY RZECZO-
WYCH AKTYWOW TRWALYCH

taczna kwota naktaddw inwestycyjnych w sprawozdaniu z przeptywow finansowych wykazanych w okresie sprawozdawczym wyniosta 4 260
tys. PLN.

Brak istotnych transakcji sprzedazy. Laczng kwota wptywow ze sprzedazy to 2 176 tys. PLN, w tym z nieruchomosci 1 722 tys. PLN.

7.7. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZE-
CZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Nie dotyczy.



7.8. DYWIDENDY WYPLACONE | ZADEKLAROWANE

W Spotce funkcjonuje Polityka dywidendowa przyjeta przez Zarzad Spétki w dniu 18 maja 2022 r. o nastepujacej tresci:
Polityka dywidendowa VRG S.A. z siedzibgq w Krakowie .

Jednym z gtéwnych celéw Zarzadu VRG S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spotka”) jest dzielenie sie zyskiem z akcjonariuszami poprzez wyptate
dywidendy. Zarzad Spétki zamierza rekomendowac akcjonariuszom wyptate dywidendy zgodnie z niniejszg politykg dywidendowa.

Zarzad Spotki zamierza corocznie rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu Spotki wyptate dywidendy w przedziale miedzy 20% a 70% warto-
$ci skonsolidowanego zysku netto wynikajacego z zaudytowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki, przy zatozeniu, ze
wskaznik dtug netto/ EBITDA na koniec roku obrotowego wyniesie mniej niz 2,5.

Kazdorazowo przed przedstawieniem rekomendaciji walnemu zgromadzeniu Spétki, Zarzad Spotki bedzie brat pod uwage nastepujace czyn-
niki:

- sytuacje finansowg Spdtki i jej grupy kapitatowe,

— potrzeby inwestycyjne,

— sytuacje ptynnosciowa,

- perspektywy rozwoju grupy kapitatowej Spotki w danej sytuaciji rynkowej i makroekonomicznej,

- plany akwizycyjne,

- kowenanty bankowe.

W dniu 21 czerwca 2022r Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w kwocie 0,17 zt na jedna akcje w
tacznej kwocie 39.857.492,80 zt. Postanowiono, ze uprawnionymi do dywidendy beda akcjonariusze Spotki na dzien 15 lipca 2022 roku (dzien
dywidendy). Dywidenda zostata wyptacona w dniu 29 lipca 2022 roku.

7.9. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PU-
BLICZNEJ

Przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczg sie zadne postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki, ktorego warto$¢ miataby istotny wplyw na ocene sytuaciji Spotki.

7.10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI
LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI JEST ZNA-
CZACA

Na 30.06.2022 roku nie wystapity inne poreczenia lub gwarancje niz udzielone jednostkom powigzanym, ktdre zostaty opisane w punkcie 7.4.

7.11. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
WYNIKI OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO POLROCZA

Ponizej przedstawiono skrot najwazniejszych czynnikdw ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki i sytuacje ekonomiczno — finansowa Spétki.
Wymienione nizej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Na wyniki finansowe Spdtki w ciagu najblizszych kilku kwartatow wptyw moze mieé:
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Inflacja oraz wzrost cen.

Ograniczenie konsumpcii, cigcia wydatkéw na dobra trwate gospodarstw domowych w zwigzku z rosnacg inflacja.
Konflikt zbrojny w Ukrainie.

Zaktdcenia faficucha dostaw zwigzanym z rynkiem azjatyckim.

Sytuacja ekonomiczno-spoteczna w Polsce.

Dalszy rozwdj oferty Grupy.

Zmieniajace sie r/r restrykcje zwigzane z COVID-19.

Poziom kursu PLN w stosunku do USD, EUR.

Rozwdj kanatu on-line, dziatania zorientowane na omnichannel.
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8. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spdtki oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy potroczne skrdcone sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnoci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i sytuacji oraz osig-
gnie¢ Emitenta w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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