Skyline Investment S.A.

Prezentacja wynikow za Il kwartat 2017 r.

Warszawa, 17.11.2017 .



Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spotke Skyline Investment S.A. Dane i informacje zawarte na

poszczegdlnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wytgcznie celom informacyjnym.
Szczegdtowy opis dziatalnosci i stanu finansowego Emitenta zostat przedstawiony w raportach biezgcych i
okresowych dostepnych na stronie internetowej pod adresem www.skyline.com.pl. Wszystkie znajdujace sie dane
zostaty oparte na zrodtach, ktdre Spotka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji

przez niezaleznego audytora.

Niniejsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy mogg zawieraé twierdzenia odnoszace sie do przysztosci.
Twierdzenia takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako prognozy Spétki lub zapewnienia co do spodziewanych

przysztych wynikow Spotki.



Grupa Kapitatowa wraz z gtownymi

spotkami portfelowymi

na dzien 17.11.2017 r.

HDOMedical
Sp.zo0.0.*
Stal Sp.zo0.0.*
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Skyline Development
Sp.zo.o0.

Nurtos sp. z 0.0.

Skyline Venture
Sp. z 0.0. SKA*

Fun In Design
Sp.zo.0.*
Tech-Sim
Sp.zo.0.*

Skyline Energy Sp. z o.0.
Skyline Interim
Management Sp. z 0. o.

Skyline Insolvency
Solutions Sp. z 0. o.

Polcommerce
Sp.zo0.0.**

Skyline Venture S.B.S. Sp. zo.0.
Sp.zo.o0.

. dziatalno$¢ inwestycyjna
. dziatalnos¢ doradcza

. dziatalnos¢ odziezowa

* Podmioty nie podlegajace konsolidacji

** podmiot nie podlegajacy konsolidacji z uwagi na brak kontroli
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Grupa Kapitatowa
Segmenty dziatalnosci

. e . Skyline Investment S.A.
Dziatalnosc Inwestycyjna Skyline Development Sp. z 0.0., Nurtos Sp. z 0.0.

Zakresem zainteresowania spotek tego segmentu sg transakcje realizowane poprzez: buy-out — odkup pakietu udziatéw/akg;ji
od dotychczasowych wtascicieli; Pre-IPO — dokapitalizowanie firm, ktére majg sprawdzong kadre zarzadzajgcg, mocna
pozycje w swojej branzy oraz mozliwosci szybkiego rozwoju i ekspansji; Restrukturyzacja — zakup firm w trudnej sytuacji
finansowej, rowniez zagrozonych upadtoscia; nabywanie i sprzedaz nieruchomosci, przygotowanie terenu pod inwestycje.

. ., Skyline Energy Sp. z 0.0., Skyline Insolvency Solutions Sp. z
Dziatalnos¢ doradcza 0.0., Skyline Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline

Venture Sp. z 0.0.

Zakres ustug obejmuje doradztwo przy:, zarzadzaniu funduszami, zarzgdzaniu tymczasowym, zarzgdzie przymusowym,
optymalizacji kosztoéw i zuzycia energii elektrycznej, pozyskaniu finansowania dla projektéw ekologicznych, emisjach
papieréw wartosciowych, czy instrumentdw dtuznych. Dziatalnos¢ doradcza realizowana przez Skyline Investment S.A. jest
dziatalnoscig wspierajgca dla dziatalnosci inwestycyjnej, obecnie Swiadczona jest gtdwnie wewnatrz Grupy Kapitatowej w
ramach wsparcia zarzagdczego podmiotow zaleznych, stowarzyszonych i portfelowych.

Dziatalnos$¢ odziezowa

S.B.S. Sp.zo.0.

Zakres ustug obejmuje: sprzedaz odziezy, obuwia i dodatkéw oraz przygotowanie kolekcji.
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Skyline Investment S.A.

Struktura portfela inwestycyjnego (na dziert 17.11.2017 r.)

1 Skyline Development Sp. z 0.0. 100%
2 Skyline Energy Sp. z 0.0. 76,54%
3 Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 78,15%
4 Skyline Insolvency Solutions Sp. z o.0. 50,24%
5 Skyline Venture Sp. z 0.0. 100%
6 S.B.S.Sp.zo.0. 100%
7 Nurtos Sp. z 0.0. 100%
7 Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig SKA 55,85%
8 BlueVendo S.A. 25% + 1 akcja
9 Instalexport S.A. 10,38%
10 Art New Media S.A. 8,31%
11 TechSim sp. z 0.0. 4,98%*
Inwestycje funduszu Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA udziat
12 StalSp.zo.o. 40% -1 udziat
13 HDOMedical Sp. z o.0. 78,05%
14 FunIn Design Sp. z 0.0. 16,06%
15 TechSIM Sp. z 0.0. 21,89%*

16 EfneoSp.zo.o.

* Udziat w niezarejestrowanym kapitale

20, OT%\/
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Portfel inwestycyjny

S.B.S. Sp. z o.0.

S.B.S. Sp. z 0.0. — spotka zajmujgca sie produkcjag meskiej odziezy
business casual dla multibrandow (marka ROY). Struktura wsp6lnikéw
* Firma zatozonaw 2010 .

* produkty sg dostepne w okoto 100 punktach sprzedazy w Polsce

oraz w Rosji, Litwie, Wegrzech, Stowacji, Czechach, totwie i
Estonii.

B Skyline
Investment S.A.

* Firma prowadzi wtasny sklep internetowy http://sklep.roy.eu/

* wysoka jakos¢ produktéow, w dominujacej czesci produkowane w
Polsce

www.roy.com.pl

nmaQ

Dane w tys. zt 2016 2015 2014

2017
Przychody ze sprzedazy 3702 4682 4988 4973
EBIT 339 245 150 508
EBITDA 351 267 195 540
Zysk netto 242 180 105 622
Suma bilansowa 3271 3314 3337 3320
Kapitat wtasny 2376 2135 1954 1924

Wartosc zobowiqzan

odsetkowych 507 532 678 849

Fi 2
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Struktura portfela inwestycyjnego

funduszu Skyline Venture

d—P HDOmedical

HDOMedical (HDO) jest pierwszg inwestycjg funduszu Skyline Venture o
tacznej wartosci 3,0 min zt

* krajowy lider w zakresie ustug opieki nad osobami starszymi w miejscu
ich zamieszkania

* w ramach grupy dziatajg: HDO - opieka premium w Polsce i w
Niemczech finansowana przez pacjenta (opiekunki, pielegniarki,
lekarze, rehabilitanci, itp.) oraz badania kliniczne lekéw, Care Center
SARA — ustugi teleopieki (przycisk zycia), Nadzieja Opieka
Pielegniarstwo Rehabilitacja — opieka podstawowa finansowana przez
OPS

* Firma posiada kilka biur w Polsce oraz biuro w Niemczech

* Grupa HDO (wraz ze Stowarzyszeniem SON) ma okoto 1650
pracownikow, 2700 podopiecznych i generuje obrét okoto 2,3 min zt
miesiecznie

* plan rozwoju w najblizszym okresie to kontynuowanie wzrostu
obrotéw w kraju oraz ekspansja na kolejne miasta w Niemczech;

www.hdomedical.pl

www.domowaopieka.pl

www.house-seniorenbetreuung.de

www.nadzieja-opieka.pl

Dane w tys. zt* naQ 2016 2015 2014
2017

Przychod

revenoay ze 11153 13281 12669 9543
sprzedazy
EBIT 304 262%** -32 *** -633
EBITDA 360 363*** 66 *** -555
Zysk netto 175 192%**  _192 *** -830
Suma bilansowa 1869 1707 1554 1586
Kapitat wtasny -1123 -2107 -2 130 -1089
Wartos¢
zobowiqzan 559 711 753 644
odsetkowych

*Niezbadane dane skonsolidowane (bez stowarzyszenia SON)
o*** dane skorygowane

Struktura wspodlnikow

B Skyline Venture
® Kadra menedzerska

Pozostali
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Struktura portfela inwestycyjnego

funduszu Skyline Venture

tal

Sp.Z0.0.

Stal Sp. z 0.0. - jest to druga inwestycja funduszu
Skyline Venture, ktérej kwoty wynosi 3,0 min zi.

produkcja pojazdéw komunalnych pod markg JANCO: $mieciarek, beczek
asenizacyjnych i wielofunkcyjnych do mycia kanalizacji, kontenerdw,
hakowcow i akcesoriow do $mieciarek (myjki i zasypy),

firma realizuje zlecenia na rzecz klientéw z Polski oraz zagranicy

STAL Sp. z o.0. istnieje od kilku lat, ale przetomowym jest 2011 rok, w ktérym
zarzad postawit wytgcznie na specjalizacje w zakresie pojazdéw komunalnych,
obecnie firma jest drugim najwiekszym producentem pojazdéw komunalnych
w kraju, firma rozwija sie mimo trudnej sytuacji na rynku, a olbrzymia szansg
jest wydtuzenie przez samorzady okresu obowigzywania umow na wywoz
nieczystosci komunalnych (co przetozy sie na znaczgcy wzrost zamoéwien
sprzetu przez klientow).

www.e-stal.com.pl

Dane w tys. zt naQ 2016 2015 2014
2017

Przychod

reyenody ze 9263 10697 14327 15310
sprzedazy
EBIT -323 -673 -469 573
EBITDA 497 397 681 1939
Zysk netto -491 -968 -768 285
Suma bilansowa 17732 18398 18596 20263
Kapitat wtasny 9026 9606 10574 11341
Wartos¢
zobowigzarn 6112 5727 5033 4 389
odsetkowych

Struktura wspolnikow

*docelowy udziat funduszu wyniesie 25%

sky

H Kadra
menadzerska
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Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

Dane w tys. zt ma 2016 2015 2014
2017
. . . - . Przychody ze
Fun in Design Sp. z 0.0. - jest to trzecia inwestycja sprzedazy 72 257 240 730
funduszu Skyline Venture, o facznej wartosci 574 tys.
. . 7t EBIT -17 -116 -137 -219
in design
EBITDA -17 -110 -125 -173
* Spotka jest wtascicielem platformy internetowej do projektowania i zysk netto 17 116 162 220
zakupu obuwia, dzieki aplikacji www kupujacy sam tworzy dopasowane suma bil
do swoich potrzeb buty, uma bilansowa 85 138 127 139
 firma wdrozyta nowa aplikacja 3D do projektowania obuwia, ktéra ma  Kapitat wiasny 32 51 57 -55
umozliwi¢ wyjscie z ofertg na rynki Europy Zachodniej Wartosé
zobowigzan 0 0 0 0
odsetkowych

www.funindesign.pl

www.somuchmore.shoes

Struktura wspdlnikéw

16,6% m Skyline Venture
B Nowy Wspdlnik
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Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

Dane w tys. zt [/][e] 2016 2015 2014
2017

‘» Przychody ze 361 482 896 17
. . . sprzedazy

Tech-Sim Sp. z 0.0. - czwarta inwestycja funduszu

T=CH = SIM  gline Venture, ktérej kwota wyniosta 1,2 minzt.  EB/T -1293  -2380  -2192 -610
EBITDA -1168  -2149  -2033 -520
« Firma Tech-Sim Sp. z o.0. dziatajgca na rynku od 2012 roku jest 2Zysknetto 1414 -2411  -2473 -654
projektantem i producentem nowoczesnych symulatoréw lotu. Suma bilansowa 3715 4418 4778 2612
* Spoétka w swojej ofercie firma posiada symulatory samolotéw (statyczne )

oraz ruchome 3 i 6 osiowe, z wiernie odwzorowanymi kokpitami Kapitaf wiasny B8l7 A7z 690 1098

samolotow), symulator helikoptera oraz symulator drondw. WGftOSfC' )
* W czerwcu 2016 symulator produkcji TechSim uzyskat certyfikacje Urzedu Zzgzg(f;f,zh 6098 4689 3609 1293

Lotnictwa Cywilnego

* W Polsce Spodtka jest jedynym producentem symulatorow, na rynku

krajowym sg tylko firmy produkujgce podzespoty do tego typu urzadzen. Struktura wspdlnikow

* Tech Sim jest jedyng firmg w Polsce produkujacg tego typu symulatory i

S . . 17,96% -
jedng z kilku na $wiecie B Skyline Venture

M Pozostali

www.tech-sim.com i
"CH -SIM )
udziatowcy

Fundusz Ericpol

V- —,
= Sky ine
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Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

Dane w tys. zt nmaQ 2016 2015 2014
2017

Przychoqy ze 152 1 0 0
. . . . L ., SprzedaZy
EFNEO Sp. z 0.0. - pigta inwestycja funduszu Skyline Venture, ktérej wartos¢
zainwestowanych $rodkéw zadeklarowano na 1,02 min zt. EBIT -328 -336 -426 -606
*Efneo to rodzinna spotka, prowadzona przez ojca oraz trzech syndéw, ktoérej EBITDA -310 -322 423 -606
omystem jest zaprojektowanie i produkcja innowacyjnej przektadni
pomy ) erol L ) inel-p Zysk netto -334 -339 -428 -608
rowerowej.
*Przednia 3-biegowa przekfadnia planetarna Efneo przeznaczona jest do Sumabilansowa 2863 3103 2448 2345
rowerow trekkingowych, miejskich, sktadakow, rowerdw elektrycznych,  gapitat wiasny 2744 3082 2396 2324
poziomych, trzykotowych czy single-speed.
1y . . J.o ) . .. Wartosc
*Innowacyjnos¢ przektadni Efneo wynika z jej gtéwnych cech, czyli — trzy biegi zobowigzar 61 0 0 0

(dostepne na rynku przektadnie majg dwa biegi), niska waga, wysoka odsetkowych
wytrzymatosé i tatwy sposdb zmiany biegdw za pomocg tradycyjnej manetki.

Struktura wspolnikow

B Skyline Venture
B Rodzina zatozycieli

Pozostali
Wspdlnicy

sky%é
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Skonsolidowane wyniki finansowe
za |l kwartaty 2017 r.

Wyszczegdlnienie j.m. Q2017 1Q 2016
Przychody netto ze sprzedazy (tys. zf) 4166 4983
Wynik na dziatalnosci operacyjne;j (tys. z) -734 -670
Wynik brutto (tys. zt) -1496 -774
Wynik netto (tys. z) -1491 -876
Aktywa razem (tys. zf) 56 774 28924
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zf) 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe (tys. zf) 6182 23819
Kapitat wtasny (tys. zf) 36574 25114
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Wazniejsze zdarzenia majace znaczgcy wpltyw na dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta w Il kwartale 2017 rokt -
wptyw jest mozliwy w nastepnych okresach

. Podpisanie przez podmiot zalezny istotnej umowy

Dnia 21 sierpnia 2017 r. Nurtos Sp. z 0.0. podpisata umowe przejecia dtugu spotki OPS Invest S.A. wobec wierzyciela Fundacji
Samorzgdnos¢ i Demokracja z tytutu wyemitowanych przez OPS obligacji o tacznej wartosci 5 425 tys. zt, zabezpieczonych hipoteka
na nieruchomosci nalezgcej do Nurtos. Na dzien zawarcia tej umowy wartos¢ wierzytelnosci wynosita 4 514 tys. zt, kwota ta w dniu
sptaty bedzie powiekszona o odsetki 10% w skali roku. Termin sptaty dtugu wobec wierzyciela miat nastgpi¢ do 20.09.2017 r. lub
wczesniej, na podstawie porozumienia z dnia 8 listopada br. nowy termin sptaty dtugu zostat ustalony przez strony na dzien
30.11.2017 r.

. Umowy pozyczki

Dnia 05 lipca 2017 r. zostata zawarta umowa pozyczki na kwote 20 tys. zt pomiedzy Skyline Energy Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorca a
osobg fizyczng jako pozyczkodawca. Pozyczka zostata udzielona na okres do dnia 31 grudnia 2017 r., a oprocentowanie pozyczki
wynosi 5,0% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowe;j.

Ponadto, w Il kwartale 2017 r. Emitent zawart cztery umowy pozyczki z osobami fizycznymi na tgczng kwote 73 tys. zt z terminami
sptaty miedzy 4 pazdziernika a 27 pazdziernika br. Obecnie trwajg negocjacje z wierzycielami celem przedtuzenia okresu sptaty
pozyczek, do tej pory zaden z wierzycieli nie wezwat Emitenta do zwrotu pozyczki.

. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséw

W okresie Il kwartatu 2017 r. dokonano odpisu w spotce Skyline Development na wszystkie objete udziaty w spétce Tech Sim na

kwote 582 tys. zt oraz dokonano odpisu nieruchomosci nalezgcej do spdtki Nurtos w kwocie 4 514 tys. zt.

. Rozpoczecie negocjacji sprzedazy udziatow spétki portfelowej funduszu Skyline Venture

W Il kwartale 2017 r. podmiot zarzadzajacy Funduszem venture capital, w ktérym Emitent posiada 55,85%, rozpoczat z Remedis
S.A. negocjacje warunkdw umowy sprzedazy pakietu udziatéw HDOMedical Sp. z 0.0., spétki portfelowej funduszu. Harmonogram
warunkow oferty zostat wydtuzony do dnia 31 grudnia 2017 r.
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Najwazniejsze wydarzenie po okresie
sprawozdawczym

. Wstepna oferta nabycia nieruchomosci spotki zaleznej

W dniu 16 pazdziernika 2017 r. spotka zalezna Nurtos Sp. z 0.0. przyjeta wstepng oferta nabycia nieruchomosci przy ul.
Jagiellonskiej 55 na kwote 32,3 miIn netto, ztozonej przez , Piotr Marszatek, Adwokat Kancelaria Indywidualna”. Oferta
dotyczy zakupu prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Jagielloriskiej 55, o
tgcznej powierzchni 13.190 m?2 wraz z prawem wtasnosci budynkéw oraz budowli posadowionych na tej nieruchomosci
w stanie wolnym od wszelkich obcigzen oraz prawa autorskie do dokumentacji bedgcej podstawg wydania decyzji
srodowiskowej, decyzji o warunkach zabudowy i zgody na przeniesienie wymaganych obowigzujgcymi przepisami prawa
opinii, stanowisk, uzgodnien, zezwolen, pozwolen i decyzji.
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Perspektywy rozwoju na 2017 rok

. Przeszacowanie nieruchomosci

Ewentualne przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci, posiadanych przez spotke zalezng od Emitenta,
Skyline Development Sp. z 0.0. i Nurtos Sp. z 0.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposéb wptyna¢ na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.

. Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Do korica 2017 roku powinny zakonczyc sie negocjacje na temat zbycia spoétki z portfela funduszu Skyline Venture,
ktora to transakcja po rozliczeniu powinna przynies$é rowniez Skyline Investment S.A. znaczacy przychéd.
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Skyline Investment S.A.

Kadra zarzgdzajgca

Waldemar Skarzynski — Prezes Zarzadu
Jerzy Rey — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Hanusewicz — Wiceprezes Zarzgdu

Kontakt

Skyline Investment S.A.

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18, lok 3b
02-797 Warszawa

tel. (22) 859 17 80

www.skyline.com.pl
zarzad@skyline.com.pl
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