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IS GRUPA ORLEN

GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
9 MIESIECY 9 MIESIECY 9 MIESIECY 9 MIESIECY

ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016

Przychody ze sprzedazy 70 630 56 651
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 8429 6303 1980 1443
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 6670 4743 1567 1086
Zysk przed opodatkowaniem 6722 4397 1579 1006
Zysk netto 5539 3697 1301 846
Catkowite dochody netto 5910 3754 1388 859
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 5064 3472 1190 795
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 5347 3543 1256 811
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 7169 6788 1685 1554
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziafalnoéci inwestycyjnej (2786) (3597) (655) (823)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (2831) (1650) (665) (378)
Zwiekszenie netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 1552 1541 365 353
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 11,84 8,12 2,78 1,86
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Aktywa trwate 31066 30321 7210 6854
Aktywa obrotowe 28010 25238 6500 5705
Aktywa razem 59 076 55 559 13710 12 559
Kapitat podstawowy 1058 1058 246 239
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 30 827 26 763 7154 6050
Kapitat wiasny 33823 29 285 7849 6620
Zobowigzania dtugoterminowe 8806 9652 2044 2182
Zobowigzania krétkoterminowe 16 447 16 622 3817 3757
Liczba akeji 427709 061 427709 061 427709 061 427709 061
Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 72,07 62,57 16,73 14,14

PKN ORLEN - WYBRANE DANE

9 MIESIECY 9 MIESIECY 9 MIESIECY 9 MIESIECY

ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016

Przychody ze sprzedazy 37324 8543
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 4277 3267 1005 748
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3374 2420 793 554
Zysk przed opodatkowaniem 4517 3656 1061 837
Zysk netto 3 846 3235 904 740
Catkowite dochody netto 4343 3294 1020 754
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3038 3811 713 872
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej 59 (656) 14 (150)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (2099) (1706) (493) (390)
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych 998 1449 234 332
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje
(w PLN/EUR na akcje) 8,99 7,56 2,11 1,73
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Aktywa trwate 25034 25109 5810 5676
Aktywa obrotowe 20 305 17 963 4712 4060
Aktywa razem 45339 43072 10 522 9736
Kapitat podstawowy 1058 1058 246 239
Kapitat wasny 25228 22168 5855 5011
Zobowiazania dtugoterminowe 7926 8918 1839 2016
Zobowigzania krétkoterminowe 12185 11986 2828 2709
Liczba akeji 427709 061 427709 061 427709 061 427709 061

Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

(w PLN/EUR na akdjg) 58,98 51,83 13,69 1,72

Powyzsze dane finansowe za okres 9 miesiecy 2017 i 2016 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2017 roku — 4,2566
EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 roku — 4,3688 EUR/PLN;

- pozycije aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dziert 30 wrze$nia 2017 roku — 4,3091 EUR/PLN oraz na dzief 31 grudnia
2016 - 4,4240 EUR/PLN.



>
CITTEY  GRyuPA ORLEN

SPIS TRESCI

A.  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI

STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA, 5
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodOw ... 5
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansSowej...........cocoovvrrererincnniscscnenenns
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym..
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyWOw PIENIEZNYCH ...
NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 9
Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ............ 9
1.1. Oswiadczenie 0 zgodnosci oraz 0goIne zasady SPOrZAZANIA .........c.uvvrueriiriiieieiiieieiee ettt .9
1.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)..........ccccovcinine .9
1.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych.. .9
14. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy ORLEN w prezentowanym oKresie .............ccccoevvririeeene. .9
2.  Opis dokonan Grupy i czynnikéw majacych istotny wplyw na kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ................ 10
2.1. Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2017 roku do dnia sporzadzenia niniejSzego raportu..............ccevevrvrererinireneennnnnnens 11
B 0T 1 IR 111 01 oSN
L 7 1011 - (=3 1 T N
4.1. Koszty dziatalno$ci operacyjne;j ...
4.2. Odpisy warto$ci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania ..
4.3. Pozostate przychody i KOSZtY OPEIACYINE ......c.ouiiiiiiiiiii ettt bbbttt
4.4. Przychody i KOSZEY fINANSOWE ...ttt bbbt b bbbt s et bbbt bbb sttt b bbbttt ns
4.5. Kredyty, pozyczKi i OblIgacCie.........coveveveiriiiiiiiicc e
4.6. Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce oraz pozostate aktywa i ZODOWIGZANIA...........ccooveiiiiiicie e
4.7 REZEIWY ..ttt b bt bbb b s h e H e EeE ke £k E Ao b bR R R bR R £ bR bR h R bt R bt b bbb e
4.8 Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartoSCi GOAZIWE]) ...........ocueueiiiiiiiiiririicci s
4.9. Opfaty z tytutu leasingu fin@NSOWEQGO ..........ccoovvvevciriniciricecce
4.10.  Przyszte zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnych...
4.11.  Emisja, wykup i sptata diuznych papierow WartoSCIOWYCH ..o e
412, POAZIA ZYSKU Z8 2016 TOK ....c.euiiteteiiitieet etttk bbbt b bbb st h bbbttt
4.13.  Aktywa i zobowigzania warunkowe .......
4.14.  Transakcje z podmiotami powigzanymi.
415, ZADBZPIBCZENIA ... et E e E bbb kR E e h R b b E e E bRt b ekttt
4.16.  Zdarzenia po zakonCzeniu OKreSU SPraWOZAAWCZEGO .....c.vueuveueeeriateteteatestateseetesteeate b es et eb et et eb et ek e st bbb et e eb et e bt bttt ne s
B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO 2
1. Podstawowa dzialaln0SE Grupy ORLEN ..ot st ne bbbt ne bt n 22
2. Opis organizacji Grupy ORLEN ... bbb 22
3. Gtowne czynniki wptywajace na EBITDA LIFO ( zysk operacyjny powigekszony o amortyzacje wg wyceny zapaséw metodg LIFO) .......... 22
4.  Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu .............coerercrereresssesessesesesesenns 23
LT o7 0Tyt (o (o] 1 T T TSN 25
5.1. Sktad Zarzadu i RAAY NAGZOTCZE] .........c.cuiiiiiiciiii bbbt b bbbttt bbbttt 25
5.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoline;j liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej na dzien przekazania niniejSZEJ0 raPOMU..........erieuiriiririeiiie ettt 25
5.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej ............ccccceuveeeee. 25
54. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne porgczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach —
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie warto$¢ poreczenia lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co
najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Jednostki DOMINUJECE] .........eueuiiiiiiiiiiieieie ettt 26
5.5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok............cccoeeviennnnee. 26
C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN 28
Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych doChOdOW..........ccueviuiiriiiiiicnr e 28
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansSowe;............ccovererevenerrnicncnesssnenens
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Jednostkowe sprawozdanie z przeptyWoOw Pi€NIEZNYCH ........coviiiiiiiiiii

OSWIAACZENIA ZATZAUU ......vvviriiiic i bbb bbb 32



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 9 | 3 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2 O 1 7 -
\ . .

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



D
EIET  GRUPA ORLEN (w mih PLN)

A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ~ FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

9 MIESIECY 3 MIESIACE 9 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016
Przychody ze sprzedazy 70630 24730
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 52773 18 381
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 17 857 6349
Koszt wlasny sprzedazy 4.1 (60 660) (21 060)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (44 352) (15.307) (34 369) (12 414)
warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (16 308) (5 753) (14 777) (5 935)
Zysk brutto ze sprzedazy 9970 3670 7505 2734
Koszty sprzedazy (3160) (1140) (3059) (1054)
Koszty ogélnego zarzadu (1095) (359) (1055) (323)
Pozostate przychody operacyjne 4.3 1007 146 1360 444
Pozostate koszty operacyjne 43 (238) (105) (260) (95)
Udziat w wyniku ﬂnar}sgwym jednostek wycenianych 186 62 252 68
metoda praw wiasno$ci
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 6670 2274 4743 1774
Przychody finansowe 4.4 1027 214 125 194
Koszty finansowe 4.4 (975) (428) (471) (41)
Przychody i koszty finansowe netto 52 (214) (346) 153
Zysk przed opodatkowaniem 6722 2060 4397 1927
Podatek dochodowy (1183) (363) (700) (358)
podatek dochodowy biezacy (965) (330) (383 (274)
podatek odroczony (218) (33) (317) (84)
Zysk netto 5539 1697 3697 1569
Inne catkowite dochody:
ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty
instrumenty zabezpieczajace 787 (86) (67) 277
roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq (267) 253 116 (300)
podatek odroczony (149) 20 8 (57)
3N 187 57 (80)
Catkowite dochody netto 5910 1884 3754 1489
Zysk netto przypadajacy na 5539 1697 3697 1569
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 5064 1603 3472 1527
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujacych 475 94 225 42
Catkowite dochody netto przypadajace na 5910 1884 3754 1489
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 5347 1717 3543 1508
akcjonariuszy/udziatowcdw niekontrolujacych 563 167 211 (19)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcjg przypadajacy 11,84 375 8.12 357

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN na akcje)

Noty przedstawione na stronach 9 — 20 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30/09/2017 31/12/2016
niebadane

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 28499 27671
Wartosci niematerialne 1249 1377
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 774 763
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 60 167
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 46 196 66
Pozostate aktywa 46 288 277
31066 30 321
Aktywa obrotowe
Zapasy 11353 11182
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 541 8553
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 81 121
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6533 5072
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 12 61
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 46 374 97
Pozostate aktywa 46 116 152
28010 25238
Aktywa razem 59 076 55 559
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominainej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 231 (355)
Kapitat z aktualizacji wyceny 5 5
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq 643 946
Zyski zatrzymane 27 663 23882
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 30 827 26763
Kapitat wiasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 2996 2522
Kapitat wlasny razem 33823 29 285
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 45 6449 7446
Rezerwy 47 845 828
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1085 809
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 46 134 280
Pozostate zobowigzania 46 293 289
8 806 9 652
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 196 13 591
Kredyty, pozyczki i obligacje 45 652 989
Rezerwy 47 539 666
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 418 659
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 46 208 403
Pozostate zobowigzania 46 434 314
16 447 16 622
Zobowigzania razem 25253 26 274
Pasywa razem 59 076 55 559

Noty przedstawione na stronach 9 — 20 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy oraz Kapitat z tytutu
kapitat z emisji stosowania
akcji powyzej ich rachunkowosci
wartosci zabezpieczen

Réznice kursowe

Kapitat z przeliczenia Kapitat wiasny Kapitat wiasny

z aktualizacji jednostek przypadajacy razem
wyceny dziatajacych za udziatom

granica niekontrolujacym

Zyski
zatrzymane

nominalnej
01/01/2017 2285 (355) 5 946 23882 26763 2522 29285
Zysk netto - - - - 5064 5064 475 5539
Skladnllfl innych catkowitych : 586 ) (303) ) 283 88 371
dochodéw
Catkowite dochody netto - 586 - (303) 5064 5347 563 5910
Dywidendy - - - - (1283) (1283) (89) (1372)
30/09/2017 2285 231 5 643 27 663 30 827 2996 33 823
(niebadane)
01/01/2016 2285 (80) - 537 19431 22173 2071 24 244
Zysk netto - - - - 3472 3472 225 3697
Sktadniki innych catkowitych
dochodow - (23) - 94 - 71 (14) 57
Catkowite dochody netto - (23) - 94 3472 3543 211 3754
Zmiana struktury udziatu
niekontrolujacego ) ) i ) () M () @
Dywidendy - - - - (855) (855) (60) (915)
30/09/2016 2285 (103) - 631 22 047 24 860 2221 27 081
(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 9 — 20 stanowig_ integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych

9 MIESIECY 3 MIESIACE 9 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 6722 2060 4397 1927
Korekty o pozycje:
Udziat w yvyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw (186) 62) (252) (68)
wiasnosci
Amortyzacja 1759 616 1560 537
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (27) 65 251 (28)
Odsetki netto 155 52 164 36
Dywidendy (4) - (5) -
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 360 157 (46) (2)
Zmiana stanu rezerw 219 86 128 79
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (685) (267) 1257 204
zapasy (281) (266) 354 172
naleznosci (1524) (1472) (740) 158
zobowigzania 1120 1471 1643 (126)
Pozostate korekty, w tym: 29 549 (397) (445)

zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu odszkodowari od

. L ) . 218 493 (348) (343)
ubezpieczycieli w Grupie Unipetrol
nieodpfatnie otrzymane prawa majatkowe (214) (85) (159) (65)
Podatek dochodowy (zaptacony) (1173) (253) (269) (143)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7169 3003 6788 2097
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, (2880) (879) (3.953) (1149)

wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow
Nabycie akcji i udziatéw skorygowane o przejete $rodki pienigzne - - (2)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego,

P ) . . . . . 85 17 93 10
wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow
Sprzedaz jednostki podporzadkowanej - - 74 -
Dywidendy otrzymane 177 - 187 5
Rozliczenie |ps_trument9w pqchodnych niewyznaczonych dla celow (167) 78) 1 %
rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate (1) 1 3 (1)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci
inwestycyjnej (2786) (939) (3 597) (1142)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 10 132 4089 35
Emisja obligacii - - 3257 -
Sptaty kredytow i pozyczek (827) (177) (7 867) (229)
Wykup obligacji (400) - - -
Odsetki zaptacone (214) (24) (189) (38)
Dywidendy wyptacone (1376) (1376) (909) (909)
akcjonariuszom jednostki dominujacej (1283) (1283) (855) (855)
akcjonariuszom niekontrolujgcym (93) (93) (54) (54)
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (21) (7) (21) (6)
Pozostate (3) (2) (10) (5)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci
finansowej (2 831) (1 454) (1 650) (1152)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i
ich ekwiwalentéw 1552 610 1541 (197)
Zmiana stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow z tytutu réznic @) 90 (31) (39)
kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5072 5833 2348 4094
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6533 6533 3858 3858

Noty przedstawione na stronach 9 — 20 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,$rédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz.133,
ze zmianami Dz.U. 2016 r. poz.860) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN
S.A. (,Grupa”, ,Grupa ORLEN") na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeplywy pieniezne za
okres 9 i 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku i 30 wrzes$nia 2016 roku.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia ninigjszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnoci
przez Grupe.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienigznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

1.2.  Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zastosowane przez Grupe zasady rachunkowosci
i dokonane przez Zarzad istotne osady oraz gtdwne zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak opisane w poszczegdlnych notach
objasniajacych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2016.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datq ich wejscia w zycie. Oszacowanie wplywu zmian oraz nowych MSSF na przyszte
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato przedstawione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2016 w nocie
5.5.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

1.3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg, funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba
ze w konkretnych sytuacjach podano inacze;.

1.3.2. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacii:

—  pozycje aktywdw i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

—  pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug
$redniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna $rednich kurséw dziennych okreslonych przez Narodowy
Bank Polski (,NBP”) w danym okresie).

Rdznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wiasnym w pozycji rdznice kursowe z przeliczenia

jednostek dziatajacych za granica.

Kurs $redni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawcz; sprawozdawczeg

WALUTA 9 MIESIECY 3 MIESIACE 9 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016 30/09/2017 3111212016

EUR/PLN 4,2661 4,2579 4,3602 4,3420 4,3091 4,4240
USD/PLN 3,8399 3,6253 3,9080 3,8904 3,6519 4,1793
CZK/PLN 0,1606 0,1632 0,1613 0,1606 0,1655 0,1637
CAD/PLN 2,9374 2,8913 2,9553 2,9836 2,9383 3,0995

1.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie

W Grupie ORLEN nie wystepuje istotna sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.
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2. Opis dokonan Grupy i czynnikdw majacych istotny wplyw na kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Rachunek zyskéw lub strat za 9 miesigecy 2017 roku

Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN za 9 miesigcy 2017 roku wzrosty 0 13 979 min PLN (r/r) do poziomu 70 630 min PLN.

Wyzsze przychody ze sprzedazy to zaréwno efekt zwiekszenia wolumendw sprzedazy we wszystkich segmentach operacyjnych o 8% (r/r) na
skutek poprawy sytuacji rynkowej, w tym w wyniku wprowadzenia w Polsce pakietu regulacji ograniczajacego wptyw tzw. szarej strefy w handlu
paliwami, jak réwniez wzrostu notowan gtéwnych produktéw: benzyny (o 18%), oleju napedowego (0 24%), ciezkiego oleju opatowego (0 53%),
etylenu (0 13%) i propylenu (0 31%).

Koszty dziatalno$ci operacyjnej tacznie wzrosty o (11 655) min PLN (r/r) do poziomu (64 915) min PLN.

Najwiekszqg, pozycje w strukturze kosztow dziatalnosci operacyjnej (Nota 4.1) stanowig koszty zuzycia materiatdw i energii zwigzane gtéwnie
z przerobem ropy naftowej w procesach technologicznych. Wzrost poziomu kosztéw zuzytych materiatéw i energii 0 35,5% (r/r) wynikat gtownie
zwyzszych o okolo 10 USD/bbl notowan ropy naftowej na rynkach $wiatowych oraz zwigkszenia przerobu ropy naftowej o 12% (r/r). Wzrost
notowan produktéw na skutek wyzszych cen surowca wptynat réwniez na wzrost kosztéw sprzedanych towaréw i materiatéw o 10,3% (r/r).

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej zmniejszyt sie 0 (331) min PLN (r/r) i wyniost 769 min PLN. Obejmowat on gtéwnie wptyw ujecia
cze$ciowego rozliczenia szkody z tytutu awarii instalacji do produkcji etylenu z sierpnia 2015 roku w Grupie Unipetrol w wysoko$ci 442 min
PLN oraz odszkodowania z tytutu szkody majatkowej i utraty zyskow w zwiazku z awarig instalacji FCC (Fluid Catalytic Cracking) z maja 2016
roku w Grupie Unipetrol w kwocie 211 min PLN oraz kar za nienalezyte wykonanie kontraktu na budowe elektrocieptowni CCGT we Wioctawku
w wysokosci 97 min PLN.

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci zmniejszyt sie o (66) min PLN (r/r) do poziomu 186 min PLN.
W efekcie zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 6 670 min PLN i byt wyzszy o 1 927 min PLN (r/r).

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 52 min PLN i obejmowaty gtéwnie nadwyzke dodatnich réznic kursowych w kwocie 389
min PLN, rozliczenie i wycene instrumentéw finansowych netto w wysokosci (217) min PLN oraz koszty odsetkowe netto w kwocie (116) min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie (1 183) min PLN zysk netto Grupy ORLEN osiagnat wartos$¢ 5 539 min PLN i byt wyzszy
01842 min PLN (r/r).

Rachunek zyskow lub strat za lll kwartat 2017 roku

Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN w IIl kwartale 2017 roku wyniosty 24 730 min PLN i byly wyzsze o 3 647 min PLN (r/r) gtownie w efekcie
wzrostu wolumendw 0 10% (r/r) i notowan giéwnych produktéw. Odnotowano wzrosty notowan benzyny (o 18%) i oleju napedowego (0 19%) przy
nizszych notowaniach lekkiego oleju opatowego (0 -14%), ciezkiego oleju opatowego (0 -23%), etylenu (0 -5%) i propylenu (0 -16%).

Koszty dziatalnosci operacyjnej tacznie wzrosty o (2 833) min PLN (r/r) do poziomu (22 559) min PLN.

Wyzsze o ponad 6 USD/bbl notowania ropy naftowej na rynkach $wiatowych oraz zwigkszenie przerobu ropy naftowej 0 19% (r/r) wptynely na
wzrost kosztow zuzytych materiatow i energii 0 28,0% (r/r).

Po uwzglednieniu wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 41 min PLN oraz udzialu w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw wiasno$ci w kwocie 62 min PLN zysk z dziatalno$ci operacyjnej w omawianym okresie wyniost 2 274 min PLN i byt
wyzszy 0 500 min PLN (r/r).

Koszty finansowe netto w omawianym okresie wyniosty (214) min PLN i obejmowaty gtéwnie rozliczenie i wycene instrumentow finansowych
netto w wysokosci (110) min PLN, nadwyzke ujemnych réznic kursowych w kwocie (67) min PLN oraz koszty odsetkowe netto w kwocie
(34) min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie (363) min PLN zysk netto Grupy ORLEN osiagnat warto$¢ 1 697 min PLN i byt wyzszy
0 128 min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw Grupy ORLEN na dzieh 30 wrze$nia 2017 roku wyniosta 59 076 min PLN i byta wyzsza o 3 517 min PLN w poréwnaniu ze
stanem z dnia 31 grudnia 2016 roku.

Warto$¢ aktywow trwatych na 30 wrzesnia 2017 roku wyniosta 31 066 min PLN i byta wyzsza o 745 min PLN w poréwnaniu z koricem
poprzedniego roku, gtéwnie z tytutu zwigkszenia warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych o 700 min PLN.

Zmiana salda rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci niematerialnych obejmowata gtéwnie nakfady inwestycyjne w wysokosci 2 898 min
PLN poniesione przede wszystkim na projekty budowy Instalacji Polietylenu 3 w Grupie Unipetrol, elektrocieptowni CCGT w Ptocku wraz
zinfrastrukturg i Instalacji Metatezy w Ptocku, amortyzacie w kwocie (1759) min PLN oraz zmniejszenie netto salda posiadanych praw
majatkowych w kwocie (132) min PLN i wptyw przeliczenia sald spétek zagranicznych Grupy ORLEN na PLN w kwocie (191) min PLN.

Warto$¢ aktywoéw obrotowych zwigkszyta sie 0 2 772 min PLN, przede wszystkim w efekcie zwigkszenia salda $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw o 1461 min PLN, pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 988 min PLN oraz pozostatych
aktywow finansowych obejmujacych wyceny instrumentéw zabezpieczajacych o 277 min PLN (dodatkowe informacje w nocie 4.6). Wzrost
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wynika gtdwnie z wyzszej sprzedazy wolumenowej oraz wyzszych cen produktéw na skutek wzrostu cen
ropy naftowe;.

Kapitat wiasny na dzier 30 wrze$nia 2017 roku wynidst 33 823 min PLN i byt wyzszy o 4 538 min PLN w poréwnaniu ze stanem z korica 2016
roku gtéwnie z tytutu zysku netto za 9 miesigcy 2017 roku w wysokosci 5 539 min PLN, wyptaty dywidend z zyskdw lat ubiegtych w tacznej
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wysokosci (1 372) min PLN, wptywu réznic kursowych z tytutu przeliczenia kapitatow wtasnych jednostek dziatajacych za granica w kwocie
(303) min PLN oraz dodatniego wptywu zmiany salda kapitatow z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w kwocie 586 min PLN.

Wartos$¢ rezerw na dzier 30 wrze$nia 2017 roku wyniosta 1 384 min PLN i byta nizsza o (110) min PLN w poréwnaniu ze stanem z korica 2016
roku, gtéwnie z tytutu nizszego salda rezerwy na szacowane emisje CO2, ktdra naliczana jest sukcesywnie w ciggu roku na bazie
szacowanych emisji danego okresu.

Zadtuzenie finansowe netto Grupy ORLEN na dzien 30 wrze$nia 2017 roku wyniosto 568 min PLN i byto nizsze o (2 795) min PLN
w porownaniu z koricem 2016 roku. Zmiana zadtuzenia finansowego netto obejmowata sptaty netto kredytéw, pozyczek i obligacji w kwocie
(1 153) min PLN, zwigkszenie salda $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o (1 461) min PLN oraz wptyw netto dodatnich réznic kursowych
z przeszacowania oraz wyceny zadtuzenia w facznej kwocie (181) min PLN.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za 9 miesiecy 2017 roku

Wptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej za 9 miesiecy 2017 roku wyniosty 7 169 min PLN i obejmowaty gtéwnie zysk
z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje w wysokosci 8 429 min PLN, ujemny efekt zwigkszenia kapitatu pracujacego netto
0 (685) min PLN , pozostate korekty, w tym gtéwnie zmiany stanu kwot naleznych z tytutu odszkodowania z tytutu awarii instalacji w Grupie
Unipetrol w kwocie 218 min PLN oraz zaptacony podatek dochodowy w wysoko$ci (1 173) min PLN. Wzrost podatku dochodowego
zaptaconego w poréwnaniu z rokiem ubiegtym wynika gtéwnie ze zwiekszenia wyniku przed opodatkowaniem oraz zaprzestania stosowania
przez PKN ORLEN uproszczonej formy regulacji zaliczek z tytutu podatku dochodowego, ktéra byta mozliwa w 2016 roku.

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej za 9 miesiecy 2017 roku wyniosty (2 786) min PLN i obejmowaly gtéwnie
wydatki netto na nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartoci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
w kwocie (2 795) min PLN.

Wydatki netto $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej za 9 miesiecy 2017 roku wyniosty (2 831) min PLN i obejmowaty gtéwnie splate
netto kredytow i pozyczek w wysokosci (817) min PLN, wykup obligacji detalicznych w wysokosci (400) min PLN, wyptacone dywidendy
w kwocie (1 376) min PLN, w tym dla akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w kwocie (1 283) min PLN oraz ptatno$ci odsetek w wysokosci
(214) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkéw pienigznych za 9 miesiecy 2017 roku
zwiekszyto sige 0 1 461 min PLN i na dzier 30 wrzesnia 2017 roku wyniosto 6 533 min PLN.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za lll kwartat 2017 roku

W Il kwartale 2017 roku przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 3 003 min PLN i obejmowaty gtéwnie zysk z dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje w wysokosci 2 890 min PLN, ujemny efekt zwigkszenia kapitatu pracujacego netto o (267) min PLN,
kwote zaptaconych podatkéw w wysoko$ci (253) min PLN oraz pozostate korekty, w tym gtéwnie zmiany stanu kwot naleznych z tytutu
odszkodowania z tytutu awarii instalacji w Grupie Unipetrol w kwocie 493 min PLN.

W Il kwartale 2017 roku $rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (939) min PLN i obejmowaty gtéwnie
wydatki netto na nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow
w kwocie (862) min PLN.

W Il kwartale 2017 roku wydatki netto $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej wyniosty (1454) min PLN i obejmowaly gtéwnie
wyptacong dywidende w kwocie (1 376) min PLN w tym dla akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w kwocie (1 283) min PLN oraz spfate netto
kredytow i pozyczek w wysokosci (45) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $Srodkdw pienieznych za Il kwartat 2017 roku
zwigkszyto sig 0 700 min PLN i na dzien 30 wrze$nia 2017 roku wyniosto 6 533 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
Podobne czynniki jak opisane powyzej beda wywieraly wplyw na poziom przysztych wynikow.
21.  Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2017 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

— 1 stycznia 2017 roku nastapito potaczenie CESKA RAFINERSKA a.s. z Unipetrol RPA s.r.0.;

— 10 marca 2017 zakoriczyt sie proces wykupu akcji spotki ORLEN Laboratorium S.A. od akcjonariuszy mnigjszosciowych. PKN ORLEN zostat
jedynym akcjonariuszem spotki;

— 30 maja 2017 Petro-Mawi sp. z 0.0. w likwidacji (Grupa ORLEN Paliwa) zostata wykreslona z rejestru handlowego;

— 1 czerwca 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw ORLEN Upstream Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego spétki z 43 min PLN do 45 min PLN w drodze utworzenia 4 534 nowych i niepodzielnych udziatow, o wartosci nominalnej 500 PLN
kazdy, ktore zostaty w catosci objete przez dotychczasowego jedynego udziatowca spétki ti. PKN ORLEN, w zamian za wkiad pieniezny w
wysokosci 227 min PLN. Nadwyzka wkiadu pienieznego ponad taczng warto$¢ nominalng nowoutworzonych udziatow zasilita kapitat zapasowy
spotki. Wkiad pieniezny zostat wniesiony do 30 czerwca 2017 roku.

— 1 czerwca 2017 roku obszar ustug kolejowych spétki Euronaft nalezacej do ORLEN Potudnie S.A. zostat pofaczony z majatkiem spétki ORLEN
KolTrans. 2 pazdziernika 2017 roku sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego ORLEN KolTrans z kwoty 41 min PLN do kwoty 55
min PLN poprzez utworzenie nowych 13.861 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy. Wszystkie udziaty objat
nowy wspolnik Euronaft Trzebinia.

— 21 sierpnia 2017 rozpoczat sie proces likwidacji spétki PARAMO OIL s.r.o.

— 25 wrzesnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ORLEN Upstream Sp. z 0.0. podjgto uchwate w sprawie podwyZzszenia kapitatu
zaktadowego spétki z 45 min PLN do 47 min PLN w drodze utworzenia 2 472 nowych i niepodzielnych udziatéw, o wartosci nominalnej 500 PLN
kazdy, ktore zostaly w catoSci objete przez dotychczasowego jedynego udziatowca spétki fj. PKN ORLEN, w zamian za wkiad pieniezny w
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wysokosci 123 min PLN. Nadwyzka wkiadu pienigznego ponad faczng warto$¢ nominalng nowoutworzonych udziatow zasilita kapitat zapasowy
spotki. Wkiad pieniezny zostat wniesiony 26 wrze$nia 2017 roku.

Zmiany struktury Grupy sq elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zaktadajacej koncentracje na dziatalnosci podstawowej i alokowanie
kapitatu na rozwéj Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach.

Dodatkowe informacje o sktadzie Grupy zostaty zaprezentowane w czesci Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego w
nocie B.2.

3. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona jest w ramach:

- segmentu Downstream, ktory obejmuije zintegrowane obszary produkji i sprzedazy rafineryjnej, petrochemicznej oraz dziatalnos¢ w
obszarze energetyki,

- segmentu Detal, ktéry obejmuje dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw,

- segmentu Wydobycie, ktéry obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z poszukiwaniem i wydobyciem zasobdéw mineralnych,

oraz Funkcji Korporacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowa, obejmujacych dziatalno$¢ zwiazang z zarzadzaniem, administracjq
oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentdw operacyjnych.

Alokacja spotek Grupy ORLEN do segmentdw operacyjnych oraz Funkcji Korporacyjnych zostata zaprezentowana w cze$ci Pozostate
informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego w nocie B.2.

Przychody, koszty, wyniki finansowe, nakfady inwestycyjne

za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2017 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia
Downstream Wydobycie Korporacyjne

Sprzedaz zewnetrzna 44 946 25256 382 46 - 70630
Sprzedaz migdzy segmentami 10 141 153 - 240 (10 534) -
Przychody ze sprzedazy 55087 25409 382 286 (10 534) 70630
Koszty operacyjne ogdtem (50 103) (24 151) (408) (787) 10534 (64 915)
Pozostate przychody operacyjne 4.3 921 50 1 35 - 1007
Pozostate koszty operacyjne 43 (72) (73) (44) (49) - (238)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metoda praw wasno$ci 187 - (1) - - 186
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 6020 1235 (70) (515) . 6670
Przychody i koszty finansowe netto 44 52
Zysk przed opodatkowaniem 6722
Podatek dochodowy (1183)
Zysk netto 5539
Amortyzacja 41 1129 310 242 78 - 1759
EBITDA 7149 1545 172 (437) - 8429
CAPEX 1799 343 614 142 - 2898

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2017 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 15786 8814 115 15 - 24730
Sprzedaz migdzy segmentami 3550 104 - 84 (3738) -
Przychody ze sprzedazy 19336 8918 115 99 (3738) 24730
Koszty operacyjne ogotem (17 475) (8 406) (150) (266) 3738 (22 559)
Pozostate przychody operacyjne 4.3 114 20 - 12 - 146
Pozostate koszty operacyjne 43 (28) (27) (43) ) - (105)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 62 - - - - 62
Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2009 505 (78) (162) . 2974
Przychody i koszty finansowe netto 44 (214)
Zysk przed opodatkowaniem 2060
Podatek dochodowy (363)
Zysk netto 1697
Amortyzacja 41 394 104 89 29 - 616
EBITDA 2403 609 11 (133) - 23890
CAPEX 675 131 122 49 - 977
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za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia
Downstream Wydobycie Korporacyjne
niebadane

Sprzedaz zewnetrzna 34 454 21844 304 49 - 56 651
Sprzedaz migdzy segmentami 7762 270 - 214 (8 246) N
Przychody ze sprzedazy 42216 22114 304 263 (8 246) 56 651
Koszty operacyjne ogotem (39 283) (21027) (402) (794) 8 246 (53 260)
Pozostate przychody operacyjne 4.3 1276 48 2 34 - 1360
Pozostate koszty operacyjne 43 (137) (70) (5) (48) - (260)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wiasno$ci 253 - (1) - - 252
Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4325 1065 (102) (545) - 4743
Przychody i koszty finansowe netto 44 (346)
Zysk przed opodatkowaniem 4397
Podatek dochodowy 700

Zysk netto 3 697
Amortyzacja 4.1 964 295 228 73 - 1560
EBITDA 5289 1360 126 (472) - 6303
CAPEX 2738 244 400 75 - 3457

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 12961 7992 115 15 - 21083
Sprzedaz miedzy segmentami 2890 119 - 76 (3 085) -
Przychody ze sprzedazy 15851 8111 115 91 (3 085) 21083
Koszty operacyjne ogotem (14 841) (7572) (139) (259) 3085 (19 726)
Pozostate przychody operacyjne 43 423 12 2 7 - 444
Pozostate koszty operacyjne 4.3 (50) (32) 3) (10) - (95)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasno$ci 69 - (1) - - 68
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1452 519 (26) (71) R 1774
Przychody i koszty finansowe netto 44 153
Zysk przed opodatkowaniem 1927
Podatek dochodowy (358)
Zysk netto 1569
Amortyzacja 4.1 328 99 85 25 - 537
EBITDA 1780 618 59 (146) - 2311
CAPEX 997 96 94 20 - 1207

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
CAPEX- zwigkszenie rzeczowych aktywéw trwafych, warto$ci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntow wraz z kapitalizacjq
kosztéw finansowania zewnetrznego

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

30/09/2017 31/12/2016
(niebadane)

Segment Downstream 40 453 38770
Segment Detal 6441 6139
Segment Wydobycie 4001 3840
Aktywa segmentow 50 895 48 749
Funkcje Korporacyjne 8282 6943
Wytaczenia (101) (133)

59 076 55 559
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4. Pozostale noty

41.  Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

9 MIESIECY 3 MIESIACE 9 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zuzycie materiatow i energii (41 330) (14 456) (30 508) (11295)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (16 308) (5753) (14 777) (5935)
Ustugi obce (3064) (1102) (3009) (1044)
Swiadczenia pracownicze (1749) (577) (1659) (526)
Amortyzacja (1759) (616) (1560) (537)
Podatki i optaty (860) (318) (814) (270)
Pozostate (600) (234) (630) (219)
(65 670) (23 056) (52 957) (19 826)

Zmiana stanu zapasow 363 360 (797) (66)
Swiadczenia na wlasne potrzeby 154 32 234 7
Koszty operacyjne (65 153) (22 664) (53 520) (19 821)
Koszty sprzedazy 3160 1140 3059 1054
Koszty ogélnego zarzadu 1095 359 1055 323
Pozostate koszty operacyjne 238 105 260 95
Koszt wiasny sprzedazy (60 660) (21 060) (49 146) (18 349)

4.2.  Odpisy warto$ci zapasow do warto$ci netto mozliwej do uzyskania

9 MIESIECY 3 MIESIACE 9 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zwigkszenie (103) (15) (137) (32)
Zmniejszenie 113 38 258 38

4.3.  Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

9 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

9 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia jednostek podporzadkowanych - 60 -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 29 9 45 8
Odwrécenie rezerw 15 6 21 7
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 10 5 8 1

Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych

aktywow trwatych i wartosci niematerialnych < i 15 S
Kary i odszkodowania 808 69 1093 395
Pozostate 115 47 118 28

1007 146 1360 444

Pozycja kary i odszkodowania w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku oraz 30 wrzes$nia 2016 roku obejmuje gtéwnie kwoty
czesciowego rozliczenia szkody otrzymane od ubezpieczycieli w zwigzku z awarig instalacji do produkciji etylenu z sierpnia 2015 roku w Grupie
Unipetrol w wysokosci odpowiednio 442 min PLN i 983 min PLN oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2017 roku kwoty
odszkodowania z tytutu szkody majatkowe;j i utraty zyskow w zwigzku z awarig instalacji FCC (Fluid Catalytic Cracking) z maja 2016 roku w Grupie
Unipetrol w kwocie 211 min PLN.

Ponadto, pozycja kary i odszkodowania w okresie 9 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2017 roku obejmuje kary za nienalezyte wykonanie
kontraktu budowy elektrocieptowni CCGT we Wioctawku w wysokosci odpowiednio 97 min PLN i 48 min PLN.
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Pozostate koszty operacyjne

9 MIESIECY 3 MIESIACE 9 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (32) (11) (25) (5)

Utworzenie rezerw (20) ) (42) (21)

Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci (17) 9) (18) (4)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych

aktywow trwatych i wartosci niematerialnych &) 67 (28) ")

Kary, szkody i odszkodowania (20) 5) (82) (48)

Pozostate (54) (11) (65) (10)

(238) (105) (260) (95)

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$é rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych w Il kwartale 2017 roku dotyczy gtéwnie
aktywow Grupy ORLEN Upstream w Polsce. W oparciu o zgromadzone w wyniku dotychczasowych prac dane zdecydowano o zawezeniu
obszaru poszukiwan co wplyneto na czeSciowy odpis wartosci aktywéw z tytutu poszukiwania i rozpoznania zasobdéw mineralnych w kwocie
(43) min PLN.

4.4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
9 MIESIECY 3 MIESIACE 9 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016
Odsetki 31 17
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 389 -
Dywidendy 4 -
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 590 195
Pozostate 13 2
1027 214
Koszty finansowe
9 MIESIECY 3 MIESIACE 9 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki (147) (51) (157) (23)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - (67) (221) -
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (807) (305) (66) (12)
Pozostate (21) (5) (27) (6)
(975) (428) (471) (41)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 9 i 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku i 30 wrze$nia 2016 roku
wyniosty odpowiednio (41) min PLN i (9) min PLN oraz (48) min PLN i (18) min PLN.

4.5.  Kredyty, pozyczki i obligacje

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/09/2017 31112/2016 30/09/2017 31/1212016 30/09/2017 3111212016
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Kredyty - 653 110 286 110 939
Pozyczki - - - 1 - 1
Obligacje 6449 6793 542 702 6991 7495
6449 7446 652 989 7101 8435

W okresie objetym ninigjszym $rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie
wystapity przypadki niewywigzania si¢ ze sptaty kapitatu badZ odsetek lub naruszenia innych warunkéw uméw kredytowych.
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46. Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace oraz pozostate aktywa i zobowigzania

Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace oraz pozostate aktywa

Dlugoterminowe Krétkoterminowe

30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy

S 196 66 213 92 409 158
pieniezne
forwardy walutowe 181 12 172 32 353 44
swapy towarowe 15 54 41 60 56 114
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow
rachunkowosci zabezpieczen I 5 I 5
forwardy walutowe - - 34 5 34 5
swapy towarowe - - 124 - 124 -
Whbudowane instrumenty pochodne - - 3 - 3
swapy walutowe - - 3 - 3
Instrurpenty_ wbudowane i 196 66 374 97 570 163
zabezpieczajace
Pozostate aktywa finansowe 58 73 116 152 174 225
nalein(_)s’c: z tytutu rozllczonych mstr‘umentéw 116 149 116 149
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 41 40 - - 41 40
pozostate 17 33 - 3 17 36
Pozostate aktywa niefinansowe 230 204 - - 230 204
nieruchomosci inwestycyjne 99 97 - - 99 97
prawa wieczystego uzytkowania gruntow 114 107 - - 114 107
pozostafe 17 - 17 -
Pozostate aktywa 288 277 116 152 404 429

Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace oraz pozostate zobowiazania

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/09/2017 31/112/2016 30/09/2017 31/112/2016 30/09/2017 31/12/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy

S 8 190 75 376 83 566
pienigzne
forwardy walutowe 7 42 22 17 29 159
swapy towarowe 1 28 53 228 54 256
swapy walutowo - procentowe - 120 - 31 - 151
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla
celéw rachunkowosci zabezpieczen i %0 I % e 15
forwardy walutowe - - 5 4 5 4
swapy towarowe - - 115 21 115 21
swapy procentowe 68 90 - - 68 90
swapy walutowo - procentowe 58 - 13 - 71
Wbudowane instrumenty pochodne - - - 2 - 2
swapy walutowe - - - 2 - 2
Instrumenty wbudowane i 134 280 208 403 342 683
zabezpieczajace
Pozostate zobowigzania finansowe 284 280 211 169 495 449
zobowigzania z tytutu rozliczonych
instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy - - 211 169 211 169
pienigzne
zobowigzania inwestycyjne 112 111 - - 112 111
leasing finansowy 143 141 - - 143 141
pozostate 29 28 - - 29 28
Pozostate zobowigzania niefinansowe 9 9 223 145 232 154
przychody przysztych okresow 9 9 223 145 232 154
Pozostale zobowigzania 293 289 434 314 727 603
47. Rezerwy
Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Srodowiskowa
Nagrodyljublleuszolwe_ i $wiadczenia 212 212 3 3 245 245
po okresie zatrudnienia
Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 258 365 258 365
Pozostate 41 46 227 230 268 276
845 828 539 666 1384 1494

4.8. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentow finansowych.
Metody wyceny do warto$ci godziwej zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2016 w nocie 7.3.3.
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Hierarchia wartosci godziwej

30/09/2017 31/12/2016
(niebadane)

Aktywa finansowe
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace

570 163
Zobowigzania finansowe
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 342 683
342 683

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych (tzw.
Poziom 1). W pozostatych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowaé bezposrednio
lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystapily przesuniecia pomiedzy Poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci
godziwe;.

4.9.  Optfaty z tytutu leasingu finansowego

Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzien 30 wrze$nia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku umowy leasingowe o charakterze finansowym
dotyczace gtéwnie budynkow, urzadzen technicznych i maszyn oraz $rodkéw transportu.

niebadane
Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 226 223
Warto$¢ biezaca przysztych minimalnych opfat leasingowych 173 170

4.10. Przyszle zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnych

Na dziert 30 wrze$nia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktow
inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 1 767 min PLN i 1 941 min PLN.

4.11. Emisja, wykup i sptata dluznych papierow wartosciowych

W Il kwartale 2017 roku PKN ORLEN dokonat wykupu obligacji detalicznych serii A i B w tacznej kwocie 400 min PLN wyemitowanych
w ramach publicznego programu emisji obligacji prowadzonego w latach 2013-2014.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym  skréconym skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym dokonano  emisjiiwykupu
krotkoterminowych obligacji na rzecz spétek Grupy w ramach optymalizaciji ptynnosci w Grupie ORLEN. Transakcje te podlegaja wytaczeniu na
poziomie Grupy ORLEN.

412. Podziat zysku za 2016 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. w dniu 30 czerwca 2017 roku podzielito zysk netto PKN ORLEN za rok 2016
w kwocie 5 364 455 552,64 PLN w nastepujacy sposob: kwote 1283 127 183 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy (3 PLN na 1 akcje),
za$ pozostatg kwote, tj. 4 081 328 369,64 PLN na kapitat zapasowy. Ustalono dzien 14 lipca 2017 roku jako dzien dywidendy oraz dzien
4 sierpnia 2017 roku jako termin wyptaty dywidendy.

413. Aktywa i zobowigzania warunkowe
413.1.  Aktywa warunkowe

W dniu 13 sierpnia 2015 roku miata miejsce awaria instalacji do produkcji etylenu w Grupie Unipetrol. Na bazie posiadanych polis
ubezpieczeniowych Grupa Unipetrol spodziewa sig pokrycia przez ubezpieczycieli kosztéw odbudowy instalacji oraz utraconych korzysci, ktére
oszacowata na okoto 2,23 mid PLN przeliczone kursem z dnia 30 wrze$nia 2017 roku (co odpowiada 13,5 mld CZK).

W 2016 roku Grupa rozpoznata w pozostatych przychodach operacyjnych kwoty z tytulu czgsciowego odszkodowania od ubezpieczycieli
w wysokosci 1 280 min PLN oraz w Il kwartale 2017 roku w wysoko$ci 442 min PLN. Po uwzglednieniu powyZzszych kwot aktywo warunkowe na
dziert 30 wrzesnia 2017 roku z tytutu opisanej powyzej awarii 0oszacowano na kwote okoto 0,46 mld PLN przeliczone kursem z dnia 30 wrze$nia
2017 roku (co odpowiada 2,8 mld CZK).

Ostateczna kwota odszkodowania bedzie uzalezniona od finalnych uzgodnier z ubezpieczycielami.

Czes¢ Srodkéw pienieznych w kwocie 215 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 wrzesien 2017 roku (co odpowiada 1,3 mld CZK) z tytutu
odszkodowania rozpoznanego w roku 2016 w pozostatych przychodach operacyjnych Grupa Unipetrol otrzymata w | kwartale 2017 roku.
Instalacja do produkcji etylenu wznowita prace w IV kwartale 2016 roku.
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413.2.  Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji:

4.13.2.1. Postepowania, w ktérych spotki z Grupy ORLEN sg strong pozwana
4.13.2.1.1. Postepowania, ktérych warto$¢ stanowi wiecej niz 10% kapitatéw wiasnych Emitenta

Ryzyko dotyczace zbycia aktywow i wierzytelnosci w zwiazku z nabyciem akcji Unipetrol

Sprawa dotyczy zaptaty odszkodowania z tytutu szkdd bedacych miedzy innymi wynikiem zarzucanych PKN ORLEN przez Agrofert Holding a.s.
(Agrofert) czynow nieuczciwej konkurencii oraz rzekomo bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert w zwiazku z nabyciem przez PKN
ORLEN akcji spotki UNIPETROL. Wyrokiem z dnia 21 pazdziemika 2010 roku Trybunat Arbitrazowy (,Sad Arbitrazowy”) w Pradze (Republika Czeska)
oddalit w catosci powodziwo Agrofert przeciwko PKN ORLEN o zaptate 3221 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 wrze$nia 2017 roku (co
odpowiada 19 464 min CZK) wraz z odsetkami oraz zobowigzat Agrofert do pokrycia kosztow postepowania poniesionych przez PKN ORLEN. W dniu 3
pazdziernika 2011 roku PKN ORLEN otrzymat z sadu powszechnego w Pradze skarge Agrofert o uchylenie powyzszego wyroku. Skarga ta zostata
oddalona przez sad wyrokiem z dnia 24 stycznia 2014 roku. W dniu 7 kwietnia 2014 roku Agrofert zlozyt apelacje od powyzszego wyroku. W dniu 7
kwietnia 2015 roku sad apelacyjny oddalit apelacje Agrofert. W dniu 4 wrzesnia 2015 roku Agrofert odwotat sie od powyzszego wyroku do czeskiego
Sadu Najwyzszego. We wrzesniu 2016 roku Sad Najwyzszy oddalit skarge Agrofert. W listopadzie 2016 roku Agrofert odwolat sie od tego
rozstrzygniecia do czeskiego Sadu Konstytucyjnego. W dniu 25 kwietnia 2017 roku czeski Sad Konstytucyjny oddalit skarge Agrofert jako
nieuzasadniona, W ocenie PKN ORLEN powyzsze postepowanie zostato zakorczone.

4.13.2.2. Pozostale istotne postepowania, ktorych taczna wartos¢ nie przekracza 10% kapitatow wiasnych Emitenta

Pozew I.P.-95 s.r.o. przeciwko UNIPETROL RPA s.r.0. o0 odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku UNIPETROL RPA s.r.o. otrzymat z Sadu Okregowego w Ostrawie pozew spétki 1.P.-95 s.r.0. o odszkodowanie
zwigzane ze ztozeniem przez UNIPETROL RPA s.r.o. w listopadzie 2009 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki 1.P.-95 s.r.o. Laczna
wartos¢ pozwu wynosi okoto 296 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 wrze$nia 2017 roku (co odpowiada 1 789 min CZK). UNIPETROL
RPA s.r.0. jest jednym z o$miu podmiotéw pozwanych solidarnie o zaptate wyzej wymienionej kwoty. Na wniosek |.P.-95 s.r.0. toczyto sie
postepowanie dotyczace przystapienia do sprawy w charakterze powoda spdtki NESTARMO TRADING LIMITED. 12 stycznia 2016 roku sad
w Ostrawie oddalit wniosek I.P. — 95, s.r.0. 0 zezwolenie na wstapienie spotki NESTARMO TRADING LIMITED do sprawy. Spétka I.P.-95 s.r.o.
ztozyta skarge kasacyjng od wyroku sadu odmawiajacego wyrazenia zgody na przystagpienie do postepowania wyzej wymienionej spotki. 27
lipca 2017 roku czeski Sad Najwyzszy oddalit skarge kasacyjng spotki 1.P.-95 s.r.o. W ocenie UNIPETROL RPA s.r.o. roszczenie jest
bezpodstawne. Strony oczekujg na wyznaczenie terminu nastepnych czynnosci procesowych.

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A..) o odszkodowanie

W dniu 5 wrze$nia 2014 roku spotka OBR S.A. wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sadu Okregowego w todzi z pozwem o zaptate z tytutu
zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu: ,Sposob rozdziatu produktéw procesu hydroodsiarczania ciezkiej pozostatosci
po prozniowej destylacji ropy naftowe]”. Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana przez OBR S.A. na kwote okoto 83 min PLN. Zadanie
pozwu obejmuje zasadzenie od PKN ORLEN na rzecz OBR S.A. sumy pienigznej w wysokoSci odpowiadajacej wartosci optaty licencyjnej za
korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem oraz zasadzenie obowigzku zwrotu korzySci uzyskanych na skutek stosowania tego
rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na pozew. Pismem procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku
warto$¢ przedmiotu sporu zostata okre$lona przez powoda na kwote okoto 247 min PLN. Postanowieniem sadu z dnia 21 maja 2015 roku
strony zostaty skierowane do mediacji. Postepowanie mediacyjne zostato zakoriczone w drugim kwartale 2016 roku. Sprawa wrécita do
rozpoznania przez Sad Okregowy w Lodzi. Pierwsza rozprawa odbyta sie w dniu 19 pazdziernika 2016 roku. Na rozprawie 22 marca 2017 roku
odbyly sie przestuchania $wiadkéw. Nie odbyta sie rozprawa wyznaczona na wrzesiefh 2017r oraz nie zostat wyznaczony termin kolejnej
rozprawy. W ocenie PKN ORLEN powyzsze roszczenia sg bezpodstawne.

Spér pomiedzy ORLEN Lietuva i Lietuvos Gelezinkeliai

W dniu 31 grudnia 2014 roku ORLEN Lietuva ztozyta w sadzie arbitrazowym w Wilnie wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego przeciwko
spoice Lietuvos GeleZinkeliai (,LG”). W postepowaniu tym ORLEN Lietuva domagata sie przeliczenia taryf za przewozy kolejowe zgodnie z umowsg,
zawartg z LG za okres od stycznia 2014 roku. ORLEN Lietuva wniosta réwniez o odszkodowanie z tytutu nieprawidtowej interpretacji przez LG umowy
oprzewozy kolejowe poprzez stosowanie nieprawidtowych stawek. Uwzglednienie zadania ORLEN Lietuva skutkowatoby — w zaleznosci od
interpretacji - uzyskaniem oszczedno$ci w wysoko$ci oszacowanej do pazdziernika 2016 roku na kwote nie nizszg niz 177 min PLN przeliczone
kursem z dnia 30 wrze$nia 2017 roku (co odpowiada kwocie nie nizszej niz 41 min EUR) lub otrzymaniem odszkodowania z tytutu stosowania
nieprawidtowych stawek w kwocie 431 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 wrze$nia 2017 roku (co odpowiada kwocie 100 min EUR).

Do dnia 31 grudnia 2016 roku, zostato wszczetych siedem postepowar sadowych, w ktorych LG domagata sie od ORLEN Lietuva zaptaty okoto 162
min PLN przeliczone kursem z dnia 30 wrze$nia 2017 roku (co odpowiada kwocie okoto 37,5 min EUR) z tytutu optat za przewozy kolejowe produktow
ORLEN Lietuva. Pozwy zlozone przez LG byly rozpatrywane przez sady w pierwszej instancji, nie zapadty jednak zadne rozstrzygniecia w ich
przedmiocie.

W dniu 28 czerwca 2017 roku ORLEN Lietuva oraz LG zawarly ugode w zakresie zmian umowy na przewozy kolejowe i rozwigzania trwajacych
sporéw. Podpisanie ugody skutkuje zakorczeniem wzajemnych roszczen opisanych w powyzszym postepowaniu.

Pozew Polocktransneft Druzhba przeciwko AB ORLEN Lietuva

W dniu 21 wrzesnia 2017 roku spétka AB ORLEN Lietuva otrzymata z sqdu pozew biatoruskiej spétki Polocktransneft Druzhba (operator
biatoruskiego odcinka rurociggu Przyjazn) o zaptate odszkodowania za rope naftowa, ktora jako tzw. ropa technologiczna do 2014 roku
znajdowata sie w nieczynnym rurociaggu na terenie Litwy nalezacym do Orlen Lietuva. W 2014 roku ropa naftowa zostata wypompowana przez
ORLEN Lietuva i zuzyta. Polocktransneft Druzhba uwaza, ze ropa ta byta jej wtasnoscia.
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Warto$¢ roszczenia wynosi okoto 307 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 wrzesnia 2017 roku (co odpowiada 84 min USD). Pozew
obejmuje rowniez zadanie zaptaty odsetek i kosztéw postepowania. ORLEN Lietuva przygotowuje odpowiedz na pozew. W ocenie PKN
ORLEN powyzsze roszczenie jest bezpodstawne.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Grupa nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.

4.14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

414.1. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im oséb z podmiotami powiagzanymi Grupy ORLEN

Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku oraz w okresie 9 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2017 roku i 30 wrze$nia
2016 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, nie wystapity transakcje podmiotdw powigzanych z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej.

W okresie 9 i 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2017 roku i 30 wrze$nia 2016 roku, na podstawie zlozonych o$wiadczen, wystapity
transakcje bliskich osob powigzanych z pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej oraz kluczowym personelem
kierowniczym spétek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi w kwocie odpowiednio 0,4 min PLN i 0,1 min PLN oraz 0,5 min PLN i 0,2 min
PLN, w tym gtéwna kwota dotyczyta zakupu ustug marketingowych od oséb powigzanych z kluczowym personelem spétki Anwil i ORLEN
Serwis.

Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan z tytutu powyzszych transakcji wyniosto
0,01 min PLN. Na dziei 31 grudnia 2016 roku nie wystapito saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan.

414.2.  Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spoétek Grupy ORLEN

9 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

9 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane)

(niebadane) (niebadane)

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia Cztonkéw Zarzadu Jednostki

Dominuiacei * 54 1,2

ominujacej

Premia wyptacona za rok poprzedni Cztonkom Zarzadu Jednostki 77 77 51 01
Dominujacej * ' ' ' '
Premia potencjalnie nalezna za biezacy rok Cztonkom Zarzadu Jednostki 52 12 6.0 20
Dominujacej * ’ ’ ' ’
Inne $wiadczenia wyptacone i nalezne bytym Czlonkom Zarzadu 08 07 43

Jednostki Dominujacej ' ' '

Wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej 0,6 0,2 11 04
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia pozostatego kluczowego personelu 161.4 558 157.8 504

kierowniczego Jednostki Dominujacej i spotek zaleznych Grupy ORLEN

* w tym kwoty wyptacone i nalezne dla Czlonkéw Zarzadu petnigcych funkcje do 30 czerwca 2017 roku.

Swiadczenia dla Zarzadu PKN ORLEN, Rady Nadzorczej PKN ORLEN i pozostalego kluczowego personelu kierowniczego PKN ORLEN i spotek Grupy
obejmujg krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate $wiadczenia diugoterminowe oraz $wiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne w okresie.

W dniu 24 stycznia 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA), podczas ktdrego zostaty podjete uchwaty w sprawie zasad
ksztattowania wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej. W dniu 30 czerwca 2017 Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
wprowadzajacg zmiang do Uchwaly NWZA w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen Czionkéw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej spotek Grupy
ORLEN. Tresci podjetych uchwat zostaly zamieszczone na stronach:
http://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/RaportyBiezace/Strony/Raport-biezacy-nr-14-2017.aspx
http://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/RaportyBiezace/Strony/Raport-biezacy-nr-89-2017.aspx

414.3. Transakcje oraz stan rozrachunkow spotek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Zakupy

9 MIESIECY 3 MIESIACE 9 MIESIECY 3 MIESIACE 9 MIESIECY 3 MIESIACE 9 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane (106) (34) (31) 9)
wspdine przedsiewzigcia 1955 674 1750 507 (30) (10) (27) (8
wspolne dziatania 1083 32 6 1 (76) (24) (4) (1)

Jednostki stowarzyszone 28 10 30 11 (3) (1) (5) (1)

2086 716 1786 519 (109) (35) (36) (10)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci zobowigzania
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016

(niebadane) (niebadane)

Jednostki wspotkontrolowane 570 430 15
wspolne przedsigwzigcia 555 415 8 3
wspdine dziafania 15 15 12 12

Jednostki stowarzyszone 18 15 - -

588 445 20 15

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmuja gtownie sprzedaz i zakupy produktdw rafineryjnych i petrochemicznych oraz ustug.
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W okresie 9 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku i 30 wrzesnia 2016 roku w Grupie nie wystapity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

4144. Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Skarb Parstwa byt wlascicielem 27,52% akcji Jednostki Dominujgcej - PKN ORLEN
i posiada zdolno$¢ wywierania na nig znaczacego wplywu.

Grupa zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa gléwnie w oparciu o ,Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia
3 stycznia 2017 roku, w sprawie wykazu spotek, w ktorych prawa z akcji Skarbu Paristwa wykonujg inni niz Prezes Rady Ministrow czionkowie Rady
Ministréw, petnomocnicy Rzadu lub panstwowe osoby prawne” (Dz. U. 2017 r. poz.10, ze zmianami Dz.U. 2017 r. poz. 205 oraz poz. 1164).

W okresie 9 i 3 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku i 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 30 wrze$nia 2017 roku i 31 grudnia 2016
roku Grupa zidentyfikowata nastepujace transakcje:

9 MIESIECY 3 MIESIACE 9 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(UEELENE)] (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz 1106 378 807 267
Zakupy (2 450) (881) (1819) (701)

30/09/2017 31/12/2016

(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 297 218

pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

430 272
Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byly gtéwnie z biezacq dziatalno$cia operacyjng Grupy ORLEN
i dotyczyty gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i magazynowania.

Dodatkowo wystepowaty réwniez transakcje o charakterze finansowym (optaty bankowe, prowizje) z Bankiem PKO BP, Bankiem Pekao S.A.
oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.

4.15. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towaréw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru wynosity na dzien 30 wrzesnia
2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku odpowiednio 2 379 min PLN oraz 2 066 min PLN.

4.16. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W Il kwartale 2017 roku PKN ORLEN uruchomit proces emisji obligacji detalicznych w ramach publicznego programu emisji obligacji z 2017
roku. Przydziatu oferowanych 2 000 000 obligacji dokonano w dniu 19 wrzesnia 2017 roku. Obligacje zostaly objete po cenie emisyjnej
wynoszacej 100 PLN za jedng obligacje. Warto$¢ emisji wyniosta 200 000 000 PLN. W dniu 9 pazdziernika 2017 roku obligacje serii A zostaty
dopuszczone do obrotu gietdowego. Dodatkowe informacje zaprezentowano nocie B.4.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity inne zdarzenia, poza ujawnionymi, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym
$rodrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
1.  Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN ORLEN”,
,Spdtka”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ORLEN jest przeréb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobow petrochemicznych
i chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw. Grupa ORLEN prowadzi takze poszukiwania, rozpoznawanie
i wydobycie weglowodorow oraz wytwarza, prowadzi dystrybucje i obrét energig elektryczna i cieplna.

Przedmiotem dziatalnosci spdtek Grupy ORLEN jest réwniez dziatalno$¢ ustugowa: magazynowanie ropy naftowej i paliw, ustugi transportowe,
ustugi konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne oraz ubezpieczeniowe i finansowe.

2. Opis organizacji Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujacq oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy,
Malty, Szwegji, Holandii, Stowacji, Wegier, Estonii i Lotwy oraz USA i Kanady.

GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI

SEGMENT DOWNSTREAM SEGMENTWYDOBYCIE
Grupa ORLEN Liefuva Grupa UNIPETROL Grupa UNIPETROL Grupa ORLEN Upstream
100% 62,99% 62,99% 100%
UAB Mezeikiu naftos prekybos namai 100% UNIPETROL RPA s.r.0 100% UNIPETROL RPA s r.0. 100%
SIA ORLEN Latvija 100% UNIPETROL Deutschland GmbH 100% ORLEN Upstream Canada Ltd. 100%
OU ORLEN Eesti 100% UNIPETROL Slovensko s.r.0 100% ORLEN Deutschland GmbH 1426628 Alberta Ltd 100%
UAB Emas 100% UNIPETROL Doprava s.r.o 100% 100% OneEx Operations Partnership 100%
UNIPETROL RPA Hungary Kft 100% Pieridas Production GP Ltd 50%
Grupa ORLEN Asfalt Petrotrans 5.1.0. 100% i
0. 3 671519 NB Ltd 50%
100 % Spolana a.s. 100% ORLEN Cemrun;gsgeég;lsowe Sp-zoo. KCK Atlantic Holdings Ltd. 100%
Paramo a.s. 100% — Fieridae Production LP 80%
ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.0. 100% PARAMO OIL s.r.0. (w likwidacji) 100% FX Energy, Inc 100%
Butadien Kralupy a s 51% ORLEN Budonaft Sp. z 0.0, Frontier Exploration, Inc 100%
100% FX Energy Netherlands Partnership CV.  100%
Grupa ORLEN Potudnie 100% ANWIL SA FX Energy Netherlands B.V. 100%
100% AB Ventus-Nafta FX Energy Polska Sp. z 0.0. 100%
100%
Konsoercjum Olejéw Przepracowanych - 9% Grupa Basell 029” Polyolefins FUNKCJE KORPORACYJNE
Organizacja Odzysku Opakowari i Olejow o 50%
Energomedia Sp. 2 0.0. 100%
Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0 100%
ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
100%
ORLEN Oil Sp.z 0.0
100% Grupa ORLEN Ochrona
100%
IKS SOLING S A
100% ORLEN Apsauga UAB 100%
ORLEN Laboratorium S A
ORLEN Paliwa Sp. z 0.0. 100%
100%
ORLEN Centrum Ustug
ORLEN Aviation Sp. z 0.0. Korporacyjnych Sp.z 0.0. 100%
100%
5 ORLEN Projekt SA.
SHIP-SERVICE SA 9977%
60,86%
Grupa Plocki Park Przemyslowo-
ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. Technologiczny
99,88% 50%
5 Centrum Edukacii Sp. z 0.0. 69.43%
EEIE RIGET e 260 Grupa UNIPETROL
62,99%
ORLEN Serwis S A. Unipetrol wyzkumné vzdélavaci centrum, as. 100%
100% UNIPETROL RPA s.r.0. 100%
HC Vena Libinov a s 70.95%

ORLEN Eko Sp.z 0.0. Grupa ORLEN Holding Malta
100% 100%
Orlen Insurance Ltd 100%
ORLEN Finance AB
1002

lo

Kopalnia Soli Lubien Sp. z 0.0
100%
ORLEN Capital AB
100%

spotki konsolidowne metoda peing
wspéine przedsigwziecia wyceniane metoda praw wiasnosci

spétka Klasyfikowana jako wspdine dziafanie (jmowanie czesci skiadnikéw aktywow,
zobowiazan, przychodsw i kosztéw zgodnie ze swoim udzialem we wspsinej dzistalnosei)

3. Giéwne czynniki wpltywajace na EBITDA LIFO ( zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wg wyceny zapaséw metoda LIFO)

Rachunek zyskow lub strat za 9 miesigcy 2017 roku

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (tzw. EBITDA) w omawianym okresie wyniost 8 429 min PLN i byt wyzszy o 2 126
min PLN (r/r).

Grupa ORLEN wycenia zapasy w sprawozdaniach finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wedtug
metody $rednio wazonego kosztu wytworzenia lub ceny nabycia. W zwigzku z tym tendencja wzrostowa cen ropy wptywa pozytywnie, a spadkowa
negatywnie na raportowane wyniki.
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Oszacowany, dodatni wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw ujety w wyniku raportowym wyniost w omawianym okresie 68 min PLN i byt
wyzszy 0 509 min PLN (r/r).

W rezultacie zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej na wycene
zapasow (tzw. EBITDA LIFO) za 9 miesiecy 2017 roku wyniést 8 361 min PLN i byt wyzszy 0 1 617 min PLN (r/r).

Dodatni wptyw parametréw makroekonomicznych wyniést 644 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie efekt poprawy marz na produktach
rafineryjnych oraz olefinach, PTA, aromatach i tworzywach sztucznych w czg$ci ograniczony zmniejszeniem marz na poliolefinach i nawozach
i umocnieniem kursu PLN wzgledem walut obcych.

Wolumeny sprzedazy wzrosty we wszystkich segmentach operacyjnych i tacznie byly wyzsze o 8% (r/r), co wplyneto na dodatni efekt
wolumenowy w kwocie 1 438 min PLN (r/r).

Ujemny wplyw pozostatych czynnikéw wyni6st (465) min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie wplyw zmiany salda na pozostatej dziatalnoSci
operacyjnej w kwocie (331) min PLN zwigzany gtéwnie z nizszymi (r/r) odszkodowaniami od ubezpieczycieli z tytutu awarii instalacji do
produkji etylenu w Grupie Unipetrol oraz obnizeniem marz handlowych.

Rachunek zyskow lub strat za lll kwartat 2017 roku

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (tzw. EBITDA) w omawianym okresie wyniost 2 890 min PLN i byt wyzszy
0579 min PLN (r/r).

Ujemny wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapasow ujety w wyniku raportowym wynidst (107) min PLN i byt nizszy o (194) min PLN (r/r).

W rezultacie zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej na wycene
zapasow (tzw. EBITDA LIFO) wynidst 2 997 min PLN i byt wyzszy o 773 min PLN (r/r).

Wptyw parametréow makroekonomicznych wynidst 417 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie dodatni efekt poprawy marz na produktach
rafineryjnych, olefinach i tworzywach sztucznych w czgsci ograniczony ujemnym wptywem nizszych marz na poliolefinach, PTA i nawozach
oraz umocnienia kursu PLN wzgledem walut obcych.

W efekcie utrzymujacej sie korzystnej sytuacji rynkowej taczna sprzedaz wolumenowa zwigkszyta si¢ o 10% (r/r) i w rezultacie dodatni efekt
wolumenowy osiagnat poziom 898 min PLN (r/r).

Ujemny wplyw pozostatych czynnikéw wyniést (542) min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie wplyw salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w kwocie (308) min PLN zwigzany z brakiem dodatniego efektu z Ill kwartatu 2016 roku z tytutu odszkodowania po awarii instalacji do produkcji
etylenu w Grupie Unipetrol oraz nizszymi marzami handlowymi na sprzedazy detalicznej i hurtowej.

4.  Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZEN 2017 Elektrownia gazowo-parowa we Wioctawku

PKN ORLEN informowat, ze przekazanie przez konsorcjum firm (General Electric International Inc. dziatajacym poprzez General Electric
International S.A., oddziat w Polsce i SNC-LAVALIN POLSKA sp. z 0.0.) elektrowni gazowo-parowej we Wioctawku do eksploatacii
spodziewane byto w Il kwartale 2017 roku. W styczniu 2017 roku trwat postoj Elektrowni, a wykonawca przeprowadzat zdiagnozowane
wczesniej naprawy. Po ich zakoriczeniu nastapity pomiary gwarancyjne i ruch prébny, a nastepnie Elektrownia zostata przekazana przez

wykonawce do PKN ORLEN do eksploatacii.

KWIECIEN 2017 Moody’s Investors Service podwyzszyt ocene kredytowa dla PKN ORLEN

W dniu 13 kwietnia 2017 roku agencja ratingowa Moody's Investors Service podwyzszyta rating PKN ORLEN z dotychczasowego

poziomu Baa3 do Baa2, a takze podwyzszyta podstawowg ocene kredytowa PKN ORLEN z dotychczasowego poziomu ba1 do baa3.

Jednoczesnie agencja podwyzszyta rating z poziomu Baa3 do Baa2 dwdch programéw euroobligacii:
- 0 warto$ci 500 min EUR zapadajacych w 2021 oraz

- 0 wartosci 750 min EUR zapadajgcych w 2023 roku,

wyemitowanych przez ORLEN Capital AB oraz gwarantowanych przez PKN ORLEN.

Perspektywa wszystkich podwyzszonych ratingéw jest stabilna.

Zgoda Rady Nadzorczej PKN ORLEN na publiczng emisje obligacji

W dniu 26 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN wyrazita zgode na emisje przez PKN ORLEN obligacji w ramach drugiego
programu emisji obligacji detalicznych. Program emisji obligacji zaktada wyemitowanie w kilku seriach obligacji do tacznej kwoty 1 mid
PLN w okresie 12 miesiecy. Obligacje beda oferowane w trybie oferty publicznej. PKN ORLEN planuje wprowadzenie obligacji do obrotu
na rynku regulowanym w ramach platformy Catalyst. Parametry poszczegolnych emisji beda ustalane w oparciu o biezace otoczenie

rynkowe i potrzeby PKN ORLEN.

Przeprowadzenie oferty publicznej w ramach drugiego programu emisji obligacji detalicznych wymaga réwniez uprzedniego

zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego dotyczacego oferty.
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MAJ 2017

CZERWIEC 2017

LIPIEC 2017

WRZESIEN 2017

Ztozenie prospektu dotyczacego programu emisji obligacji do Komisji Nadzoru Finansowego

W dniu 24 maja 2017 roku PKN ORLEN ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego prospekt dotyczacy programu publicznych emisji
obligacii.

Zakonczona realizacja inwestycji budowy Elektrowni gazowo-parowej we Wioctawku

W dniu 19 czerwca 2017 roku PKN ORLEN podpisat z konsorcjum firm (General Electric International Inc. dziatajacym poprzez General
Electric International S.A., oddziat w Polsce i SNC-LAVALIN POLSKA sp. z 0.0.) protokdt, moca ktdrego zakoriczono realizacjg inwestycji
bloku gazowo parowego we Wioctawku.

Zmiany w sktadzie Zarzadu PKN ORLEN

W dniu 26 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN powotata Pana Wojciecha Jasinskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu
PKN ORLEN na wspoing, trzyletnig kadencje Zarzadu rozpoczynajacq sie w dniu nastepujacym po dniu odbycia si¢ Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2016 rok.

Jednoczesnie Pan Stawomir Jedrzejczyk, Wiceprezes Zarzadu PKN ORLEN ds. Finansowych oraz Pan Piotr Chetminski, Cztonek
Zarzadu PKN ORLEN ds. Rozwoju i Energetyki ztozyli oéwiadczenia o tym, ze nie bedg ubiegali sie o stanowiska Czlonkéw Zarzadu PKN
ORLEN na kolejng kadencje.

W dniu 29 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN powofata Pana Wiestawa Protasewicza do pefnienia funkcji Czionka
Zarzadu PKN ORLEN oraz Panig Marie Sosnowska do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PKN ORLEN.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej PKN ORLEN

W dniu 29 czerwca 2017 roku Pan Wiestaw Protasewicz ztozyt o$wiadczenie o rezygnaciji z dniem 29 czerwca 2017 roku z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN wskazujac jako uzasadnienie fakt kandydowania do sktadu Zarzadu PKN ORLEN.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN S.A. powotato do Rady Nadzorczej Panig Izabele Felczak-
Poturnicka oraz Pana Wojciecha Kryniskiego.

Fitch Ratings przyznat tymczasowy rating dla planowanego programu emisji obligacji

W dniu 5 lipca 2017 roku agencja ratingowa Fitch Ratings przyznata tymczasowy rating na poziomie A(pol) (EXP) dla planowanego przez
PKN ORLEN programu emisji obligacji detalicznych.

Pan Artur Gabor ztozyt rezygnacje z dniem 1 wrzes$nia 2017 roku z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN

W dniu 13 lipca 2017 roku Pan Artur Gabor ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 1 wrze$nia 2017 roku z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt dotyczacy programu emisji obligacji

W dniu 20 lipca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt dotyczacy programu publicznych emisji obligacii
skierowanych do inwestora indywidualnego. Program ten zaktada wyemitowanie w kilku seriach obligacji do facznej kwoty 1 mid PLN w
okresie 12 miesiecy. Obligacje beda oferowane w trybie oferty publicznej. PKN ORLEN planuje wprowadzenie obligacji do obrotu na
rynku regulowanym w ramach platformy Catalyst. Parametry poszczegoéinych emisji beda ustalane w oparciu o biezace otoczenie
rynkowe i potrzeby PKN ORLEN.

Fitch Ratings przyznat ostateczny rating dla programu emisji obligacji

W dniu 21 lipca 2017 roku agencja ratingowa Fitch Ratings przyznata ostateczny rating na poziomie A(pol) dla programu publicznych
emisji obligacji Spotki skierowanych do inwestora indywidualnego.

Decyzja o emisji obligacji PKN ORLEN S.A.

W dniu 4 wrzes$nia 2017 roku Zarzad Spétki zadecydowat o uruchomieniu emisji serii A obligacji na okaziciela w ramach programu
publicznych emisji obligacji skierowanych do inwestoréw indywidualnych (,Program”), objetego prospektem emisyjnym zatwierdzonym
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2017 roku.

Program emisji obligacji zaklada wyemitowanie w kilku seriach obligacji do facznej kwoty 1 mld PLN w okresie 12 miesiecy. Obligacje
beda oferowane w trybie oferty publicznej. Spétka planuje wprowadzenie obligacji do obrotu na rynku regulowanym w ramach Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Warunki emisji:

1. Przewidywany dzien emisji: 6 pazdziernika 2017 roku

. Dzier ostatecznego wykupu: 19 wrzeénia 2021 roku

. Liczba obligacji emitowanych w danej serii: do 2.000.000

. Laczna warto$¢ nominalna obligacji emitowanych w danej serii: do 200.000.000 PLN

. Oprocentowanie: zmienne

. Marza dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu: 1 %

. Stopa bazowa dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu: WIBOR dla 6 miesiecznych depozytow
. Rating programu emis;ji obligacji: A (pol)

O ~NOo O Wi

Zapisy prowadzono od 6 wrzes$nia 2017 roku do 15 wrzesnia 2017 roku. Oferta nie byta podzielona na transze. Przydziatu Obligacji
dokonano 19 wrzesnia 2017 roku.
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PAZDZIERNIK 2017
Rejestracja obligacji PKN ORLEN S.A.

W dniu 4 pazdziemika 2017 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych podjat uchwate o rejestracji z dniem
6 pazdziernika 2017 roku 2 000 000 obligacji serii A o wartosci nominalnej 100 PLN ramach programu publicznych emisji obligacii.

Dopuszczenie obligacji do obrotu gietdowego

9 pazdziernika 2017 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate o dopuszczeniu 2 000 000 obligacii
serii A do obrotu gietdowego na rynku regulowanym w ramach platformy Catalyst.

Data pierwszego notowania obligacji serii A

16 pazdziemika 2017 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate okreslajacq date pierwszego
notowania obligacji serii A na 19 pazdziernika 2017 roku.

5.  Pozostate informacje

5.1. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych Spotki jest
nastepujacy:

Zarzad

Wojciech Jasiriski - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Mirostaw Kochalski — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Leszczynski - Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy

Krystian Pater - Czlonek Zarzadu ds. Produkcji

Wiestaw Protasewicz - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Maria Sosnowska - Czlonek Zarzadu ds. Inwestycji i Zakupow

Rada Nadzorcza

Angelina Anna Sarota — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Radostaw Leszek Kwasnicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Mateusz Henryk Bochacik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Adrian Dworzynski - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
Izabela Felczak-Poturnicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Krynski - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Krzetowska - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej

5.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie Liczba akcji

gtosoéw na WZ na dzien przekazania na dzien przekazania

Akcjonariusz

Skarb Panstwa 27,52% 117 710 196
Nationale-Nederlanden OFE* 7,72% 33 000 000
Aviva OFE* 6,99% 29900 000
Pozostali 57,77% 247 098 865

100,00% 427 709 061

*Zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 30 czerwca 2017 roku

5.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Liczba akcji na dzien Zmniejszenie z Liczba akcji na dzien

przekazania poprzedniego tytutu zmiany przekazania niniejszego

raportu pétrocznego* skladu raportu kwartalnego™

Rada Nadzorcza 3200 (3 200) -
Artur Gabor 3200 (3200) -

* Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 14 lipca 2017 roku
** Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 11 pazdziernika 2017 roku
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5.4. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéow lub udzielonych
gwarancjach - jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie warto$¢ poreczenia lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Jednostki Dominujacej

PKN ORLEN jest gwarantem emisji 2 transz euroobligacji na mocy nieodwotalnych i bezwarunkowych gwarancji wydanych na rzecz
obligatariuszy. Gwarancje zostaty udzielone na okres trwania emisji euroobligacji zgodnie z tabelg ponize;.

Warto$¢ nominalna Warto$¢ udzielonej gwarancji

EUR PLN Data subskrypcji ~ Termin wykupu EUR PLN

Euroobligacje 750 3318 7.06.2016 7.06.2023 BBB-, Baa2 1100 4740
Euroobligacje 500 2131* 30.06.2014 30.06.2021 BBB-, Baa2 1000 4309
1250 5449 2100 9049

Obligacje posiadaja oprocentowanie state w wysokosci 2,5 %.

* przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014

**przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016

Warto$¢ udzielonej gwarancji zostata przeliczona kursem z dnia 30 wrze$nia 2017 roku

5.5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wczesniejszych publikacji prognozy wynikow.
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C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

9 MIESIECY 3 MIESIACE

| | 9 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

30/09/2017 30/09/2017
(niebadane) (niebadane)

30/09/2016 30/09/2016
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 51821 18 224 37324 13906
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 25109 8945 21862 8162
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 26712 9279 15462 5744

Koszt wlasny sprzedazy (46 138) (16 177) (32676) (11960)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (20 258) (7 232) (17 711) (6 393)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (25 880) (8 945) (14 965) (5 567)

Zysk brutto ze sprzedazy 5683 2047 4648 1946

Koszty sprzedazy (1877) (652) (1709) (582)

Koszty ogélnego zarzadu (573) (190) (546) (163)

Pozostate przychody operacyjne 280 120 162 103

Pozostate koszty operacyjne (139) (45) (135) (42)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3374 1280 2420 1262

Przychody finansowe 2478 217 1626 217

Koszty finansowe (1335) (392) (390) (55)

Przychody i koszty finansowe netto 1143 (175) 1236 162

Zysk przed opodatkowaniem 4517 1105 3656 1424

Podatek dochodowy (671) (212) (421) (263)
podatek dochodowy biezacy (593) (235) (213 (213
podatek odroczony (78) 23 (208) (50)

Zysk netto 3846 893 3235 1161

Inne catkowite dochody:
ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty

instrumenty zabezpieczajace 613 (93) 73 313
podatek odroczony (116) 18 (14) (59)

497 (75) 59 254

Catkowite dochody netto 4343 818 3294 1415
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w PLN na akcje) 8,99 2,09 7,56 2,71
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30/09/2017 31/12/2016
[
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 267 15112
Warto$ci niematerialne 763 853
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 8704 8905
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 109 66
Pozostate aktywa 191 173
25034 25109
Aktywa obrotowe
Zapasy 7326 7309
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7805 6561
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 57 51
Srodki pieniezne 3570 2563
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 105 210
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 294 57
Pozostate aktywa 1148 1212
20 305 17 963
Aktywa razem 45 339 43072
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoci nominainej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 170 (327)
Zyski zatrzymane 22773 20210
Kapitat wtasny razem 25228 22168
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 6463 7503
Rezerwy 368 369
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 747 553
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 134 280
Pozostate zobowigzania 214 213
7926 8918
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9250 8850
Kredyty, pozyczki i obligacje 891 1335
Rezerwy 276 342
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 93 534
Przychody przysztych okreséw 171 138
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 186 289
Pozostate zobowigzania 1318 498
12185 11986
Zobowigzania razem 20111 20904
Pasywa razem 45339 43072
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat podstawowy oraz Kapitat z tytutu
kapitat z emisji akcji stosowania

Kapitat wlasny

Zyski zatrzymane —

powyzej ich wartosci rachunkowosci
nominalnej zabezpieczen

01/01/2017 2285 (327) 20210 22168
Zysk netto - - 3846 3 846
Sktadniki innych catkowitych dochodow - 497 - 497
Catkowite dochody netto - 497 3846 4343
Dywidendy - - (1283) (1283)
30/09/2017 2285 170 22773 25228
(niebadane)

01/01/2016 2285 (143) 15704 17 846
Zysk netto - - 3235 3235
Sktadniki innych catkowitych dochodow - 59 - 59
Catkowite dochody netto - 59 3235 3294
Dywidendy - - (855) (855)
30/09/2016 2285 (84) 18 084 20 285
(niebadane)
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

9 MIESIECY 3 MIESIACE

I | 9 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

30/09/2017 30/09/2017
(niebadane) (niebadane)

30/09/2016 30/09/2016
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 4517 1105 3656 1424
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 903 311 847 288
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 33 69 181 (99)
Odsetki netto 128 42 156 54
Dywidendy (1524) - (1480) (17
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym: 754 127 (45) (6)
utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ akcji i udziatow w jednostkach 542 25 A
powigzanych
Zmiana stanu rezerw 108 41 96 42
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (757) (428) 455 10
zapasy (16) 166 753 101
naleznos$ci (1241) (2036) (1250) (92)
zobowigzania 500 1442 952 1
Pozostate korekty, w tym: (139) (2) (56) (30)
nieodpfatnie otrzymane prawa majatkowe (140) (62) (88) (38)
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) (985) (138) 1 1)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3038 1127 3811 1665

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nlabyme §k#adn|I§ow zeczowego maja:tku trwalggo, wan:tosm (1 163) (318) (1968) (535)
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw

Nabycie akji i udziatow (350) (123) (176)

Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci

! . X . : . . 162 19 114 6
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow
Sprzedaz akgji - - 88 -
Odsetki otrzymane 16 6 4 2
Dywidendy otrzymane 1526 387 1491 454
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych 4 1 4 1
Whptywy/(Wydatki) z tytutu udzielonych pozyczek krétkoterminowych 4 31 (202) (111)
Whptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool (114) (92) 2 (12)
Pozostate (26) (35) (13) (11)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej 59 (124) (656) (206)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z otrzymanych kredytow i pozyczek - - 7320 12
Emisja obligacji 1048 355 1250 346
Spfaty kredytow i pozyczek (822) - (7 898) (189)
Wykup obligacji (1587) (299) (1037) (463)
Odsetki zaptacone (232) (26) (210) 41
Dywidendy wyptacone (1283) (1283) (855) (855)
Whptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool 795 889 (261) (27)
Pozostale (18) 4) (15) )
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (2099) (368) (1706) (1221)
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych 998 635 1449 238
Zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 9 10 1 1
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2563 2925 964 2175
Srodki pienigzne na koniec okresu 3570 3570 2414 2414
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[IITEY] GRUPA ORLEN

Os$wiadczenia Zarzadu

W sprawie rzetelno$ci sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad PKN ORLEN o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, ninigjsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe ORLEN zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Grupy ORLEN.

W sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad PKN ORLEN o$wiadcza, ze Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. jako podmiot uprawniony do przegladu
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
i biegly rewident dokonujacy przegladu speinit warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Niniejszy raport kwartalny zostal zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 18 pazdziemika 2017 roku.

ke

Krystian Pater Wieslaw Proiasewicz Mélli‘aiéasri(.)'\hs.i(a
Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Veopechomk:

Rafat Warpechowski

Dyrektor Wykonawczy ds. Planowania i
Sprawozdawczosci
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