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1 OTOCZENIE RYNKOWE

11 Ogédlna charakterystyka rynku

Na poczatku biezgcego roku koniunktura gospodarcza pozostawata relatywnie dobra. Jednak w potowie marca, ze wzgledu na
pandemie COVID-19 oraz jej negatywny wplyw na nastroje podmiotdw gospodarczych, a takze na podejmowane na Swiecie oraz
w Polsce dziatania majgce na celu ograniczenie jej rozprzestrzeniania sig, nastgpito silne ograniczenie aktywnosci gospodarcze;.

Zgodnie z szacunkiem Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS), wzrost produktu krajowego brutto (PKB) w | kwartale 2020 roku
wyniost 2,0% rok do roku i byt istotnie nizszy wobec 4,8% w analogicznym okresie roku ubiegtego. W czerwcu 2020 roku stopa
bezrobocia wyniosta 6,1% wzgledem 5,3% w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dodatkowo, w ostatnich miesigcach
zanotowano istotny spadek wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, ktéry w czerwcu 2020 roku wyniést 3,3% rok do
roku wzgledem 4,7% w lutym 2020 roku i utrzymat sie w zakresie Sredniookresowego celu inflacyjnego Narodowego Banku
Polskiego (NBP).

W poréwnaniu z innymi sektorami gospodarki, w budownictwie restrykcje zwigzane z pandemig COVID-19 mialy relatywnie
niewielki wptyw na aktywnos$¢ gospodarczg. Warto$¢ sprzedanej produkcji budowlano-montazowej (w cenach biezacych)
w pierwszej potowie 2020 roku byta o 5,2% wyzsza niz w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego. Wzrost produkcji byt
efektem poprawy sytuaciji w segmencie infrastrukturalnym i mieszkaniowym. W segmencie obiektéw inzynierii lagdowej i wodnej
odnotowano wzrost 0 9,6% w stosunku do ubiegtego roku. O dobrej koniunkturze w tym segmencie zadecydowat istotny wzrost
sprzedanej produkcji budowlano-montazowej w podsegmencie kolejowym (wzrost o 23,1% rok do roku) oraz w podsegmencie
drég i mostéw (wzrost 0 17,3% rok do roku). Natomiast sprzedaz produkcji budowlano-montazowej w segmencie budownictwa
mieszkaniowego przyrosta o 9,4% w poréwnaniu z pierwszym poétroczem 2019 roku. Ujemng dynamike wzrostu zanotowato
budownictwo niemieszkalne (spadek o 2,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2019). W odréznieniu od niewielkich
wahan produkcji budowlanej w pierwszych dwéch kwartatach 2020 roku, wskaznik klimatu koniunktury w budownictwie ulegt
drastycznemu pogorszeniu. W czerwcu 2020 roku osiggnat wartos¢ -25,9 w poréwnaniu do 7,8 punktu rok wczesniej oraz
7,3 punktu w czerwcu 2018 roku.

W | kwartale biezgcego roku aktywnos$c¢ na rynku mieszkaniowym pozostata nadal wysoka. Do potowy marca 2020 roku popyt na
mieszkania byt wspierany przez bardzo dobrg sytuacje pracownikdw na rynku pracy oraz stabilne oprocentowanie kredytow
hipotecznych. W efekcie, wzrost popytu na mieszkania pozostawat nieznacznie szybszy od wzrostu podazy mieszkan. Wedtug
danych NBP w | kwartale 2020 roku rosty ceny ofertowe i transakcyjne mieszkan, zaréwno na rynku pierwotnym (odpowiednio
11,5% i 10,7% rok do roku), jak i wtérnym (odpowiednio 11,5% i 10,9% rok do roku). Dane za Il kwartat 2020, opublikowane przez
NBP w sierpniu 2020 roku, wskazujg na niewielki spadek srednich cen transakcyjnych w ujeciu kwartat do kwartatu. Przyczyng
korekty Sredniej ceny mieszkan byt najprawdopodobniej spadek popytu na rynku mieszkaniowym zwigzany z wprowadzonym
stanem epidemii.

Pandemia COVID-19 ograniczyta istotnie dziatania na rynku mieszkaniowym z uwagi na restrykcje w kontaktach miedzyludzkich.
Liczba mieszkan na sprzedaz lub wynajem oddanych do uzytkowania w pierwszym pétroczu 2020 roku wyniosta 62,4 tysigca
(wzrost 0 6,1% w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku 2019). W tym samym czasie liczba mieszkan na sprzedaz lub
wynajem, na ktérych budowe wydano pozwolenie osiggneta poziom 74,2 tysigca (spadek rok do roku o 5,8%). Liczba mieszkan,
ktérych budowe rozpoczeto w ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2020 roku, potwierdza pogorszenie koniunktury na
deweloperskim rynku mieszkaniowym (spadek rok do roku o 19,6% do poziomu 53,5 tysigca). Po bardzo dobrych wynikach
przedsprzedazy mieszkan osigganych przez deweloperéw w latach 2017-2019, w pierwszym poétroczu 2020 zauwazalna byta
negatywna dynamika przedsprzedazy mieszkan, ktéra zostata uksztattowana w wyniku szeregu restrykcji wprowadzonych przez
rzad w odpowiedzi na wybuch pandemii COVID-19.

1.2 Perspektywy rozwoju rynku

Przyszta sytuacja gospodarcza w Polsce jest silnie uwarunkowana dalszym przebiegiem pandemii COVID-19. Zgodnie
z prognozami makroekonomicznymi opublikowanymi przez NBP w lipcu 2020 roku, w roku 2020 Polska gospodarka wejdzie
w stan recesji. Wzrost PKB w Polsce w 2020 oraz w 2021 roku osiggnie warto$¢ odpowiednio -5,4% i 4,9% rok do roku. Zgodnie
z projekcjg NBP, érednioroczna inflacja szacowana jest na poziomie 3,3% i 1,5% odpowiednio w roku 2020 i 2021. Srednia stopa
bezrobocia oszacowana przez NBP ma osiggng¢ poziom 6,4% w czwartym kwartale 2020 roku. W kolejnych kwartatach stopa
bezrobocia powinna ulega¢ stopniowemu zmniejszeniu.

W nadchodzgcych latach istotnym elementem ksztattujgcym dynamike inwestycji w budownictwie beda $rodki unijne. W lipcu
2020 roku unijni przywodcy osiggneli porozumienie, w ramach kidérego warto$¢ budzetu UE w latach 2021-2027 wyniesie
1 074 miliardy euro. Oprécz tego, utworzono specjalny Fundusz Odbudowy, ktérego taczna warto$¢ wyniesie 750 miliardéw euro,
w tym 390 miliardéow w formie dotacji. tgczna warto$é proponowanej alokacji dla Polski w ramach nowego budzetu UE oraz
Funduszu Odbudowy wynosi okoto 160 miliardéw euro, w tym prawie 125 miliardéw w postaci grantéw. Skala wsparcia dla Polski
w poréwnaniu z obecng perspektywa unijng 2014-2020, w ktorej wartos¢ alokacji dla Polski w cenach statych z 2018 roku wynosi
prawie 117 miliardéw zlotych, bedzie nieznacznie wigksza. Zgodnie ze stanem na lipiec 2020 roku, udziat Srodkéw wspierajacych
inwestycje infrastrukturalne w Polsce w ramach nowej perspektywy unijnej jest w dalszym ciggu nieznany.

Perspektywy inwestycyjne w obszarze duzych projektéw drogowych sg optymistyczne. Postepujgca realizacja inwestyciji
drogowych w ramach ,Programu Budowy Drég Krajowych na lata 2014-2023, z perspektywg do roku 2025” (PBDK), stawia kolejne
wyzwania przed segmentem drogowym. W czerwcu 2020 roku Rada Ministréw przyjeta zmiane uchwaty w sprawie ustanowienia
wieloletniego programu budowy drég krajowych, ktéra zaktada m.in. podwyzszenie limitu finansowego do prawie
164 miliardéw ztotych. W ramach podwyzszonego limitu zaplanowano realizacje 126 drogowych projektéw inwestycyjnych,
ktérych zakres rzeczowy wyniesie 3 768 kilometrow. Dodatkowa lista projektéw inwestycyjnych, nie objetych limitem
finansowania, zawiera 32 zadania. Jednym z priorytetéw rzadu jest dalsza realizacja szlaku Via Carpatia w ciggu drég krajowych
S61 i S19. W toku prac nad aktualizacjg PBDK zrezygnowano réwniez z realizacji kilku inwestycji drogowych w formule PPP
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(fragmenty S6 i S10), wigczajac je tym samym na liste zadan objetych finansowaniem z Krajowego Funduszu Drogowego.
W latach 2021-2030, podaz zaméwien na rynku drogowym bedzie réwniez wspierana przez ,Program Budowy 100 Obwodnic”,
ktory zostat opublikowany w lutym 2020 roku. Warto$¢ planowanych inwestycji zostata oszacowana na okoto 28 miliardéw ztotych,
a zakres rzeczowy obejmie budowe 820 kilometréw drég. Potencjalnym zrodtem zamdwien na rynku drogowym moze by¢ réwniez
koncepcja budowy Obwodnicy Aglomeracji Warszawskiej, ktéra planowana jest na lata 2025-2030. Wydatki inwestycyjne
w ramach projektu moga siegng¢ 25-30 miliardow ztotych.

Zgodnie z oficjalng informacjg opublikowang w styczniu 2020 roku, w latach 2013-2019 GDDKIA ogtosita 192 postepowania
przetargowe w ramach PBDK na zadania o dtugosci okoto 2 530 kilometréw. Zgodnie z danymi GDDKIA, ogtoszono przetargi dla
71% zadan wskazanych w PBDK. Zgodnie z listg zamoéwien planowanych do ogtoszenia w roku 2020 opublikowang w styczniu
2020 roku, GDDKIiA ogtosi w obecnym roku przetargi na roboty budowlane dla 25 odcinkéw o sumarycznej dtugosci
353 kilometréw i wartosci przekraczajacej 12,0 miliardéw ztotych, w tym 15 odcinkéw planowanej drogi ekspresowej S19 o tgcznej
diugosci ok. 200 kilometrow. Wspomniany plan zostat podtrzymany przez GDDKIiA w kwietniu 2020 roku tj. po wybuchu pandemii
COVID-19. W pierwszym poétroczu 2020 roku otwarto oferty w przetargach GDDKIA w ramach PBDK o wartosci brutto rownej
8,0 miliardéw ztotych tj. wiekszej niz w analogicznym okresie roku 2019. Warto$¢ brutto ofert otwartych przez GDDKIiA od
poczatku roku 2014 do konca pierwszego potrocza roku 2020 w ramach duzych zadan drogowych, z wytgczeniem przetargow
uniewaznionych, wyniosta okoto 92 miliardy ztotych brutto. Warto$¢ podpisanych umoéw na roboty budowlane w analogicznym
okresie wyniosta ponad 84 miliardy ztotych brutto.

W zwigzku ze znaczgcym wzrostem kosztow w budownictwie, w latach 2017-2019 rentownos¢ wielu duzych dtugoletnich
kontraktéow w segmencie drogowym pozostawata pod duzg presja. Brak realnej waloryzacji umoéw, nasilajgcy sie wzrost cen
materiatéw, robocizny i ustug podwykonawczych oraz niesprawiedliwy podziat ryzyk kontraktowych przyczynity sie do zerwania
kilku duzych kontraktéw realizowanych dla GDDKIA. W roku 2019 odstgpiono od realizacji kilkkunastu duzych zadan drogowych
realizowanych przez spotki nieprzygotowane do prowadzenia wielomilionowych inwestycji w trudnym otoczeniu rynkowym.
W 2020 roku zjawisko to takze miato miejsce, natomiast jego skala byta zdecydowanie mniejsza.

Rynek kolejowy wchodzi w faze realizacji kontraktéw budowlanych podpisanych w latach 2018-2019. Dtugoterminowe
perspektywy rozwoju rynku kolejowego sg optymistyczne. Wedtug PKP PLK, w roku 2019 zrealizowano wydatki inwestycyjne na
poziomie zblizonym do 10,0 miliardow ztotych. PLK nie zrealizowaty zatem plandw inwestycyjnych, ktére przewidywaty naktady
na poziomie 12,0 miliardéw ztotych. Jedng z gtéwnych przyczyn byly opdznienia w zakontraktowaniu duzych inwestycji w portach
morskich. Zgodnie z zapowiedziami prezesa PKP PLK, w roku 2020 warto$¢ wydatkéw inwestycyjnych wzrosnie do okoto
14 — 15 miliardéw ztotych, a pod koniec wspomnianego roku ponad 90% projektéw "Krajowego Programu Kolejowego do roku
2023” (KPK) bedzie zrealizowanych lub w trakcie realizacji. W kolejnych latach nakfady ustabilizujg sie osiagajgc roczng wartosé
10,0 — 12,0 miliardéw ztotych. Zgodnie z aktualnym planem finansowania KPK, zaktualizowanym we wrzes$niu 2019 roku w latach
2015-2023 PKP PLK bedg realizowaty projekty umieszczone na liscie podstawowej o wartosci 73,1 miliarda ztotych. Dodatkowo,
na liscie rezerwowej uwzgledniono 66 projektéw o warto$ci okoto 32,6 miliarda ztotych. Wartosé najnizszych ofert ztozonych
w pierwszej potowie roku 2020 w ramach duzych zadan PKP PLK wyniosta ponad 3,0 miliardy ztotych netto (z wytaczeniem
przetargébw uniewaznionych oraz zamowien na systemy ERTMS) i byta nizsza niz w pierwszej potowie roku poprzedniego.
Wartos¢ umoéw podpisanych w ramach duzych kontraktow kolejowych w pierwszej potowie 2020 roku wyniosta 5,0 miliardow
ztotych netto i byta poréwnywalna do wartosci uméw podpisanych w pierwszej potowie roku 2019. Wartos¢ najnizszych ofert
ztozonych od poczatku 2016 roku w ramach istotnych przetargéw PKP PLK na kolejowe roboty budowlane (z wylaczeniem
przetargdw uniewaznionych oraz zamoéwien na systemy ERTMS) wyniosta okoto 41 miliardy ztotych netto (stan na koniec czerwca
2020 roku). Warto$¢ analogicznych umoéw podpisanych przez PKP PLK od poczatku 2016 roku wyniosta okoto
37 miliardéw ztotych netto. Zaawansowanie warto$ciowe KPK szacuje sie na okoto 80-90% (stan na koniec czerwca 2020 roku).

W latach 2020-2021 nalezy spodziewa¢ sie intensyfikacji prac w segmencie drogowym i kolejowym. Wysoka wartosci
zakontraktowanych prac w latach 2018-2019 bedzie motorem wzrostu produkcji budowlano-montazowej na wspomnianych
rynkach. Do potencjalnych zagrozen w tym okresie nalezy zaliczy¢ przede wszystkim mozliwg eskalacje pandemii COVID-19.
Podstawowym zagrozeniem dla branzy jest potencjalna decyzja administracyjna o ograniczeniu prac na budowach lub ich
definitywne wstrzymanie.

Duzym wyzwaniem dla najwigkszych inwestorow infrastrukturalnych oraz srodowiska wykonawczego bedzie planowana budowa
Centralnego Portu Komunikacyjnego (CPK). W scenariuszu optymistycznym, uruchomienie CPK nastgpi w roku 2027. Zgodnie
ze wstepnymi szacunkami rzgdu, warto$¢ planowanych inwestycji w ramach projektu to okoto 30-35 miliardéw zitotych, jednakze
nieoficjalne zrédta podajg, ze wydatki sg niedoszacowane, a skala inwestycji moze by¢ kilkukrotnie wieksza. Na szczegdlng
uwage firm wykonawczych zastuguje komponent kolejowy, ktéry przewiduje budowe nowych linii kolejowych o dtugosci okoto
1600 kilometrow. Gtéwnym zadaniem spétki celowej CPK w roku 2020 bedzie wybér strategicznego doradcy projektu oraz
przygotowanie tzw. masterplanu.

W roku 2020 oczekiwany jest spadek poziomu sprzedazy mieszkan przez najwiekszych deweloperéw mieszkaniowych. Sytuacja
na rynku deweloperskim bedzie uzalezniona od stopnia rozwoju pandemii oraz decyzji rzgdu w zakresie jej przeciwdziatania. Nie
bez znaczenia pozostajg dalsze decyzje Rady Polityki Pienieznej i NBP w zakresie wspierania polskiej gospodarki. Popyt na
mieszkania bedzie napedzany przez obnizki stép procentowych wprowadzone przez Rade Polityki Pienieznej w okresie
marzec-maj 2020 roku, natomiast pogarszajgca sie sytuacja na rynku pracy oraz wzrost sktonnosci do oszczedzania wptyng
negatywnie na liczbe kupowanych mieszkan. Wysoki poziom wolumenu przedsprzedazy mieszkan, osiggany przy relatywnie
niskiej ofercie rynkowej deweloperow, przetozyt sie w ostatnich latach na wzrost cen mieszkan, ktére zgodnie z danymi NBP rosty
przecietnie o 10%. Na poczatku roku 2020 zaobserwowano kontynuacje tego trendu.
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2 NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA W OKRESIE | POLROCZA 2020 ROKU

2.1 Najwazniejsze kontrakty budowlane zawarte przez spétki Grupy Budimex
Data Wartos¢ umowy
podpisania Kontrahent dla Grupy Opis
umowy Budimex
Generalna Dyrekcja Drog Projekt i budowa drogi ekspresowej S61
2020-01-08 Krajowych i Autostrad 843 737 Obwodnica Augustowa — granica panstwa, odcinek:
Oddziat w Biatymstoku koniec obw. Suwatk - Budzisko z obw. Szypliszek

Generalna Dyrekcja Drog Projekt i budowa drogi ekspresowej S7 na odcinku Ptonsk —

2020-05-12 Krajowych i Autostrad 486 828 Czosnéw, Odcinek Ill od wezta ,Modlin” (z weztem) do wezta
Oddziat w Warszawie ,Czosnow” (bez wezia)
Generalna Dyrekcja Drog Zaprojektowanie i budowa drogi S11 Koszalin — Szczecinek,
2020-03-04 Krajowych i Autostrad 471 398 odc. w. Koszalin Zachéd (bez wezta) — w. Bobolice.
Oddziat w Szczecinie Odcinek 1
2020-04-27 Generalna Dyrekcja Drog Kontynuacja projektowania i budowy drogi ekspresowej S5
Krajowych i Autostrad 460 802 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewodztwa
Oddziat w Bydgoszczy kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego. Czesc¢ 1
Miejskie Przedsigbiorstwo
2020-01-08 'V0dociagow i Kanalizacji 348 979 Budowa kolektora Wiglanego — etap Il
w m.st. Warszawie
SA
Generalna Dyrekcja Drog . . .
2020-04-28 Krajowych i Autostrad 165 604 Budowa droglr::vigr_e\slsi\ﬁg%S na odcinku
Oddziat w Olsztynie 1%y
2020-03-16 Teatr Polski w Szczecinie 159 395 Rozbudowa Teatru Polskiego w Szczecinie

2.2 Czynniki ryzyka

Grupa Budimex w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko
stdp procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Nieodiagcznym ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej jest ryzyko kredytowe kontrahentéw. Pomimo
wprowadzenia restrykcyjnych procedur kontroli nalezno$ci w Grupie, wciaz istnieje ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig
inwestoréw. Opdznienia w terminowym regulowaniu nalezno$ci mogg negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy, powodujgc
konieczno$¢ tworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci oraz finansowania dziatalno$ci zadtuzeniem zewnetrznym.

Realizacja kontraktéw budowlanych odbywa sie w okreslonych warunkach techniczno-ekonomicznych, co wptywa na poziom
uzyskiwanej marzy. Spotki Grupy Budimex swiadczgce ustugi budowlane monitorujg ryzyka techniczne, organizacyjne, prawne
i finansowe zwigzane z planowaniem i biezacym przebiegiem prac na poszczegdlnych kontraktach. Pomimo wprowadzonych
mechanizméw kontrolnych i zabezpieczenia ogdélnych ryzyk (kredytowego, walutowego i odpowiedzialnosci cywilnej), istnieje
mozliwos¢ wystgpienia czynnikdw powodujgcych realizacje kontraktu z marzg nizsza, niz pierwotnie planowana, wsrod ktorych
nalezy wymienié:

. wzrost cen materiatéw budowlanych, ropopochodnych i energii,

. wzrost cen ustug podwykonawcéw,

. opdznienia w terminowym wykonaniu lub niedostateczna jako$é robot podwykonawcéw,
. dostepnos$¢ wykwalifikowanej kadry oraz wzrost kosztéw zatrudnienia pracownikéw,

. opodznienia w uzyskaniu odpowiednich decyzji administracyjnych,

. zmiana zakresu robot bgdz technologii uzgodnionych w umowach,

. niekorzystne warunki pogodowe lub gruntowe.

Kierunek i tempo rozwoju epidemii COVID-19 oraz zwigzane z nimi dziatania i decyzje administracyjne mogg w znaczgcym stopniu
wptywac na realizacje kontraktéw budowlanych oraz determinowa¢ zachowania klientéw segmentu deweloperskiego, wptywajac
tym samym na wyniki finansowe spétek Grupy.
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3 SYTUACJA FINANSOWA

3.1 Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Budimex

Gtéwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Budimex na dzien 30 czerwca 2020 roku
w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

AKTYWA 30.06.2020 31.12.2019 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 1482517 1434 542 47 975 3,3%
Rzeczowe aktywa trwate 537 381 512 921 24 460 4,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 9 957 7721 2 236 29,0%
Wartosci niematerialne 165 551 168 822 (3271) (1,9%)
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 168 508 168 508 - 0,0%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 2118 2076 42 2,0%
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 7 996 7 816 180 2,3%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 45292 59 212 (13 920) (23,5%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26711 41 887 (15 176) (36,2%)
Naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej 46 616 46 690 (74) (0,2%)
Pozostate aktywa finansowe 28 - 28 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 472 359 418 889 53470 12,8%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 5 739 258 5239 417 499 841 9,5%
Zapasy 2002 238 2013 756 (11518) (0,6%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 877 782 1096 157 (218 375) (19,9%)
Kaucje z tytutu uméw o budowe 22 415 48 433 (26 018) (53,7%)
Wycena kontraktéw budowlanych 646 811 444 008 202 803 45,7%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 44 108 (64) (59,3%)
Pozostate aktywa finansowe 136 121 120 978 15 143 12,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 053 847 1515977 537 870 35,5%
RAZEM AKTYWA 7221775 6 673 959 547 816 8,2%

Na dzien 30 czerwca 2020 roku skonsolidowana warto$¢ aktywow wzrosta o 547 816 tysiecy ztotych w stosunku do stanu
na koniec grudnia 2019 roku, w wyniku wzrostu wartosci aktywéw obrotowych o 9,5% (499 841 tysiecy ziotych) oraz wzrostu
wartosci aktywéw trwatych o 3,3% (47 975 tysiecy ztotych).

Aktywa trwate (dtugoterminowe):

Na zmiane wartosci aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2020 roku w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku wptyw
miaty przede wszystkim:

. wzrost salda rzeczowych aktywéw trwatych o 24 460 tysiecy ztotych, w tym: 70 153 tysigce ztotych z tytutu zakupu oraz
przyjecia w leasing rzeczowych aktywow trwatych, 11 963 tysigce ztotych z tytutu zwigkszen $rodkéw trwatych w budowie
oraz zaliczek przekazanych na zakup $rodkéw trwatych oraz (57 285) tysiecy ztotych z tytutu amortyzacii;

. spadku salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci o 15 176 tysiecy ziotych;

. spadku salda kaucji z tytutu umoéw o budowe o 13 920 tysiecy ztotych z tytutu wcze$niejszych zwrotéw kaucji przez
inwestorow;
. wzrost salda aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 53 470 tysiecy ztotych, gtéwnie na skutek

wzrostu ujemnych réznic przejsciowych z tytutu rozliczen kontraktéw budowlanych.

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe):

W tym samym czasie aktywa obrotowe wzrosty o 499 841 tysiecy ztotych, co bylo gtdwnie wynikiem wzrostu salda $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 537 870 tysiecy ziotych, przede wszystkim w wyniku niewyptacenia dywidendy
w pierwszym poétroczu 2020 roku oraz otrzymaniu przez Grupe zaliczek na roboty budowlano-montazowe oraz przedptat na
mieszkania.

Inne zmiany aktywow obrotowych dotyczyty:

. spadku salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 218 375 tysiecy ztotych w wyniku ich
szybszego regulowania gtéwnie przez inwestoréw publicznych;

. wzrostu wyceny kontraktéw budowlanych o kwote 202 803 tysigce ztotych, wynikajgcych gtdwnie z sezonowo wigkszej skali
dziatalno$ci w Il kwartale, co przektada sie na konieczno$¢ czasowego zaangazowania srodkéw wlasnych ze wzgledu na
pdzniejszy moment zafakturowania robét na inwestoréw;
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. spadku salda kaucji z tytutu umoéw o budowe o 26 018 tysiecy ztotych, gtéwnie z tytutu wezesniejszych zwrotow kaucji przez
inwestoréw;
. wzrostu pozostatych aktywdéw finansowych o 15 143 tysigce zlotych w wyniku nabycia obligacji korporacyjnych

wyemitowanych przez polskie banki hipoteczne i naliczonych od nich odsetek.

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 30.06.2020 31.12.2019 Zmiana  Zmiana %
Kapi.tal leas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 802 681 808 149 (5 468) (0,7%)
dominujacej

Kapitat podstawowy 145 848 145 848 - 0,0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 87 163 87 163 - 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 1180 1180 - 0,0%
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw zagranicznych 7375 7 000 375 5,4%
Zyski zatrzymane 561 115 566 958 (5 843) (1,0%)
Udziaty niedajace kontroli 29 908 28 491 1417 5,0%
Razem kapitat wiasny 832 589 836 640 (4 051) (0,5%)
Zobowiazania dtugoterminowe 1075 620 1049 392 26 228 2,5%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédia finansowania 265 640 273 258 (7 618) (2,8%)
Kaucje z tytutu uméw o budowe 228 034 229 522 (1 488) (0,6%)
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia 538 351 498 422 39 929 8,0%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 14 979 14 979 - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 16 005 19 807 (3802) (19,2%)
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 611 13 404 (793) (5,9%)
Zobowigzania krotkoterminowe 5313 566 4787 927 525 639 11,0%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 181 775 177 108 4 667 2,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1721262 1530773 190 489 12,4%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 216 170 215 032 1138 0,5%
Rezerwy na straty na kontraktach budowlanych 246 720 240 677 6043 2,5%
Wycena kontraktéw budowlanych 991 637 951 448 40 189 4,2%
Przychody przysztych okreséw 1655 782 1356 310 299 472 22,1%
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia 228 121 216 746 11 375 5,2%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 69 007 96 653 (27 646) (28,6%)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 1877 1877 - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 1215 1303 (88) (6,8%)
Zobowiazania ogétem 6 389 186 5837 319 551 867 9,5%
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 7221775 6 673 959 547 816 8,2%

Kapitat wiasny i zobowigzania:

Po stronie kapitatéw wtasnych i zobowigzarn zmiany dotyczyty:

. wzrostu wartosci zobowigzan dtugoterminowych o kwote 26 228 tysiecy ztotych, przede wszystkim z powodu zwiekszenia
salda rezerw na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia o 39 929 tysiecy zlotych, spadku salda kredytéw i pozyczek
0 7 618 tysiecy zlotych oraz pozostatych zobowigzan finansowych o 3 802 tysigce ztotych;

. wzrostu wartosci zobowigzan krotkoterminowych o kwote 525 639 tysiecy ztotych, z ktérych najwieksze zmiany dotyczyty:

- zwiekszenia salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 190 489 tysiecy ztotych,
co wynika z sezonowosci dziatalnosci budowlanej (najwieksze przychody, a wiec i koszty realizowane sg w drugim
i trzecim kwartale),

- wzrostu salda przychodéw przysztych okresow o 299 472 tysigce ztotych, w tym 253 890 tysiecy ztotych z tytutu
przedptat na mieszkania w segmencie deweloperskim oraz 44 243 tysigce ztotych z tytutu zaliczek otrzymanych na
roboty budowlano-montazowe;

- zwigkszenia wartosci wyceny kontraktow budowlanych o 40 189 tysiecy ztotych, co jest wynikiem réznic pomiedzy
stopniem zafakturowania prac kontaktowych a stopniem rozpoznania sprzedazy;

- wzrostu salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 190 489 tysiecy ztotych, gtownie
w wyniku zobowigzan powstatych z tytutu wyptaty dywidendy;

- spadku zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego o 27 646 tysiecy ztotych.




Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Budimex za | péfrocze 2020 roku

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach zltotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Budimex

01.01 - 01.01 - . Zmiana

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2020 30.06.2019 Zmiana %
rr;z;/tzl:;?glvcetto ze sprzedazy produktow i ustug oraz towaréw 3734 436 3248 421 486 015 15.0%
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow (3 406 885) (3 039 040) (367 845) 12,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 327 551 209 381 118 170 56,4%
Koszty sprzedazy (13 787) (14 088) 301 (2,1%)
Koszty ogdlnego zarzadu (123 373) (107 088) (16 285) 15,2%
Pozostate przychody operacyjne 55 028 40 483 14 545 35,9%
Pozostate koszty operacyjne (88 810) (17 306) (71504)  413.2%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 156 609 111 382 45 227 40,6%
Przychody finansowe 21 445 12 842 8 603 67,0%
Koszty finansowe (25 508) (21 040) (4 468) 21,2%
zc:(i)a;gvpf:jvkjv?:;ztégijednostek podporzgdkowanych wycenianych 42 4760 4718)  (99,1%)
Zysk brutto 152 588 107 944 44 644 41,4%
Podatek dochodowy (38 097) (35411) (2 686) 7,6%
Zysk netto za okres 114 491 72 533 41 958 57,8%
z tego przypadajacy:

akcjonariuszom Spotki 110574 72 104 38470 53,4%
udziatom niedajgcym kontroli 3917 429 3488 813,1%

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku Grupa Budimex uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci
3 734 436 tysiecy ztotych, co stanowi wzrost 0 15,0% w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w tym samym okresie 2019 roku.

W pierwszym pétroczu 2020 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach biezgcych wzrosta o 5,2%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 2,3% w cenach statych), natomiast sprzedaz segmentu
budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym wzrosta w poréwnywalnych okresach o 7,4%.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2020 roku wyniost 327 551 tysiecy ztotych, natomiast w roku poprzednim w tym
samym okresie osiggnat warto$¢ 209 381 tysiecy ztotych. Rentownos$¢ brutto sprzedazy w pierwszym pétroczu 2020 roku wyniosta
zatem 8,8%, a w pierwszym potroczu roku poprzedniego wskaznik ten wynosit 6,4%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji kontraktu budowlanego
przekraczajg catkowita warto$é przewidywanych przychodéw, spétki Grupy w momencie zidentyfikowania tego faktu tworzg
rezerwy na straty, prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy na straty na kontraktach
budowlanych”. Na dzien 30 czerwca 2020 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity 246 720 tysiecy ztotych. W pierwszym
poétroczu 2020 roku saldo rezerw na straty na kontraktach wzrosto o kwote 6 043 tysigce ztotych.

W przypadku ustug budowlanych, spoétki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Na dzien
30 czerwca 2020 roku warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 527 271 tysiecy zlotych. W okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2020 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wzrosto o 46 560 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w pierwszym pétroczu 2020 roku spadly o 301 tysiecy zlotych w poréwnaniu z pierwszym potroczem roku
poprzedniego, a koszty ogdlnego zarzadu byty o 16 285 tysiecy zlotych wyzsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie
2019 roku. Wskaznik udziatu fgcznie kosztéw sprzedazy i kosztéw ogolnego zarzgdu w sprzedazy ogétem w pierwszym poétroczu
2020 roku oraz w pierwszym potroczu 2019 roku wyniést 3,7%.

Pozostate przychody operacyjne za pierwsze poétrocze 2020 roku wyniosty 55 028 tysiecy zilotych (40 483 tysigce ztotych
w analogicznym okresie roku poprzedniego) i obejmowaty: zysk z tytutu odwrdcenia rezerw na odszkodowania i kary umowne
w wysokosci 29 739 tysiecy ztotych, uzyskane przychody z tytutu odszkodowan i kar umownych w kwocie 17 013 tysiecy ziotych,
a takze odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci w kwocie 1 762 tysigce ztotych. Rozwigzano réwniez pozostate
rezerwy w wysokosci 2 000 tysiecy ztotych. Zysk z tytutu rozliczenia instrumentéw pochodnych typu FX Forward (zawartych
w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw budowlanych w walutach obcych) wynidst 649 tysiecy ztotych. Ponadto
w okresie szesciu miesiecy 2020 roku spotki Grupy dokonaty zbycia niefinansowych aktywow trwatych, z ktérych uzyskaty
1 737 tysiecy ztotych zysku.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym poétroczu 2020 roku wyniosty 88 810 tysiecy ztotych (17 306 tysiecy ziotych
w analogicznym okresie roku poprzedniego) i obejmowaty: utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie
25 051 tysiecy ztotych, wyptacone kary i odszkodowania umowne w kwocie 17 847 tysiecy ztotych oraz 2 995 tysiecy ztotych
z tytutu przekazanych darowizn. Koszty z tytutu utworzenia rezerw na odszkodowania i kary umowne wyniosty 41 092 tysigce
ztotych, co stanowito 9-krotny wzrost w stosunku do poréwnywalnego okresu i miato najwigkszy udziat w pozostatych kosztach
operacyjnych. Strata z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych typu FX Forward wyniosta 227 tysiecy ztotych.

Grupa w pierwszym potroczu 2020 roku wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 156 609 tysiecy ztotych,
natomiast w pierwszym potroczu roku 2019 - w wysokosci 111 382 tysigce ztotych. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym
pétroczu 2020 roku stanowit 4,2% wartosci przychodéw ze sprzedazy, natomiast w analogicznym okresie poprzedniego roku
stanowit 3,4% wartosci przychodéw ze sprzedazy.
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku Grupa poniosta strate z dziatalnosci finansowej w kwocie 4 063 tysigce
zlotych, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego — strate w wysokosci 8 198 tysiecy ztotych. Przychody finansowe
w pierwszym pétroczu 2020 roku stanowity przede wszystkim odsetki w wysokosci 9 927 tysiecy ztotych, spisanie zobowigzania
za zakup spotek FBSerwis Karpatia i FBSerwis Wroctaw w wysokosci 5 026 tysiecy ztotych, rozwigzanie rezerw na odsetki od kar
w wysokosci 3 698 tysiecy ztotych, wycena naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej w kwocie 1 438 tysiecy ztotych oraz dodatnie
réznice kursowe w wysokosci 1 337 tysiecy ztotych.

Koszty finansowe w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2020 roku stanowity miedzy innymi: koszty odsetek w wysokosci
5 691 tysiecy ziotych, zaptacone przez spotki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytéw w wysokosci 13 584 tysigce
zlotych oraz koszty z tytutu dyskonta diugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci
3917 tysiecy ztotych. W pierwszym potroczu 2020 roku Grupa odnotowata strate z tytutu realizacji i wyceny instrumentow
pochodnych typu swap stopy procentowej w wysokosci 1 903 tysigce ztotych.

Pierwsze pétrocze 2020 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 152 588 tysiecy ztotych, natomiast ten sam okres roku
poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci 107 944 tysigce ziotych.

Podatek dochodowy za sze$¢ miesiecy 2020 roku wynidst 38 097 tysiecy ztotych (35 411 tysiecy za sze$¢ miesiecy 2019 roku),
w tym:

e czes¢ biezgca w wysokosci 92 344 tysigce ztotych,
e czes¢ odroczona w wysokosci (54 247) tysiecy ztotych.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimex SA za pierwsze poétrocze 2020 roku wynidst 110 574 tysigce ziotych, podczas
gdy zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimex SA za analogiczny okres roku 2019 wyniost 72 104 tysigce ztotych.

Zysk netto przypisany udziatom niedajagcym kontroli za pierwsze potrocze 2020 roku wynidst 3 917 tysiecy ziotych.
W analogicznym okresie roku poprzedniego wynik netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli wyniost 429 tysiecy ztotych.

3.2 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych pozycja ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” sktada sie z gotéwki w kasie,
depozytow ptatnych na zgdanie oraz tych lokat, ktére sg tatwo wymienialne na okreslong kwote srodkéw pienieznych oraz ktére
sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Do srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza przede wszystkim srodki:

. stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych;
. na rachunkach ptatnosci podzielonej;
. zgromadzone na otwartych mieszkaniowych rachunkach powierniczych;

. Srodki na rachunkach powierniczych i biezgcych w czesci naleznej partnerom realizujgcym kontrakty budowlane wraz ze
spotkg z Grupy.

Grupa Budimex rozpoczeta rok 2020, posiadajgc $rodki pieniezne na rachunkach bankowych iw kasie w tgcznej kwocie
1 515 977 tysiecy ziotych, ktéra dla celéw sporzgdzenia sprawozdania z przeptywéw pienieznych zostata zmniejszona o $rodki
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 175 762 tysigce ztotych. Przeptywy pienigezne netto za potrocze 2020 byty
dodatnie i wyniosty 396 553 tysigce zlotych i na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa wykazata $rodki pieniezne w wysokosci
2 053 847 tysiecy ztotych, w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 315 959 tysiecy ztotych.

W pierwszym potroczu 2020 roku stan $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zwigkszyt sie o kwote 475 061 tysiecy
ztotych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej za pierwsze pétrocze 2020 roku zamknety sie ujemnym saldem w wysokosci
8 416 tysigcy ztotych, gtdownie w wyniku wzrostu inwestycji Srodkéw pienieznych w obligacje bankowe.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej za 6 miesiecy 2020 roku byly ujemne i wyniosty 70 092 tysigce ztotych,
na co ztozyty sie sptaty kredytéw i zobowigzan leasingowych

3.3 Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Budimex

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy Budimex w pierwszym poétroczu 2020 roku byty dodatnie,
co wyraznie odréznia analizowany okres od analogicznych okreséw w latach poprzednich. Cykl $rodkéw pienieznych
w dziatalnosci budowlanej zwykle charakteryzuje sie duzymi wptywami pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej realizowanymi pod
koniec roku, podczas gdy w okresie pierwszego pétrocza przeptywy pieniezne sg ujemne, poniewaz srodki pieniezne angazowane
sg w biezgca dziatalnos¢ operacyjng. Dodatnie przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie pierwszego
péirocza 2020 roku, wynikajg przede wszystkim ze zmian w kapitale obrotowym. Zrédtem pozytywnych zmian w kapitale
obrotowym byly miedzy innymi: usprawnienie procedur odbioréw robét budowlanych oraz szybsza realizacja przez inwestorow
ptatnosci za faktury. Dziatania, podjete w szczegélnosci przez klientéw publicznych, miaty na celu zlagodzenie negatywnego
wptywu pandemii COVID-19 na sytuacje sektora budowlanego. Zrédtem dodatnich przeptywdw pienieznych jest réwniez wyzsza
niz w ubiegtych okresach rentowno$¢ operacyjna w czesci budowlanej. Do wzrostu salda srodkéw pienieznych w okresie
pierwszego potrocza 2020 roku przyczynity sie rowniez: brak wyptaty w tym okresie dywidendy z zysku za 2019 rok (wyptata
dywidendy nastapita w lipcu 2020 roku), brak wydatkéw na zakupy gruntéw w ramach czesci deweloperskiej i jednoczesnie sptata
naleznosci z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych w IV kwartale 2019 roku w wysokosci 30 000 tysiecy ztotych, wpltywy
z koncowych rozliczen kilku projektéw deweloperskich i jednoczesnie przesunigcie na pozniejsze okresy wydatkow zwigzanych z
rozpoczeciem nowych inwestycji deweloperskich wskutek pandemii COVID-19, a takze bardzo dobre wyniki finansowe spotek
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Grupy FBSerwis prowadzacych dziatalnos¢ w segmencie gospodarki odpadami i poprawa rentownosci dziatalnosci FBSerwis SA
w segmencie obstugi infrastruktury drogowej. W zwigzku z powyzszym, saldo gotéwki oraz ptynnych aktywdw finansowych Grupy
Budimex na dzien 30 czerwca 2020 roku byto istotnie wyzsze niz na koniec pierwszego poétrocza ubiegtego roku i wynosito
2 189 968 tysiecy ztotych.

Okresowe nadwyzki srodkéw pienigznych Grupy byly - zgodnie z politykg Grupy — lokowane w depozyty bankowe oraz papiery
diuzne emitentéw o wysokim ratingu. Ponadto, spodtka Budimex SA wykorzystywata nadwyzki sSrodkéw pienieznych
do finansowania swoich dostawcéw ustug i materiatéw, co wplywato pozytywnie na ptynnos¢ finansowg tychze dostawcéw
i generowato dodatkowe przychody finansowe dla Budimex SA z tytutu dyskonta.

Jednoczesnie Grupa Budimex posiadata zadtuzenie zewnetrzne z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek i leasingu, ktére na dzien
30 czerwca 2020 roku wynosito 447 415 tysiecy ztotych, w tym kwota 175 504 tysigce ziotych to wartos¢ zobowigzan
leasingowych rozpoznanych zgodnie z MSSF 16. Kwota zadtuzenia zewnetrznego Grupy z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek
i leasingu, niezawierajgca zobowigzan leasingowych wykazywanych zgodnie z MSSF 16, wynosita 271 911 tysiecy ztotych i tym
samym byfa nizsza o 2 593 tysigce ztotych w poréwnaniu do stanu na dzieh 31 grudnia 2019 roku (tabela ponizej). Na kwote
zadtuzenia Grupy sktadajg sie przede wszystkim: zadluzenie Budimex SA, Budimex Kolejnictwo SA, Mostostal Krakow SA
i spotek Grupy FBSerwis z tytutu uméw leasingu finansowego (zawartych w celu finansowania nabycia sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego), zadtuzenie Budimex Parking Wroctaw Sp. z o0.0. z tytutu kredytu na finansowanie projektu koncesyjnego,
zadtuzenie Budimex Nieruchomosci Sp. z o. 0. z tytutu kredytu deweloperskiego, zadtuzenie FBSerwis Wroctaw Sp. z 0.0. z tytutu
kredytu w rachunku biezacym, zadtuzenie FBSerwis Dolny Slgsk Sp. z 0.0. z tytutu kredytu inwestycyjnego oraz zadtuzenie
FBSerwis Kamiensk Sp. z 0.0. i FBSerwis Wroctaw Sp. z 0.0. z tytutu pozyczek udzielonych przez NFOSIGW na finansowanie
inwestycji zwigzanych z gospodarkg odpadami. W okresie pierwszego pétrocza 2020 roku Budimex SA nie korzystat z linii
kredytowych, do ktérych dostep posiada.

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

- dlugoterminowe 198 514 209 725 166 816
- dlugoterminowe (zobowiazania z tytutu leasingu - MSSF 16) 67 126 63 533 29 780
- krétkoterminowe 73 397 64 779 45 695
- krétkoterminowe (zobowiazania z tytutu leasingu - MSSF 16) 108 378 112 329 109 056
Ogotem 447 415 450 366 351 347

Strukture finansowania Grupy Budimex obrazujg nastepujgce wskazniki:

Wskaznik 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Pokrycie majatku kapitalem wtasnym: 011 012 013
(kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)/ (aktywa ogétem) ’ ’ ’
Pokrycie majatku trwatego kapitalem wiasnym:

ry ja go kapl A\ 0,54 0,56 0,68

(kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / (aktywa trwate)

Wskaznik zadtuzenia catkowitego:

(aktywa ogotem - kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / 0,89 0,88 0,87
(aktywa ogdétem)

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych:

(aktywa ogdtem - kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / 8,00 7,26 6,93
(kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)

Na dzien 30 czerwca 2020 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego nieznacznie wzrosty wskazniki zadtuzenia
catkowitego oraz zadtuzenia kapitatéw wtasnych przy jednoczesnym niewielkim spadku wskaznikéw pokrycia majgtkiem.

Wskaznik 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Ptynno$¢ biezgca

(aktywa obrotowe)/(zobowigzania krétkoterminowe) 1,08 1,09 113
Ptynnos$¢ szybka 0,70 0,67 0,64

(aktywa obrotowe — zapasy)/(zobowigzania krétkoterminowe)

Wskaznik ptynnosci biezacej na dzien 30 czerwca 2020 roku nieznacznie obnizyt sie¢ w stosunku do wartosci notowanej
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Jednoczesnie wzrdst wskaznik ptynnosci szybkiej i ksztattuje sie on na najwyzszym
poziomie w stosunku do ubiegtych okreséw. Zostato to spowodowane, przede wszystkim, znaczacym wzrostem stanu srodkéw
pienieznych opisanym powyze;.

Sytuacja finansowa Grupy Budimex w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania jest obecnie dobra
i w drugim poétroczu 2020 roku Zarzad nie przewiduje zagrozen zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci Grupy.
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3.4 Zobowigzania i naleznosci warunkowe Grupy Budimex

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania i naleznosci warunkowe, jak réwniez udzielone przez Budimex SA lub przez
jednostki od niego zalezne poreczenia oraz gwarancje zostaty opisane w nocie 17 skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Budimex.

4. INFORMACJE POZOSTALE

4.1 Akcjonariat

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 30 czerwca 2020 roku
przedstawiata sie nastepujgco:

. . % udziat w . % udziat
. . Rodzaj Liczba . Liczba
Akcjonariusz akcii akcii kapitale tos6w w gltosach
! ! zakladowym 9 na WZA

Ferrovial Agroman International SE zwykte 12 801 654 50,14% 12 801 654 50,14%
Aviva OFE Aviva Santander zwykte 2 552 000 10,00% 2 552 000 10,00%
Nationale-Nederlanden OFE zwykte 1618 000 6,34% 1618 000 6,34%
Pozostali akcjonariusze zwykte 8 558 444 33,52% 8558 444 33,52%
Ogoétem 25530 098 100,0% 25 530 098 100,0%

Powyzsze dane prezentujg strukture akcjonariatu wedtug stanu z ostatniego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (WZA) z dnia
18 czerwca 2020 roku, z wyjgtkiem Ferrovial Agroman International SE, ktéry na WZA wykonywat prawa z akcji posiadanych na
dzien rejestracji WZA, a nastepnie dnia 16 czerwca 2020 roku Zarzad Budimex SA zostat poinformowany o zbyciu 1 276 505 akc;ji
przez Ferrovial Agroman International SE, ktére stanowito 5,0% kapitatu zakladowego Budimex SA.

4.2 Zarzad i Rada Nadzorcza

a ) Skiad osobowy Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Zarzad Budimex SA sktadat sie z nastepujgcych oséb:

. Dariusz Jacek Blocher prezes Zarzgdu, dyrektor generalny

. Artur Popko wiceprezes Zarzadu, dyrektor operacyjny

. Jacek Daniewski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Prawno - Organizacyjnego

. Cezary Maczka czionek Zarzadu, dyrektor Pionu Zarzadzania Zasobami Ludzkimi
. Marcin Wegtowski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Ekonomiczno — Finansowego

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku w sktadzie Zarzadu nie zachodzity zmiany. Pan Henryk Urbanski
przestat petni¢ funkcje cztonka Zarzadu w zwigzku ze ztozong rezygnacja, zgodnie z ktérg dzien 31 grudnia 2019 roku byt ostatnim
dniem petnienia przez niego funkcji.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzgdzajgcych, uprawnienia oséb zarzagdzajgcych, w tym uprawnienia do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotki, zawarte w Statucie, w ciggu pierwszego pétrocza 2020 roku nie ulegty zmianie.

b ) Skfad osobowy Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza Budimex SA miata nastepujgcy sktad:

. Marek Michatowski przewodniczacy Rady

. Juan Ignacio Gaston Najarro wiceprzewodniczacy Rady
. Igor Adam Chalupec sekretarz Rady

. Danuta Dabrowska cztonek Rady

. Agnieszka Stomka-Gotgbiowska cztonek Rady

. Janusz Dedo cztonek Rady

. Javier Galindo Hernandez cztonek Rady

. Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez ~ cztonek Rady

. Artur Kucharski cztonek Rady

. Fernando Luis Pascual Larragoiti cztonek Rady
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W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 sktad Rady Nadzorczej, ulegt nastepujgcym zmianom:

- w dniu 17 czerwca 2020 roku pani Marzenna Anna Weresa ztozyta ze skutkiem od dnia 18 czerwca 2020 roku rezygnacje
z uczestnictwa w Radzie,

- w dniu 18 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Budimex SA powotato do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej pana Artura Kucharskiego.

5. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z nasza najlepszg wiedza, skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Budimex oraz skrécone
sprawozdanie jednostkowe Budimex SA za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2020 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowag i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Budimex oraz Jednostki Dominujacej. Pdtroczne
sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigé, ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Budimex oraz
Budimex SA.

Elektronicznie podpisany przez
Dariusz Blocher
Data: 2020.08.20 09:33:57 +02'00'

Elektronicznie podpisany przez
Artur Popko
Data: 2020.08.20 08:34:13 +02'00'

Artur Popko
wiceprezes Zarzgdu

Dariusz Blocher
prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez
Marcin Wegtowski
Data: 2020.08.20 11:06:46 +02'00'

Elektronicznie podpisany przez
Jacek Daniewski
Data: 2020.08.20 09:40:44 +02'00'

Jacek Daniewski
cztonek Zarzadu

Marcin Wegtowski
cztonek Zarzgdu

Elektronicznie podpisany przez
Cezary Maczka
Data: 2020.08.20 10:00:10 +02'00'

Cezary Maczka
cztonek Zarzadu
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