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Zabrze, dnia 22 marca 2021 r.

Zarzad Artifex Mundi S.A.
ul. Wolnosci 262
41-800 Zabrze

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Artifex Mundi S.A.

OPINIA ZARZADU
SPOLKI POD FIRMA ARTIFEX MUNDI S.A. Z SIEDZIBA W ZABRZU

W SPRAWIE UPOWAZNIENIA ZARZADU SPOLKI DO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO
SPOLKI W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO, PRZYZNANIA ZARZADOWI SPOLKI
KOMPETENCJI DO POZBAWIENIA, ZA ZGODA RADY NADZORCZEJ, DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY SPOLKI PRAWA POBORU NOWYCH AKCJI W CALOSCI
ORAZ PROPOZYCJI CENY EMISYJINEJ NOWYCH AKCJI

W zwiazku z zamiarem powzig¢cia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma
Artifex Mundi S.A. z siedzibg w Zabrzu (,,Spétka”) uchwaly w sprawie utworzenia programu
motywacyjnego Spotki (,,Program Motywacyjny”) oraz przyjecia treSci regulaminu
Programu Motywacyjnego (,,Regulamin”), zmiany Statutu Spétki polegajacej na
upowaznieniu Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego wraz z mozliwo$cig pozbawienia, za zgoda Rady Nadzorczej, dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru w calosci, niniejszym Zarzad Spotki, dziatajac na
podstawie na podstawie art. 445 § 1 oraz art. 447 § 2 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, przedstawia Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki pisemng opini¢
uzasadniajgca upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w
granicach kapitatu docelowego oraz uzasadniajacg powody przyznania Zarzadowi kompetencji
do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru nowych akceji w catosci
za zgoda Rady Nadzorczej oraz zawierajaca uzasadnienie proponowanej ceny emisyjnej
nowych akcji.

Zarzad Spoétki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki:

1) dokonanie zmiany Statutu Spotki w celu udzielenia Zarzadowi upowaznienia do
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowego, o
ktorym mowa w art. 444 — 447 Kodeksu spotek handlowych;
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2) przyznanie Zarzadowi kompetencji do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru w catosci, za zgodg Rady Nadzorczej, dotyczacego kazdego z
podwyzszen kapitalu zakladowego Spotki dokonywanego w granicach kapitalu
docelowego;

3) ustalenie ceny emisyjnej akcji Spotki wyemitowanych w ramach kazdego z
podwyzszen kapitatu zakladowego Spoétki dokonywanego w granicach kapitalu
docelowego, w wysokosci rownej sredniemu kursowi akcji Spotki na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
w ostatnim kwartale 2020 roku, tj. w okresie od 1 pazdziernika 2020 r. do 31 grudnia
2020 r., czyli ustalenie jednostkowej ceny emisyjnej w wysokosci 9,01 zt (dziewigé
zlotych i jeden grosz), z wyjatkiem sytuacji, w ktorej zgodnie z §5 ust. 1 —2 Regulaminu
osoba uprawniona do objgcia akcji w ramach programu Motywacyjnego zglosi
Zarzadowi Spolki che¢é objecia zredukowanej liczby akcji Spotki wedlug wzoru
ustalonego w Regulaminie po cenie jednostkowej rownej wartosci nominalnej akcji Spoiki,
wowczas cena emisyjna tych akcji emitowanych dla konkretnej osoby w liczbie
zredukowanej stosownie do postanowien Regulaminu powinna by¢ réwna wartosci
nominalnej akcji 1 wynosi¢ 0,01 zt (jeden grosz).

UZASADNIENIE

I.  Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki w granicach
kapitalu docelowego

Zmiana Statutu Spotki w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego, o ktorym mowa w art. 444 — 447
Kodeksu spotek handlowych, zmierza do stworzenia uproszczonej i elastycznej procedury
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w celu sprawnej realizacji Programu
Motywacyjnego.

Udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki w
granicach kapitatu docelowego umozliwi przyspieszenie procesu oraz obnizenie kosztow
ponoszonych w zwiagzku z przeprowadzeniem standardowej procedury podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spodtki na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia (np. zwotania 1 odbycia
Walnego Zgromadzenia). Zarzad bedzie mégt — po uzyskaniu wymaganych zgoéd Rady
Nadzorczej — dostosowa¢ moment oraz wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
do wymagan Programu Motywacyjnego w celu jego prawidtowej realizacji.

Interes dotychczasowych akcjonariuszy Spotki jest chroniony konieczno$cia uzyskania zgody
Rady Nadzorczej w przypadku zamiaru dokonania przez Zarzad wylaczenie prawa poboru.
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Il.  Przyznanie Zarzadowi kompetencji do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
Spoélki prawa poboru nowych akceji w calosci, za zgoda Rady Nadzorczej

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru nowych akcji Spoétki
wyemitowanych w ramach kazdego z podwyzszen kapitatu zakltadowego Spoiki,
dokonywanego w granicach kapitalu docelowego, w ocenie Zarzadu jest zgodna z interesem
Spoiki.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki nastgpi bowiem w celu realizacji Programu
Motywacyjnego, tj. w celu utworzenia dodatkowego systemu wynagradzania oraz
dodatkowych mechanizméw motywujacych uczestnikow Programu Motywacyjnego do
zwigkszenia zaangazowania oraz efektywnos$ci pracy na rzecz Spotki, ktore powinny zapewnic
utrzymanie wysokiego poziomu profesjonalnego zarzadzania Spotka, zatrzymanie kluczowych
pracownikow i1 wspoOlpracownikow poprzez utrwalenie ich wiezi ze Spotka, a takze
systematyczny wzrost przychodéw osigganych przez Spotke oraz stabilny wzrost wartosci
akcji Spofki.

W zwigzku z powyzszym, przyznanie Zarzadowi Spotki kompetencji do pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki prawa poboru nowych akeji w calosci, za zgoda Rady
Nadzorczej, uzasadnione jest przede wszystkim koniecznoscig dbania o przyszty rozwdj Spotki.

Ponadto, Kkonieczno$¢ uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru stanowi granicg dla Zarzadu przy korzystaniu
Z oOmawianego upowaznienia 1 gwarantuje poszanowanie praw dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki.

I11.  Propozycja ceny emisyjnej nowych akcji

Zgodnie z treScig projektu uchwal, podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w granicach
kapitalu docelowego bedzie moglo nastapi¢ tylko 1 wylacznie w celu realizacji Programu
Motywacyjnego.

Jednoczesnie Regulamin przewiduje ustalenie ceny emisyjnej tych akcji na poziomie sredniego
kursu akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w ostatnim kwartale 2020 roku.. Regulamin przewiduje
takze sytuacje, w ktorej osoba uprawniona do objecia akcji w terminie 7 dni od otrzymania
informacji o liczbie akcji jaka moze obja¢ po cenie emisyjnej wynoszacej 9.01 zi, zglosi
Zarzadowi Spotki che¢ objecia zredukowanej liczby akcji (obliczonej zgodnie ze wzorem
wskazanym w § 5 ust. 1 Regulaminu) po cenie réwnej wartosci nominalnej akcji. W zwigzku
Z powyzszym cena emisyjna w tym przypadku powinna by¢ rowna warto$ci nominalnej akcji
1 wynosi¢ 0,01 zt (jeden grosz).
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Cena emisyjna nowych akcji powinna uwzglednia¢ motywacyjny charakter oferty oraz
zachgcac uczestnikow Programu Motywacyjnego do dziatan nakierowanych na rozwoj Spotki.
Jednocze$nie powinna ona zosta¢ ustalona w sposob jednoznaczny, aby zasady Programu
Motywacyjnego byly precyzyjnie okreslone i1 zrozumiate dla jego uczestnikow. Sposob
ustalenia ceny emisyjnej okreslony w Regulaminie Programu Motywacyjnego uzna¢ zatem
nalezy za wlasciwy.

Wobec powyzszego, Zarzad Spotki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej w wysokosci
okreslonej w Regulaminie, tj. w wysokos$ci 9.01 zt (stownie: dziewie¢ ztotych jeden grosz), a
w okreSlonym wyzej przypadku w wysokosci réwniej warto$ci nominalnej akcji, tj. w
wysokosci rownej 0,01 zt (jeden grosz).
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