STANOWISKO ZARZADU SPOLKI

ZAKLADY PRZEMYStU CUKIERNICZEGO ,,0OTMUCHOW?” S.A. Z SIEDZIBA W OTMUCHOWIE Z
DNIA 7 PAZDZIERNIKA 2021 ROKU

DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI ZAKLADY PRZEMYSLU
CUKIERNICZEGO ,,OTMUCHOW” S.A. OGLOSZONEGO W DNIU 21 WRZESNIA 2021 ROKU
PRZEZ TORNELLON INVESTMENTS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
ORAZ KERVAN INTERNATIONAL AB

Zarzad spotki Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchédw” S.A. z siedzibg w Otmuchowie, przy ul.
Nyskiej 21, 48-385 Otmuchdéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000028079, posiadajgcej NIP 7530012546 i REGON 531258977 (,Zarzad”),
(,Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (,Ustawa”), niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki stanowigcych 100% tacznej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spaitki, ogtoszonego w dniu 21 wrzesnia 2021 roku przez Tornellon Investments spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, przy ul. Czerniakowskiej 209/801, 00-436
Warszawa (,Wzywajacy 1”) oraz Kervan International AB z siedzibg w Sztokholmie, Szwecja
(,Wzywajacy 2”, przy czym Wzywajgcy 1 i Wzywajgcy 2 zwani dalej tgcznie lub, w zalezno$ci od
kontekstu kazdy z nich osobno, jako ,Wzywajacy”) na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy, ktére to
wezwanie stanowi rowniez wykonanie obowigzku wynikajgcego z ar. 73 ust. 2 Ustawy (,Wezwanie”).

l. Informacje na temat Wezwania:

W dniu 21 wrzesnia 2021 roku Wzywajgcy 1 oraz Wzywajacy 2 ogtosili wezwanie do zapisywania sie
na sprzedaz 8.941.631 akcji zwyktych na okaziciela, zdematerializowanych, o wartosci nominalnej 0,20
PLN kazda, uprawniajgcych tgcznie do wykonywania 8.941.631 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spodtki, reprezentujgcych 35.07% ogdlinej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki i stanowigcych
35.07% ogolnej liczby akcji Spofki (,Akcje”).

Wezwanie zostato ogtoszone na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy, przy czym Wezwanie stanowi réwniez
wykonanie obowigzku wynikajgcego z ar. 73 ust. 2 Ustawy.

Wszystkie Akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku gtéwnym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) i oznaczone kodem ISIN PLZPCOT00018.

Podmiotem nabywajgcym Akcje w ramach Wezwania bedzie wytgcznie Wzywajgcy 1, w ten sposéb, ze
Wzywajacy 1 nabedzie do 8.941.631 Akcji.

Na dzien ogtoszenia Wezwania, Wzywajacy 1 posiada samodzielnie bezposrednio 16.554.869 akcji
Spofki, uprawniajgcych do 16.554.869 ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, {j.
stanowigcych 64,93% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wzywajacy 2, bedgcy podmiotem dominujgcym wobec Wzywajgcego 1, nie posiada bezposrednio akc;ji
Spotki. Wzywajacy 2 posiada posrednio, poprzez podmiot zalezny, tj. Wzywajgcego 1, 16.554.869 akcji
Spofki, uprawniajgcych do 16.554.869 ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, tj.
stanowigcych 64,93% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Nie istnieje podmiot
dominujgcy lub zalezny od Wzywajgcego 1 posiadajgcy bezposrednio akcje Spotki. Podmiot dominujgcy
Wzywajgcego 2 nie posiada bezposrednio akcji Spotki. Podmiotem zaleznym Wzywajgcego 2 jest
Wzywajacy 1.

Wzywajgcy zamierzajg osiggng¢ stan, w ktérym Wzywajacy 1 w wyniku przeprowadzenia Wezwania,
posiadac¢ bedzie do 25.496.500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki, tj. do 100% ogdinej liczby
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gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co odpowiada do 25.496.500 akcjom Spdétki, tj. stanowigcym
do 100% ogolnej liczby akcji Spotki.

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajgcy 1 oraz Wzywajgcy 2 nie sg i nie byli w okresie 12 (dwunastu)
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy.

Wezwanie nie zostato ogtoszone pod jakimikolwiek warunkami.
Il.  Zastrzezenia

Na potrzeby sporzgdzenia niniejszego stanowiska, Zarzgd dokonat analizy nastepujgcych zrodet
informacji i danych:

a) dokumentu Wezwania;
b) cen rynkowych akcji Spétki z okresu 6 i 3 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;

c) dostepnych publicznie informacji o funkcjonowaniu i kondycji finansowej Spotki, w tym
sprawozdan finansowych Spofki;

d) dostepnych Zarzgdowi wewnetrznych informacji o dziatalnosci operacyjnej Spotki oraz danych
rynkowych;

e) opinii zewnetrznego podmiotu, o ktérej mowa w art. 80 ust. 3 Ustawy.

Na potrzeby przygotowania niniejszego stanowiska, z zastrzezeniem dokonania przegladu
zewnetrznych zrédet informacji i danych, o ktérych mowa powyzej, Zarzad nie podjat zadnych czynnosci
w celu uzyskania, zgromadzenia lub dokonania analizy jakichkolwiek danych, ktére nie pochodzg ze
Spotki. Dodatkowo Zarzgd zlecit zewnetrznemu podmiotowi — firmie doradczej TPA Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie (,Baker Tilly TPA”) przygotowanie
niezaleznej opinii na temat finansowych warunkéw Wezwania.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spoétke i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad nie
przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za dokladno$¢, aktualnos¢, wiarygodnos¢, kompletno$é ani
adekwatnos¢ pozostatych informacji, w oparciu o ktére przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

Zarzad zwraca uwage, ze mogg istnie¢ inne niz prezentowane w niniejszym stanowisku opinie na temat
wartosci Spotki.

Stanowisko Zarzgdu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia lub
zbycia akcji Spdtki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w
Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE lub w
Rozporzgdzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczgcych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji
rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow.

Kazdy inwestor podejmujgcy decyzje inwestycyjng dotyczacg Akcji w zwigzku z niniejszym
stanowiskiem Zarzgdu w sprawie Wezwania powinien na podstawie wszystkich stosownych informacji,
w tym dostarczonych przez Wzywajgcych i przez Spoétke, w szczegdlnosci w zwigzku z wykonaniem
obowigzkéw informacyjnych, dokonaé wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem,
dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentéw finansowych, w tym uzyskac¢ indywidualng porade lub
rekomendacje od licencjonowanych doradcow w zakresie niezbednym do podjecia wtasciwej decyzji.
Decyzja dotyczagca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzja
kazdego z akcjonariuszy Spétki. W szczegdlnosci, kazdy akcjonariusz Spofki, analizujgc mozliwa
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odpowiedz na Wezwanie, powinien ocenic ryzyko inwestycyjne z tym zwigzane oraz wszelkie implikacje
prawne lub podatkowe w tym zakresie.

Niniejsze stanowisko Zarzadu Spoftki, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy, zostanie przekazane
przedstawicielom zakladowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw Spotki.

Il. Wpltyw Wezwania na interes Spoétki, w tym zatrudnienie w Spéice, plany strategiczne
Wzywajacego wobec Spotki oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spéice
oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Wezwaniu, Wzywajacy 1 zamierza uzyskaé do 100% akcji Spofki
i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Rzeczywista liczba Akcji nabytych przez Wzywajgcego 1
bedzie uzalezniona od odpowiedzi akcjonariuszy Spotki na Wezwanie.

Wezwanie stanowi element strategicznej inwestycji diugoterminowej Wzywajgcego 1 w Spoike.
Wzywajgcy 1 nie zamierza zmienia¢ zasadniczo profilu dziatalnosci Spétki ani lokalizacji prowadzenia
jej dziatalnosci, jego zamiarem jest kontynuowanie przez Spoétke dziatalnosci zgodnie z jej obecnym
profilem dziatalnosci.

Spotka nie zamierza wprowadzac istotnych zmian w stosunku do jej dotychczasowej dziatalnosci po
przeprowadzeniu Wezwania. W opinii Zarzadu przeprowadzenie Wezwania utatwi realizacje
dtugoterminowych celéw biznesowych Spéiki i jest zgodne z jej interesem. Ponadto, w ocenie Zarzadu,
przeprowadzenie Wezwania i realizacja celéow Wzywajgcego 1 nie wptynie negatywnie na zatrudnienie
w Spotce.

W dokumencie Wezwania Wzywajgcy 1 nie zawart informacji na temat wptywu Wezwania na miejsce
prowadzenia dziatalnosci Spotki w przyszitosci. W zwigzku z powyzszym nie istniejg podstawy dla
stwierdzenia, ze Wzywajgcy zamierza zmienic lokalizacje dziatalnosci Spofki.

\VA Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny Akcji oferowanej w Wezwaniu

Cena nabycia Akcji w Wezwaniu zostata ustalona na 3,63 PLN (trzy ztote 63/100) za 1 (jedng) Akcje
(,Cena Akcji”). Wszystkie Akcje objete Wezwaniem uprawniajg do takiej samej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Wezwaniu, Cena AKcji nie jest nizsza niz cena minimalna
okreslona zgodnie z przepisami prawa i spetnia kryteria wskazane w art. 79 Ustawy, {j.:

a) srednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6
miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrot
akcjami Spotki na rynku gtownym GPW, wynosi (w zaokragleniu do dwéch miejsc po przecinku)
3,05 PLN (trzy ztote 05/100) za 1 (jedng) akcje Spotki;

b) $rednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrot
akcjami Spétki na rynku gtéwnym GPW, wynosi (w zaokraggleniu do dwéch miejsc po przecinku)
3,23 PLN (trzy ztote 23/100) za 1 (jedng) akcje Spotki;

C) najwyzsza cena, jakg za akcje Spotki bedgce przedmiotem Wezwania Wzywajacy, podmioty
zalezne lub dominujgce lub podmioty bedgce stronami porozumienia, o kiérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania, od ktorej
nie moze by¢ nizsza Cena Akcji, wyniosta 0,8009 EUR za 1 (jedng) akcje Spotki, co w dniu
transakcji zostato zaokraglone w gére do dwdch miejsc po przecinku i wynosito 3,63 PLN za 1
(jedng) akcje Spotki.

Zdaniem Zarzadu Cena Akcji zaproponowana w Wezwaniu zostata ustalona zgodnie z art. 79 ust. 1, 2
i 3 Ustawy.
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Na potrzeby opracowania niniejszego stanowiska, Zarzad zlecit zewnetrznemu podmiotowi — firmie
doradczej Baker Tilly TPA przygotowanie niezaleznej opinii na temat finansowych warunkéw Wezwania
(,Opinia”).

W oparciu w szczegoélnosci o wnioski zawarte w tresci Opinii, w ocenie Zarzadu Cena Akcji w wysokosci
3,63 PLN (trzy ztote 63/100) za 1 (jedng) Akcje znajduje sie w zakresie przedziatu wartosci godziwe;j
akcji Spofki.

Podpis: Podpis:
MAREK PIATKOWSKI ADAM FRAJTAK
PREZES ZARZADU CZtONEK ZARZADU
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