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Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa
Telefon: (+48) 22 205 30 00

Faks: (+48) 22 205 30 01

Adres poczty elektronicznej: biuro@quercustfi.pl

Adres strony internetowe;j: www.quercustfi.pl

NIP: 1080003520

REGON: 141085990

KRS: 0000288126

ISIN: PLQRCUSO00012

Kapitat zakladowy (optacony): 5727 378,10 zt

Dziatalnosé¢ emitenta w okresie objetym poélrocznym sprawozdaniem z
dziatalnosci

Emitent jest towarzystwem funduszy inwestycyjnych i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

Emitent zarzgdza nastepujgcymi funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS Parasolowy SFIO (z
wydzielonymi dziesiecioma subfunduszami), QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS Global
Balanced Plus FIZ, Acer Aggressive FIZ, Q1 FIZ, QUERCUS Multistrategy FIZ, Private Equity
Multifund FI1Z, Future Tech FIZ, Alphaset FIZ i R2 FIZ.

Emitent zarzgdza réwniez portfelami instrumentow finansowych klientéw.

Emitent prowadzi dystrybucje jednostek uczestnictwa subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO
bezposrednio oraz za posrednictwem Dystrybutoréw.

Emitent prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne QUERCUS Absolute Return FIZ, Acer
Aggresive FIZ, Q1 FIZ, Future Tech FIZ, Alphaset FIZ oraz R2 FIZ wylgcznie bezposrednio.
Emitent prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne QUERCUS Global Banalced Plus FIZ oraz
Private Equity Multifund FIZ bezposrednio oraz za posrednictwem niektorych Dystrybutorow.
Natomiast dystrybucja certyfikatéw inwestycyjnych QUERCUS Multistrategy FIZ odbywa sie w
drodze oferty publicznej.

Emitent oferuje ustuge zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych oraz doradztwa
inwestycyjnego wytgcznie bezposrednio.

W okresie objetym pdtrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent kontynuowat
dotychczasowg dziatalnos¢.

Podstawowe wartosci obrazujgce dziatalno$¢ Emitenta w pierwszym potroczu 2020 r. zostaty
zaprezentowane ponizej.

Wybrane dane finansowe z rachunku wynikéw

Dane w z} 1.01.2020 - 1.01.2019 -
30.06.2020 30.06.2019
riZtye(;?a?fg\)//v netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i 24 621 26 570
Zysk ze sprzedazy 4 683 5107
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 4589 5848
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 342 5 640
Zysk (strata) brutto 6 624 5451
Zysk (strata) netto 5537 4 389

Zrodto: Emitent
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Wybrane dane finansowe z bilansu

B e, | Stan na Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Aktywa razem 89418 85 367 70 454
Aktywa trwate 35 207 30 950 27 313
Aktywa obrotowe, w tym: 54 211 54 417 43 141
Zapasy 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 6 684 13 736 6 580
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 192 38151 34 387
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 268 445 198
Kapitat wtasny 67 140 61 601 46 412
Kapitat zaktadowy Emitenta 5727 5727 5727
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 22 278 23 766 24 042
Rezerwy dtugo- i krétkoterminowe 9 498 8 531 8 886

Zrodto: Emitent

Aktywa pod zarzadzeniem Spétki, bez uwzglednienia aktywéw funduszy dedykowanych (Q1 FIZ,

Future Tech FIZ i R2 FIZ)
Dane w zi Stan na Stan na Stan na

30.06.2020* 31.12.2019* 28.06.2019*

Aktywa pod zarzgdzaniem ogétem 2 287 996 2 637 783 2 469 085
Aktywa subfunduszy/funduszy 2249 237 2594 856 2424 526
QUERCUS Dtuzny Kroétkoterminowy 123 592 106 778 67 234
QUERCUS Ochrony Kapitatu 771898 1256 412 1194 873
QUERCUS Obligacji Skarbowych 251 655 103 121 41 387
QUERCUS Stabilny 68 779 98 291 83 475
QUERCUS Global Balanced 127 047 122 386 126 418
QUERCUS Agresywny 192 294 190 864 183 539
QUERCUS Global Growth 16 395 14 815 11 158
QUERCUS Gold 151 274 113 446 98 644
QUERCUS lev 100 159 139 059 100 874
QUERCUS short 45973 22176 32713
QUERCUS Multistrategy FIZ 152 223 162 470 198 834
QUERCUS Absolute Return FIZ 60 823 72 498 87 676
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 55 152 57 736 61 299
Private Equity Multifund FIZ 16 247 18 183 21 349
Acer Aggressive FIZ 28 497 55 638 57 433
Alphaset FIZ 87 230 60 985 57 620
Portfele instrumentéw finansowych 38 759 42 926 44 559

Zrédto: Emitent

* Tabela przedstawia wartosci aktywéw netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa / certyfikatow
inwestycyjnych na ostatni Dzien Wyceny, w rozumieniu statutéw Funduszy, w danym roku (odpowiednio 30.06.2020 r. i
28.06.2019 r.). Wartosci te nieznacznie réznig sie od warto$ci aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych Funduszy QUERCUS, z uwagi na ujgcie w sprawozdaniach finansowych
naliczen na dzien bilansowy (odpowiednio 30.06.2020 r. i 28.06.2019 r.) oraz dodatkowych zmian w kapitatach.
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Przychody ze sprzedazy w pierwszym pétroczu 2020 r. w podziale na zrédio pochodzenia, bez
uwzglednienia aktywoéw funduszy dedykowanych (Q1 FIZ, Future Tech FIZ i R2 FIZ)

Dane w tys. zt Przychod)_/ ze | Oplata staIa. za Oplata . zm(i)epr:ﬁt:za
sprzedazy zarzadzanie | dystrybucyjna zarzadzanie

Subfundusze/fundusze 24 438 24 432 6 0
QUERCUS Ochrony Kapitatu 4 996 4 996 0 0
QUERCUS Agresywny 2530 2530 0 0
QUERCUS Multistrategy FIZ 2138 2138 0 0
QUERCUS Global Balanced 1736 1736 0 0
QUERCUS Gold 1774 1771 3 0
QUERCUS lev 1381 1381 0 0
QUERCUS Stabilny 1028 1028 0 0
QUERCUS Absolute Return FIZ 849 849 0 0
QUERCUS Global Balance Plus FIZ 833 833 0 0
QUERCUS Obligacji Skarbowych 811 809 2 0
Acer Aggressive FIZ 614 614 0 0
QUERCUS short 689 689 0 0
Alphaset FIZ 791 791 0 0
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 503 503 0 0
Private Equity Multifund FIZ 219 219 0 0
QUERCUS Global Growth 210 209 1 0
Pozostate 3334 3334 0 0
Portfele instrumentow finansowych 184 184 0 0

Zrédto: Emitent

Emitent wiekszos¢ srodkéw do zarzadzania pozyskuje za pomocg Dystrybutoréow (banki, domy
maklerskie, firmy posrednictwa finansowego) lub klientéw instytucjonalnych, takich jak
Ubezpieczyciele. Emitenta tgczg z tymi podmiotami umowy, na podstawie ktérych wyptacane sg
wynagrodzenia (Swiadczenia) na rzecz tych podmiotéw. Kwoty tych Swiadczen wynoszg zwykle
ok. 50-60% optaty za zarzgdzanie.

W pierwszym potroczu 2020 r. tgczne przychody z tytutu zarzadzania Funduszami QUERCUS
wyniosty 24 432 tys. zt, a z tytutu zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych 184 tys. zt.
Zrédtem najwigkszych przychodéw byty subfundusze QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS
Agresywny i QUERCUS Multistrategy FIZ, gtéwnie dzieki duzej wartosci zgromadzonych
aktywéw. W tabeli powyzej przedstawiono podziat przychoddéw, zaréwno pod wzgledem zrddia,
jak i rodzaju przychodu.

Zysk netto w | pétroczu 2020 r. wyniést 5,5 min zt w poréwnaniu do 4,4 min zt rok wczesniej, z
tym ze w wyniku jest uwzglednione 1 min zt zysku o charakterze jednorazowym zwigzanym z
przeszacowaniem warto$ci ekspozycji na obligacje GetBack S.A.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spétka nie wykazata w sprawozdaniu przychodow z tytutu
zmiennej optaty za zarzgdzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktérej wysokos¢ ulega
Zmianie wraz ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywéw pod
zarzadzaniem. Ostateczna wartos¢ optaty zmiennej za zarzgdzanie bedzie znana na dzien jej
rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2020 roku. Na dzien 30 czerwca 2020 roku warto$¢ naleznosci
warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie wyniosta 5 399 tys. zt.

Zasady sporzadzenia péirocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami,
w tym z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
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niebedgcego panstwem czionkowskim oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 18
pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wtasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci. W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskéw i strat,
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym i Rachunek przeptywdw pienieznych sg prezentowane w
ukfadzie zgodnym z rozporzgdzeniem w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2020 roku. Dane poréwnywalne sporzgdzone sg za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020 roku zostato zatwierdzone przez
Zarzad w dniu 10 sierpnia 2020 roku.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy sprawozdanie, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta

¥ gczne aktywa pod zarzadzaniem na koniec czerwca 2020 r. wynosity 2 288,0 min zt i byly nizsze
w poréwnaniu do stanu z konca 2019 r.(2 637,8 min zt ) 0 13%. Saldo naby¢ w ramach funduszy
w | pétroczu 2020 r. wyniosto -327 min zt z tendencjg do poprawy pod koniec okresu. Najwieksze
odptywy netto zanotowat QUERCUS Ochrony Kapitatu -523 miIn zt, a najwieksze naptywy netto
QUERCUS Obligacji Skarbowych +141 min zt.

Najwiekszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optata stata za zarzadzanie, liczona
od wartosci aktywéw, ktéra byta rowna 24,4 min zt. Rok wczesniej byta to kwota 26,3 min zi.
Optata zmienna za zarzadzanie funduszami nie zostata ujeta w przychodach.

Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze,
majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji Ilub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidaciji, a
w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujgca, ktéory na podstawie
obowigzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i
podstawy prawnej braku konsolidacji

Emitent nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej. Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

W okresie objetym sprawozdaniem ani do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Emitent w dniu 3 kwietnia 2020 r nabyt udziaty w iWealth Management Sp. z o.0. (iWealth) o
wartosci 2,2 min zt. Podmiot ten prowadzi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji funduszy
inwestycyjnych. Wedtug stanu na k. VI 2020 r. posiadat ponad 350 min zt aktywéw swoich
klientow. W dtugoterminowej perspektywie Spétka planuje utrzymywanie zaangazowania w
kapitale i gtosach iWealth na poziomie okoto 20%. Nabycie udziatéw iWealth nie jest istotne w
kontekscie kapitatbw wtasnych i wyniku finansowego, ale zamieszczamy informacje dla
przedstawienia petnego obrazu dziatalno$ci Spofki.
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Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w sprawozdaniu poétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2020.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania sprawozdania pétrocznego wraz ze wskazaniem
liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w
kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz procentowego
udzialu tych akcji w ogdlnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu, a takze
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wykaz akcjonariuszy Spétki, uwzgledniajgcy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akciji
Spoiki, ustalony na podstawie zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej, zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19
ust. 1 rozporzadzenia MAR, zostat przedstawiony ponizej. Informacje o otrzymanych
zawiadomieniach zostaly uprzednio upublicznione w formie raportéw biezacych. Tabela zostata
sporzgdzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co najmniej 5% akcji Spétki, zgodnie z otrzymanymi
zawiadomieniami

" Udziat w Data
Udziat w iczb sInei .
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale L|cz’a ogoine| i ETIE)
glosow liczbie zawiadomienia
zakladowym .
gloséw

Sebastian Buczek 6 714 315 10,08% 6 714 315 10,08% 2015-08-31
Sebastian Buczek +17 300 +0,03%* +17 300 +0,03%* 2016-05-20
Sebastian Buczek — razem 6 731 615* 10,11%* 6 731 615* 10,11%* n.d.x
Anna Buczek 4 260 000 6,39% 4 260 000 6,39% 2015-08-31
Jakub Gtowacki 6 761 742 10,15% 6 761 742 10,15% 2014-12-12
Jakub Gtowacki sp. k. 5957 912 8,94% 5957 912 8,94% 2014-12-12
Nationale-Nederlanden OFE 4773710 6,72% 4773710 6,72% 2013-11-12
Q1 FIZ 6 655 000 9,99% 6 655 000 9,99% 2015-05-06
QlFIZ -620 929 -1,03%* -620 929 -1,03%* 2017-06-29
QlFIZ +80 000 +0,14%* +80 000 +0,14%* 2018-05-10
Q1 FIZ +200 000 +0,35%* +200 000 +0,35%* 2018-05-23
QlFIZ -470 586 -0,82%* -470 586 -0,82%* 2020-07-14
Q1 FIZ —razem 5 843 485* 8,63%* 5 843 485* 8,63%* n.d.*

* obliczenia wtasne Quercus TFI S.A., wedtug stanu na dzien otrzymania zawiadomienia
Zrédto: Emitent

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Kwartalnego za
| kwartat 2020 r., wystgpity zmiany stanu posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% akcji Spotki wskazane w powyzszej tabeli w ramach informaciji o
zawiadomieniu Q1 FIZ z dnia 14.07.2020 r.

W latach 2014-2017 oraz w roku 2020 przed dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
Spétka przeprowadzata skup akcji whasnych. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji
Spotki mogli zbyé akcje w ramach programu skupu akcji wiasnych, natomiast obowigzek
przekazania w/w zawiadomieh mogt nie powstaé. Akcje witasne nabywane przez Spétke w
ramach programu skupu akcji wiasnych byly umarzane, co obnizato ogélng liczbe akcji Spofki.
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Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania sprawozdania
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzgce w skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
ustalony na podstawie informacji przekazanych przez cztonkéw organdéw, zawiadomien
otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
zawiadomieh (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR,
zostat przedstawiony w ponizszej tabeli. Informacje o otrzymanych zawiadomieniach zostaty
uprzednio upublicznione w formie raportéw biezgcych. Tabela zostata sporzgdzona na podstawie
w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Akcje Spotki posiadane przez czionkéw organéw Spotki, zgodnie z otrzymanymi
zawiadomieniami

Liczba akcji / liczba Liczba akcji / liczba Zmiana stanu
glosow na dzien glosow na dzien posiadania
Akcjonariusz przekazania sporzadzenia
poprzedniego raportu niniejszego raportu
okresowego
Cztonkowie Zarzadu
Sebastian Buczek! 6 731615 6 731 615 bez zmian
Pawet Cichon 1315 268 1265 651 -49 617
Artur Paderewski? 2240917 2 156 381 -84 536
Pawet Pasternok 90 631 87 211 -3420
Piotr Pluska 979 868 942 816 -37 052
Jarostaw Jamka 0 0 bez zmian
Czionkowie Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik 1088 379 1047 321 -41 058
Jerzy Lubianiec® 0 0 bez zmian
Janusz Nowicki 0 0 bez zmian
Pawet Sanowski 22 245 22 245 bez zmian
Dariusz Olczyk 2771625 2 666 139 -105 486

Zrédto: Emitent

1W dniu 10.05.2018 r. i w dniu 23.05.2018 r. Spotka otrzymata od Q1 FlIZ, jako osoby blisko
zwigzanej z p. Sebastianem Buczkiem, powiadomienia o nabyciu tgcznie 280 000 akcji Spoiki,
sporzgdzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR. W dniu 14.07.2020 r. Spétka
otrzymata od Q1 FIZ, jako osoby blisko zwigzanej z p. Sebastianem Buczkiem, powiadomienia
0 zbyciu tgcznie 470 586 akcji Spoétki, sporzgdzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia
MAR.

2W dniu 23.04.2018 r. i w dniu 11.05.2018 r. Spdtka otrzymata od p. Karoliny Paderewskiej, jako
osoby blisko zwigzanej z p. Arturem Paderewskim, powiadomienia o nabyciu fgcznie 20 868
akcji Spoitki, sporzgdzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR.

8 W dniach 20.07.2018 r., 21.07.2018 r. i 23.07.2018 r. Spodtka otrzymata od p. Jerzego Lubianca,
od Sky Foundation, jako podmiotu blisko zwigzanego z p. Jerzym Lubiancem oraz od Forum 64
FlZ, jako podmiotu blisko zwigzanego z p. Jerzym Lubiaricem, powiadomienia sporzgdzone na
podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR o:

- zbyciu przez p.Jerzego Lubianca i nabyciu przez Sky Foundation 327 certyfikatow
inwestycyjnych Forum 64 FIZ posiadajgcego 474 928 akcji Spoiki,
- zbyciu przez Forum 64 FIZ i nabyciu przez Sky Foundation 474 928 akcji Spoiki.

W dniu 15.07.2020 r. Spotka otrzymata od Sky Foundation, jako osoby blisko zwigzanej z
p. Jerzym Lubiancem, powiadomienia o zbyciu tgcznie 17 916 akcji Spotki, sporzgdzone na
podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Kwartalnego za
| kwartat 2020 r., nastgpity zmiany stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby wchodzgce w
sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta wskazane w powyzszej tabeli oraz informacjach
zamieszczonych pod powyzszg tabelg.
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Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej,
ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

W okresie sprawozdawczym oraz do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania pétrocznego
Emitent nie byt strong zadnych postepowan przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Emitenta. Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

Za takie postepowania nie zostaly uznane postepowania toczgce sie przed Komisjg Nadzoru
Finansowego o udzielenie zezwolenia na zmiang statutu fundusz oraz udzielenie zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach
innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegodlnych transakcji moga by¢é zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sg
niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem pétrocznym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami
powigzanymi, w szczegoélnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Emitent zawart umowy nabycia akcji wtasnych w
ramach skupu akcji wlasnych, o ktéorym mowa w pkt 7 informacji dodatkowej do pétrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

Emitent zwraca uwage na informacje dotyczgce umoéw zawartych w zwigzku z dziataniami
dotyczacymi obligacji GetBack S.A. zwarte w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2019
(pkt 30 dodatkowych informaciji i objasnien).

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie objetym sprawozdaniem pétrocznym Emitent nie udzielat zadnych poreczen kredytu
lub pozyczki, ani nie udzielat gwarancji. Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Emitent zwraca uwage na informacje dotyczace dziatan zwigzanych z obligacjami GetBack S.A.
zwarte w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2019 (pkt 30 dodatkowych informacji i
objasnien).

W okresie sprawozdawczym pojawit sie nowy czynnik ryzyka — pandemia wywotana
koronawirusem SARS-Cov-2. Rosngca liczba oséb zarazonych nowym wirusem spowodowata
dziatania ze strony panstw, ktorych efektem byla wyprzedaz akcji i niektérych innych
instrumentéw finansowych o niespotykanej od lat skali. Wptyneto to na spadek wartosci tych
instrumentéw i w konsekwencji spadek wartosci jednostek uczestnictwa / certyfikatow
inwestycyjnych. Klienci na poczatku trwania pandemii w znaczacej skali wycofywali sie z
inwestycji w fundusze. W efekcie doszto do spadku aktywéw pod zarzgdzaniem Towarzystwa.
Obecnie sytuacja znaczaco poprawita sie i fundusze odnotowujg dodatnie saldo naptywu kapitatu.
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Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ dtugosci trwania
pandemii i wplywu na parametry finansowe Towarzystwa.

Poza wymienionymi wyzej informacjami prezentowanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym
Emitent nie posiada innych istotnych informacji moggcych w sposéb znaczacy wptyng¢ na ocene
jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian a takze na ocene
mozliwosci realizacji zobowigzanh przez emitenta.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wpltyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

Na osiggane wyniki znaczacy wptyw moga miec nastepujace niepewne elementy zwigzane z
zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi (i przychodami oraz wynikami finansowymi
osigganymi z tego tytutu):

- sytuacja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i innych gietdach, szczegélnie
w czasie pandemii, ma wplyw na zainteresowanie klientéw inwestowaniem w fundusze
inwestycyjne, wielko$¢ aktywoéw pod zarzgdzaniem Spotki, a w konsekwenciji przychody i
wyniki finansowe osiggane przez Spotke;

- osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, szczegdlnie w czasie
pandemii, majg wptyw na dokonywanie przez klientéw wyboru funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez TFI, wielko$¢ aktywOw pod zarzgdzaniem Spétki, a w konsekwencji
przychody i wyniki finansowe osiggane przez Spétke;

- kwestie regulacyjne.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych oraz popyt na jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
inwestycyjne Funduszy QUERCUS zarzadzanych przez Emitenta, jak tez swiadczone przez
Emitenta ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych, sg $cidle pozytywnie skorelowane z sytuacjg makroekonomiczng Polski. Wzrost
gospodarczy kraju przektada sie miedzy innymi na chec¢ inwestowania wolnych Srodkéow w
instrumenty finansowe inne niz lokaty bankowe oraz obligacje skarbowe. Na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta najwiekszy wptyw wywierajg takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB,
poziom stép procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realnych wynagrodzen oraz
poziom oszczednosci gospodarstw domowych. Szczegdlnie istotny wptyw ma wysokos¢ stop
procentowych, gdyz oddziatujg one bezposrednio na popyt na fundusze inwestycyjne w tym
znaczeniu, ze im wyzsza wysokos¢ stép procentowych, tym popyt na fundusze inwestycyjne jest
mniejszy. Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej w kraju moze spowodowac obnizenie
zainteresowania klientow ofertg Funduszy QUERCUS zarzgdzanych przez Emitenta, jak tez
innych ustug Swiadczonych przez Emitenta, a tym samym negatywnie wptyng¢ na wyniki
finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynkach kapitalowych

Dziatalno$¢ Emitenta jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitatowym. Sytuacja na rynku
kapitatowym wptywa bezposrednio zaréwno na popyt na jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
inwestycyjne Funduszy QUERCUS zarzadzanych przez Emitenta, jak i na mozliwe do uzyskania
przez Spoétke przychody pochodzace z zarzgdzanych funduszy, a takze z ustug doradztwa
inwestycyjnego oraz zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych. Sytuacja na rynku
kapitaltowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujgcych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). W odniesieniu do dziatalnosci
Emitenta pogorszenie koniunktury na rynku kapitatowym oznacza spadek zainteresowania
inwestowaniem w instrumenty finansowe. Jednoczesnie powyzsze moze negatywnie wptyng¢ na
wartos¢ aktywéw zarzgdzanych przez Spoétke funduszy/portfeli, a tym samym pogorszenie sie
sytuacji finansowej Spdtki, ktérej wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami/portfelami
uzaleznione jest od wartosci aktywow i liczone jest jako okreslony procent tych aktywow. Ze
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wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami oraz rosngcg swobode
w przeptywach kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym wptywajg réwniez warunki
makroekonomiczne w innych krajach.

Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku ustug, na ktérym Emitent prowadzi dziatalnosé¢

W Polsce dziata wiele podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do
dziatalnosci Spdtki, zaréwno towarzystw funduszy inwestycyjnych, jak i podmiotow
zarzadzajgcych portfelami instrumentéw finansowych. Znaczgca wiekszosé z nich to podmioty
funkcjonujgce na rynku dtuzej niz Emitent oraz dysponujgce wiekszymi zasobami kapitalowymi
od Emitenta. W wielu przypadkach ich akcjonariuszami sg banki, domy maklerskie lub zaktady
ubezpieczen z szerokg wlasng (w ramach grupy kapitatowej) siecig dystrybuciji produktéw
finansowych. Konkurencja na rynku funduszy inwestycyjnych i zarzgdzania portfelami
instrumentéw finansowych systematycznie sie zaostrza i cechuje sie stalg oraz zacietg
rywalizacjg o klientdw pomiedzy najwiekszymi towarzystwami funduszy inwestycyjnych, o
stabilnej pozycji na rynku finansowym i silnym zapleczu w postaci grup bankowych lub
ubezpieczeniowych, ktérych te towarzystwa sg czescig, mniejszymi towarzystwami dgzgcymi do
umocnienia swojej pozycji, a takze nowymi towarzystwami, ktére dopiero rozpoczynajg
dziatalno$¢ na rynku. Zwiekszenie konkurencji wsrdod towarzystw zarzgdzajgcych zaréwno
funduszami otwartymi, jak i zamknietymi moze w przysztosci wymusi¢ koniecznos¢ obnizenia
osigganych przychodéw z zarzadzania Funduszami QUERCUS i zwiekszenia wydatkow
zwigzanych z zarzadzaniem Funduszami QUERCUS, co moze sie przetozy¢ na spadek
rentownosci dziatalnosci Emitenta. Do zwiekszenia konkurencyjnosci moze przyczynic sie takze
szersze niz dotychczas zaangazowanie na polskim rynku funduszy zagranicznych, fj.
dziatajgcych w krajach UE w oparciu o przepisy wspoélnotowe i moggcych na gruncie tych
przepisow oferowac swoje tytuly uczestnictwa w Polsce. Fundusze te w wiekszosci przypadkéw
pobierajg nizsze niz fundusze polskie wynagrodzenie za zarzadzanie aktywami, co takze moze
spowodowac konieczno$¢ obnizenia optat przez fundusze krajowe. Konkurencjg dla Funduszy
QUERCUS mogg by¢ tez fundusze typu ETF (Exchange Traded Funds), ktére sg relatywnie
nowym rozwigzaniem na rynku krajowym. ETF jest specyficznym rodzajem funduszu
inwestycyjnego otwartego, ktérego tytuly uczestnictwa sg notowane na gietdzie. Ich strategia
inwestycyjna polega na odwzorowywaniu zachowania okreslonych indekséw akgciji, obligacji, a
takze surowcéw. Atrakcyjno$¢ tego rodzaju funduszy polega przede wszystkim na niskich
kosztach zarzadzania i administrowania. Nasilajgca sie konkurencja moze generowac ryzyko
utraty przez Emitenta czesci udziatu w rynku, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw
na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego
pociggajg za sobg potencjalne ryzyko niewtasciwej kwalifikacji czynnosci prawnych dokonanych
przez Emitenta w kontekscie obowigzkéw podatnika/ptatnika. Powyzsze, w potaczeniu ze
stosunkowo dtugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz natychmiastowg
wykonalnoscig decyzji wydawanych przez organy podatkowe, moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z przepisami regulujgcymi dziatalnosé Spétki i funduszy

Polskie prawo charakteryzuje sie duzg dynamikg zmian i zwigzang z tym niestabilnoscig systemu
prawnego. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji mogg mie¢ wptyw na funkcjonowanie
Emitenta, cholby poprzez wzrost kosztow dziatalno$ci Emitenta lub zmniejszenie przychodéw
Emitenta. Ponadto przepisy prawa polskiego sg przedmiotem dostosowywania i unifikacji z
regulacjami Unii Europejskiej. Zmiany regulacji prawnych mogg mieé¢ negatywny wplyw na
dziatalnos¢ i funkcjonowanie Emitenta.

Restrykcyjna interpretacja przepiséw dotyczacych rozliczen z Dystrybutorami moze prowadzic¢ do
ograniczenia sieci dystrybucji, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Spotki.
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14.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

15.

Ryzyko zwigzane z sieciag dystrybucji i pozyskiwaniem klientow

Dziatalno$¢ Emitenta uzalezniona jest od utrzymania obecnej struktury kanatéw dystrybucji,
osiggania dobrych i stabilnych wynikéw inwestycyjnych, pozyskania / utrzymania odpowiedniej
liczby klientéw dla $wiadczonych przez Emitenta ustug. Zatozeniem Emitenta jest nawigzanie
wspotpracy z wieloma podmiotami posredniczacymi w zakresie dystrybucji jednostek
uczestnictwa. Istnieje ryzyko ograniczenia sieci dystrybucji z przyczyn niezaleznych od Emitenta.
Istnieje ryzyko utraty klientéw z powodu niesatysfakcjonujgcych wynikéw inwestycyjnych.

Ryzyko utraty kluczowych zasobéw ludzkich

Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujgcych dla niej
specjalistow. Utrata kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa moze wptyngé
niekorzystnie na prowadzong przez Spétke dziatalnos¢. Ryzyko to jest takze istotne w przypadku
utraty Cztonkéw Zarzgdu, w szczegolnosci ze Cztonkowie Zarzgdu muszg spetniaé okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych wymogi w zakresie posiadanego doswiadczenia i
kwalifikacji zawodowych. Dodatkowo, prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej w formie
towarzystwa funduszy inwestycyjnych z mocy prawa wymaga od Emitenta zatrudniania osob
posiadajgcych licencje doradcy inwestycyjnego. Utrata pracownikéw posiadajgcych licencje
spowodowataby koniecznos¢ ponoszenia kosztow zwigzanych z pozyskaniem pracownikéw o
okreslonych kwalifikacjach, a brak mozliwosci pozyskania takich oséb mégtby doprowadzi¢ do
ograniczenia, a nawet zakonczenia dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne instrumenty finansowe

Fundusze QUERCUS realizujg swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie $rodkow w
réznego rodzaju instrumenty finansowe. Jedng z mozliwych form przedmiotu inwestycji Funduszy
QUERCUS s3g niepubliczne instrumenty finansowe emitowane przez przedsiebiorstwa. W
przypadku nagtej koniecznosci zbycia wigkszej ilosci takich instrumentow, istnieje ryzyko, iz w
zwigzku z brakiem zorganizowanego obrotu tymi instrumentami ich wycena moze znacznie
odbiega¢ od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku gietdowym. Wplywy ze
sprzedazy niepublicznych instrumentéw finansowych moga by¢ nizsze niz w przypadku
notowanych instrumentéw finansowych. Moze to spowodowal pogorszenie wynikow
inwestycyjnych Funduszy QUERCUS, co moze negatywnie wptynaé na zainteresowanie klientow
Funduszami QUERCUS, a tym samym negatywnie wpltyng¢ na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko walutowe

Emitent koncentruje swojg dziatalnos¢ gospodarczg na terenie Polski i nie prowadzi sprzedazy
swoich produktéw za granicg. Jednakze w swojej ofercie Emitent posiada fundusze i
subfundusze, ktérych polityka inwestycyjna polega na lokowaniu $rodkéw gtéwnie w akcje spétek
zagranicznych. Takze pozostate subfundusze/fundusze mogg ulokowaé cze$é swoich aktywéw
za granicg. Zakup i sprzedaz zagranicznych instrumentéw finansowych oraz import ustug z
zagranicy rozliczane sg w walucie obcej (gtéwnie w EUR i USD). Duze wahania kursow walut
mogg spowodowac znaczng zmiennos¢ wynikéw inwestycyjnych Funduszy QUERCUS, co moze
negatywnie wplyng¢ na zainteresowanie klientdow Funduszy QUERCUS, a tym samym
negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Emitenta.

Objasnienia skrotow
Spétka, Emitent Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Ustawa o

funduszach

inwestycyjnych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Ustawa o obrocie
instrumentami Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
finansowymi

Ustawa o ofercie

publicznej publicznych

Dystrybutor

QUERCUS Parasolowy SFIO
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Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach

podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa




QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta za | pétrocze 2020 roku za okres 01.01.2020 r. — 30.06.2020 r.

Fundusze
QUERCUS

fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Spoétke, w tym Acer Aggressive FIZ,
Q1 FIZ, Private Equity Multifund FIZ, Future Tech FIZ, Alphaset FIZ, R2 FIZ, a w
przypadku QUERCUS Parasolowy SFIO réwniez subfundusze tego funduszu

optata za
zarzgdzanie

Wynagrodzenie Spodtki z tytutu zarzgdzania Funduszami QUERCUS, pobierane z
aktywéw Funduszy QUERCUS. Wynagrodzenie to moze sie skladac¢ z czesci statej
pobieranej okresowo (optata stata za zarzgdzanie) oraz czesci zmiennej uzaleznione;j
od osigganych wynikéw inwestycyjnych pobieranej jednorazowo na koniec roku
(optata zmienna za zarzgdzanie), badz tylko z czes$ci statej. Optata za zarzgdzanie
stanowi koszt dla Funduszy QUERCUS. Pobrana przez Spédtke opfata za
zarzadzanie stanowi przychéd Spoétki, nazywany wynagrodzeniem za zarzgdzanie.

portfele portfele, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
instrumentow finansowych, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych; portfele
finansowych maklerskich instrumentéw finansowych, w rozumieniu Statutu Spoéfki

Ubezpieczyciel

firma  prowadzaca  dziatalno$¢  ubezpieczeniowa, inwestujgca  aktywa
ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych

zarzgdzanie

zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden Ilub wieksza liczba

portfelami instrumentow finansowych, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych;
instrumentow zarzadzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych, w rozumieniu Statutu
finansowych Spotki

16. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdania z dziatalnosci za |

poétrocze 2020 oraz sprawozdania finansowego za | pétrocze 2020 roku

Zarzad Quercus TFI S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Emitent”) oswiadcza, ze:

1) wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, poétroczne sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze
2020 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowg
i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy,

2) pétroczne sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta za | potrocze 2020 zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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