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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcey sie 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Emmerson Realty S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Emmerson Realty S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Stawki 40 (,,Sp6tka™), na ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym oraz rachunek przeptywdow pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosei zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowodci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
i innymi obowigzujagcymi przepisami. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dzialan lub bigdéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci spelnialy wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodnodci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Biegltych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe
i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia s3 wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrolg wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

Spotka uznaje Grupg Emmerson S.A. za jednostke stowarzyszong i wycenia posiadane akcje metoda
praw wlasnosci. Udzial w wyniku finansowym jednostki podporzadkowanej korygowany jest o odpis
wartosci firmy, liczony wg stawki 5%. Na dzien bilansowy nierozliczana wartosci firmy wynosi 9.838
tys. zIl. W naszej ocenie wystgpuja obiektywne przestanki wskazujace na to, ze warto$¢ firmy nie
przyniesie korzysci ekonomicznych, wobec czego zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 4
Spotka powinna okreslié warto$¢ odzyskiwalng tego aktywa. Spélka nie przedstawila prognoz
oczekiwanych przysziych korzysci ekonomicznych w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ sig na temat wplywu potencjalnej utraty wartodci wartosci firmy na wynik finansowy
i sume bilansowa.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, poza opisanym powyzej zastrzezeniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Emmerson
Realty S.A. przedstawia rzetelnie ijasno sytuacje majatkows i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia
2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz w zalaczniku nr 3 ,Informacje biezgce i okresowe w alternatywnym systemie
obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym
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Emmerson Realfy S.A.
Raport uzupehiajgey z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2015 1.

1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czesé ogdlna raportu
Dane identyfikujgce badana jednostke
Nazwa Spolki
Emmerson Realty S.A.
Siedziba Spolki
01-040 Warszawa, ul. Stawki 40
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst.  Warszawy w  Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy KRS

Data: 21.01.2008

Numer rejestru: KRS 000297408

REGON: 015484578

NIP: 118-007-42-29

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest posrednictwo w obrocie nieruchomodciami.

Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2015 struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki w wysokosci 3.014.517,90
przedstawia si¢ nastgpujgco:

Udzial w
Wartosé kapitale
TIlo$¢ akeji  Tlo§¢ gloséw ~ nominalna akeyjnym
Akcjonariusze w szt. w % w tys. zl w %
Marek Krajewski (posrednio poprzez 6 862 043 26,58% 686,20 22,76%
Emmerson Limited)
Grupa Emmerson S.A. 12 223 399 37,42% 1222,34 40,55%
Tadeusz Dykiel (w tym réwniez
posrednio, poprzez Grupg Kapitalowa 3021105 9,25% 302,11 10,02%
SPQR S.A)
Aleksander Skirmuntt (w tym rowniez
posrednio, poprzez APS Assets 1 947 500 8,10% 194,75 6,46%
Management Limited)
Pozostali 6091 132 18,65% 609,11 20,21%
RAZEM 30 145179 100,00% 3 014,52 100,00%

Badana Spélka wg stanu na koniec badanego okresu:

nie jest spotka zalezna;

jest spolka stowarzyszong z Grupa Emmerson S.A.;

jest spbélka dominujaca wobec Emmerson Zarzadzanie Sp. z 0.0., W ktorej posiada 80% udziatu w jej
kapitale i prawach glosu,

jest spélkg dominujacg wobec Emmerson Mazowsze Sp. z 0.0., W ktorej posiada 60% udzialu w jej
kapitale i prawach glosu;

jest znaczacym inwestorem wobec Emmerson Finanse S.A., W ktorej posiada 45% udzialu w jej
kapitale 1 prawach glosu;

jest znaczacym inwestorem wobec Draft Way Sp. z 0.0, W ktérej posiada 40% udzialu w jej kapitale i
prawach glosu.
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Emmerson Realty 8.A.
Raport uzupelniajqey z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczqey sig 31 grudnia 2015 r.

1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sklad Zarzadu Spolki na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

o Marek Krajewski — Prezes Zarzadu,

e Rafal Ignaszewski — Cztonek Zarzadu.
Zmiany w skladzie Zarzadu:

Na mocy uchwaly nr | Rady Nadzorczej z dnia 30 stycznia 2015 r. Pan Rafat Ignaszewski zostal
odwolany z funkcji Prezesa Zarzadu od dnia 1 lutego 2015 r., pozostajgc jednoczesnie na stanowisku
Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Z kolei na mocy uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 30 stycznia 2015 .
Pan Marek Krajewski zostal powolany na Prezesa Zarzadu od dnia 1 lutego 2015 1. Pani Paulina Benda
zlozyla rezygnacjg z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31 pazdziernika 2015 .

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Adres Regionu: al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroclaw

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 4717.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 28.04.2016, zawarta na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 22.04.2016 1. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spolki w okresie od
17.05.2016 1. do 19.05.2016 1.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. spetniaja
wymég niezaleznosci od badanej Spélki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz. 1011 z p6zn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2014 1. i za okres konczacy sig tego dnia
zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta z uzupeiajacym
obja$nieniem. Dotyczylo ono zwrécenia uwagi na fakt, iz dzialalnoéé Spolki charakteryzuje sig¢ ujemna
mar7a na sprzedazy, strata netto oraz niskim poziomem phynnych aktywoéw obrotowych, ktére stanowig
43% zobowigzan krotkoterminowych. Spoélka realizuje proces restrukturyzacji majacy na celu
zdynamizowanie sprzedazy oraz poprawg ptynnosci Spofki. Powodzenie tych dziatan jest niezbgdne do
zachowania plynnosci finansowej i zapewnienia érodkow na dalsze funkcjonowanie Jednostki.
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Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania finansowego
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1.4.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30.06.2015 r. przez Walne Zgromadzenie, ktdre
postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 1.897.526,07 zlotych bedzie pokryta
z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 15.07.2015r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Emmerson Realty S.A z siedziba
w Warszawie, ul. Stawki 40 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sklada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy
koniczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardoéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego 1 w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie i rzetelng
prezentacj¢ sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu,
odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci 1 jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w
sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyl wszystkie zadane przez nas
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie
w siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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Emmerson Realty 8.A.

Raport uzupeiniajqcy z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2015 r.

2. Cze¢é¢ analityczna raportu
2.1. Bilans

AKTYWA 2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
z1 '000  bilansowej z1 '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartoéci niematerialne i prawne 282,30 1,6% 879,04 5,2% 211,4%
Rzeczowe aklywa trwale 20,66 0,1% 49,80 0,3% 141,0%
Naleznosei dlugoterminowe 391,68 2,2% 388,44 23%  -0,8%
Inwestycje diugoterminowe 13 222,04 73,3% 10 922,64 64,3% -17.4%
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 155,82 12,0% 2 283,84 13,4% 5.9%
16 072,50 89,1% 14 523,75 855% -9,6%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 5,00 0,0% 5,00 0,0% 0,0%
Naleznosci krotkoterminowe 1 692,01 9.4% 2 104,35 124%  244%
Inwestycje krotkoterminowe 154,05 0,9% 224,30 1,3%  45,6%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 114,33 0,6% 126,58 0,7%  10,7%
1 965,39 10,9% 2 460,24 14,5%  252%
AKTYWA RAZEM 18 037,89 100,0% 16 983,99 100,0% -5,8%
PASYWA 2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
zl '000 bilansowej z1 '000 bilansowej Y%
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapital (fundusz) zakladowy 3 014,52 16,7% 3014,52 17,7% 0,0%
Kapital (fundusz) zapasowy 24 271,84 134,6% 22 374,31 131,7%  -7,8%
Zysk (strata) z lat ubieglych -11 849,09 -65,7% -11 849,09 -69,8% 0,0%
Zysk (strata) netto -1 897,53 -10,5% -659,55 -3,9%  -65.2%
13 539,74 75,1% 12 880,20 75,8%  -4,9%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 449,37 2.5% 375,85 2.2% -16,4%
Zobowigzania dlugoterminowe 34,71 0,2% 30,14 0,2% -13,2%
Zobowigzania krotkoterminowe 4 014,06 22.3% 3 328,14 19.6% -17,1%
Rozliczenia mif;dzyokr'esowe - - 369,66 2,2% 100,0%
4 498,14 24,9% 4 103,79 24,2%  -8,8%
PASYWA RAZEM 18 037,89 100,0% 16 983,99 100,0% -5,8%
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2.2. Rachunek zyskéw i strat

% %
2014  przychodow 2015  przychodow Zmiana
zl '000  ze sprzedazy zl '000  ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materialow 10 341,50 100,0% 11375,06 100,0% 10,0%
Koszty sprzedanych produktéw, towar6w i
materialow 8 137,97 78,7% 8 835,74 77,7% 8,6%
Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 2 203,53 21,3% 2539,32 22,3% 15,2%
Koszty sprzedazy 782,05 7,6% 591,85 5,2% -24.3%
Koszty ogblnego zarzadu 2 230,14 21,6% 2 287,00 20,1% 2,5%
Zysk (strata) ze sprzedaiy -808,66 -7,8% -339,53 -3,0% -58,0%
Pozostale przychody operacyjne 309,11 3,0% 371,28 3.3% 20,1%
Pozostale koszty operacyjne 370,07 3,6% 350,60 3,1% -5,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -869,62 -8,4% -318,85 -2,8% -63,3%
Przychody finansowe 676,42 6,5% 689,79 6,1% 2,0%
Koszty finansowe 179914 17,4% 127743 11,2% -29,0%
Zysk (strata) 7 dziatalnosci gospodarczej -1 992,34 -19,3% -906,49 -8,0% -54,5%
Zysk (strata) brutto -1992,34 -19,3% -906,49 -8,0% -54,5%
Podatek dochodowy -94,81 -0,9% -246,94 -2,2% 160,5%
Zysk (strata) netto -1 897,53 -18,3% -659,55 -5,8% -65,2%
2.3.  Wybrane wskazniki finansowe
Wyszcezegdlnienie jom. 2013 2014 2015
L Rentorvnroéc' sprzedazy produktow, towarow i % 21.5% 21.3% 22.3%
materialow
(wynik brutto na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100%
2. Rentownosé kapitatéw wlasnych (ROE) % warto$é ujemna  warto$é ujemna  warto§¢ ujemna
(wynik netto / przecigtny stan kapitaléw
wiasnych) *100%
3 Szybko§¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i IIOS‘C 310 30,2 24.9
uslug dni
(przecietny stan naleznogci z tyt. dostaw, robét i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogélnego zadluZenia % 16,8% 22,4% 19,8%
(zobowigzania ogolem / aktywa ogélem) *100
5. Wskaznik plynnosci I 0,8 0,7
(aktywa obrotowe /biczace zobowigzania)
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3.2

3.3,

Czesé szezegolowa raportu

Prawidlowoé¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spolki,
w zakresie wymaganym przepisami art, 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowoéci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidlowoséci dotyczacych
systemu rachunkowogci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnoéci i ciaglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnodci, bezblednodei i sprawdzalnoéei ksiag rachunkowych oraz powigzania Zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

- powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- speliania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowoséci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego
okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z przepisami art. 48
ustawy o rachunkowosci, kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnoSei Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w zalaczniku nr 3 wInformacje biezace i
okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gieldg Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sig tego dnia wydali$my opinig z zastrzezeniem:

Zastrzezenie

Spotka uznaje Grupg Emmerson S.A. za jednostke stowarzyszona i wycenia posiadane akcje metoda
praw wlasnosci. Udzial w wyniku finansowym jednostki podporzadkowanej korygowany jest o odpis
wartosci firmy, liczony wg stawki 5%. Na dzien bilansowy nierozliczana wartosci firmy wynosi 9.838
tys. z. W naszej ocenie wystepuja obiektywne przestanki wskazujace na to, ze wartos¢ firmy nie
przyniesie korzysci ekonomicznych, wobec czego zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowosci nr
4 Spélka powinna okresli¢ warto$¢ odzyskiwalng tego aktywa. Spolka nie przedstawila prognoz
oczekiwanych przyszlych korzy$ci ekonomicznych w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ si¢ na temat wplywu potencjalnej utraty wartoéci wartosci firmy na wynik finansowy
i sume bilansowg.

o : : .
kluczowy egly rewident przeprowadzajgey badanie
w imieniu/ PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotuuprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroctaw, 3 czerwea 2016 r.
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