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NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
GRUPY KAPITALOWEJ
CARLSON GAUDI INVESTMENT
SPOLKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej CARLSON GAUDI INVESTMENT S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Plocka 5A, na
ktére skiada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2016 r., skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywbw pienigznych za okres od 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz
informacje dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdani finanséw.
Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujacej. Zarzad jednostki dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktorg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad jednostki
dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o

W

rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteéSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
wystarczajgcg pewnoéé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztaicenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od
osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego
ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke Dominujgcy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogoinej prezentacii skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia z zastrzezeniem

1) Nadzier 31.12.2016 r. jednostka zalezna First Class S.A. nie utworzyta odpiséw na salda z
lat poprzednich dotyczacych rozrachunkéw z biurami podrézy oraz nierozliczonych zaliczek
na kwote 6 456 780,34 zt, ktére zostalty wykazane w bilansie w aktywach obrotowych.
Istnieje duze ryzyko, ze kwota ta moze obcigzy¢ wynik finansowy przysztego okresu
sprawozdawczego.

2) Na dzien 31.12.2016 r. zobowigzania krétkoterminowe Grupy Kapitatowej Carlson Gaudi
Investment S.A. przekraczajg wartos¢ aktywow obrotowych o kwote 14 322 361,38 zt.
Deficyt kapitatu obrotowego spowodowat, ze wystepujg problemy z biezgcg pfatnoscig
zobowigzan w jednostkach Grupy Kapitatowej oraz jednostce Dominujace;j.

3) Jednoczesnie zwracamy uwage, iz w Jednostce Dominujgcej suma strat z lat ubiegtych w
wysokosci /minus/ 5 807 216,87 zt spowodowata przekroczenie sumy kapitatu zapasowego
oraz jednej trzeciej kapitatu podstawowego. Kapitaty wtasne wyniosty /minus/ 674 783,92 zt.
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Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad Spotki  zobowigzany jest
niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie celem podjecia uchwaty dotyczacej dalszego
istnienia  Spotki. W Spotce suma kapitatu zapasowego oraz jedna trzecia kapitatu
podstawowego wyniosta 4 915 880,16 zI, za$ suma straty wyniosta /minus/ 5 754 747,42 zt.

Zalgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci o czym Zarzad poinformowat w ,Informacji Dodatkowe;”.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonych wyzej zastrzezen, zatgczone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowe;j
Grupy Kapitatowej na dzieft 31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

Cc) zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, co do
formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatlowg przepisami prawa oraz wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860) i postanowieniami statutu
Spotki Dominujace).

Sprawozdanie na temat innych wymogo6w prawa i regulaciji

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg o
rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Jednostki Dominujgcej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie Zarzgdu
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie
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oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie . informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacego panstwem
czionkowskim w sprawie informacji biezgcych i okresowych i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle
wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem Spétki Dominujgcej o
stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czeéé sprawozdania z dziatalnoéci
Grupy Kapitatowej. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym, Spoétka Dominujgca zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pozn.zm.) lub w regulaminach wydanych na
podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 14.07.2017 r.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie:

Elzbieta Rzaca
Biegty rewident Nr w rej. 9124

Dziatajgcy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego
Eurokonsulting Sp. z 0.0.
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04-359 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863
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Raport
uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWEJ
CARLSON GAUDI INVESTMENT
SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg w Warszawie, ul. Ptocka 5A
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Spétkg Dominujgca w Grupie Kapitatowej jest Internetowe Biura Sprzedazy CARLSON GAUDI
INVESTMENT S.A. Spotka Dominujgca dziata na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu
notarialnego w dniu 25.05.2010 r. Repertorium A nr 5721/2010. Okres dziatalnosci Spotki
Dominujgcej jest nieoznaczony.

Ostatnia zmiana statutu nastgpita 30.07.2015 e. REP A Nr 2333/2015

Ponadto Spétka Dominujgca posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000363839 w Krajowym Rejestrze
Sgdowym Sadu Rejonowego w Warszawie.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 7010255389.

c) numer identyfikacyjny Regon 142590419.

Gtoéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujgcej, wynikajacym z statutu i wpisu do rejestru
sadowego jest pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych.

Przedmiot dziataino$ci Spoétek zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig Spotki Dominujacej. Spétka
First Class S.A. $wiadczy ustugi w zakresie turystyki.

Sktad Zarzadu Spotki Dominujacej w 2016 r. byt nastepujacy:

a) Zarzad Spofki

- Leszek Kutak do 22.12.2016 r.

- Aleksander Gruszczynski od 22.12.2016 r.

Do skiadania o$wiadczan w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie albo
dwoéch Cztonkéw Zarzadu facznie.

b) Rada Nadzorcza w skfadzie:

- Andrzej Piechocki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 21.12.2016 .
- Robert Dziubtowski — Cztonek Rady Nadzorczej do 09.06.2016 r.

- Zbigniew Powierza — Cztonek Rady Nadzorczej do 27.06.2016 r.
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- Marta Szymanska - Czlonek Rady Nadzorczej do 20.12.2016 r.

- Marek Potudnikiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej do 21.12.2016 r.
- Przemystaw Guziejko - Cztonek Rady Nadzorczej do 21.12.2016 .
- Jerzy Potudnikiewicz od 01.09.2016 r. do 21.12.2016 r.

- Artur Jedrzejewski — Przewodniczgcy Rady od 21.12.2016 r.

- Lukasz Marczuk — Cztonek Rady od 21.12.2016 r.

- Daniel Ozona — Cztonek Rady od 21.12.2016 r.

- Jacek Torbicz — Cztonek Rady od 21.12.2016 r.

- Pawet Szewczyk — Cztonek Rady od 21.12.2016 r.

STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI DOMINUJACEJ BYLA NASTEPUJACA:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow Wartos¢ | Udziat w kapitale
nominalna akgcji podstawowym

Top Consulting S.A. 153 953 153 953 153 953,00 6,26

MNI S.A. 250 000 250 000 250 000,00 10,16
EDMONTON INTERNATIONAL INVESTMENTS 1706 250 1706 250 1 706 250,00 69,32
LIMITED

Pozostali 351 047 351 047 351 047,00 14,26
Razem 2 461 250 2 461 250 2 461 250,00 100

INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ W BADANYM OKRESIE

W dniu 31 grudnia 2016 roku w skiad Grupy Kapitatowej CARLSON GAUDI INVESTMENT S.A.
wchodzity Spotki zalezne (bezposrednio i posrednio) oraz wspéine przedsiewziecia.

Rodzaj opinii o Nazwa podmiotu, ktér.y Dzien bilansowy, na
Nazwa Spétki Metoda konsolidacji sf;_:rawozdaniu plzez:'vav;gzzla?‘?:ame ktirgr::’%rzz::nzi:no
inansowym finansowego finansowe
. o o Biuro Audytorsko —
First ClassS.A. Konsolidacja petna z zastrzezeniem Rachunkowe 31.12.2016
Eurokonsiulting Sp. z 0.0.

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubiegtym w zakresie Spotek objetych konsolidacia: wytgczona
zostata z konsolidacji Spétka Netshops Pl Sp. z 0.0. ze wzgledu na utrate kontroli z dniem
08.11.2016 r.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez Biuro
Audytorsko — Rachunkowe Eurokonsulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako podmiot
upowazniony do badania sprawozdar finansowych, wpisanym pod numerem 1864 na liste Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Elzbiety Rzaca
nr ewidencyjny 9124,

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 26/1/B/2016 z dnia 25.04.2016 r.

Decyzje o wyborze biegtego rewidenta podjeta Rada Nadzorcza Spétki Uchwatg Nr 2 z dnia

25.04.2016 roku.
p 2
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5. INFORMACJA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWODANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI
OKRES OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 byto badane przez Biuro Audytorsko —
Rachunkowe Eurokonsulting Sp. z 0.0. i otrzymato opinie z zastrzezeniem o tresci:

»,Na dzien bilansowy wystepujg przestanki wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatania przez
Grupe Kapitatowag w najblizszej przysztosci.

W badanym okresie Grupa Kapitatowa poniosta wysokq strate co przyczynito sie do wykazania
ujemnej wartosci kapitatow wiasnych w wysokosci 941 466,14 zt.

Wielkos¢ wskaznikow deficytowosci, wysoka ujemna warto$¢ kapitatu obrotowego netto oraz niski
poziom ptynnosci wskazuje na pogorszenie sig¢ sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;.

Wystepujg rowniez trudnosci w terminowej sptacie zobowigzan krotkoterminowych.

Suma poniesionych strat w latach poprzednich oraz strata za 2015 rok spowodowata, ze kapitat
wiasny wykazuje wielkos¢ ujemng. W zwigzku z tym, stosownie do dyspozycji zawartej w art. 397
KSH Zarzad Spotki Dominujgcej powinien zwota¢ niezwiocznie Zgromadzenie Akcjonariuszy celem
podjecia uchwaty co do dalszego istnienia Spotki.”

Skonsolidowane sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Uchwatg Nr 4 w dniu 29.06.2016 r. podjetg w formie Aktu Notarialnego.
Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostalo ziozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 05.07.2016 r.

6. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez Biuro
Audytorsko — Rachunkowe Eurokonsulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako podmiot
upowazniony do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 1864 na liste Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw w Polsce.
W imieniu podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Elzbiety Rzaca
nr ewidencyjny 9124,

7. DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIE JEDNOSTKI

Zarzad Spotki Dominujgcej przekazat nam pisemne o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakorczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptyngc¢ istotnie
na sytuacj¢ finansowg i majgtkowg Grupy Kapitatowej i wymagalyby ujecia w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spétki Dominujacej potwierdzit SWojg
odpowiedzialno$¢ za sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyt,
ze udostgpnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe spotek objetych
konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjnag, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat
nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

¥

I ’

4 //
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nie wystapity ograniczenia w zakresie naszego
badania. Nie wystgpity ograniczenia badania.

SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY KAPITALOWEJ

1. Skonsolidowany bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zt:
2016 2015 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % tys. zt %
tys. zt tys. zt
udziatu udziatu 2016/2015
1 2 3 4 5 6

mie?izyokrosowe

I. | Wartosci niematerialne i prawne 3250,4 17,7 3504,8 177 (254,4) 92,7
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 131,6 0,7 1324 0,7 (0,9) 99,3
lll. | Naleznosci diug

V. ycje diug 210,0 11 210,0

v. [P

I. | Zapasy 4 959,9 27,0 49243 24,8 35,6 100,7
Il. | Naleznosci kr 9220,1 50,2 10 636,9 53,6 (1416,8) 86,7
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 107,9 0,6 130,1 0,7 (22,2) 83,0
IV. | Krotk i rozliczenia m/o 285,6 1,6 323,0 1,6

(37,3) 88,4
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Pasywa, dane w tys. zk:

2016 2015 Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6lnienie % % tys. zt %
tys. zt tys. zt
udziatu udziatu 2016/2015

6

Kapitat (fundusz) podstawowy 246,1 1,3 246,1 1.2 100,0
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 48338 26,3 48338 24,3 100,0
lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
V. | Zysk (strata) z lat ubieglych (5 807,2) (31,6) (821,1) (4,1) (4 986,1) 707,2
VI. | Zysk (strata) netto 106,0 0,6 (5 000,3) (25,2) 5106,3 (2,1)

Vil Odpisy z zysku netto w ciagu roku
* | obrotowego (wielko$é¢ ujemna)

Rezerwy na zobowigzania (3,0)

Il. | Zobowigzania diugoterminowe

lll. | Zobowiazania krétkoterminowe 15 282,3 83,2 17 301,6 87,2 (2019,2) 88,3

IV. | Rozli ia miedzyokresowe 3704,5 20,2 32884 16,6 416,1 12,7
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2.  Skonsolidowany Rachunek zyskéw i strat

Rachunek zyskéw i strat — dane w tys. zt

2016 rok 2015 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6linienie % % tys. zt | %

tys. zt tys. zt

udziatu udziatu 2016/2015

1 2 3 4 5 6 9 | 10
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
1. | Przychody netto ze sprzedazy 20 145,8 99,3 22 017,9 99,0 (1872,1) 91,5
2. | Koszt wiasny sprzedazy 19 657,3 96,7 21412,0 78,6 (1854,7) 91,3

1. | Pozostate przychody operacyjne 90,6 0,4 87,4 0,4 3,2| 103,7

2. | Pozostate koszty operacyjne 107,8 0,5 152,9 0,6 (45,1) 70,5

D. | Dziatalno$¢ finansowa

1. | Przychody finansowe 44| . 0,2 145,5 0,7 (101,1) 30,5

2. | Koszty finansowe 560,6 2,8 5686,1 20,9 (5 125,5) 9,9

Przychody ogétem 20 280,7 100,0 22 250,7 100,0 (1 970,0) 91,1

Koszty ogétem 20 225,7 100,0 27 251,0 100,0 (7 025,3) 74,2
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3. Wybrane wskazniki finansowe charakteryzujace dziatalnosci Grupy Kapitatowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci wekaznik | miernik 2016 2015 2014
Rentowno$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 | procent 0,58% -25,44% -0,61%

aktywa ogétem

Rentowno$¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 | procent 0,52% -22,47% -0,66%
przychody ogétem
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 1626 | procent | -17,07% -631,12% -2,19%
kapitaty wtasne

3.2 Wskazniki ptynnoéci finansowej przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki ptynnosci finansowej apnm| mierik 2016 2015 2014

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mg | 1:2-20 |krotnose 0,93 0,92 0,90

zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 10 |krotnoké 0,60 0,62 0,56

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowosé) bespiensny | miemik 2016 2015 2014
Sptyw naleznosci (w dniach)

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatéw
Sptata zobowiazan (w dniach)

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow

ilo$¢ dni

w dniach 128 88 97

2Ip18

ilos¢ dni

Inaj w dniach 66 128 1 29

ywal
zlp17

4. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W informacjach objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki Dominujgcej
poinformowat, ze sprawozdanie finansowe Spofki Dominujgcej oraz sprawozdania finansowe
spotek zaleznych i spotek wspodizaleznych bedgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
te Spotki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 .
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CZESC SZCZEGOLOWA

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKWOSCI
Jednostka Dominujgca posiada aktualna polityke opisujgcg stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujace;.

DZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedgce
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzgdzone na
dzierr 31 grudnia 2016 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 r.

WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytutu utraty
wartosci firmy oraz informacji umozliwiajgcych ocene zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w
okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ujawniono informacii objas$niajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Wyigczenia konsolidacyjne spotek objetych konsolidacjg dotycza:

- wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),

- obrotobw wewnetrznych (przychodoéw i kosztéw),

- wynikow nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacija, zawartych w wartosci ich aktywéw,

- dywidend

Dane stanowigce podstawe do wylaczen uzyskano z ksigg rachunkowych CARLSON GAUDI
INVESTMENT S.A. i uzgodniono z informacjami od jednostek zaleznych.

DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona przez podmiot dominujgcy odpowiada we wszystkich
istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.
Dokumentacja  konsolidacyjna  przechowywana jest w siedzibie Spdtki  Dominujgce;.
W szczegdinosci dotyczy wytgczen z tyfu#u korekt konsolidacyjnych.

Warszawa, 14.07.2017 r.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie:
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