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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

American Heart of Poland Spétka Akcyjna powstala w roku 2011 poprzez przeksztalcenie American Heart
of Poland Sp. z 0.0. Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia
3 lutego 2000 roku.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000398373. Spblce nadano numer statystyczny REGON 072347621. Siedziba Spétki miesci si¢ pod adresem:
43-450 Ustrof, ul. Sanatoryjna 1.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.
Wedlug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest dzialalnoéé szpitalna. (PKD 86.10.Z)

Sprawozdanie finansowe Spotki zawiera dane taczne, obejmujace dane wewnetrznych jednostek
organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJ1 DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spétki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotkg w okresie co najmniej 12 miesigey po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2015 roku. Zarzad
Spotki, majgc na uwadze stralegi¢ rozwoju, przygotowany budzet na rok 2016 oraz posiadane Zrédia
finansowania, réwniez z uwzglednieniem kwestii opisanej w dalszej czgsci niniejszej noty dotyczacej
rozwazanych zmian wycen $wiadczen z zakresu kardiologii interwencyjnej oraz niepewnosci Zwigzanej
z finalnym rezultatem tego procesu, nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnoéci przez Spélke
w dajacej sig przewidzie¢ przyszlosci tj. w okresie nie kréiszym niz jeden rok od daty bilansowej na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

Spolka realizuje strategie rozwoju, zakladajaca wysoki poziom nakladéw inwestycyjnych obejmujacych
inwestycje w rzeczowe akiywa trwale oraz diugoterminowe aktywa finansowe tj. nabywanie udziatéw i akcji
Jednostek $wiadczacych ustugi w sektorze, w ktérym dziatalno$é prowadzi Spélka, realizacje nadwykonan,
o ktérych mowa w punkcie 4.23 wprowadzenia oraz nocie 22.1 dodatkowych informacji i objagnien, ktore
finansowane sa, w znacznej mierze, przy wykorzystaniu kapitalu obcego (w postaci kredytéw, pozyczek,
leasingu oraz innych dluznych instrumentéw finansowych).

W dniu 16 kwietnia 2015 roku Spélka zawarta umowe finansowania z nastepujgcymi bankami: Bank Zachodni
WBK S.A., Bank Millennium S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., Societe Generale Oddzial we Frankfurcie
i Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju. Celem niniejszej umowy bylo refinansowanie posiadanych na date
zawarcia umowy zobowiazan z tyt. kredytéw i obligacji (BZ WBK S.A., Bank Millenium S.A.) oraz pozyskanie
nowych srodkéw na finansowanie akwizycji oraz rozwojowych nakladow inwestycyjnych Spoiki oraz jej
jednostek zaleznych (patrz réwniez nota 15 oraz 18). Laczna kwola pozyskanego finansowania w ramach umo6w
kredytéw oraz programu emisji obligacji, ktorej organizatorem jest Banco Esprito Santo De Investimento
Oddziat w Polsce (obecnie Haitong Bank S.A. Oddzial w Polsce) wyniosta 621 milionéw ztotych i skiadala ze
zobowigzania z tyt. kredytéw terminowych, zobowiazania z tyt. obligacji oraz zobowiazania z tytutu kredytu w
rachunku biezgcym. Termin wymagalnosci tych zobowigzaf ustalony zostat do roku 2022.

W odniesieniu do roku 2016 Zarzad Spétki przygotowal kilka wariantéw budzetéw zawierajacych zalozenia
odnoszace si¢ do poziomu przychodéw (w tym wyceny oraz realizowalnosci nadwykonan $wiadczen opieki
zdrowotnej, o ktérych mowa takze w punkcie 4.23 wprowadzenia), poziomu wskaznika EBITDA, nakladéw
inwestycyjnych oraz poziomu zadluzenia (przy spelnieniu wszelkich wymaganych umowami wskaznikow
finansowych majacych wplyw na potencjalng wymagalnos¢ dlugu). Przyjety budzet zakiada utrzymanie
poziomu udzielanych $wiadczen medycznych oraz wygenerowanie zyskéw na dzialalnosci operacyjnej na
poziomie zblizonym do roku 2015.

Jednoczesnie, Zarzad Spotki zwraca uwagg¢ na dziatania w obszarze regulacyjnym zainicjowane przez
regulatoréw rynku po dacie bilansowej, ktére na dat¢ niniejszego sprawozdania podlegaja dyskusji ze
grodowiskiem swiadczeniodawcow sektora opieki zdrowotnej. Dziatania te, polegajace na planowanej obnizce
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wycen w obszarze procedur medycznych oraz zmian zasad finansowania §wiadczen, moga mie¢ potencjalnie
negatywny wplyw na dzialalnos¢ Spéiki w przysziosci.

W dniu 29 kwietnia 2016 Agencja Oceny Technologii Medycznych i Taryfikacji (dalej: ,Agencja”)
opublikowata projekt zmian taryf §wiadczen medycznych sklasyfikowanych w grupach JGP E10-E27, E34-E36
oraz Q01 i Q42-Q45 zakladajacy istotna ich obnizk¢ w stosunku do obecnie obowiazujacego poziomu (bgdacego
podstawg przygotowanego budzetu na rok 2016 oraz prognoz finansowych na lata kolejne).

Jednoczeénie w maju br. Agencja opublikowala wstepne zatozenia dotyczace wprowadzenia modelu opieki
skoordynowanej w zawale serca premiujacej finansowo §wiadczeniodawcéw zdolnych przeprowadzi¢ leczenie
pacjenta w modelu skoordynowanym, ktéry poza inwazyjnym leczeniem szpitalnym uwzglednia takze
kontynuacje leczenia po zawale wraz z opieka ambulatoryjng i rehabilitacjg. Opublikowane zatozenia wskazuja
na potencjalny istotny negatywny wplyw zmian wycen w zakresie grup JGP jednoczesnie dajac mozliwosé
$wiadczeniodawcom zdolnym zaoferowaé pakiet opieki skoordynowanej do pokrycia czgsci utraconych
przychodéw w ramach realizacji §wiadczen w ramach opieki skoordynowanej, kiére w zalozeniach majg
uprawniaé do uzyskania wyzszego wynagrodzenia za tak realizowane $wiadczenia w poréwnaniu
z przedstawiong propozycja pozioméw taryf dla grup JGP. Grupa AHP posiada zasoby oraz infrastrukturg, aby
realizowaé $éwiadczenia opieki skoordynowanej w modelu okreslonym przez Agencjg.

Dodatkowo, w trakcie dyskusji ze $rodowiskami medycznymi oraz publicznej polemiki (obejmujacej stawiane
zarzuty dotyczace metodologii oraz przewidywanych skutkéw proponowanych zmian), Ministerstwo Zdrowia
zakomunikowato zamiar wprowadzenia, wraz z proponowanymi zamianami wycen, nowego mechanizmu
refundacji sprzetu medycznego wykorzystywanego przy realizacji szpitalnych procedur leczenia inwazyjnego.
Ksztalt i zasady dzialania tego systemu refundacji na dat¢ niniejszego sprawozdania finansowego pozostajg
nieznane, a co za tym idzie jego wptyw na system finansowania i skutki dla $wiadczeniodawcow sg trudne do
oszacowania.

Przedstawione przez Agencje propozycje zmian spotkaty si¢ z szeroka krytyka érodowisk medycznych
i naukowych oraz $wiadczeniodawcéw — zaréwno publicznych jak i prywatnych. W zwigzku z tym na datg
niniejszego sprawozdania finansowego sa one w dalszym ciggu przedmiotem konsultacji z Agencja, ktéra
kontynuuje przyjmowanie uwag i zastrzezen do przedstawionego modelu zmiany finansowania.

Zgodnie z publicznie przedstawionymi deklaracjami Ministerstwa Zdrowia, projekty zmian po zakoriczeniu ich
konsultacji i ostatecznym zatwierdzeniu miatyby wejéé w zycie potencjalnie od dnia | stycznia 2017.

Poza powyzej opisanymi elementami, nalezy zwrécié uwagg, iz w dniu 10.06.2016 Prezes NFZ opublikowat
projekt zarzadzenia zmieniajgcego zarzadzenie w sprawie okreslenia warunk6w zawierania i realizacji uméw
w rodzaju leczenie szpitalne, ktéry w swoim finalnym ksztalcic moze wprowadzi¢ szereg zmian w wycenie
procedur medycznych w oparciu o system JGP, w tym obnizk¢ wycen procedur w zakresie kardiologii
inwazyjnej oraz endowaskularnych procedur chirurgii naczyh jak réwniez podniesienie wycen procedur
z zakresu kardiologii zachowawczej. Zgodnie z komunikatem opublikowanym na stronie NFZ, zostal
wyznaczony 14-dniowy termin przyjmowania uwag do projektu zarzadzenia. Obowigzujace akty prawne dajace
Prezesowi NFZ delegacje do publikowania zarzadzen nie zawieraja zadnych przepiséw co do vacatio legis lub
innych ograniczen dotyczacych terminéw publikacji i wchodzenia w zycie, stad po zakonczeniu procesu
konsultacji, zarzadzenie moze wej$¢ w zycie z dniem podpisania.

Przeprowadzona przez Zarzad jednostki analiza, wskazuje, iz wprowadzenie proponowanych przez zmian
w systemie finansowania w postaci znanej na date niniejszego sprawozdania finansowego (w formie projektow
niebedgcych finalnymi wigzacymi dokumentami) potencjalnie moze wywota¢ negatywne skutki dla dalszej
dzialalnodci jednostek wchodzacych w skiad Grupy poprzez spadek rentownosci dziatalnoéci operacyjnej. Taka
sytuacja moze potencjalnie spowodowaé pogorszenie wskaznikéw finansowych moggcych skutkowac
naruszeniem funkcjonujacych obecnie w Grupie uméw finansowania, rodzac w konsekwencji potencjalng
koniecznosé renegocjacji warunkéw finansowania

Przeprowadzona przez Zarzad analiza, wskazuje jednak, iz w ocenie Zarzadu, majgc na uwadze potencjalny
poziom rentownoéci bedacy efektem zmian regulacyjnych i dzialah Zarzadu, ryzyko utraty Zrodel finansowania
jest ograniczone. Dodatkowo, jest wysoce prawdopodobne iz konieczno$¢ poszukiwania rozwigzan
podnoszacych efektywno$é prowadzonej dzialalnoéci w nowo projektowanych ramach systemu finansowania
nalozylaby na Grupe wymdg restrukturyzacji i racjonalizacji dziatalnosci Grupy. W konsekwencji jest
prawdopodobne, iz dzialania takie wigzalyby si¢ z decyzjami biznesowymi prowadzacymi do zaniechania
dziatalno$ci w wybranych lokalizacjach i istotnego opraniczenia badZ catkowitego zaprzestania udzielania
$wiadczen medycznych tam, gdzie staloby sig to trwale nierentowne. W efekcie, na skutek wprowadzenia
nowych rozwiazan finansowania proponowanych przez Agencje wobecnym kszialcie Grupa moze by¢
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potencjalnie zmuszona do dokonania odpiséw z tytulu utraty wartosci skladnikéw aktywow trwalych
(obejmujgcych rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w jednostkach zaleznych, o ktérych mowa w notach 6, 7
oraz 8) w zwiazku z potencjalnym calkowitym lub czesciowymn zaprzestaniem dzialalnosci w wybranych
lokalizacjach. Przeprowadzona przez Zarzad analiza wskazuje jednak, iz wplyw potencjalnych zmian
regulacyjnych (oraz w konsekwencji efekt w postaci trwalej utraty wartosci), wraz z uwzglednieniem dzialan
Zarzadu majacych na celu podniesienie efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, jej restrukturyzacje
i racjonalizacjg, bylby ograniczony do niewielkiej czesei - kilku lokalizacji w zakresie kiérych Spotka i wybrane
jednostki z Grupy prowadza swojg dzialalnosc.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Po dacie bilansowej tj. 31 grudnia 2015, do daty niniejszego sprawozdania nastapity zmiany w strukturze Grupy
Kapitalowej poprzez nastgpujacy transakcje wykonane przez Spélke American Heart of Poland S.A. :

- sprzedaz 50,07% ( catosci) udziatéw spélki Carint Scanmed Sp. z o.0.

W 2015 roku nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej poprzez nast¢pujace transakcje wykonane przez

Spoétke American Heart of Poland S.A.:

~ nabycie 19,78% udziatéw spétki Gdanskie Centrum Sercowo Naczyniowe Sp. z 0.0. (dawniej Swissmed
Vascular Sp. z 0.0.) (catkowity udziat w kapitale tej sp6iki zostat zwigkszony do 100%)

- nabycie 0,15% akcji spotki Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego Ustron S.A. (catkowity udzial w kapitale tej
jednostki zostat zwigkszony do 98,49 %),

- nabycie 100% udzialéw spolki Procardia Sp. z o.0., ktéra jest jedynym udziatowcem w spolce Procardia
Nieruchomosci Sp. z 0.0.

- nabycie 1,30% akcji spétki Centrum Kardiologii Sp. z 0.0., zwigkszajace bezposredni udziat AHP S.A.
w kapitale zakladowym tej jednostki do 21,30 %.

W 2014 roku nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej poprzez nastgpujace transakcje wykonane przez

Spotke American Heart of Poland S.A.:

- nabycie 70,00% udziatéw spétki Ikar Sp. z 0.0.,

- nabycie 0,59% akcji spotki Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego Ustron S.A. (catkowity udziat w kapitale tej
Jjednostki zostat zwigkszony do 98,34 %),

- nabycie 27,12% akcji spétki NAFIS S.A. (calkowity udzial w kapitale tej jednostki zostat zwiekszony
do 74,29%),

- nabycie 5% udzialéw spétki Intercard Sp. z 0.0., zwigkszajace udziat AHP S.A. w kapitale zakladowym tej
jednostki do 42,50 %.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1, Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2013.330, z pézniejszymi zmianami - dalej ,,UoR™).

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, kiéra zostala
zmodyfikowana w przypadku instrumentéw finansowych (nota 43).

Rokiem obrotowym dia jednostki jest rok kalendarzowy. Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie
pordwnawczym. Rachunek przeplywdéw pienigznych sporzqdza si¢ metoda posrednia.

4.2, Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowoduja one
wplyw do Spoiki korzysci ekonomicznych, ktdre moga byé bezposrednio powiazane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujgcie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne sg amortyzowane liniowo,




AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Wprowadzenie do sprawozdania linansowego

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1 lat
Patenty, licencje, znaki firmowe 2-5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lat
Inne warto$ci niematerialne i prawne 5 lat

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy wartosé bilansowa wykazanych aktyw6éw nie przekracza
warto§ci przewidywanych przysziych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, kiore by na to
wskazywaly, warto$é bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwalej utraty
wartodci sa ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych

4.3. Wartos¢ firmy

Warlo$é firmy jest to nadwyzka ceny nabycia jednostki lub jej zorganizowanej czgdci nad nizsza od niej
warto$cia przejetych aktywdéw netto wycenionych wedhug wartoéci godziwych. Wykazuje si¢ ja w aktywach
bilansu w odrebnej pozycji ,, Wartosci niematerialnych i prawnych”, jako ,,warto$¢ firmy”. Przewidywany okres
ekonomicznej uzytecznodci wynosi 20 lat.

Wydluzenie okresu do 20 lat, uzasadnione jest wykorzystywaniem w przysziosci nabylego przedsiebiorstwa
bez dokonywania w nim fundamentalnych zmian oraz faktem, Ze bgdzie ono w dluzszym okresie osiggac
wysokie zyski, ktore zostaly zdyskontowane w cenie nabycia przedsigbiorstwa.

4.4, Srodki trwale

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigjszonych o umorzenie oraz
o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez ceng
nabycia rozumie si¢ ceng nabycia od osoby trzeciej lub pierwsza oplatg, gdy prawo zostalo odplatnie nabyte
od gminy. Grunty wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wariosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, oplaty
eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przyszlych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego érodka trwatego ponad korzyéci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwigkszaja one warto$¢ poczatkows $rodka trwatego.

Odpiséw amortyzacyjnych w Spoélce dokonuje sig droga systematycznego, planowego roztozenia ich wartosci
poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczgcie dokonywania odpisow amortyzacyjnych nastepuje
w nastepnym miesigcu, po przyjeciu Srodkéw trwatych do uzytkowania, zaé zakoficzenie - nie p6Zniej niz
z chwila zréwnania wartoéci odpiséw amortyzacyjnych z wartodcia poczatkowa. Okres, stawki i metody
amortyzacji ustala si¢ na dzien przyjecia $rodka trwatego do ewidencji. Przy ustalaniu stawki amortyzacyjnej
érodkow trwatych uwzglednia sig tempo postepu techniczno-ekonomicznego, prawne lub inne ograniczenia
czasu uzywania.

Ustala sie nastgpujace zasady amortyzacji $rodkéw trwatych: Do srodkéw trwatych o wartosci poczatkowe)
do 1.500,00 zt stosuje sie odpis jednorazowy w wysokosci 100% w miesigeu zakupu {wprowadzenia
do uzytkowania).

Metode amortyzacji bilansowej liniowej (comiesigcznego odpisywania rat) dla pozostatych srodkow trwatych,
dla ktérych okres i stawki amortyzacji sa ustalane indywidualnie.

Srodki trwale sa amortyzowane w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okresow: ekonomicznej uzytecznosei lub prawa do uzywania, ktory
ksztaltuje sie nastgpujaco:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu *
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10-40 lat
Urzgdzenia techniczne i maszyny 2-10 lat
Srodki transportu 3-5 lat
Inne érodki trwate 2-10 lat

* Prawo uzytkowania wieczyslego gruntéw nie podlega amortyzacji.
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Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne
z przewidywanym rozkiadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy warto§¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie przekracza
warto$ci przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, kiére by na to
wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwalej utraty
warto$ci s3 ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dotyczace §rodkéw trwalych, ktérych wycena zostala zaktualizowana na
podstawie odrgbnych przepiséw, zmniejszaja odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny roznice spowodowane
aktualizacjag wyceny. Ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana
jest do pozostalych kosziéw operacyjnych.

Jak szerzej opisano w punkcie 2 istnieje niepewno$¢ oraz ryzyko odnoszace sie do dzialah regulacyjnych, ktére
polencjainie moze skutkowa¢ ryzykiem trwalej utraty wybranych skiadnikéw aktywow trwalych w zwiazku
z potencjalnym czesciowym zaprzestaniem dzialalnosci w wybranych lokalizacjach. Przeprowadzona przez
Zarzad analiza wskazuje jednak, iz wplyw potencjalnych zmian regulacyjnych (oraz w konsekwencji efekt
w postaci trwalej utraty wartoéci), wraz z uwzglednieniem dzialann Zarzadu majacych na celu podniesienie
efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, jej restrukturyzacje i racjonalizacjg, bylby ograniczony do niewiclkiej
czgsci - kilku lokalizaci w zakresie ktérych Spétka i wybrane jednostki z Grupy prowadzg swoja dziatalnogé.

4.5, Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku
zich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci. W ramach §rodkéw trwatych w budowie wykazywane sa réwniez materiaty inwestycyjne.
Srodki trwale w budowie nie sq amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

4.6. Inwestycje w nieruchomosei oraz w wartoci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) oraz w wartodci niematerialne i prawne zalicza sig takie nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktérych Spétka nie uzytkuje na wlasne potrzeby, ale ktére Spolka posiada w celu
przynoszenia korzy$ci w postaci przyrostu wartodci lub/i przychodéw z najmu.

Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne wyceniane s3 wedlug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje w nieruchomosci, z wyjatkiem gruntdw, oraz inwestycje w wartosci niematerialne i prawne
sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

4.7, Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspélzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sa wyceniane wedlug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualna utrate wartosci.

W przypadku, gdy umowa nabycia udziatéw lub akeji w jednostce zaleznej, wspétzaleznej fub stowarzyszonej
zaklada dodatkowe wynagrodzenie (w postaci platno$ci warunkowej) zalezme od wyniku zaistnienia
w przysziosci okreslonych zdarzen, a wystapienie tych zdarzen jest prawie pewne, wynagrodzenie to powigksza
warto$¢ takiej inwestycji.

Trwata utrata wartosci udzialéw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dlugoterminowych jest
szacowana na kazdy dzieii bilansowy. Warto$¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych,

4.8. Inne inwestycje krotkoterminowe (z wylaczeniem §rodkow pienigznych i aktywow finansowych)

Inne inwestycje krétkoterminowe, z wylgczeniem $rodkéw pienigznych i aktywéw finansowych, wyceniane
sg wedlug ceny nabycia.
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4.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowiacego warto$¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sg ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe s wprowadzane do ksiag rachunkowych
na dzien rozliczenia transakeji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe s3 zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastgpujacy
sposob:

Kategoria Sposob wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug kwoty wymaganej zaplaty.
utrzymywane do
terminu wymagalnosci

2, Pozyczki udzielone i Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosziu) ustalanej przy
naleznosci whasne zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznodci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane s3 w

kwocie wymaganej zaplaty

3. Aktywa finansowe Wedlug wartoéci  godziwej, azyskifstraty z tytulu aktualizacji wyceny
przeznaczone do sa ujmowane w rachunku zyskdow i strat
obrotu

4. Aktywa finansowe Wedlug wartosci  godziwej, azyskifstraty z tylulu aktualizacji wyceny

dostepne do sprzedazy s ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Warto$é godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku vstalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto§¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badZ na podstawie modelu wyceny uwzgledniajacego dane wejSciowe pochodzace z aktywnego obrotu
regulowanego badz tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Pochodne instrumenty finansowe niebgdace instrumentami zabezpieczajagcymi sa wykazywane jako aktywa
albo zobowigzania przeznaczone do obrotu.

Trwala uirata wartoéci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwatg utratg wartosci
skladnika bad# grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spéika ustala szacowang mozliwa
do odzyskania warto$¢ skladnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartogci, w kwocie
réwnej roznicy migdzy warto$cia mozliwg do odzyskania i wartoscia bilansowa.

Odpisy aktualizujace wartosé skiadnika aktywow finansowych lub porifela podobnych skiadnikéw aktywow
finansowych ustala sig:

1) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokoSci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice
miedzy wartoécia tych aktywéw wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa
do odzyskania kwota. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przysziych przeptywow
pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktérg
jednostka stosowala dotychczas, wyceniajac przeszacowywany skladnik aktywéw finansowych lub portfel
podobnych skladnikéw aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia
skladnika aktywow i jego wartoscig godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym Ze przez wartos¢ godziwg
diuznych instrumentéw finansowych na dziefh wyceny rozumie si¢ biezaca wartosc przysziych przeplywow
pienigznych oczekiwanych przez jednostkg zdyskontowana za pomoca biezace] rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentow finansowych. Strat¢ skumulowang do tego dnia ujeta w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi
odpis, pomniejszony o czes¢ bezposrednio zaliczona do kosztéw finansowych,
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3) w przypadku pozostatych aktywéw finansowych - jako réznice miedzy wartoicia skladnika akiywow
wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezacq warlo$cig przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowang za pomoca bie2acej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentéw finansowych.

4.10.  Leasing

Spolka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odplatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktérych nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako grodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Opfaty leasingowe s3 dzielone migdzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w sposdb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow
1 strat.

Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposob okreslony
dla wlasnych Srodkéw trwalych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentermn i pewnosci co do przejécia
prawa wlasnosci przedmiotu umowy, wéwczas $rodki trwale uzywane na podstawie umow leasingu finansowego
sg amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Oplaty leasingowe z tytulu uméw, ktére nie spetniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane
sq jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu
uzytkowania przedmiotu leasingu oplaty leasingowe zaliczane sa do kosztéw dzialalnosci operacyjnej (w tym:
ogolnego zarzadu lub sprzedazy) lub pozostalej dziatalnosci operacyjnej.

4.11.  Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny
sprzedazy netto.
Rozchod i wycena zapaséw ujmowane sg metoda ,pierwsze przyszio - pierwsze wyszha”,

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw
iustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwiazane
z przystosowaniem skladnika aktywéw do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o nalezna dotacje
przedmiotowa.

4.12.  Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymagane;j zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

W ramach naleznodci handlowych z tytulu dostaw i ustug, Spétka prezentuje naleznosci z tytuhn wykonanych
$wiadczen opieki zdrowotnej, ktérych warto$¢ przewyzsza kwoty zawarte w kontraktach zawartych z NFZ
(nadwykonania) ustalone zgodnie z polityka szczegélowo opisang w punkcie 4.23 wprowadzenia
do sprawozdania finansowego. Kwota powyzszych naleznosci zostala wskazana w nocie 22 dodatkowych
informacji i objasnien do niniejszego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ naleznoscei aktualizuje sig uwzgledniajac stopieri prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosei zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych
kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce
ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych
ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosziow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.
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4.13.  Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sa przeliczane na zlote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie srednim
ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzief.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychoddéw lub kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartoéci
aktywow.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
UsD 3,9011 3,5072
EUR 42615 4,2623

4.14.  Srodki pienigzne i ckwiwalenty Srodkéw pienigznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane s3 wedlug wartogci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywéw pieniginych pozycja $rodki pienigzne sklada si¢ z gotowki w kasie oraz
lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesiace, ktére nie zostaly potraktowane jako
dzialalno$¢ inwestycyjna.

4,15, Rozliczenia migdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza ane przyszlych okreséw
sprawozdawczych. Biemne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokoéci prawdopodobnych
zobowiazah przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.16. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w rejestrze sadowym.
Jezeli akcje obejmowane sa po cenie wyZszej od wartosci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale
zapasowym. W przypadku wykupu akcji wiasnych, kwota zaplaty za akcje wlasne obcigza kapital wiasny i jest
wykazywana w bilansie w pozycji ,akcje wiasne”. Biorac pod uwage zapisy art. 4.2, oraz 54.1. Ustawy
o Rachunkowoséci, Spotka ujmuje wniesione, a niezarejestrowane do dnia bilansowego podwyzszenie kapitatu
podstawowego jako ,Kapitat podstawowy niezarejestrowany na dziefi bilansowy”. Koszty poniesione
w zwiazku z emisja nowych akeji pomniejszaja kapital zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartoci
nominalnej do wysokosci tego kapitalu. Do czasu podniesienia kapitalu podstawowego koszty zwigzane
z podniesieniem kapitatu ujmowane sg jako rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Wyplacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sa wykazywane w ksiggach rachunkowych
i w bilansie jako podzia} zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

4.17. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznosé wyplywu Srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Rezerwy na odprawy emerytalne wymowane sa na dzien
bilansowy. Koszty z tytulu ww. $wiadczen sg ustalane metodg aktuarialna wyceny prognozowanych uprawnien
jednostkowych.

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spélce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypeinienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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4.18 Rachunkowosé zabezpieczen

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sig przed ryzykiem zmiany stop
procentowych, to przede wszystkim kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe).

W przypadku zabezpieczen przeplywéw pienigznych, ktére speniaja warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, czgd¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktéra uznano
za efektywne zabezpieczenie, jest ujmowana w kapitale z aktualizacji wyceny, natomiast czg$é niestanowiaca
w petni efektywnego zabezpieczenia jest ujmowana bezpogrednio w rachunku zyskdw i strat.

Jezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja
prowadzg do ujgcia skiadnika aktywow lub zobowigzania, wéwezas w chwili ujgcia tego skladnika aktywéw
lub zobowigzania, zyski lub straty, ktore uprzednio byly ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny,
sq uwzgledniane wcenie nabycia lub inaczej okreslonej wartosci poczatkowej skiadnika aktywow
lub zobowiazania. W przypadku wszystkich innych zabezpieczen przeptywéw pienigznych, zyski lub straty
ujmowane poczatkowo w kapitale z aktualizacji wyceny s odnoszone do rachunku zyskéw i strat w tym samym
okresie, w ktorym zabezpieczane uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana
transakcja wplywaja na rachunek zyskéw istrat (np. w okresie, gdy dochodzi do prognozowanej transakcji
sprzedazy).

Spétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa lub
zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega kofica Iub nastgpuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie
przestaje spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, faczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byly poczatkowo ujete w kapitale
z aktualizacji wyceny, sa nadal wykazywane w tym kapitale az do momentu wystgpienia zabezpieczanej
transakeji. Jezeli jednostka przestala spodziewac sig, ze zabezpieczana transakcja nastapi, wowczas ujety
w kapitale z aktualizacji wyceny taczny zysk lub strata netto s3 odnoszone na rachunek zyskéw i strat biezgcego
roku obrotowego.

4.19 Kredyty bankowe, poZyczki, dluzne papiery warto$ciowe oraz pozostale zobowigzania finansowe
wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki, dluine papiery wartosciowe i pozostale
zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu sa ujmowane wedhug  kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych frodkéw pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytuw/ pozyczki
(koszty transakcyjne). Nastgpnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan
przeznaczonych do obrotu, s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty transakcyjne zwigzane z pozyskaniem tych zobowigzan poniesione do czasu uzyskania finansowania
s ujmowane jako rozliczenia migdzyokresowe czynne, a w momencie ujecia zobowiazania finansowego
pomniejszaja jego wartos¢ i sa wyceniane wraz ze zobowiazaniem wedlug skorygowanej ceny nabycia.

4.20 Ujemna wartos$¢ firmy

Ujemna warto$¢ firmy jest to nadwyzka wartoéci przejetych aktywéw netto wycenionych wedlug wartosci
godziwych nad ich ceng nabycia. Wykazuje sig ja w pasywach bilansu w odrebnej pozycji jako ,,ujemna wartosé
firmy”. W przypadku, gdy dotyczy ona zidentyfikowanych przyszlych strat i kosztéw nabytej jednostki jest ona
ujmowana w przychodach w momencie wystapienia strat i kosztow.

W przypadku, gdy ujemna wartos¢ firmy nie dotyczy zidentyfikowanych przysziych strat i kosztow, kwota nie
przekraczajaca wartosci umarzalnych aktywéw trwalych jest ujmowana jako przychéd w tych samych okresach,
co ich amortyzacja. Nadwyzka ujemnej wartosci firmy ponad warto$¢ umarzalnych aktywow trwalych jest
ujmowana w pozostalych przychodach operacyjnych w okresie, w ktorym miato miejsce przejecie.

4.21 Koszty linansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkow
trwalych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartoéci tych aktywow,
Jesli dotyczg zobowigzania, ktdre zostalo zaciagnigle w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zewnegtrznego ujmowane s w rachunku zyskéw i strat,
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4.22 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich roznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejciowych, chyba Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw lub zobowigzah przy transakcji nie stanowiacej polaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania lub strate podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejéciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych iudzialéw w jednostkach
wspétzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych sie roznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejéciowe nic ulegng
odwrbceniu.

Skladnik aktywow z tytutu odroczenego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejéciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata,
w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnicty dochéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzystaé ww. réznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia skiadnika aktywow lub zobowiazan przy transakcji nie stanowigcej polaczenia jednostek
i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub
strat¢ podatkowg.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytuu udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialéw w jednostkach wspolzaleznych, skiadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokodci, w jakie) jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidziec
przysziosci ww. réznice przejéciowe ulegng odwrdceniu i osiggnigty zostanie dochdd do opodatkowania, kiory
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejiciowych.

Warto$é bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika aktywdw z tytuhu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda
obowigzywa¢ w okresie, gdy skladnik aktyw6w zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane
oddzielnie.

4.23 Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokoéci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

423.1.  SprzedaZ towarow i produktéw

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci towardow
badz produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg naleine lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomnigjszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

4232  Swiadczenie ustug (§wiadczenia opieki zdrowotnej)

Przychody uznawane sa w tlakiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spotka uzyska korzysci
ckonomiczne, kiére mozna wiarygodnie wycenié/oszacowac.

W przypadku udziclania przez Spolk¢ $wiadczen opieki zdrowotnej, w placowkach posiadajacych kontrakt
z Narodowym Funduszem Zdrowia (,NFZ"), ktérych warto$¢ przewyzsza kwoty uzgodnione w tych kontraktach
(tzw. nadwykonania), Spdlka dochodzi zaplaty za nie przede wszystkim w trybie art. 19 ust. 1 uslawy
o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze §rodkow publicznych. Roszezenia o zaplatg dotycza
udzielonych $wiadczen zdrowotnych limitowanych oraz nielimitowanych, ktére zostaly wykonane, gdyz ich
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zaniechanie grozitoby negatywnymi skutkami zagrozenia zdrowia lub zycia dla pacjenta (art. 6 k.c. oraz art.
3 pkt. | ustawy z 25 lipca 2001 r. o Pafstwowym Ratownictwie Medycznym w zwigzku z art. 5 pkt. 33 ustawy
o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych). Roszezenia rozliczane s3 w postaci
podpisywanych aneksow oraz zawieranych ugdd do zawartych kontraktéw. Spétka udziela réwniez $wiadczen
opieki zdrowotnej, w placéwkach bez podpisanego z NFZ kontraktu. W takim wypadku Spétka dochodzi zaplaty
za te Swiadczenia w trybie art. 19 ust. 4 ustawy o Swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw
publicznych. W przypadku braku rozliczenia $§wiadczen zdrowotnych Spétka wystepuje na droge sadowa
przedstawiajac dowody, iz udzielone $wiadczenia udzielone byly w trybie naglym, ki6rego nie mozna bylo
przewidzie¢, a byly niezbgdne dla ratowania Zycia lub zdrowia, co ma to odzwierciedlenie w dokumentacji
medycznej. Podstawa prawna roszczenia sa:

= warunki umowy podpisanej z NFZ na udzielenie §wiadczen opieki zdrowotnej,

* art. 19, 20, 60 ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw publicznych z 27
sierpnia 2004 r. — Dz.U. z 2008 r. nr 164, poz. 1027 ze zm.,

= art. 3 pkt. 8 ustawy z 8 wrzeénia 2008 r. o Panstwowym Ratownictwie Medycznym - Dz.U. nr 191, poz.
1410 ze zm.,

* rozporzadzenie Ministra Zdrowia z 6 maja 2008 r. w sprawie ogélnych warunkéow uméw o udzielanie
$wiadczef opieki zdrowotnej — Dz.U. or 81, poz. 484,

= art. 15 ustawy o dzialalnosci leczniczej z 15 kwietnia 2011 r. — Dz.U. 2011 or 112 poz. 654,

= art. 30 ustawy o zawodzie lekarza i lekarza dentysty z 5 grudnia 1996 r. — Dz.U. 1997 nr 28 poz. 152,

Ugruntowana przez lata praktyka rynkowa pokazuje, iz inne podmioty z branzy medycznej réwniez wstepuja na
droge sadowa. Orzecznictwo oraz zapadte wyroki sadowe lat ubieglych udowadniaja, iz taki tok postgpowania
Jjest zgodny z prawem, a sady orzekaja na korzy$¢ podmiotow realizujacych procedury medyczne ponad
przyznane przez NFZ limity kontraktowe, jak réwniez w przypadku udzielenia $wiadczen bez podpisanego
z NFZ kontraktu.

Konsekwentnie, w odniesieniu do $wiadczei opieki zdrowotnej wykonanych przez Spétke (w tym kardiologii,
chirurgii naczyniowej oraz kardiochirurgii), ktérych warto$¢ przewyisza kwoty zawarte w kontraktach
zawartych z NFZ (nadwykonania), niezafakturowanych w danym okresie sprawozdawczym, na dzien bilansowy
Spatka dokonuje oszacowania przychodéw, ktére uwzglednia prawdopodobiefistwo, iz jednostka uzyska
korzysci ekonomiczne z tytulu wykonanych $wiadczen (nadwykonan $wiadczen opieki zdrowotnej). Wartogci
rozpoznanych przychodéw oraz naleznosci z tytulu roszezen o zaplate za $wiadczenia opieki zdrowotnej zostaly
zaprezentowane szerzej w nocie 22.1 dodatkowych informacji i objasniei do niniejszego sprawozdania
finansowego.

4.24  Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.25 Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki, w ktéra jednostka zainwestowata, uchwaly o podziale zysku przyznajacej dywidende,
chyba Ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy:.

4.26 Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje s ujmowane wedlug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajaca pewnosé,
iz dolacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwiazane z uzyskaniem dotacji. Jezeli
dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowcezas jest ona odraczana w bilansie i Systematycznie
ujmowana w pozycji przychodéw w sposéb zapewniajacy wspofmiernosé z kosztami, ktore dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wyltworzenia §rodka trwatego, wowczas jest
ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychod przez okres amortyzacji $rodka trwalego,
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4.27 Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa 7z dnia 4 marca 1994 r. (z p6zniejszymi zmianami} o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych
stanowi, ze zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej
20 pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow
w kwotach wynikajacych z ustawy. Przychodami funduszu s ponadtoc m.in. przychody z tytulu sprzedazy,
dzierzawy 1 likwidacji érodkéw trwalych shuzacych dzialalnosci socjalnej, w czeéci nie przeznaczonej
na utrzymanie lub odtworzenie majatku socjalnego. Celem Funduszu jest subwencjonowanie utrzymania
majatku socjalnego Spélki i finansowanie dzialalnosci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane
przychody Funduszu pomniejszone o nie podlegajgce zwrotowi wydatki z Funduszu.

Sp6tka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowigzania Funduszu,
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 20135 roku

Bilans
BILANS
AKTYWA TRWALE
(w otych) Nota Na.dzieﬁ 31 Na dzien 31
grudnia 2015 roku  grudnia 2014 roku
A. AKTYWA TRWALE 547 580 559,86 488 054 735,42
I.  Wartosci niematerialne i prawne 6 10 305 542,45 10 162 431,51
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Wartedé firmy 945731546 10 060 973,90
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 848 226,99 101 457,61
4. Zaliczki na wartosci niematerialne 1 prawne - -
1t.  Rzeczowe aktywa trwale 7 188 497 338,30 196 401 404,93
1. Srodki trwale 181 515 443,67 189 026 114,25
a) grunty (w tym prawo uzylkowania wicczystego gruntu) 522295276 5222 952,76
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 119769 411,90 117 283 924,31
¢} urzgdzenia techniczne i maszyny 1 989 190,94 2153 414,69
d) drodki transportu 732 340,04 1026 958,35
¢) inne $rodki trwale 53 801 548,03 63 338 864,14
2. Srodki trwale w budowie 7 6 981 894,63 7375290,68
3. Zaliczki na Srodki trwale w budowie - -
I1I. NaleznoSci dlugoterminowe 318 372,76 405 432,76
1. Od jednosiek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek 31837276 405 432,76
1V, Inwestycje dlugoterminowe 8.1 314 205 889,57 265 564 880,29
1. Nieruchomosci - -
2. Warlodei niematerialne i prawne - -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 314 205 889,57 265 564 880,29
a} w jednostkach powigzanych 314 205 889,57 265 564 880,29
- udzialy lub akcje 268 821 548,54 226 962 882,72
- inne papiery wartogciowe - -
- udzielone pozyczki 40 695 866,91 33913 523,45
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 4 688 474,12 4688 474,12
b) w pozostalych jednostkach - -
- udzialy lub akcije - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dlugoterminowe akiywa finansowe - -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe - -
Y. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 34 253 416,78 15 520 585,93
1.  Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 23932 511,64 9 863 580,72
2.

Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 320 905,14 565700321

Bilans nalezy analizowa¢ lacznie z dodatkowymi informacjami 1 objasnieniami, ktore stanowia integralng czesé sprawozdania [inansowego
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Bilans
AKTYWA OBROTOWE
(w otych) Nota Na'dzieﬁ 31 Na.dzier'\ 31
grudnia 2015 roku  grudnia 2014 roku
B. AKTYWA OBROTOWE 351 324 494,93 271 966 066,47
I. Zapasy 24 5 946 706,54 5702 051,84
1.  Materialy 5937 005,74 5692 351,04
2. Pélprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4.  Towary - -
5. Zaliczki na dostawy 9 700,80 9 700,80
II. Naleino§ci krotkoterminowe 320 492 406,38 237 364 827,43
1.  Naleznodei od jednostek powigzanych 643 898,59 706 744,05
a) ztytulu dostaw i uslug, o okresic splaty: 266 350,20 699 111,97
- do 12 miesigey 266 350,20 699 111,97
- powyzej 12 miesigey - -
b) inne 377 548,39 7 632,08
2. Naleznosci od pozosialych jednostek 319 848 507,79 236 658 083,38
a} z lytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 312994 115,48 226 725 814,47
- do 12 miesigey 312994 115,48 226 725 814,47
- powyzej 12 miesigey - -
-inne - -
b) =z tytulu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczeni spolecznych i 2 540 832,86 6 894 992,51
zdrowotnych oraz innych $wiadczef
¢) inne 4 313 559,45 3037276,40
d) dochodzone na drodze sadowej - -
I11. Inwestycje krdtkoterminowe 20 676 995,69 14 603 081,56
1. Krdtkoterminowe aktywa finansowe 20 676 995,69 14 603 081,56
a) w jednostkach powigzanych 8.2 755 807,95 721 411,40
- udziaty lub akeje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 755 807,95 721 411,40
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach 8.2 - -
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery warlosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krotkoterminowe aktywa [inansowe - -
¢) srodki pienigZne i inne akiywa pienigzne 32 19921 187,74 13 881 670,16
- §rodki pienieznc w kasie i na rachunkach 19921 187,74 13 881 670,16
- inne $rodki pienigzne - -
- inne aktywa picnigzne - -
2. [nne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 4 208 386.32 14 296 105,64
AKTYWA OGOLEM L, 898 905 054,79 760 020 801,89

o//ﬂ“ﬂ’é‘
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Hilans nalczy analizowa¢ lgcznie z dodatkowymi informacjami i objagnieniami, kiore stanowig inlegralng czgse sprawozdania [inansowego
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku

Bilans
PASYWA
(w zlotych) Nota  Na dziefi 31 grudnia Na dzied 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
A. Kapital (fundusz) wlasny 357 971 368,45 336 371 800,81
L Kapital (fundusz) podstawowy, w tym: 10 28 005 750,00 28 005 750,00
- kapital podstawowy niezarejestrowany na dzich bilansowy - 1112 625,00
I Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkosé - -
ujemna)
I, Udzialy (akeje) wiasne (wielko§¢ ujemna) - -
IV.  Kapital (fundusz) zapasowy 268 459 309,45 222 946 032,22
Y. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny (1855614,41) -
VI.  Pozostale kapitaly (lundusze) rezerwowe - -
VII. Réznice kursowe z przeliczenia - -
VIIl. Zysk/ (strata) z lat ubieglych 39 906 741,36 39 906 741,36
IX.  Zysk/ (strata) netto 23 455 182,05 45513 277,23
X. Qdpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - -
{wielkos¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 540 933 686,34 423 649 001,08
L Rezerwy na zobowiazania 13 59 615 541,50 40 904 622,83
1 Rezerwa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 56 686 476,87 39118 390,75
2 Rezerwa na $wiadezenia emerytalne i podobne 1641218,73 1249 464,98
- dlugoterminowa 37 383,69 37 383.69
- krotkoterminowa 1603 835,04 1212 081,29
3. Pozostale rezerwy 1287 845,90 536 767,10
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 1 287 845,90 536 767,10
1. Zobowigzania dlugoterminowe 15 373 129 746,18 195 532 132,20
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostalych jednostek 373 129 746,18 195532 132,20
a) kredyty i pozyczki 11 246 325 148,20 98 534 678,81
b) z tytulu emisji dluznych papierdw wartosciowych 122 473 244,74 96 481 344,40
¢) inne zobowigzania finansowe 4331 353,24 495 908,99
d) inne - -
INl.  Zobowigzania krétkoterminowe 92 038 826,18 164 654 682,24
1. Wobecc jednostek powigzanych 1 504 725,15 743 267,54
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 511248,67 743 267,54
- do 12 miesigcy 511 248,67 743 267,54
- powyzej 12 miesigcy - -
b) inne 993 476,48 -
2. Wobec pozostatych jednostek 90 332 434,53 163 773 430,57
a} kredyly i pozyczki 11 25 178 846,60 85036 634,03
b) ztytulu emisji dluznych papicréw wartosciowych 429 764,97 28 615 428,55
c) inne zobowigzania finansowe 203931896 294 491,15
d) ztytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnoscei: 49 792 953,34 3792723124
- do 12 miesiecy 49792 953,34 37927 231,24
- powyzcj 12 miesigey - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f} zobowigzania wekslowe - -
g} ztytulu podatkdw. cel, ubezpicczen i innych 3 282 953,92 2286 493,43
$wiadczen
h) ztytulu wynagrodzen 2219171,57 1938 190,78
i)y inne 7389 425,17 7674 961,39
. Fundusze specjalne 16 201 666,50 137 984,13
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 17 16 149 572,48 22 557 563,81
1. Ujemna warto$¢ firmy -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 16 149 572,48 22 557 563.81
- dlugoterminowe 13277 530,84 13 592 657,64
- kritkoterminowe 2 872 041,64 8 964 906,17
Pasywa razem ) 898 905 054,79 760 020 801,89
/ R /a
Wymi mforrnaq 1|oh|asm mi, kidre stanowia mlcgﬂalna n;sc sprawozdama {inansowepo

Bilans I;ix;*y analizowaé chzm/z dod

L

)‘{jé‘/’ L‘/'/‘ /éé



AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Rachunek zyskdw i strat (wariant poréwnawczy)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

Nota Za okres od Za okres od

{w zlotych) 01.01.2015 do 01.01.2014 do
31.12.2015 roku 31.12.2014 roku
A.  Przychody netto ze sprzedaiy i zréwnane z nimi, w tym: 349 334 884,85 316 330 305,55
-od jednoslek powiazanych - 532 567,57
L Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 22 352101 531,78 315375 667,56
Il. Zmiana stanu produkiow (zwigkszenic-wartosc dodatnia, (2 766 646,93 ) 954 637,99
zmniejszenie- warlosé ujemna)
1I.  Koszt wytworzenia produkidow na wlasne potrzeby - -
jednostki
IV.  Przychody nelio ze sprzedazy lowarow i materialow - -
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 275 643 463,72 258 997 674,45
1. Amortyzacja 16301 614,46 15411 285,74
IL. Zuzycie materialow i energii 84 391 241,35 78 274 380,55
Il.  Ustugi obce 127 324 797,05 121222 152,25
IV. Podatki i oplaty, w tym: 459 985,27 51912339
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 38 008 159,04 34 236 606,25
V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 6 555 954,04 6 164 600,81
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2601 711,91 3 169 525,46
VIl  Warlosé¢ sprzedanych towaréw i materialéw - -
C. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (A — B) 73 691 421,13 57 332 631,10
D.  Pozostale przychody operacyjne 27 5538 782,85 2 230 526,17
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 671,33
II.  Dotacje 2 153 552,65 1137 637,88
III.  Inne przychody operacyjne 3 385230,20 1 092 216,96
E.  Pozostale koszty operacyjne 28 23 006 679,30 7103 614,35
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych - -
1I.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 34509831 1 855 744,44
IIl.  Inne koszty operacyjne 19 555 695,59 5247 869,91
F. Zysk/ (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 56 223 524,68 52 459 542,92
G.  Przychody finansowe 29 5 641 886,10 6061 870,20
I, Dywidendy i udzialy w zyskach, w lym: 1 827 500,00 4 366 759,44
- od jednostek powiazanych 1 827 500,00 4 366 759,44
11. Qdsetki, w tym: 3614 181,16 1619 570,57
- od jednostek powiazanych 1736 740,01 1 265 994,22
. Zysk ze zbycia inweslycji - -
1V.  Aklualizacja wartodci inwestycii - -
V. lnne 200 204,94 75 540,19
H,  Koszty finansowe 30 34 341 893,76 19 900 968,23
I. Odsetki, w tym: 20 608 715,00 17 587 911,69
- dla jednostek powigzanych - -
11 Strata ze zbycia inweslycji - -
Ill.  Aktualizacja warlosci inwestycji - -
IV. Inne 13733 178,76 2313 056,54
1. Zysk/ (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) 27523 517,02 38 620 444,89
J. Wynik zdarzef nadzwyczajnych (J.L.-J.1L}) 31 - -
L Zyski nadzwyczajne - -
IL Straty nadzwyczajne - -
K.  Zysk/ (strata) brutto (1+J) 27523 517,02 38 620 444,89
L.  Podatek dochodowy 26 4 068 334,97 (6 892 832,34)
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia - -
straty) 7
N.  Zysk/ (strata) netto (K-1-M) /23455 182,05 45513 277.23
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Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac lacznic z dodatkowymi njdrmacjalm i objasnieniami, ktdre stanowig mleg,ra 3 c7
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zestawienie zmian w kapitale ( funduszu) wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Nota Za okres od
01.01.2015 do
31.12.2015 roku

Z.a okres od
01.01.2015 do
31.12.2015 roku

( w zlotych)

I.

5.1

52

7.3
74
7.5

7.6
7.1

L

a)
b)

a)

b)

a)
b)

a)
b)

a)
b)

a)
b)
c)

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BQ)
- zintany zasad rachunkowosci

- korekty bledow

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO),
po korektach

Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwigkszenie (z tytutu)

- wydania udzialéw {(emisji akcji)

zmniejszenie (z tytutu}

Kapital {fundusz) podstawowy na koniec okresu, w
tym:

- kapitat podstawowy niezarejestrowany na dzief bilansowy
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek
okresu

Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy
Nalezne wplaty na kapitat podsiawowy na koniec
okresu

Udzialy (akeje) wlasne na poczatek okresu

Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego

zwigkszenie (z tytulu)

- Z podzialu zysku

- wklad niepieni¢zny {agio) seria Fi G

zmnigjszenie (z tytulu)

Stan Kapitalu (funduszu} zapasowego na koniec okresu
Kapital {fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwickszenie (Z tytulu)

zmniejszenie (z tytulu)

- wycena instrumentu zabezpieczajgcego

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

Zmiany pozostalych kapitaléw (funduszy) rezerwowych
Pozoslale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

Zysk/ (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

Zysk z lat ubieglych na poczgtek okresu

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korekiach
zwigkszenie (z tytulu)

Zzmniegjszenie (2 tytulu)

- padziatu zysku

Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

Strata z [al ubieglych na poczalek okresu, po korektach
zwickszenie (z tytulu)

Zmnigjszenie (z tytulu)

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk/ (sirata)  lat ubieglych na koniec okresu
Wynik netto

zysk netto

strata netlo

odpisy z zysku

Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednicpi

336 371 800,81

336 371 800,81

28 005 750,00

28 005 750,00

222946 032,22
45513 277,23
45513 277,23
45513 277,23

268 459 309,45

1 855 614,41
1 855 614,41
(1855614,41)

85420 018,59
85420 018,59
85420 018,59

45513 277,23
45513 277,23
39906 741,36

39906 741,36
23455 182,05
23455 182,05

357971 368,45

245 608 175,74

245 608 175,74

26 893 125,00
1112 625,00
1112 625,00
111262500

28 005 750,00

1 112 625,00

138 095 235,87
84 850 796,35
84 850 796,35
40 713 073,51
44 137 722,84

222946 032,22

80619 814,87
80619 814,87
80619 814,87

40713 073,51
40713 073,51
39 906 741,36

39906 741,36
45513 271,23
45513 277.23

336 371 800,81

336 3,7] 800,81

p/rW(wwneg/. 357 971 368,_45

podzialu zysku (pokrycia straty)/\
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rachunek przeplywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Nota Za okres Za okres

{ w zlotych) od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2014
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci
operacyjnej
I. Zysk/ (strata) netto 23455 182,05 45513 277,23
11. Korekty razem (11 112 664,96) (22 968 817,71)
1. Amortyzacja 6.7 16 905 272,90 16 014 944,18

2, Zyski/ (straty) z tytulu roznic kursowych

3. QOdsetki i udzialy w zyskach {dywidendy)

4. Zysk/ (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 33
pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

10. Inne korekty 33
I11. Przeplywy picnigine netto z dzialalnoci operacyjnej

(1IT)

B. Przeplywy $rodkdw pienieznych z dzialalno$ci

inwestycyjnej

1. Wplywy

1. Zbycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych

aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne

i prawne

3. Z aktywdw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugolerminowych

- odsetki

b) w pozostalych jednostkach

- zhycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aklywdw finansowych

4, Inne wplywy inweslycyjne i3
1. Wydatki

1. Nabycie wartosei niemalterialnych i prawnych oraz

rzeczowych

aktywdw trwalych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warloéci niematerialne i

prawne

3. Na aktywa [inansowe, w Lym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe
b} w pozostatych jednosikach

- nabycic aktywdw linansowych

- udzielone pozyczki dlugotcrminowe
4. Inne wydatki inweslveyjne

30 615 008,29
25 958,54

18 710 918,67
(244 654,70)
(78 666 610,57)
11670 051,87

(1838 385,84)
(8290 224,12)
12 342 517,09

2 427 500,00

2427 500,00
2427 500,00

1 827 500,00
600 000,00

(59 496 303,78)
(8 822 268.30)

(50 674 035,48)
(50674 035,48)
{44 994 035,48)

(5 680 000,00}

13 919 063,67

1 984 097,94

12 518 327,63
666 549,54

(69 147 175,09)
11713 103,95

(10637 729,53)

22 544 459,52

11 468 642,00

6 968 642,00
6 968 642,00

4 366 759,44
2371 810,93
230 071,63

4 500 000,00
(72 068 240,00)
(24 062 309,64)

{45 505 930,36)
(45 505 930.36)
(35 648 930,36)

(9 857 000,00)

(2 500 000,00}

Dt
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rachunek przeplywow pieniginych

Nota Za okres Za okres

{ w zlotych) od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2014
I11. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej (57 068 803,78) (60 599 598,00)
(I-I1)
C. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnosci - -
lnansowej
I. Wplywy 313 805 070,39 131 671 407,84
L. Wplywy nctto z wydania udzialéw (emisji akeji) i innych - -
instrumentéw kapitalowych oraz doplat do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 157 640 562,30 111 207 807,84
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 154 300 000,00 20 000 000,00
4. Inne wptywy finansowe 33 1 864 508,09 463 600,00

1. Wydatki

1. Nabycie udzialéw (akeji) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wladcicieli, wydatki z tytulu
podzialu

Zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dluznych papieréw warlosciowych

6. Z tytulu innych zobowigzai finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki linansowe

111, Przeplywy pienigine netto z dzialalnoéci finansowej (I-
1)

D. Przeplywy pienigine netto razem (A.I1+B.I11=C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych, w tym

- zmiana stanu $rodk6w pienigznych z tytulu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczgtek okresu

G. Srodki pieni¢Zne na koniec okresu {(F£D), w tym

- o ograniczonej mozliwosci dysponowania

{263 039 266,12)

(77 474 798,79
(154 300 000,00)

(364 940,87)
(19 163 324,66)
(11736 201,80)

50 765 804,27

6039 517,58
6 039 517,58

13 881 670,16
19 921 187,74
177 146,52

(106 201 195,56)

(86 685 941,21)

(693 111,71)
(18 822 142,64)

25470 212,28

(12 584 926,20)
(12 584 926,20)

26 466 596,36
13 881 670,16
118 684,41

Rachunck praeplyww pienigznych nalezy analizowaé Jacznic z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, kidre stanowiq integralng czesé
sprawozdania [inansowepo
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, 1o jest do dnia 20 czerwca 2016 roku nie
wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, kiére powinny by¢ ujgte, a nie zostaly, w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy to jest do dnia 20
czerwca 2016 roku nie wystapily istotne zdarzenia, kiére powinny by¢ ujete, a nie zostaly, w sprawozdaniu
finansowym roku cbrotowego.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy w istotnych zakresach sporzadzono stosujgc
identyczne zaréwno zasady (politykg) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.

4. KOREKTA BLEDU

W biezacym roku obrotowym nie dokonano istotnych korekt bigdéw, ktére mogiyby miec wptyw
na poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego
za biezacy rok obrotowy.

5. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY
Z DANYMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

W biezacym roku Spélka nie istotnych zmian zasad rachunkowosci ani korekt btedéw, w zwigzku z czym nie
miata obowigzku zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalno$¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

6. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Rok zakoficzony dnia 3] grudnia 2015 rokn

(w zlotych)

zakoficzonych

Wartos¢ firmy

rozwojowych

Inne warto$ci
niematerialne
i prawne

Zaliczki na
warto$ci
niematerialne
i prawne

Razem

Wartosé¢ poczatkowa
Saldo otwarcia

Nabycie jednostki
zaleznej
Zwigkszenia, w tym:
Nabycie

Aktualizacja wartosci
Inne

Transfery

Zbycie jednostki
zaleznej
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Zbycie

- 12 073 168,70

2003 889,77

1014 393,55

14 077 058,47

1014 393,55

Saldo zamkniecia

- 12 073 168,70

3018 283,32

15091 452,02

Umorzenie

Saldo otwarcia
Odpisy aktualizacyjne
Zwigkszenia, w tym:

Amortyzacja okrest

Aktualizacja wartosci
Inne

Transfery

Zbycie jednostki
zaleznej
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Zbycie

- 2012 194,80
- 603 658,44
= 603 658,44

1902 432,16
267 624,17
267 624,17

3 914 626,96
871 282,61
871 282,61

Saldo zamkniecia

- 2 615 853,24

2 170 056,33

4 785 909,57

Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia
Zwigkszenia
Zmniejszenia, w lym:

Wykorzystanic

Korekta odpisu

Saldo zamknigcia

Wariosé netto

Saldo otwarcia

- 10 060 973,90

101 457,61

10 162 431,51

Saldo zamkniegcia

- 9 457 315,46

848 226,99

10 305 542,45

Na dziefi 31 grudnia 2015 Spotka przeprowadzila analize utraty wartodei firmy, kiora nie wykazata potrzeby tworzenia
odpisu aktualizujgcego w odnicsieniu do wykazanej wartosci firmy na dziefi 31 grudnia 2015 roku. W konlekscie analizy
utraty wartosci nalezy wsigs¢ pod uwagg uwarunkowania o kiéryeh mowa w nocic 22 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego.
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe infortnacje i objasnienia

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Koszty Zaliczki na

zakoficzonych Inne wartosci warto§ci
prac y Wartos¢ firmy niematerialne Razem

. niematerialne
. i prawne .
rozwojowych i prawne

(w zlotych)

Wartos¢ poczalkowa

Saldo otwarcia 12 073 168,70 1912 567.91 - 13 985 736,61
Nabycie jednostki - - - - -
zaleznej

Zwickszenia, w lym: - - 91 321,86 - 91 321,86
Nabycie - 91321,86 - 91 321,86
Aktualizacja wartosci - - - - -
Inne - = o = -
Transfery - - = - -
Zbycie jednostki - - - - -
zaleznej

Zmniejszenia, w tym: - - - - -
Likwidacja - - = - -
Zhycic - - - - -
Saldo zamkniecia - 12 073 168,70 2 003 889,77 - 14 077 058,47
Umorzenie

Saldo otwarcia - 1 408 536,36 1 808 337,34 - 3216 873,70
Qdpisy aktualizacyjne - - - - -
Zwigkszenia, w tym: - 603 658,44 94 (094,82 - 697 753,26
Amortyzacja okresu - 603 658,44 94 094,82 - 697 753,26
Aklualizacja wartosci - - - - -
Inne - - - - -
Transfery - - - - -

Zbycie jednostki - - . - .
zaleznej

Zmniejszenia, w tym: - o - - .
Likwidacja - = . - .

Zhbycie - - . R .
Saldo zamkniecia - 2 012 194,80 1902 432,16 S 3914 626,96
Odpisy aktualizujgce - = - . -
Saldo otwarcia - o - - .
Zwigkszenia - - - . R
Zmniejszenia, w tym: = - - R _

Wykorzystanie - - - - _

Korekta odpisu - = - . N

Saldo zamkniecia

Wartosé netto
Saldo otwarcia - 10 664 632,34 104 230,57 - 10 768 862,91
Saldo zamknigcia - 10060 973,90 101 457,61 - 10 162 431,51

Spoika przeprowadzita analize utraty wartosci, ktdra nie wykazata potrzeby tworzenia odpisu aktualizujacego
w odniesieniu do wykazanej wartosci firmy na dzief 31 grudnia 2015 roku.
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacije i objasnienia

Warto$¢ firmy powstala w wyniku nabycia zorganizowanej czeici przedsiebiorstwa — NZOZ ,,Procardia”

Odpisy Odpisy .
. amortyzacyjne
amortyzacyjne
. . ’ w roku 0
(w zlotych) 3 grudnia w roku 1 stycznia 31 grudnia zakoRczonvm 1 stycznia
Hoty 2015 roku zakenczonym 2015 roku 2014 roku dni y 2014 roku
dnia 31 grudnia "
2015 roku 31 grudnia
2014 roku
Warlost 15.46 0060 973,90 10 060
firmy 9457 315, 603 658,44 1 973, 1 973,90 603 658,44 10 664 632,34
Razem 9457 315,46 603 658,44 10060 973,90 10060 973,90 603 658,44 10 664 632,34

Na dzied 31 grudnia 2015 Spélka przeprowadzila analiz¢ utraty wartosei firmy jednostki podporzadkowanej, klora nic
wykazala potrzeby tworzenia odpisu aklualizujacego. W kontekscie przeprowadzonej analizy utraty warlosci nalezy
wziaé pod uwage uwarunkowania, o ktérych mowa w nocie 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego. Jak szerzej
opisano w nocie 2 wprowadzenia istnigje niepewnos¢ oraz ryzyko odnosziee sig do dziatad regulacyjnych, ktére
potencialnie moze skutkowaé ryzykiem irwalej utraty wybranych skladnikéw aktywéw trwalych w zwigzku
z potencjalnym czgsciowym zaprzestaniem dzialalnosei  w wybranych lokalizacjach. Przeprowadzona przez Zarzad
analiza wskazuje jednak, iz wplyw potencjalnych zmian regulacyjnych (oraz w konsekwencji efekt w postaci trwalej
uiraty wartosci), wraz z uwzglednieniem dzialat Zarzade majacych na celu podniesienie efektywnosci prowadzonej
dziatalnogci, jej restrukturyzacjg i racjonalizacj¢, bylby ograniczony do niewielkiej czesci - kilku lokalizacji w zakresie
ktérych Spolka i wybrane jednostki z Grupy prowadza swoja dziatalno$é.
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Na dzien bilansowy Spélka przeprowadzita analizg okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow
trwatych. Dodatkowo Spotka przeprowadzila analizg utraty wartoéci i dokonata odpowiedniego spisania
aktywéw w odniesieniu do przeprowadzonej analizy utraty wartosci skladnikéw akiywéw trwatych na dzien
31 grudnia 2015 roku.

W kontekscie przeprowadzonej analizy utraty wartosci nalezy wzigé pod uwage uwarunkowania, o ktorych
mowa w nocie 2 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jak szerzej opisano w
nocie 2 wprowadzenia istnieje niepewnos¢ oraz ryzyko odnoszgce sig¢ do dzialah regulacyjnych, ktore
potencjalnie moze skutkowaé ryzykiem trwatej utraty wybranych skladnikow aktywow trwatych w zwigzku z
potencjainym cze§ciowym zaprzestaniem dziatalnoci w wybranych lokalizacjach. Przeprowadzona przez
Zarzad analiza wskazuje jednak, iz wplyw potencjalnych zmian regulacyjnych (oraz w konsekwencji efekt w
postaci trwatej utraty warto$ci), wraz z uwzglednieniem dzialah Zarzadu majacych na celu podniesienie
efektywnosci prowadzonej dziatalno$ci, jej restrukturyzacj¢ i racjonalizacjg, bylby ograniczony do
niewielkiej czesci - kilku lokalizacji w zakresie ktérych Spélka i wybrane jednostki z Grupy prowadzg swoja
dziatalno$c.

Na dziei 3! grudnia 2015 roku $rodki trwale o wartosci netto 310 149,70 ziotych byly uzytkowane
na podstawie uméw leasingu finansowego (na dzief 31 grudnia 2014 roku odpowiednio | 695 561,74
zlotych).

Warto$é prawa wieczystego uzytkowania na dziefi 31 grudnia 2015 roku wynosila 504 626,20 zlotych
(na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ ta wynosita 504 626,20 zlotych).

Maklady inwestycyjne dokonane w biezacym roku obrotowym wyniosly 9 223 069,92 zlotych (w 2014 roku
odpowiednio 21 832 804,86 zlotych). Naklady inwestycyjne rzeczowe planowane na rok 2016 wynosza
okoto 20 milionéw zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku na podstawie uméw, najmu, dzierzawy i innych spétka uzytkowata m.in.
budynki, lokale w ramach ktorych prowadzona jest dzialalno§¢ operacyjna Spétki.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Spélka nie wykazywala zobowiazan
wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wilasnosci
budynkéw i budowli. Informacje o zabezpieczeniach ustanowionych na majatku Spétki zawarto w nocie
18 dodatkowych informacji i objasnien.
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8. INWESTYCIE

8.1 Inwestycje dlugoterminowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Dlugotermino- Dlugotermino-

Nierucho- Wartosci we aktywa we aktywn in\::s':;cje
(w zlotych) niematerial- finansowe finansowe dlugoterming. Razem
. " ugotermino
neiprawne w jednostkach w pozostalych wer
powigzanych *  jednostkach
Saldo otwarcia, - - 260 876 406,17 - 4688474,12 265 564 880,29
Z tego:
Wartod¢ brutto - - 260876 406,17 - 4688474,12 265 564 880,29
Umorzenie - - - . _
Odpisy aktualizujgce - - - - - -
Zwigkszenia, w tym: - - 49241 009,28 - - 49241 009,28
Nabycie - - 41 858 665,82 - - 41 858 665,82
Udziat w wyniku - - - - - -
Jjednostek
podporzadkowanych
Inne - - - - - -
Udzielne pozyczki - - 738234346 - - 7382 343,46
Zmniejszenia, w - - 600 000,00 - - 600 000,00
tym:
Sprzedaz - - = - -
Amortyzacja okresu - - - - - -
Aklualizacja wariosci - - - = - -
Konwersja - - 2 - - -
(zmniejszenie
pozyczki)
Splata pozyczki - - 600 000,00 - = 600 000,00
Saldo zamknigcia, - - 309 517 415,45 - 4683474,12 314 205 889,57
Z tego:
Wartos¢ bruito - - 309517 41545 - 4688474,12 314 205 889,57
Umorzenie - - o - = -

Odpisy aktualizujace

*W ramach pozycji wskazano
268 821 548,54 zlotych

udzielone pozyczki w kwocie 40 695 866,91 oraz udzialy i akcje w kwocie

** W ramach pozycji ,,Inne inwestycje dtugoterminowe™ wykazano pozyczke udzielong jednostce zaleznej.
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Rok zakonczony duia 31 grudnia 2014 roku

Dlugotermino- Dugotermino-

. Warto$ci we aktywa we aktywa . june .
{w zlotych} NIEI‘IICI.ID- niematerialne finansowe finansowe w mwestyc:]e Razem
moSci . . dlugotermino-
i prawne w jednostkach  pozostalych we
powigzanych*  jednostkach
f:g‘g" otwarcia, z - - 168 786 286,97 . 468847412 173474 761,09
Wartos¢ brutto - - 168 786 286,97 - 468847412 173474 761,09
Umorzenie - - “ - - -
Odpisy aktualizujace - - = o = -
Zwigkszenia, w tym: - - 04546 574,60 - - 94 546 574,60
Nabycie - - 8316500037 - - B3165000,37
Udzial w wyniku
jednostek - - - - - -
podporzadkowanych*
Inne = - - = - -
Udzielone pozyczki - - 1138157423 - - 11381574,23
Zmniejszenia, w tym: - - 2 456 455,40 - - 2 456 455,40
Sprzedaz - - - - - -
Amortyzacja okresu - - - - - -
Aktualizacja warlosci - - - - - -
Konwersja
(zmniejszenic - - - - - -
pozyczki)
Splata poxzyczki - - 245645540 - - 245645540
f:g'(‘)’“ zamknigeia, z . - 260 876 406,17 -~ 468847412 265564 880,29
Warto$¢ brulto - - 260 876 406,17 - 4688474,12 265 564 880,29

Umorzenie

QOdpisy aktualizujace

*w ramach pozycji wskazano udzielone pozyczki w kwocie 33 913 523,45 zlotych oraz udzialy/akcje
w kwocie 226 962 882,72 zlotych od spolek wykazanych w nocie 40.

Spotka kazdorazowo analizuje inwestycje pod katem utraty wartodci. Analiza taka zostala przeprowadzona
réwniez na dzien bilansowy ti. 31 grudnia 2015 roku, w szczegélnosci w odniesieniu do aktywdw
posiadanych w innych jednostkach, obejmujacych udzialy, akcje, naleznosci i pozyczki. Nie stwierdzono
wystgpowania przestanek utraty wartosci tych inwestycji. W kontekécie przeprowadzonej analizy utraty
wartodci nalezy wziaé pod uwag¢ uwarunkowania, o ktorych mowa w nocie 2 wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jak szerzej opisano w nocie 2 wprowadzenia istnigje
niepewno$¢ oraz ryzyko odnoszace si¢ do dzialan regulacyjnych, ktére potencjalnie moze skutkowac
ryzykiem trwatej utraty wybranych skiadnikéw aktywow trwatych w zwigzku z potencjalnym czgsciowym
zaprzestaniem dziatalnosci w wybranych lokalizacjach. Przeprowadzona przez Zarzad analiza wskazuje
jednak, iz wplyw potencjalnych zmian regulacyjnych (oraz w konsekwencji efekt w postaci trwalej utraty
warto$ci), wraz z uwzglednieniem dziatan Zarzadu majacych na celu podniesienie efektywnosci prowadzonej
dziatalnodci, jej restrukturyzacje i racjonalizacje, bytby ograniczony do niewielkiej czesei - kilku lokalizacji
w zakresie ktorych Spétka i wybrane jednostki z Grupy prowadza swojg dziatalnose.
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B.2  Inwestycje krotkoterminowe

Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku

v o Yoy ey U e
Saldo otwarcia, z tego: - - 721 411,40 - 721 411,40
Wartos¢ brutto - - 721411,40 - 721 411,40
Odpisy aktualizujace = = - = -
Zwigkszenia, w tym: - - 34 396,55 - 34 396,55
Nabycie - - - - -
Aktualizacja wartoéci o o o - -
Udzielone pozyczki - - 34 396,55 - 34 396,55
Transfery - - - - -
Zmnigjszenia, w tym: - - - - -
Sprzedaz = S - = -
Aktualizacja wartosci - - = - -
Splata pozyczki = = - . .
Saldo zamkaiecia, z tego: - - 755 807,95 - 755 807,95
Warto$¢ brutto - - 755 807,95 - 755 807,95
Odpisy aktualizujace . - - N _
*saldo koficowe obejmuje kwoty udzielonych pozyczek spéice Syngomed Sp. z 0.0,
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
{w zlotych) I.szizfly Inne pa[_)iery Udz‘ielon_e Inne Razem
iakeje warto§ciowe pozyczki
Saldo otwarcia, z tego: - - 4 365 728,70 - 4365728,70
Wartogé brutto - - = - -
Odpisy aktualizujgce = - - _ }
Zwigkszenia, w tym: - - 1 063 590,18 - 1063 590,18
Nabycie - - - - -
Q{:ﬂ‘;‘;ﬁ‘f};&n y - - 63 590,18 - 63590,18
Udzielone pozyczki - - 1 000 000,00 - 1 000 000,00
Transfery = - - R -
Zmniejszenia, w tym: - - 4707 507,48 - 470790748
Sprzedaz = = = - -
Aktualizacja wartosci - - - o -
Splata pozyczki - - 4707 907,48 - 470790748
Saldo zamknigcia, 2 tego: - - 721 411,40 - 721 411,40
Warlo$é brutto - - 721 411,40 - 721 411,40

Odpisy aktualizujace - - o o -

*saldo koficowe obejmuje kwoty udzielonych pozyczek spoice Syngomed Sp. z 0.0.
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9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(w zloLych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23932 511,64 9 863 580.72
Inicjalne koszty dzierzawy rozliczane w czasic 2369 945,53 2214 000,00
Koszly inwestycji zastepezej rozliczane z czynszem 1991 432,67 2 809 998,63
Koszty pozyskania finasowania** 5739 384,30 =
Pozostale 220 142,64 633 006,58
Razem diugoterminowe 34 253 416,78 15 520 585,93
Koszty ubezpieczen rzeczowych, OC, prenumeraty 346 618,58 300406.41
Koszty akwizycji dotyczgce nabyé aktywow 859 309,29 1 645 989,56
finansowych

Koszty pozyskania inweslora/podwyZzszenia kapitalu - 6479 343,75
podstawowego*

Inicjalne koszty dzierzawy rozliczane w czasie 369 000,00 369 000,00
Najem, dzierzawa 818 565,96 925 872,07
Badania naukowe 14 970,79 691 703.21
Koszty pozyskania finansowania** 1541 348,41 3335791,30
Pozostale 258 573,29 547 999,34
Razem krotkoterminowe 4 208 380,32 14 296 105,64

* Koszty procesu pozyskania inwestora (planowanej emisji akeji) zakonczonego w 20135 roku {igczna kwota
kosztéw poniesiona w zwiazku z tym procesem w kwocie 15 327 494,96 zostata zaprezentowana w pozostalych
kosztach operacyjnych)

** Koszty zwigzane z procesem pozyskania finansowania zakoficzonego w roku 2015 (opisanego w nocie 11).
Kwota ujeta w ramach rozliczeni migdzyokresowych zostala ujgta kwota kosziow obejmujgea: koszty ktorymi
obciazane sa jednostki zalezne (w zwiazku z pula finansowania dostgpnego dia tych jednostek), koszty zwigzane
z niewvkorzystang przez jednostke pula finansowania (planowang do wykorzystania w przyszlodci) oraz czesé
kosztéw stanowigcych element wyceny zamortyzowanym kosztem zobowigzania w czgsci dotyczacej kredytéw
obrotowych oraz w rachunkach biezgcych.

10. KAPITALY

Na dziei 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Spétki wynosii 28 005 750,00 ztotych, kapital podzielony na
24 894 akeji o wartosci nominalnej 1 125,00 ztotych kazda.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 28 005 750,00 zlotych z tego 26 893 125,00
zlotych to kapitat podzielony na 23 905 akcji o wartosci nominalnej 1 125,00 zlotych kazda. Pozostala czgsé to
niezarejestrowany kapitat w wysokosei 1112 625,00 zi. Podwyzszenie kapitatu do wysokodci 28 005 750,00 zl
podzielonego na 24 894 akcji zostalo zarejestrowane w dniu 17 marca 2015 roku. Biorac pod uwage zapisy
art.4.2. oraz art.54.1. UoR, Spétka ujmuje wniesione, a niezarejestrowane do dnia bilansowego podwyzszenie
kapitatu podstawowego, jako ,kapitat podstawowy niezarejestrowany na dzien bilansowy
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Struktura wiasnoséci kapitatu zaktadowego byla nastgpujgca:

31 grudnia 2015

Warto§¢ . n g
Wyszczegdlnienie Hoéé akeji nominalna jednej Wa(l;:oi:ioziag:;alu Ud(f:lalt;vwkapltale
akeji (w zlotych) M podstawowym
AHP Investments Sp. z 0.0. 24 894 112500 28 005 750,00 100%
Warszawie
Razem: 24 894 1 125,00 28 005 750,00 100%
31 grudnia 2014
Wyszezegblnienie [io$¢ posiadanych Warto$é Wartos$¢€ kapitalu ~ Udzial w kapitale
akcji nominalna jednej podstawowym
akcji
AHP Investments Sp. z 0.0. 24 894 112500 28 005 750,00 100%
Warszawie
Razem: 24 894 1 125,00 28 005 750,00 100%

Spélka nie jest strona transakcji, kiére reguluje rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku
w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych, ktére to transakcje mogg skutkowaé zobowigzaniami, ktére na podstawie umowy
mogg by¢ rozliczone przez jednostk¢ droga wydania aktywéw finansowych albo wlhasnych instrumentow
kapitatowych, a ilo§¢ wlasnych papieréw wartociowych niezbednych dla rozliczenia zobowiazania zmienia sig

wraz, ze zmiang ich wartosci godziwe].

II. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE

(w zlotych)

31 grudnia 2015 roku

Krétkoterminowe

Dlugoterminowe

Kredyt konsorcjalny 14 503 219,38 182 563 789,30
Kredyty obrotowe i w rachunkach biezacych 322 968,62 33 000 000,00
Kredyty inwestycyjne 88 521,72 21 698 425,88
Pozyczki 10264 136,88 9062 933.02
Obligacje 429 764,97 122 473 244,74
Instrumenty pochodne IRS 1 934 053,00 4 240 260,01
Zo_bo_wmza_ma b3 'lylulu leasingu finansowego | uméw 105 265.96 91 093,23
dzierzawy z opcjg zakupu

Razem 27 647 930,53 373 129 746,18
(w zlotych) 31 grudnia 2014 roku

Krétkoterminowe

Dlugoterminowe

Kredyty obrotowe i w rachunkach biczacych
Kredyly inweslycyjne

Poxzyczki

Obligacje

Instrumenty pochodne [RS

Zobowigzania z tylulu leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcjg zakupu

52 654 391,07
16703 717,36
15 678 525,60
28615 428,55

294 491,15

11 388 882,00
67 840 833,54
19 324 963,27
96 481 544,40

427 499,07

495 908,99

Razem

113 946 553,73

195 532 132,20
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Spolka w dniu 16 kwietnia 2015 roku podpisala umowe finansowania, ktérej strong jest Spotka i wybrane spotki
z grupy kapitatowej AHP S.A. jako kredytobiorcy i porgezyciele, do tacznej kwoty 496.000.000, 00 PLN,
z konsorcjum bankéw - Bankiem Zachodnim WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., Societe Generale S.A.
oddzial we Frankfurcie, Bankiem Millennium S.A. oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju - jako
kredytodawcami, w celu migdzy innymi:

- refinansowania istniejacego zadhuzenia Spélki oraz wybranych spélek z grupy kapitatowej AHP S.A. (w tym
takze kosztow zwiazanych z refinansowaniem) do kwoty 268.000.000 PLN,

- udzielenia Spélce oraz wybranym spotkom z prupy kapitatowej AHP S.A. nowego finansowania dla
planowanych nabyé aktywoéw, nakladéw inwestycyjnych oraz dziatalnosci operacyjnej do lacznej kwoly
230.000.000 PLN.

Ponizsze tabele prezentuja kwoty dostepnych limitéw oraz wykorzystanie finansowania w odniesieniu do
Wspommianej powyzej umowy:

Dostgpne limity linii kredytowych

31 grudnia 2015 roku

AMERICAN HEART OF POLAND S.A.
NAFIS S.A.

PRZEDSIEBIORSTWO UZDROWISKOWE "USTRON" S.A.

MED.-PRO SP. Z 0.0.

CENTRUM KARDIOLOGII SP. Z 0.0.
SWISSMED VASCULAR SP. Z 0.0.
I-KAR SP. Z 0.0.

80 967 223,02
26 500 000,00
30 159 000,00
4 500 000,00
2 800 000,00
2 500 000,00
15 000 060,00

Wykorzystanie linii kredytowych

31 grudnia 2015 roku

AMERICAN HEART OF POLAND S.A.

255527 128,77

NAFIS S.A. 11025 614,07
PRZEDSIEBIORSTWO UZDROWISKOWE "UUSTRON" S.A. 33981 733,03
MED.-PRO SP. Z 0.0. 2927 389,68
CENTRUM KARDIOLOGII SP. Z O.0. 9916 210,31
GDANSKIE CENTRUM SERCOWO NACZYNIOWE SP. Z 0.0. 12 829 553.22

Finansowanie ma charakter strukturyzowanej wielocelowej dhugoterminowej linii kredytowej, ki6rej termin
ostatecznej splaty przypada na 2022 rok.

Dodatkowo, z tytulu podpisania uméw finansowania, Spolka i jej wybrane spétki zalezne podpisaty szereg uméw
towarzyszacych, w tym przede wszystkim umowe pomigdzy wierzycielami, oraz umowg zabezpieczenia stopy
procentowej, ktére reguluja caloksztalt stosunkéw pomigdzy wierzycielami, kredytobiorcami i podmiotami
udzielajacymi zabezpieczen wchodzacymi w sktad Grupy AHP.

Spotka nie jest strona transakeji, kiére reguluje rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku
w sprawie szczepbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych, ktére to transakcje moga skutkowac zobowigzaniami, kiére na podstawie umowy
mogg by¢ rozliczone przez jednostkg drogq wydania aktywéw finansowych albo wiasnych instrumentow
kapitalowych, a ilos¢ wiasnych papieréw warto$ciowych niezbgdnych dla rozliczenia zobowigzania zmienia si¢
wraz ze zmiang ich wartosci godziwej. Zabezpieczenia opisanych powyzej zobowigzan finansowych opisano
w nocie 18 dodatkowych informacji i objasnien.

Na dzien bilansowy wszystkie warunki powyzszych uméw finansowania nie zostaly naruszone. Zarzad, opierajac
si¢ na prognozach dotyczgcych kolejnych 12 miesigey po dniu bilansowym, nie przewiduje Ze zostang naruszone
w 2016 roku. W kontekécie powyzszej kwestii nalezy wzia¢ pod uwagg uwarunkowania, o ktérych mowa w nocie
2 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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12.  PODZIAL ZYSKU

12.1.

Podzial zysku za rok poprzedni

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbylo si¢ w dniu 6 maja 2015 roku podjelo uchwale o przeznaczeniu
catego zysku w wysokosci 45 513 277,23 zlotych za rok poprzedni na kapital zapasowy.

12.2. Podzial zysku za rok bicizacy

Decyzj¢ o sposobie rozdysponowania wyniku finansowego podejmuje organ zatwierdzajgcy sprawozdanie
finansowe, po uprzednim podjgciu uchwaty o jego zatwierdzeniu. Propozycje podziatu zysku lub pokrycia straty
za rok obrotowy opracowuje i przedstawia organowi zatwierdzajacemu Zarzad. W zwiazku z planowanymi

inwestycjami Zarzad Spoiki rekomenduje przeznaczenie zysku za rok 2015 na kapitat zapasowy.

13. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapily nastepujace zmiany w stanie

TCZEerw:

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rezerwa z tytufu

Rezerwa na Swiadczenia

odroczonego cemerytalne i podobne (w
(w zlotych) podatku tym niewykorzystane Pozostale rezerwy Razem
dochodowego urlopy)
Stan na dziefi 1 stycznia 2015 39 118 390,75 1 249 464,98 536 767,10 40 904 622,83
roku, w tym:
Zwigkszenia 17 568 086,12 1 603 835,04 995 445,90 20 167 367,06
Wykorzystanie - 1212 081,29 244 367,10 1 456 448,39
Rozwigzanie - - - -
Stan na dzied 31 grudnia 2015 56 686 476,87 1641218,73 128784590 59 615 541,50
roku, w tym:
Dlugoterminowe 56 686 476,87 37 383,69 - 56 723 860,56
Krétkoterminowe - 1 603 835,04 1287 845,90 2 891 680,94
* w pozycji ,,Pozostale rezerwy™ zaprezentowano m.in. rezerwy na premie.
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Rezerwa z tytulu Rezerwa na Swiadczenia
odroczonego emerytalne i podobne (w
(w zlotych) podatku tym niewykorzystane Pozostale rezerwy Razem
dochodowego urlopy)
Sa dona dzled | stycznia 2014 26 359 857,55 1 007 628,23 101880942 28 386 295,20
Zwigkszenia 12 758 533,20 1212081,29 620 483,80 14 591 (98,29
Wykorzystanic - 970 244,54 622 142,12 1592 386,66
Rozwiazanie - - 480 384,00 480 384,00
SN N CEED ] At R el 39 118 390,75 1 249 464,98 536 767,10 40904 622,83
roku, w tym:
Dlugoterminowe . 39 118 390.75 37 383,69 - 39 155 774.44
Krotkoterminowe - 1212081,29 536 767,10 1 748 848.39
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14. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

W niniejszej nocie zaprezentowano odpisy aktualizujace naleznosci z wylgczeniem naleznosei z tytutu
nadwykonan, o ktorych mowa w nocie 22.1

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w zlotych)

Odpisy aktualizujgce naleznosci

dlugoterminowe

Odpisy aktualizujace naleznosci

krotkoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku - 4 802 481,15
Zwiekszenia - 2999 999,99
z tytulu naleZznosci zagrozonych - 2999 999,99
Wykorzystanie = -
Rozwigzanie - -
Stan na dzief 31 grudnia 2015 roku = 7 802 481,14

Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w ziotych) Odpisy aktualizujgce nalezno§ci  Odpisy aktualizujgce naleznosci
dlugoterminowe krétkoterminowe

Stan na dziei 1 stycznia 2014 roku - 3 990 090,87
Zwigkszenia - §12390,28
z tytulu naleznodei zagrozonych = =
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - -
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku - 4 802 481,15
15, ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Wycena zamorilyzowanym

(w zlotych) 1-3lat 3-Slat powyzej 5 lat JATSELem Orat wycens Razem

instrumentow
zabezpieczajgcych

Zobowigzania
diugoterminowe wobec
jednostek powigzanych
Zobowigzania
dlugoterminowe wobec
jednostek pozostatych,
wtym:

a) kredyly i pozyczki
bankowe

b) pozostale kredyty i
pozyczKi

¢) z tytulu emisji
diuznych papieréw
wartosciowych

d) z tytulu leasingu
finansowego

¢) inne zobowigzania
finansowe IRS

41734 332,86

41 643 239,63

91 093,23

85 466 185,26

85 466 185,26

249 634 488,10

125334 488,10

124 300 000,00

{3 705 260,04}

(6 118 764,79)

(1 826 755,26)

4 240 260,01

373 129 746,18

246325 148,20

122 473 244,74

91093,23

4 240 260,01

Zobowigzania
diugoterminowe, razem

41 734 332,86

85 466 185,26

249 634 488,10

(3 705 260,04)

373 129 746,18
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Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w zlotych)

1-3lat

J-5lat

powyzej 5 lat

Wycena zamorilyzowany
kosziem oraz wycena

instrumentjw
zabezpicczajjcych

Razem

Zobowigzania
dlugoterminowe wobec
Jednostek powigzanych

Zobowigzania
diugoterminowe wobec
jednostek pozostatych,
w tym:

a) kredyty i pozyczki
bankowe

b) pozostale kredyty i
pozyczki

¢} z tytulu emisji dluznych
papierdw wartodciowych
d) z tytulu leasingu
finansowego

e} inne

169 854 168,67

70 932 987,30

98 852 771,45

68 409,92

24 878 853,93

24 878 853,93

3 620 000,00

3 620 000,00

(2 820 890,40)

(877 162,42)

(2 371 227,05)

427 499,07

195532 132,20

98 554 678,81

96 481 544,40

68 409,92
427 499,07

Zobowigzania
dlugoterminowe, razem

169 854 168,67

24 878 853,93

3 620 000,00

(2 820 890,40)

195 532 132,20

16.  AKTYWA 1 ZOBOWIAZANIA SOCJALNE

Ustawa o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z pdZniejszymi zmianami
wymaga od przedsigbiorstwa, ktorego liczba pracownikéw wynosi 20 0s6b lub wigcej, utworzenia i prowadzenia
zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych. Spétka prowadzi taki fundusz dokonujac wymaganych przepisami
odpiséw. Dodatkowo Spélka wnosi niektére socjalne aktywa trwate do funduszu.

Celem funduszu jest dofinansowywanie dzialan socjalnych Spolki, pozyczek dla pracownikéw oraz pozostalych
wydatkdw socjalnych. Na fundusz skiadaja si¢ zakumulowane wplaty do funduszu pomniejszone o bezzwrotne

wydatki funduszu.

Skiad oraz rodzaj aktywéw, zobowiazah oraz kosztéw zwigzanych z funduszem, zostaly przedstawione

w ponizszej tabeli:

Aktywa i zobowiazania, wplywy i wydatki zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych

(w zlotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Pozyczki udzielone pracownikom

Srodki pienigzne

Zakladowy fundusz éwiadezen socjalnych

38 000,00

201 666.50

22 300,30
118 684,41
137 984.13

Rok zakericzony dnia

Rok zakonczony dnia

(e 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Wplaty wniesione do funduszu swiadczen socjalnych w 766 986,48 719092,24
akresic

Bezzwrotne wydatki funduszu 448 857.87 73531936
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17.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

(w zlotych)

31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

1. Ujemna warto$é firmy

2a. Razem inne rozliczenia migdzyokresowe

dlugoterminowe 13277 530,84 13 592 657,64
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw, w tym: 13 277 530,84 13 592 657,64
- dotacje do $rodkéw trwalych 13 277 530,84 13 592 657,64
Iz‘tr)‘;:}(s:;:Tmiir:::vreozliczenia miedzyokresowe 2 8§72 041,64 8 964 906,17
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow, wtym 2 872 041,64 8 964 906,17
- dotacje do Srodkdw trwalych 1207 316,38 1207316,38
- naliczone koszty procesu podwyzszenia kapitalu - 3 031 095,82
- koszty refinansowania - 3745 492,72
- koszty niezafakturowanych ushug 1 664 724,76 981 000,75
Rozliczenia migdzyokresowe — razem 16 149 572,48 22 557 563,81

18.

WYKAZ ZABEZPIECZEN UDZIELONYCH W ZWIAZKU Z ZAWARTYMI UMOWAMI
FINANSOWANIA

31 grudnia 2015 roku

Rodzaj zobowiazania

Rodzaj zabezpieczenia

1. Zabezpieczenia do umdw leasingu

Weksle wlasne in blanco

finansowego i operacyjnego

2. Zabegzpicczenia do umow pozyczek-

Weksle wlasne in blanco, umowy przewlaszczenia na zabezpieczenie

Siemens Finance, BZ WBK Leasing, BZ  ustanowione na przedmiotach dostawy, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

WBK Lease

zastaw rejestrowy.

3. Zabezpieczenia do emisji obligacji

Zastawy rejestrowe | {inansowe na udzialach/akcjach. Zastawy rejesirowe
i finansowe na rachunkach bankowych. Zastawy rejestrowe na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw majgtkowych, Umowy przelewu na zabezpieczenie.
Poddanie si¢ egzekucji. Hipoteki. Petnomocnictwa do rachunkéw bankowych.

W zwiazku z podpisanymi w dniu 16 kwietnia 2016 umowami kredytow w tacznej kwocie 496.000.000,00 zt oraz
umowy pomigdzy wierzycielami, Spolka ustanowita zabezpieczenia w postaci;

udzielenia gwarancji splaty zobowiazan oraz prawidtowego wykonania wszystkich innych zobowiazan
wynikajacych z uméw Kredyléw oraz umowy pomiedzy wierzycielami, ograniczonej kwotowo do wysokosci
biezacych aktywoéw netto wszystkich spoiek bioragcych udzial w finansowaniu,

zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na akcjach i udzialach spolek zaleinych begdacych
w posiadaniu spotek biorgcych udziat w finansowaniu do kwoty 996.000.000 PLN;

cesji wierzytelnosci z uméw zawartych przez spolki biorace udzial w finansowaniu z Narodowym
Funduszem Zdrowia oraz umow o podwykonawstwo ze szpitalami;

cesji praw z polisy sprzetu elektronicznego | ubezpicczenia majatkowego przedsigbiorstw spolek biorgcych
udziat w finansowaniu;

zastawu rejestrowego i finansowego na rachunkach bankowych prowadzonych przez banki finansujgce
do kwoty 996.000.000 PLN;

zastawu rejestrowego na aktywach spélek biorgcych udziat w finansowaniu do kwoty 996.000.000 PL.N
petnomocnictwo do rachunkow bankowych prowadzonych przez banki finansujace;

hipotek na nieruchomosciach bedacych wlasnoécia Spotki badz uzytkowanych w oparciu o prawo
uzytkowania wieczystego do kwoty 996.000.000 PLN;

oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji odnosnie zobowigzania do zaspokojenia zobowigzan powstatych na
gruncie z umdw Kredylow oraz umowy pomiedzy wierzycielami na podstawie aklu notarialnego zgodnie
z art. 77781 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 996.000.000 PLN.
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31 grudnia 2014 roku

l. Zabezpieczenie do umowy o kredyt w
rachunku biezacym w Banku
Millennium S.A

Hipoteka umowna laczna do kwoty 59 500 000,00 zI. na nieruchomogciach, cesja
wierzytelnodei z czgdei kontraktéw zawartych z NFZ, przelew wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia, oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, pelnomocnictwo
do dysponowania rachunkami Spélki prowadzonymi przez Bank.

2. Zabezpieczenie do umowy o kredyt
obrotowy w Banku Millennium S.A.

Hipoteka umowna {aczna do kwoty 59 500 000,00 2. na nieruchomosciach, cesja
wierzytelnodei z czgsei kontrakiéw zawartych z NFZ, przelew wierzytelnodci
z umowy ubezpicczenia, o$wiadczenic o poddaniu sig egzekucii, pelnomocnictwo
do dysponowania rachunkami Spolki prowadzonymi przez Bank.

3. Zabezpieczenie do umowy o kredyt
rewolwingowy w Banku Millennium
S.A.

Hipoteka umowna laczna do kwoty 59 500 000,00 1. na nieruchomosciach, cesja
wierzytelnosci z czgéci kontraktow zawartych z NFZ, przelew wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji, pelnomocnictwo
do dysponowania rachunkami Spélki prowadzonymi przez Bank.

4. Zabezpicczenie kredytu
inwestycyjnego w Banku Millennium

Hipoteka umowna 1aczna do kwoty 59 500 000,00 z). na nieruchomosciach, cesja
wierzytelnosci z czgsci kontraktéw zawartych z NFZ, przelew wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, pelnomocnictwo
do dysponowania rachunkami Spélki prowadzonymi przez Bank: zastaw
rejestrowy,

5. Zabezpieczenia do umowy o kredyt w
rachunku biezacym w Banku Zachodnim
WBK S.A

z wystawienia kredytobiorcy wraz z deklaracig wekslows; przelew praw z czgsci
uméw o Swiadczenic ustug, przystapienie do dlugu; o$wiadezenie o poddaniu sig
egzekucji. Pelnomocnictwo do obcigzania rachunkéw Spélki prowadzonymi
w Banku, hipoicka umowna do kwoty 118 520 000 zl, przelew cesji z tytutu
umowy ubezpieczenia nieruchomosci, weksel in blanco z wystawienia
kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslows; przelew praw z czesci umow
0 S$wiadczenic uslug, przystapienic do dlugu; o$wiadczenic o poddaniu
si¢ egzekucji.

6. Zabezpicczenia do umowy o kredyt
inwestycyjny w Banku Zachodnim
WBK S.A

Pelnumocnictwo do obcigzania rachunkéw  Spolki prowadzonymi w Banku.
weksel wilasny in blanco, deklaracja wekslowa, przelew praw zczgsci uméw
o Swiadczenie ustug, hipotcka umowna lgczna do kwoty 77 235 000,00 zi,
przelew cesji z tytuhu ubezpieczenia Nieruchomosci; o$wiadczenie o poddaniu
si¢ egzekucii; zastaw rejestrowy na akcjach PU Ustron

7. Zabezpicczenia do umowy o kredyt
inwestycyjny w Banku Zachodnim
WBK S.A.

Pelnomocnictwo do obcigzania rachunkéw Spéiki prowadzonymi

w Banku, weksel wiasny in blanco, deklaracja wekslowa, przelew wierzytelnogci
uméw o Swiadczenie ustug, hipoteka umowna Jaczna do kwoty 118 520 000,00 =i,
przelew cesji z tytutu ubezpieczenia budynkéw/ budowli zlokalizowanych
na Nicruchomosci, przysigpienie do dlugu; o$wiadezenie o poddaniu sig egzekucji

8. Zabezpieczenia do uméw leasingu
finansowepo i operacyjnego

Weksle wlasne in blanco, umowy przewlaszezenia na zabezpieczenie ustanowione
na przedmiolach dostawy

9. Zabezpieczenia do umdw pozyczek-
Siemens Finance

Weksle wiasne in blanco, umowy przewlaszczenia na zabezpicczenie ustanowione
na przedmiotach dostawy

10. Zabezpieczenia do emisji obligacji

Oswiadezenie w formie Aktu Notarialnego o poddaniu si¢ egzekucji do lacznej
kwoty 15 000 000,00

11. Zabezpieczenia do umowy o kredyl
inwestycyjny w Banku Zachodnim
WBK S.A.

Pelnomocnictwo do obcigzania rachunkéw Spélki prowadzonymi w Banku,
weksel whasny in blanco, deklaracja wekslowa, przelew praw z cze$ci umow
o swiadczenic uslug, hipotcka umowna laczna do kwoty 118 520 000,00 zl,
przelew cesji 2 tytulu ubezpieczenia Nicruchomosci; o$wiadezenie o poddaniu
sig cpzekucji
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19.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCIJE [ PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzief 31 grudnia 2015 roku wystgpowaly nast¢pujace zobowigzania warunkowe:

Spotka udziela jednostce powigzangj Centrum Kardiologii Sp. z o0.0. porgczen wekslowych do umow
pozyczek na kwotg 2 106 396,25 2.

Spotka udziela jednostce powigzanej NAFIS S.A. poreczen wekslowych do umowy pozyczki, w wysokosci
8 395 065,00 zt. Termin wygasnigcia porgezenia; 2017.11.15.

Spotka porecza jednostce powigzanej MED PRO Sp. z o.0. splate pozyczek w wysokosci 4 931 873,82,42 zi
oraz Spélka udziela jednostce powigzanej Gdanskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Sp. z 0.0. {dawnicj
Swissmed Vascular Sp. z 0.0.) porgczen wekslowych do umow pozyczek na kwotg 859 100,39 zi.

Spétka udziela jednostce powigzanej Gdanskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Sp. z 0.0. (dawniej Swissmed
Vascular Sp. z 0.0.) poreczenia do umowy najmu  z terminem wygasniecia 31.03.2025r. Miesigczna kwota
czynszu wynosi 224 739,22 zt.

W zwiazku z otrzymang w 2012 roku dotacja z Ministerstwa Gospodarki, w kwocie 13 617 202,64 =i,
zwigzang z projektem "Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego” Spolka zobowigzata sig m.in.
do utworzenia wlasnego oddziatu badawczo-rozwojowego, utworzenia okreslonej liczby nowych miejsc pracy,
rozpoczgcia §wiadczenia nowych ustug, wprowadzenia innowacji na okre§lonym poziomie czy tez rejestracji
okre§lonej w umowie liczby nowych patentéw. Realizacja tych zadan jest okre$lona szczegélowym
harmonogramem (okreslonym w zalgczniku do podpisanej umowy dotacji). Zgodnie ze stanem na dzien
31 grudnia 2015 roku Spotka spelnita wymienione powyzej warunki, co zostato potwierdzone stosownym
pismem przez Ministerstwo Gospodarki. Zarzad Spoétki ocenia, iz w kolejnych latach nie wystgpuje ryzyko
ztamania warunkéw ustalonych w harmonogramie, ktore mogloby powodowac konieczno$é zwrotu
otrzymanych Srodkow.

Spéika udziela porgczenia do umowy kredytéw z dnia 16 kwietnia 2015 do wysokoéci aktywdw netto Spolki
na dzien .

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wyst¢powaly nast¢pujgce zobowigzania warunkowe:

Spotka udziela jednostce powiazanej Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. porgczeni wekslowych do umoéw
pozyczek na taczna kwotg 10 347 795,11 zt.

Spéika porgcza jednostce powigzane) Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. splatg kredytu w wysokosci 6 000 000,00
zt, udzielonego przez bank z terminem wygasnigcia porgczenia 31.03.2018.

Spotka porecza jednostkom powigzanym Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. oraz AHP Aktywa Sp. z 0.0. splat¢
kredytu w wysokogci 5 760 000,00 udzielonego przez bank z terminem wygasniecia porgczenia 15.05.2021.
Na zabezpieczenie stalego kosztu kredytu bankowego — transakcje IRS, Spoélka udziela porgezenia
za dlug przyszly jednostce powigzanej Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. z terminem wygasnigcia 15.05.2021.
Spélka udziela porgczenia sphaty kredytu bankowego w wysokosci 4 500 000,00 z} jednostce powigzanej MED
PRO Sp. z 0.0. z terminem wygasnigcia 31.03.2018.

Spolka udziela jednostce powigzanej NAFIS S.A. poreczen wekslowych do umowy pozyczki, w wysokosci
8 395 065,00 zt. Termin wygasnigcia porgezenia: 2017.11.15.

Spoika porgcza jednostce powiazanej Swissmed Vascular Sp. z 0.0. splate kredytu w wysckosci 7 500 000,00
zt, udzielonego przez bank z terminem wygasnigcia porgczenia 05 03.2018.

Spétka porgcza jednostce powiazane) MED PRO Sp. z 0.0. spate pozyczek w wysokosci | 943 068,42 zl oraz
2 988 805,40 zl.

Spotka udziela jednostce powiagzanej Swissmed Vascular Sp. z 0.0. porgczen wekslowych do uméw pozyczek
na kwotg 859 100,39 zt.
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- Spolka udziela jednostce powiazanej Swissmed Vascular Sp. z 0.0. porgczenia do umowy najmu z terminem
wygasnigcia 31.03.2025r. Miesigczna kwota czynszu wynosi 224 739,22 z4.

~ W zwigzku z otrzymang w 2012 roku dotacja z Ministerstwa Gospodarki, w kwocie 13 617 202,64 zi,
zwigzang z projektem "Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego” Spétka zobowiazala sie m.in.
do utworzenia whasnego oddziaiu badawczo-rozwojowego, utworzenia okreslonej liczby nowych miejsc pracy,
rozpoczgcia $wiadczenia nowych ustug, wprowadzenia innowacji na okreslonym poziomie czy tez rejestracji
okreslonej wumowie liczby nowych patentéw. Realizacja tych zadan jest okreslona szczegGlowym
harmonogramemn  (okreslonym w  zalaczniku do podpisangj  umowy  dotacji).  Zgodnie
ze stanem na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka speinita wymienione powyze] warunki, co zostalo
potwierdzone  stosownym pismem przez Ministerstwo  Gospodarki. Zarzad Spolki  ocenia,
iz w kolejnych latach nie wystepuje ryzyko zlamania warunkéw ustalonych w harmonogramie,
ktére mogtoby powodowa¢ koniecznogé zwrotu otrzymanych rodkaw,

20. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dziei 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku Spotka oprécz zobowigzan opisanych w punkcie
18 1 19 nie posiadata innych zobowigzan pozabilansowych.

21. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Poza umowami opisanymi w pozostatych czgsciach sprawozdania finansowego spélka nie posiadata uméw
nieuwzglednionych w bilansie.

22. PRZYCHODY ZE SWIADCZENIA USLUG ORAZ STRUKTURA RZECZOWA
I TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy w 2015 i 2014 roku byla nastepujaca:

Rok zakonczony dnia 31 Rok zakonczony dnia 31

(ol grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku

1. Przychody netto ze sprzedazy uslug 352101 531,78 315375 667,56
2. Przychody netlo ze sprzedazy towarow = -
Przychody netio ze sprzedazy, razem 352 101 531,78 315 375 667,56

22.1 Swiadczenia opieki zdrowotnej, ktérych warto§¢ przewyisza kwoty uzgodnione w kontraktach
zawartych z NFZ

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowodci, szerzej opisang w punkcie 4.23.2. wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, kwota naleznosci z tytulu nadwykonan $wiadczen limitowanych i nielimitowanych na dzien
31 grudnia 2015 roku wyniosta tacznie 280 307 tysigcy ztotych (liczonych jako réznica pomiedzy rzeczywistg
wielkoscia wykonania swiadczen, a podpisanym z NFZ kontraktem). Z czego kwota dotyczaca nadwykonan
zrealizowanych w 2015 roku wyniosta 104 596 tysiecy zlotych, a kwota dotyczgca lat ubiegtych (nierozliczonych
do dnia 31 grudnia 2015 roku) tacznie 175 711 tysigcy ziotych. Na kwotg za lata ubiegle sklada si¢ saldo
naleznosci z tytutu nierozliczonych nadwykonan za 2014 rok w kwocie 83 948 tysigcy ziotych, za 2013 rok
w kwocie 59 100 tysiecy ziotych, za 2012 rok w kwocie 22 959 tysiecy ztotych oraz do roku 2011 w kwocie 9 703
tysigcy ziotych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, po uwzglednieniu aneksow oraz ugod podpisanych
zNFZ po dacie bilansowej, saldo naleznosci z tytulu nierozliczonych nadwykonan wynosi: 214 356 tysigcy
zlotych (kwota wskazana w akapicie powyzej pomniejszona o kwoty rozliczone od daty 1 stycznia 2016 roku
do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego), w tym odpowiednio za 2015 rok 45 983 tysiecy
zlotych, za 2014 rok 77 769 tysigcy zlotych, za 2013 rok 58 598 tysiecy zlotych, za 2012 rok w kwocie 22 304
tysi¢cy ztotych oraz do roku 2011 w kwocie 9 703 tysiecy zlotych.

Spotka dochodzi na drodze sadowej pelnych kwot zrealizowanych nadwykonan bez uwzglednienia
prawdopodobienistwa realizacji, o kiérym mowa w nocie 4.23.2 wprowadzenia do niniejszego sprawozdania
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finansowego. Kwota nadwykonai 197 750 tysiecy zlotych, na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego dochodzona jest na drodze sadowej (odpowiednio 104 317 tysiecy zlotych na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku). Kwota ta dotyczy gléwnie $wiadczen
zrealizowanych w latach 2013-2014,

W odniesieniu do powyzszych naleznofci istnieje ryzyko kredytowe zwigzane z nieuzyskaniem przez Spoike
zakiadanego wynagrodzenia za wykonane §wiadczenia medyczne o warto$ci przekraczajacej kwoty uzgodnione
w kontraktach zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia. W przypadku udzielenia przez Spolke $wiadczen
opieki zdrowotnej, ktérych warto$¢ przewyzsza kwoty uzgodnione w kontraktach zawartych z NFZ, istnigje
ryzyko nie uzyskania peinego zwrotu poniesionych kosztéw i wynagrodzenia przez Spétkg od NFZ. Historycznie
regularnie zawierane s3 pomigdzy Spotka i NFZ ugody sadowe lub pozasadowe, na mocy kidrych NFZ
zobowigzuje sig do zaplaty wynagrodzenia z tytulu warloéci udzielonych przez Spoélke $wiadczen opieki
zdrowotnej ponad zawarty kontrakt. W przypadku nie zawarcia ugody wynagradzajacej ich wykonanie, sprawy
takie trafiaja na droge sadows i o powodzeniu roszczenia decyduje argumentacja prawna i medyczna. Oceny
argumentacji dokonuje odpowiednio sad i biegly z zakresu kardiologii. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz kwestie
rozliczen zwiazanych z nadwykonaniami z NFZ bedg przebiegaly w przyszlo$ci w sposéb odmienny niz wyzej
wskazany. Jednakze do momentu zmiany przepisow ustawy o $wiadczenia opicki zdrowotnej finansowanych
ze $rodkéw publicznych Spéika nie przewiduje ryzyka zwigzanego ze zmiang zasad rozliczania dokonywanych
wten sposob rozliczen. Dodatkowo, jak wskazano szerzej w punkcie 4.23.2 wprowadzenia oraz powyZej,
w ocenie Zarzadu, majac na uwadze charakter roszczen o zaplatg za $wiadczenia opieki zdrowotnej, orzecznictwo
sadow, podstawe prawng roszczenia i dotychczasows realizowalno$¢ roszezen nie istnieje ryzyko braku realizacji
rozpoznanych przez Spotke naleznosci/przychodow.

23.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Zar6wno w roku biezacym jak i ubiegtym Spétka nie dokonata odpisow aktualizujacych warto$¢ srodkow
trwalych oraz érodkéw trwatych w budowie.

24. ZAPASY

Tytul 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

1. Materialy 5937 005,74 5692 351,04
2. Polprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty - -
4
5

. Towary - -
. Zaliczki na dostawy 9 700,80 9 700,80
Ogélem zapasy w cenie sprzedazy netfo 5946 706,54 5702 051,84
Odpisy aktualizujgce wartosé zapasiw, razem 325 683,62 -

Spotka dokonywala odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow w biezacym roku obrotowym.

5. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH 1 WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANE) W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA
W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju
dziatalnosci.
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26. PODATEK DOCHODOWY

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015

Rok zakofiezony dnia

w zlotych
(w zlotych) 31 grudnia 2014

1 Zysk brutto 27 523 517,02 38 620 444,89
2 Koszty nie stanowigce kosztdw uzyskania przychodu 33 784 414,33 17 868 438,13
odsetki budzetowe 816,48 87 078,24
odsetki od zobowigzan naliczone w danym roku i
uregulowane w kolejnym 297211943 58 681,50
odsetki naliczone w danym roku zaplacone w kolejnym -
transakcja IRS J68 384,00 278 851,25
odsetki od obligacji naliczone w danym roku uregulowane w
kolejnym 61 502,29 127 775,48
nieoptacone w danym roku skladki ZUS 948 486,96 85194558
nie wyptacone w danym roku wynagrodzenia 536 601,18 438 573,13
nic wyplacone wdanym roku koszly podrézy sluzbowych 2241,04 93,24
koszi ubezpieczenia samochodéw osobowych ponad
ustawowy limit 24 096,37 28 302,56
koszty reprezentacji 249 861,76 97 238,91
naliczone oplaty gwarancyjne 8§14 923,86 -
odpisy aktualizujace zaliczka 2 999 999,99 2346 191,21
odpisy aktualizujace zapasy 325 683,62 -
nalezne wplaty na PFRON 283 929,00 299 370,00
rezerwa na badanie bilansu, badanic naukowe, urlopowa,
odprawy cmerytalne, koszty doradziwa 5120 896,07 2963 750,20
zuzycie skladow konsygnacyjnych 840 610,96 675 995,83
prowizja rozliczana w ¢zasic 1 095 344,23 298 179,96
koszty rozliczonych dotacji w dzialainosci biezacej 922 508,44 -
zobowigzania niezaplacone - zgodnic z art. 158 9 553 925,59 7351271,84
wycena instrumentu zabezpieczajacego 3 480 179,00 -
efekt wyceny kredytow wg metody zamortyzowanego
kosztu 1 348 455,97 -
inne NKUP 1 833 448,09 1965 139,20
3 Zwickszenie kosztow podatkowych 27998 738,74 8 200 737,25
miesigezne oplaty (kapital) dotyczgce leasingu operacyjnego 369 105,62 600 172,38
prowizja bankowa 10 720 000,00 567 250,00
wyplacone wynagrodzenia za poprzedni rok 438 573,13 4]2 28324
uregulowane skladki ZUS za poprzedni rok 851 945,58 808 758,51
nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowg 851 238,88 1787 813,28
amortyzacja podatkowa — wartogé firmy 2414 633,74 2414 633,74
koszty doradziwa 1114 243,57 -
migdrozliczenie miedzyokresowe oplat wstgpnych-leasing 14 986,91 56 B68.86
uregulowane naleznosci z tytulu delegacii 93,24 79.00
odsetki od zobowigzan naliczone w ubieglym roku i
uregulowane w biezacym 58 681,50 -
odsetki od pozyczek, obligacji naliczone w ubieglym roku i
uregulowane w biezacym 2 468 200,00 -
wykorzystanie rezerwy na badanie sprawozdania
finansowego za ubiegly rok 184 500,00 186 960,00
wykorzystanie rezerwy na badania naukowe 364 663,97 622 142,12
wykorzyslanie rezerwy na premie 117 239,00 -
zuzycie sktaddw konsygnacyjnych 688 312,19 65 959,58
zaplacone zobowigzane zgodnie z art. 15B 734232141 677 816,34
4 Przychody nie bedgee przychodami podatkowymi 85238 489,61 69 192 996,34
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(w zlotych) Rok zakoﬁczm’y dnia Rok zakor’!czm-iy dnia
31 grudnia 2013 3 prudnia 2014
naliczone przychody z tytulu nadwykonah $wadezen
limitowanych 78 960 638,15 62013 181,16
otrzymane dywidendy 1 827 500,00 4 366 759,44
naliczone i nie otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek 1 960 900,60 1 203 616,60
otrzymane dotacje do dzialalnodci biezgee) 922 508,44 -
odpis od otrzymanej dotacji 1139 44335 1129 055,14
rozwigzanie rezerw - 480 384,00
wycena instrumentu zabezpieczajgcego 427 499,07 -
5 Zwickszenia przychodéw podatkowych 1 698 608,32 463 600,00
naliczone wezedniej uregulowane odsetki od udzielonych
pozyczek - -
otrzymana dolacja 1 698 608,32 463 600,00
darowizna srodkéw trwalych o -
6 Dochod /strata (50 230 688,68) (20 441 250,57)
7 Odliczenia od dochodu 1 698 608,32 463 600,00
darowizna OPP -
dotacja 1 698 608,32 463 600,00
8 Podstawa opodatkowania (51 929 297,00) (20 904 850,57)
Wykorzystanie straty z lat ubicglych -
zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 3969 290,79 7 322 706,60
korekty 2008-2012* 99 04418 (14 215 335.00)
Podatek dochodowy — razem 4 068 334,97 (6 892 832,34)

Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych czy
skladek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czgstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensow prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja réwniez
niejasnogci, ktére powodujg roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
miedzy organami pafstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przykiad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione sa do nakfadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zostaé wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zostaé
poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec
zmianie w pbZniejszym lerminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokogci przez organa skarbowe.

* W dniu 31 pazdziernika 2013 r. Minister Finansow wydal interpretacje ogélna nr DD6/033/139/MNX/13/RD-
106351 w zakresie kwalifikowania niepublicznych zakladow opieki zdrowotnej jako podatnikow podatku
dochodowego od os6b prawnych, zgodnie z ktorg niepubliczny zaktad opieki zdrowotnej utworzony przez osobe
prawna, posiadajgcy zdolno¢ prawna, odrgbna strukturg organizacyjna, odrebny przedmiot dziatania oraz majgtek
jest jako jednostka organizacyjna niemajaca osobowosci prawnej podatnikiem podatku dochodowego od oséb
prawnych zgodnie z art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.
W konsekwencji, w stanie prawnym obowigzujacym do dnia 30 czerwca 2011 r. niepubliczny zakiad opieki
zdrowotnej jako jednostka organizacyjna niemajaca osobowosci prawnej, mogl korzysta¢ ze zwolnienia
na podstawie art. 17 ust. | pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Ze wzglgdu na praktyke
organéw podatkowych, przed wydaniem interpretacji ogdlnej Spolka deklarowata przychody bedacych jej cz¢écia
niepublicznych zakladow opieki zdrowotnej jako osiagniete przez nig. Skoro zgodnie z trescia interpretacji ogdlnej
podatnikami CIT sg niepubliczne zaklady opieki zdrowotnej, a nie Spolka, uzyskane przez nie przychody
nie stanowia przychodéw Spaltki i powinny by¢ wylaczone z jej rozliczenia podatkowego. Spotka skorygowata
odpowiednio deklaracje CIT za lata 2008-2011, zgodnie z powyzszg interpretacja, uzyskujac zwroty w kwocie
wskazanej w tabeli powyzej.
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Zmiany stanu rezerw oraz aklywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg si¢ nastepujgco:

(w zlotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
- Roznica pomigdzy wartogeig bilansows, a podatkows srodkow

o 9789 036,11 9168 520,32
- Naliczone przychody z tytulu nadwykonan 44 256 729,30 29254 208,05
- Wycena obligacji 1 kredytow 1640 719,51 68 241,55
- Naliczone odseiki od vdzielonych pozyczek 999 991,95 627 420,83
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — razem 56 686 476,87 39 118 390,75
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
- Swiadczenia emerytalne i rezerwa urlopowa 311 831,56 237 398,35
- Niewyplacone wynagrodzenia, koszty podrézy, skladki ZUS 282 592,54 245216,27
- Rezerwa na koszty badania 46 272,60 35 055,00
- Strata podatkowa 18 834 498,50 7059 106,19
- Rezerwa na badania naukowe, koszty doradztwa, premie 435 285,38 197 764,75
- Naliczone odsetki 677 227,17 510 877,57
- Wycena instrumentu zabezpieczajacego IRS 1103 126,51 52 981,714
Niezaptacone zobowigzania powyzej 30 dni 1 815245,86 1 396 741,65
- Oplaty gwarancyjne 154 835,53 -
- Pozostale 221 595,99 128 439,21
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — razem 23932 511,64 9 863 580,72

Zmiana stanu aktywa/rezerwy z tylulu odroczonego podatku dochodowego w roku 2015 wyniosla 4 439 426,38 czego kwola
470 135,59 zostata odniesiona na kapital wiasny (Dt), a kwota 3 969 290,79 zostala odniesiona do rachunku wynikow (Dt).

27.  POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w zlotych)

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 gruduia 2014 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych w tym;

- zysk ze zbycia $rodkéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

671,33

671,33

Dotacje 2 153 552,65 1137 637,88
Inne przychody operacyjne, w tym: 3 385 230,20 1092 216,96
-darowizny 170 168,42 389 604,51
-odszkodowania 42 964,45 10 747.28
-wyrok sadu * 3022417.00 -
-rozwigzanie rezerwy - 480 384,00
-pozostale 149 680,33 211 481,17
Pozostale przychoedy operacyjne, razem 5 538 782,85 2230 526,17

* zwrot zasadzonej kary od Narodowego Funduszu Zdrowia za lata 2006 -2007
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28. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

(w zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 roku

Strata ze zbyeia nielinansowych aktywéw trwalych, w tym:

Aktualizacja warto§ci aktywéw niefinansowych, w tym: 3 450 983,71 1 855 744,44
- odpis aktualizujgcy warlos¢ zapasow 325 683,62 -
- zaniechana inwestycja 1T 125 300,10 344 103,52
- spisana inwestycja - 1511 640,92
- odpis aktualizujacy warlo$¢ wplaconych zaliczek 2 999 999,99 -
Inne koszty operacyjne, w tym: 19 555 695,59 5247 869,91
- utworzone rezerwy na przyszle zobowigzania - =
- koszty postgpowania spormego 2 658 542,22 1 800 542,24
- odpis wartosci firmy 603 658,44 603 658,44
- réznice inwentaryzacyjne - 306 466,54
- projekt pozyskania inwestora* 15 327 494,96 -
- spisane koszty niezrealizowanych akwizycji 663 076,33 -
- koszty doradztwa prawnego za rok 2012 (w zwigzku z korektg - 1317 078,02
CIT)

- odpisy akuwalizujgce naleznosci - 793 095,02
- pozostale 302 923,64 427 029,65
Pozostale koszty operacyjne, razem 23 006 679,30 7103 614,35

*W zwigzku z zakoiczonym procesem pozyskania nowego inwestora (oraz planowanej emisji akcji), koszty procesu (w tym
koszty skapitalizowane na dzien 31 grudnia 2014 roku) odniesiono w rachunek wynikéw.

29. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody finansowe

(w zZlolych)

Rok zakeficzony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zyski z tytulu udziatu w innych jednostkach, w tym:
- dywidendy

- zyski z tytulu udzialu w innych jednostkach

Odsetki, w tym:

1827 500,00
1 827 500,00

3614 181,16

4 366 759,44
4 366 759,44

1619 570,57

- odsetki od spétek powigzanych 1736 740,01 1 285 092,77
- zasgdzone odsetki karne 1128 728,91 -
- odsetki bankowe( kredyty) 32121317 334 477,80
- pozostale odsetki finansowe (zabezpieczenia finansowe [RS) 427 499,07 =
Zysk ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Inne 200 204,94 75 540,19
Przychody finansowe, razem 5 641 886.10 6 061 870,20
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30. KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe

Rok zakoficzony dnia

(e (BRI R ) 31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Odsetki, w tym: 20 608 715,00 17 587 911,69
- odsetki dla spolek powigzanych - -
- odsetki dla pozostatych kontrahentow 24 497,61 103 825,70
- odsetki od leasingdw i pozyczek 1369 165,61 2413 218,10
- odsetki bankowe 8960 149,12 7368 462,41
- odsetki od obligacji 7 832 958,53 7 702 405,48
- odsetki zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi 2421 944,13 -
Strata ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji - -
Inne, w tym: 13 733 178,76 2 313 056,54
- prowizje biczgce 1725 578,93 733 243,36
- prowizjc zwigzane z wezesniejszg splatg kredytow 7 744 264,41

- koszty zwigzane z emisja obligacji - 1 153 642,38
- koszty zabezpieczenie instrumentéw zabezpieczajacych 3 480 179,00 -
- pozostale (w tym wynagrodzenie za zabezpieczenie splaty 783 156.42 426 170,80
kredytu)

Koszty finansowe, razem 34 341 893,76 19 900 968,23

31.  ZYSKIISTRATY NADZWYCZAJNE

W biezacym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Spéika nie zrealizowala nadzwyczajnych zyskéw ani nie

poniosta nadzwyczajnych strat.

32.  STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Srodki pienigine w kasie 62 015,91 32 068,68
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 19 859 171,83 13 849 601,48
- rachunki biezace 19 859 171,83 13 849 601,48

Inne $rodki pienigzne -
- Srodki pieniezne w drodze -

Srodki pienigZne, razem 19921 187,74

13 881 670,10

- W tym 0 ograniczonyin zakresic dysponowania 177 146,52

118 684.41
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33. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI
NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ ZMIANAM] WYNIKAJACYMI Z RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZYCH

Przyczyny wystepowania réznic pomigdzy bilansowymi zmianami nicktérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi
z rachunku przeplywéw pieniginych.

(w Zotych) Rok zakqﬁczony dnia Rok zakoﬁczony dnia
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 104 981 757,92 54 809 886,64
Zmiana stanu zobowigzan z lytulu obligacji, kredytéw (87 912 681,96} (44 929 862,45)
i pozyczek
Zmiana stanu zobowigzai z lytulu leasingu {3 580 272,06) 280 364,98
Zmiana sianu zobowigzan inwestycyjnych (149 608,45) 2 602 678,78
Inne 330 856,42 (1 049 964,00)
Razem 11 670 051,87 11 713 103,95

W ramach rachunku przeplywéw pienigznych sporzadzonego za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku
w pozycjach ,Inne” w poszczegdinych rodzajach dziatalnosci zaprezentowano:

- zaplacone w biezacym roku koszty pozyskania inwestora — w ramach dzialalnosci operacyjnej w pozycji inne
korekty;

~ wplyw érodkéw pienigznych z tytulu otrzymanej dotacji — w ramach dziatalnosci finansowej w pozycji inne
wplywy finansowe.

W pozycji kredyty i pozyczki w ramach dzialalnoéci finansowej zaprezentowano przeplywy zwigzane ze splatg
oraz uruchomieniem zewnetrznych zrédet finansowania (szerzej opisanych w nocie 11). Kwoty przeptywow
z tego tytulu zostaly zaprezentowane w oparciu o faktyczne przepltywy dokonywane przez rachunki Spétki/Spotek
Grupy. Kwota 93 182 250,00 zlotych splaty zobowigzan z tytutu kredytéw, w zwigzku z uruchomieniem nowych
srédel  finansowania, zostata przekazana bezposrednio migdzy bankami, bez poérednictwa rachunkow
Spétki/Spolek Grupy. W konsekwencji nie zostata ona wykazana odpowiednio jako wptyw i wydatek w rachunku
przeplywdw pienigznych.

W ramach rachunku przeptywéw pienigznych sporzadzonego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
w pozycjach ,Inne” w poszezegdlnych rodzajach dziatalnosci zaprezentowano:

- zwrot pozyczki krétkoterminowej —w ramach dziatalnogci inwestycyjnej w pozycji inne wplywy inwestycyjne;

- zaliczke uiszczona na poczet zakupu inwestycji - w ramach dziatalnodci inwestycyjnej w pozycji inne wydatki
inwestycyjne;

- wplyw srodkow pienigznych z tytutu otrzymanej dotacji - w ramach dzialalnosci finansowej w pozycji inne
wplywy finansowe.

34. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE
(W et Rok zako‘ﬁczony dnia Rok zako_ﬁczony dnia
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zarzad 5 5
Administracja 210 185
Personel medyczny 400 423
Zatrudnienie, razem 615 613
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35. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku w podziale
na rodzaje ustug:

Rodzai uslugi Rok zakeficzony dnia Reok zakeniczony dnia
) g 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 reku

(_)bowm,zkowe'badamc rocznego sprawozd_ama 198 000,00 147 000,00

finansowego (jednostkowego oraz skonsolidowanego)

Inne usliugl poswiadczajace badanie sprawozdania 25 000,00 47 000,00

skonsolidowanego

Razem: 223 000,00 194 000,00

36. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia osob wchodzacych w sklad organow zarzadzajacych i nadzorujgcych albo administrujacych
Spotki wyniosty:

Wynagrodzenia Rok zakoficzony dnia Rok zakonczony dnia
(w zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zarzad Spolki 3256 852,07 2 480 196,63
Rada Nadzorcza 74 530,96 -
Wynagrodzenia, razem 3 331 383,03 2 480 196,63

37. INFORMACJE O POZYCZKACH 1 SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zaréwno w roku obrotowym konczacym sig dnia 31 grudnia 2015 roku jak i w roku poprzednim Spolka nie
udzielita osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych badz administrujacych zadnych
pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

38. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Zar6wno w roku obrotowym koficzacym sie dnia 31 grudnia 2015 roku jak i w roku poprzednim Spétka nie
realizowata transakcji, ktére nie podlegaja konsolidacji.

39. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ 1 TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

a) Grupa kapitalowa
Spolka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej AHP Investments Sp. z o.0.
b) Podmiot dominujacy
Podmiotem dominujgcym wobec Spélki jest AHP Investments Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ktérego

akcjonariuszami  s3 Heart (Luxemburg) S.a rl - 38,53% udzialéw oraz 6147% udziatow jest
w rekach osob fizycznych

Wielko$¢ transakcji z podmiotem z grupy Advent w 2015 roku wynosita 780.000,00 zt z tytutu $wiadczonych
ustug doradczych.
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AHP Investments Sp. z 0.0.

Rok zakoiiczony dnia

Rok zakehiczony dnia

(w zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zakupy = -
Sprzedaz 3 600,00 3 600,00
Odsetki - koszly finansowe = -
Inne koszty finansowe 378 835,54

Qdsetki - przychody finansowe
inne przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

(w zlotvech)

Rok zakehczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytwlu dostaw, robdt i uslug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i uslug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

1 107,00

378 835.54

1 107,00

¢) Podmioty zalezne, wspolzaleine i stowarzyszone (w tym posrednio)
Wielko§¢ transakeji z podmiotami zaleznymi, wspdlzaleznymi i stowarzyszonymi wyniosta:

Przedsichiorstwo Uzdrowiskowe Ustron S.4.

Rok zakeficzony dnia

Rok zakonczony dnia

(7EE) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zakupy 1572 679,70 1 679 360,52
Sprzedaz 194 670,28 216 136,81
Odsetki - koszty finansowe - =
Inne koszty finansowe 35290842

Qdsetki - przychody finansowe - 59 779,46
Inne przychody finansowe 67 157,96

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

(w zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 roku

Naleznodei z tytulu dostaw, robét i uslug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i uslug
Pozyczki udziclone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

88 922,51

422 139.29

8 400,00
370 697,95

Ustron Logistvka

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

o) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Zakupy 390 409,29 94 535,50
Sprzedaz S -
Odsetki - koszty finansowe - -
Inne koszty finansowe 3399439 -

Odsetki - przychody finansowe
Inne przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

(w zlotych)

Rok zakorniczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoiczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Naleznosei z tytulu dostaw, robdt i usiug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i uslug
Pozyczki udzielone

Pozyczki olrzymane

Inne naleznoscei

Inne zobowigzania

33 994,39
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Syngomed Sp. = 0.0.

{w zlotych)}

Rok zakenczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Inne koszly finansowe

QOdsetki - przychody finansowe

Inne przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

62 182,96
4 396,55

3 810,72

{w zlotych)}

Rok zakofczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 roku

Naleznoscei z Lytulu dostaw, robét i uslug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

755 807,95

721 411,40

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznoéci 2 583,00 2 583,00
Inne zobowigzania 62 182,96 -
Nafis 5.4

Rok zakonczony dnia Rok zakoiiczony dnia
(L7ELEE) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zakupy 9 527,58 -
Sprzedaz 67 478,12 66 666,72
Odsetki - koszty finansowe - -
Inne koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe - -
Inne przychody finansowe 96 087.97

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

(w ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytulu dostaw, robdt i ustug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i uslug
Pozyczki udziclone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

6 833,34

101 087,16

6 833,34

Intercard Sp. z o.0.

(w zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Inne koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Inne przychody finansowe

Otrzymanc dywidendy i udzialy w zyskach

1 827 500,00

4 366 759.44

(w zlotyeh)

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Naleznodei z tytulu dostaw, robdt i ustug
Zobowigzania z tytulu doslaw, robdt i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki olrzymanc

Inne naleznogei

Inne zobowigzania
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Centrum Kardiologii Sp. z o.0.

Rok zakoiiczony dnia

Rok zakoiiczony dnia

(D7) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zakupy 2214,00 -
Sprzedaz 48 000,00 48 000,00
Odsetki - koszty finansowe - -
Inne koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe 709 217,40 37127163
Inne przychody finansowe 112 581,02

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

(w zfotych)

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Naleznosel z tytulu dostaw, robot i uslug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i uslug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

9 840,00
369,00
14 971 964,98

4 803 398,99

159 469,50
184,50
9762 747,58

4 688474,12

Centrum Zdrowego Serca Telcor Sp. z 0.0.

Rok zakoficzony dnia

Rok zakonczony dnia

(w zhotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zakupy 287 925,64 3749 210,58
Sprzedaz 76 822,31 5892398

Odsetki - koszty finansowe
Inne koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Inne przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

fw zlotych)

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytulu dostaw, robot i uslug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki olrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

15763.79
62 631,88

801467
43 880,51

AHP Inwesiyeje Sp. z o.0.

Rok zakonhczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zakupy -

Sprzedaz 3 000.00 3 000,00
Qdseltki - koszty finansowe - -
Inne koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe 491 508,85 637 913,00

Inne przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

fw ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoiiczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Naleznosci z lytulu dostaw, robot i usiug
Zobowiazania z tytulu dostaw, rebot i uslug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

922,50

16 571 259,81

922,50

16 679 750,96
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MED.-PRO Sp. z 0.0.

(w zlotvch)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 rokn

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Inne koszly finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Inne przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

40 975,56

154 979,28
20 036,12

73 233,59

78 089,10

fw zlotvch)

Rok zakornczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakofczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Naleznosei z tytutu dostaw, rob6t i uslug
Zobowiazania z tytulu dostaw, robét i uslug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

20 999,95
2718 776,13

21420,50

399 583,28

2 563 796,86

Gdarniskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Sp. z o.0.

(dawniej Swissmed Vascular Sp. z 0.0.)

Rok zakoficzony dnia

Rok zakonczony dnia

i7E e i7e) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zakupy 4 168 506,63 655901,83
Sprzedaz 263 770,67 63 006,47
Odselki - koszty finansowe o -
Inne koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe 376 631,93 115 130,31
Inne przychody finansowe 130 532,06

Otrzymanc dywidendy i udzialy w zyskach

fw zlotych)

Rok zakoiiczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytulu dostaw, robdt i uslug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robdt i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznoscei

Inne zobowigzania

210 883,62
35932528
6433 865,99

132 483,78

115 888,68
328 504,58
4907 228,06

F-KAR Sp. z 0.0.

(w ztotych)

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - koszty finansowe
Inne koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe
Inne przychody finansowe
_Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

16 585,35
45 106,02

13 063,90

(w ztotyeh)

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 roku

Naleznosci « tytulu dostaw, robdt i uslug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i uslug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne ¥obowigzania

30 539,77
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Uzdrowiskowy Iistytut Zdrowia Sp. z 6.0. S.K.A.

{w zfotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zakupy

Sprzedaz

Qdsetki - koszty finansowe

Inne koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Inne przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

32 899,39

(w zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i uslug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i uslug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosei

Inng zobowigzania

32 899,39

Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia Sp. z 0.0.

(w ztotyeh)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zakupy

Sprzedaz

QOdsetki - koszty finansowe
Inne koszty finansowe

Odsctki - przychody finansowe
Inne przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

32 885,14

{w zlotych)

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytwlu dostaw, robot i uslug
Zobowiazania z tytulu dostaw, robot i uslug
Pozyczki udziclone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

32 §85.14

Dodatkowo, Umowy Finansowania, o kiérych mowa w nocie 11, opiewajg na faczng sume do kwoty 496 min PLN
w ramach kilku strukturyzowanych, celowych linii kredytowych udostgpnionych lacznie wszysikim
Kredytobiorcom z terminem ostatecznej splaty do roku 2022. Spotki biorace udziat w finansowaniu jednoczesnie
wystepuja w roli porgczyciela, udzielajacego zabezpieczen oraz kredytobiorcy i moga korzysta¢ z finansowania w

ramach ustalonych indywidulanych limitow (elementy te zostaly szerze) omowione w nocie 181 19).

Zasady dotyczace wzajemnych rozliczen z tytulu udzielonego Porgczenia, ustanowienia Zabezpieczei Transakgji,
poniesionych Kosztéw Zorganizowania Finansowania oraz kosztow Transakcji Skarbowych reguluje umowa
wigzaca podmioty biorgce udzial w finansowaniu. Umowa zostala zawarla na zasadach nie odbiegajacych od

rynkowych.

d) Transakcje zawarte na warunkach nierynkowych

Warunki transakcji zawieranych przez Spolke ze stronami powigzanymi (w tym transakcji ujawnionych
powyzej oraz w nocie 19) w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie

odbiegaty od warunkéw rynkowych.
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40. WYKAZ PODMIOTOW, W K’I:()RYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW
W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM
PODMIOTU

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Warto$é bilansowa  Udzial w kapitale

Racwsinedmiot SEaia udzialdw/ akcji wlasnym (%)

Telcor Sp. z 0 .0. Katowice 61 180,00 73.00%
Intercard Sp. z 0.0. Krakéw 1221573302 42,50%
Nafis S.A. Poznan 48 861 077.35 74.29%
Przedsi¢biorstwo Uzdrowiskowe .Ustron”™ S.A. Ustron 96 613 699.60 08.49%
Przedsigbiorstwo Uz'drpwfsffowe . Ustron™ Ustron
posiada: 100 % Spdtki Logistyka Ustron Sp z o.0. 5 000,00 100,00%
- 100 % Spotki Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia "Ustron” Sp z
0.0.

- 100 % Spdtki Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia Sp z o.0.

- 100 % Spatki Uzdrowiskowy Instvtut Zdrowia Sp z 0.0. SK.A.
Syngomed Sp. z 0.0. Katowice 4 590 790,50 56,84%
.[S'éuoika Syn.gomed posiada 60% udziatow w Spifce Centrum Sbzefiw 6 260 000,00

ardiologii Sp. z o.0. 60,00%
AHP Inwestycje Sp. z 0.0. Katowice 244 947,52 100,00%
:gpdlka AHP Inwestycje posiada 30,07 % Spotki Carint Scanmed Krakéw 16 000 336,00

D Z 0.0. 50,07%
Med - Pro Sp. z 0.0. Zgierz 9 866 823,92 100,00%
Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. J6zelow 2 409 287.26 21.30%
ANP Aktywa Sp. z 0.0. Katowice 50 000,00 100,00%
(Gdafskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Sp. 2 0.0.* Gdansk 21 599 695,26 100.00%
I-kar Sp. z 0.0. Poznan 30 675 100.07 70.00%
Procardia Sp. z 0.0. Aupustow 41 633 214.04 160,00%
iﬁéﬂm Proccfrclﬁa posiada 100% udzialéw Spdtki Procardia Augustéw 100,00%

ieruchomosci

* Gdanskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Sp. z 0.0. konczy rok obrotowy 31 grudnia 2016 roku (trwajgcy od
dnia 01.04.2015 roku}
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31 grudnia 2014 rok

Nazwa podmlotu Siedziba W:;tz(i):léél\);,}aanks‘:}\iva Udzial w ka(;:}:;ile wlasnym
Telcor Sp. z o .0. Katowice 61 180,00 73,00%
Intercard Sp. z 0.0. Krakow 12215 733,02 42,50%
Nafis S.A. Poznail 48 861 077,35 74,29%
Prredsighiorstwo Uzdrowiskowe ,Ustron” S.A,  Ustrofi 96 566 537,60 98,34%
Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe ,, Ustron Ustron 5 000,00 100,00%
posiada 100 % Spothi Logistyka Ustron Sp z o.0.
Syngomed Sp. z 0.0 Katowice 4 590 790,50 56,84%
Spotka Syngomed posiada 60% udzialow w Jézefow 6 260 000,00 60.00%
Spotce Centrum Kardiologii Sp. z 0.0,
AHP Inwestygje Sp. Z 0.0. Katowice 244 547,52 100.00%
Spotka AHP Inwestycje posiado 50,07 % Spotki  Krakdw 16 600 336.00 50.07%
Carint Scanmed Sp z 0.0.
Med - Pro Sp. z 0.0, Zgierz 9 866 823,92 100,00%
Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. Jozefow 2219 487,26 20,00%
AHP Aktywa Sp. z 0.0. Katowice 50 000,00 100,00%
Swissmed Vascular Sp. z 0.0.* Gdansk 21611205 ,48 ")
I-kar Sp. z. 0.0. Poznaf, 33 675 100,07 70,00%

* Gdanskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Sp. z 0.0 (dawniej Swissmed Vascular Sp. z 0.0.) koficzy! rok
obrotowy 31 marca 2015 roku

**+ AHP S.A. objela 80,22% udziatéw spotki Gdanskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Sp. z 0.0 (dawniej
Swissmed Vascular sp. z 0.0.) poprzez podwyz2szenie kapitatu zakladowego jednostki z kwoty 1.000.000 zlotych
do 5.055.000 zlotych oraz zawarta zobowiazujaco-rozporzadzajacg umowe odnoszacy sig do pozostatych 19,78%
udziatéw (zobowiazanie wynikajgce z zawartej mowy uzaleznione jest od spetnienia si¢ okreslonych warunkéw)

41. ODSTAPIENIE OD  SPORZADZANIA  SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Spatka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

42. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Po dacie bilansowej tj. 31 grudnia 2015, do daty niniejszego sprawozdania nastapity zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej poprzez nastepujacy transakcje wykonane przez Spotkg American Heart of Poland S.A. :

- sprzedaz 50,07% ( catosci) udziatéw spotki Carint Scanmed Sp. z 0.0.

W 2015 roku nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej poprzez nastgpujace transakcje wykonane przez

Spotke American Heart of Poland $.A.:

- nabycie 19,78% udziatéw spotki Gdanskie Centrum Sercowo Naczyniowe Sp. z 0.0. (dawniej Swissmed
Vascular Sp. z 0.0.) (catkowity udzial w kapitale tej spotki zostat zwigkszony do 100%)

- nabycie 0,15% akcji spolki Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego Ustron S.A. (calkowity udzial w kapitale tej
jednostki zostat zwigkszony do 98,49 %),

- nabycie 100% udzialow spétki Procardia Sp. z o.0., ktéra jest jedynym udzialowcem w spélce Procardia
Nieruchomodci Sp. z 0.0.

- nabycie 1,30% akcji spotki Centrum Kardiologii Sp. z o.0., zwigkszajace bezposredni udzial AHP S.A.
w kapitale zakiadowym tej jednostki do 21,30 %.
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W 2014 roku nastapily zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej poprzez nast¢pujace transakcje wykonane przez
Spotke American Heart of Poland S.A.:

~ nabycie 70,00% udziatéw spéiki Ikar Sp. z o.0.,
- nabycie 0,59% akcji spotki Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego Ustron S.A. (catkowity udziat w kapitale tej
jednostki zostal zwigkszony do 98,34 %),
- nabycie 27,12% akcji spotki NAFIS S.A. (catkowity udzial w kapitale tej jednostki zostal zwigkszony
do 74,29%),
- nabycie 5% udziatéw spélki Intercard Sp. z o.0., zwigkszajace udziat AHP S.A. w kapitale zakladowym tej
jednostki do 42,50 %.

43.

INSTRUMENTY FINANSOWE ZWIAZANE Z RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ

Spotka od 2015 roku zabezpiecza ryzyko stopy procentowej zwigzane ze splata zobowiazan odsetkowych od
zobowigzan w PLN przy wykorzystaniu transakcji IRS, ktére s3 desygnowane na powiazanie zabezpieczajace
w modelu zabezpieczenia przeplywdw pienigznych oraz ujmowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

W tabeli ponizej przedstawione zostaly podstawowe parametry transakcji zabezpieczajacych oraz ich wartog¢
godziwa w polskich zlotych na dzieri 31 grudnia 2015 roku.

Typ Nominal Srednia waona stopa procentowa
I Zapudalnogé Wartoét godziwa
nstrumentu
Noga zmienna Noga stala Noga zmienna Noga stala
IRS 78 633333 78 633333 1.80% 2,62% | marzec 2020 -1 948 151
IRS 94 000 000 94 000 000 1,80% 2,66% | wrzesien 2020 -3 275 043
IRS 82 038 000 82 038 000 1,77% 2,19% | grudzien 2020 951119
Da atno$ci — nominal Daty platnosci - odsetki
Typ uE Czestotliwosé Crzestotliwodé
Instruments od Do 0d Do
IRS marzec 2016 marzec 2020 pOlrocznie marzec 2016 marzec 2020 polrocznie
IRS marzec 2016 wrzesien 2020 jednorazowo marzec 2016 wrzesief 2020 polrocznie
IRS grudzieh 2018 grudzien 2020 pHlrocznie czerwiec 2016 prudzien 2020 pélrocznie

Tabela ponizej przedstawia specyfikacje zmiany wartogci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych:

(w zlotych)

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku

Bilans otwarcia

Efektywna czg$é zysku / straty na instrumentach zabezpieczajacych odniesiona do
kapitatdw wlasnych w okresie

Nieefekiywna cze$é zysku / siraly na instrumencie zabezpieczajgcym odniesiona
do rachunku zyskéw i strat (korekta kosztéw finansowych) w okresie

Kwola zreklasyfikowana z kapilaléw wlasnych do rachunku zyskéw i strat jako
korekta pozycji zabezpieczanej

2325 750,00

3480 179,00

Bilans zamknigcin

5 805 929,00
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44, ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére powinny zostaé, a nie zostaty ujete w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

Ustron, 20 czerwca 2016
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