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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A.

Opinia na temat sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spolki
Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 81 (,Spétka”), na ktore
sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 .,
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
i sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do
31 grudnia 20186 r. oraz informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczef

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie
sprawozdania z dzialainoSci. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly
wolne od istotnych nieprawidtowosci powstalych wskutek celowego dziatania lub bledu.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1047 z pozniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawag o rachunkowosci” Zarzad
Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB)
i przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Regulacje te wymagajg od nas posigpowania zgodnie z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng
pewnosé, ze sprawozdanie finansowe oraz ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe

jego sporzadzenia nie zawierajg istotnego znieksztatcenia.

Spolka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XU Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000402544

NIP: 525-25-23-102

REGON: 145894054 1
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania
w zakresie kwot i ujawniern zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobédr procedur
zalezy od osgadu biegtego rewidenta, w tym oceny ryzyka wystapienia w sprawozdaniu
finansowym istotnego znieksztalcenia spowodowanego celowym dziataniem lub
bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez
Spéike sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii o skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w Spoétce. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowaosci, racjonalnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Spotki, jak
rowniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiedniag podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spdélki na dzien
31 grudnia 2016 r., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spélke przepisami prawa
i postanowieniami jej statutu.
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Szczegoblne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulaciji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci potwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki uwzgledniajg, we wszystkich istotnych aspektach,
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz przepisy rozporzadzenia Ministra
Finansow z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami), zwanego
dalej ,rozporzadzeniem” i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto informujemy, iz w Swietle wiedzy o Spoéfce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci. Zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia potwierdzamy rowniez, 2e oswiadczenie
o stosowaniu {adu korporacyjnego, stanowigce wyodrebniong czes¢ sprawozdania
z dziatalnosci Spétki, zawiera informacje wymagane na podstawie rozporzadzenia
i innych obowigzujacych przepisow prawa oraz, e informacje te, we wszystkich
istotnych aspektach, sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami i z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

.............................................................................

Biegly rewident nr 11505

Jedrzej Szalacha

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

CSWP Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3767
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 30 marca 2017 roku
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CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace i podstawowe informacje o Spétce

Nazwa, forma prawna i siedziba Spolki

Medicalgorithmics Spolka Akcyjna
Al. Jerozolimskie 81
02-001 Warszawa

Podstawa prawna dziatlalnosci Spotki

Spotka rozpoczeta dzialalnosé jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
na podstawie aktu notarialnego z dnia 23 czerwca 2005 roku. Zarzad Spotki, w zwigzku
z procesem przeksztaicenia formy prawnej, w dniu 29 pazdziernika 2010 roku uchwalit
statut spotki akcyjnej. Zmiana formy prawnej Spolki w spolke akcyjng zostata
zarejestrowana w dniu 10 grudnia 2010 roku w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000372848. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Rejestracja Spotki dla celow rozliczen skarbowych i celéw
statystycznych

NIP: 5213361457
REGON: 140186973

Kapitat zakladowy Spoélki

Zarejestrowany kapitat zakladowy Spolki na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit
361 tys. zlotych i dzielil si¢ na 3.606.526 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ziotych
kazda.

W dniu 31 marca 2016 r. podwyzszono, w drodze subskrypcji prywatnej, kapitat
zakiadowy Spoiki z kwoty 346 tys. zt do kwoty 361 tys. zt, poprzez emisje 151 tys. akcji
zwyklych na okaziciela serii F o fgcznej wartosci nominalnej 15 tys. zt. Akcje
serii F zostaly pokryte w catosci wktadami pienieznymi.

Zarzad Spotki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.
Na dzien 31 grudnia 2016 r. w sktad Zarzadu Spétki wehodzili:

¢ Dziubinski Marek - Prezes Zarzadu,
e Mularczyk Tomasz - Wiceprezes Zarzadu.

W ciggu roku obrotowego oraz po jego zakonczeniu do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu nie nastapily zmiany w Zarzadzie Spotki.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy, tj. za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2015 r., zostato zbadane przez Crystal Audit & Consulting
Mateusz Szafranski-Satajczyk, a opinia niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
11 marca 2016 r. nie zawierala zastrzezen ani uzupelniajacych objasnien.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 27 czerwca 2016 r. zatwierdzilo
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy i postanowito, ze zysk netto za
poprzedni rok obrotowy w kwocie 13.925 tys. zlotych zostanie podzielony
w nastepujacy sposob:

o wyplata dywidendy - 6.393 tys. ziotych,
e przeniesienie na kapitat zapasowy — 7.532 tys. ziotych.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 7 lipca 2016 .

Bilans zamknigcia na koniec poprzedniego roku obrotowego zostat prawidiowo
wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku badanego.
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Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego
biegtego rewidenta

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

CSWP Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
ul. Kopernika 34
00-336 Warszawa

NIP: 525-25-23-102
REGON: 145894054
KRS: 0000402544

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Whis na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych: nr 3767
Kluczowy biegly rewident
Jedrzej Szalacha, biegty rewident nr 11505

Informacje o umowie na usiuge poswiadczajacya, terminach
przeprowadzonego badania i niezaleznosci

Podstawg do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego jest umowa z dnia
25 lipca 2016 r. Decyzja o wyborze biegtego rewidenta zostata podjeta uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 15 lipca 2016 r.

Terminy badania sprawozdania finansowego byly nastepujace:

e od 28 listopada do 2 grudnia 2016 r. — badanie wstgpne,
¢ od 27 lutego do 17 marca 2017 r. — badanie koricowe.

CSWP Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu sprawozdania finansowego Spotki
spetniajg wymaog niezaleznosci w stosunku do badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust.
34 ustawy z dnia 7 maja 2008 r, o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmictach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r.,, poz. 1000) oraz zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowa Federacje Ksiggowych
i przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 1.
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Il. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Dane finansowe Spotki
1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

AKTYWA udziat % udzial %
31.12.2016 wsumie 31.12.2015 w sumie
wtys. zt  bilansowej w tys. zl  bilansowej
Aktywa trwale
Warlosci niematerialne 11874 5 10772 11
Rzeczowe aktywa trwale 893 - 879
Naleznosci diugoterminowe 1 - 6 -
Aktywa finansowe 69 386 26 34 823 34
Udzialy w jednostkach zaleznych 86 720 34 - s
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1774 1 1115 1
170 648 66 47 595 47
Aktywa obratowe
Zapasy 9710 4 5118 9
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug oraz pozostale 33548 13 10 207 10
Aktywa finansowe 12 159 5 15 384 15
Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty 31779 12 19 962 19
87 196 34 54 671 53
SUMA AKTYWOW 257 844 100 102 266 100
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1.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa

PASYWA udziat % udzial %
31.12.2016 wsumie 31.12.2015 w sumie
w tys. zl  bilansowej w tys. zl bilansows]j

Kapitat wlasny
Kapital zalkdadowy 361 - 346 -
Kapital zapasowy 124 621 49 B4 917 83
Kapital z wyceny programu motywacyjnego 3170 1 - -
Zyski zatrzymane 41 634 16 13 925 14
169 786 66 99 188 97
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy 414 - 22 -
Rezerwa z tytulu odroczonego pedatku dochodowego 1 562 1 29 -
Zobowigzania z tytufu obligaciji 49738 19 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 629 - & c
52 343 20 51 -
Zobowilazania kréthoterminowe
Kredyty i poryczki 9 - AN s
Zobowigzania z tytulu obligaciji 335 s - -
Zobowigzania 2 tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 34 505 14 570 1
Zobhowigzania z tytulu podatku dochodowego 357 = 280 -
Rozliczenia miedzyokresowe 5098 - 2 146 2
575 14 a7 3
Zobowigzania ogétem 88 058 4 3o7e 3
SUMA PASYWOW 257 844 100 102 266 100
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1.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

1.01.2016 - udzlat % 1.01.2016 - udzlal %

31.12.2016 w przychodach  31.12,2016 w przychodach

wiys. 2l _ze sprzedady wtys. 21 ze sprzedaly
Przychody zo sprzedady 54 664 100 49 331 100

Koszt wlasny razem

Zukycie surowcow i materialow (3 338) -] (5183) 11
$wiadezenia pracownicze {12 457) 23 {8 283) 17
Amortyzacja (1832) 3 {(1611) 3
Uslugi obce {25 710) 47 (12 193) 25
Pozostate (893) 2 {1 166) 2
{44 230) B1 {28 446) 58

Zysk na sprzedaly 10434 19 20 885 42
Pozostate przychody operacyjne 20 587 54 2 506 5
Pozostate koszty operacyjne (956) 1 {2 263) 4
Zysk na dzialainoicl operacyjnel 29 485 72 21128 43
Przychody finansowe 8025 15 2290 5
Koszty finansows (2 384) 4 {6 229) 13
Przychodyi{koszty) finansowas netlo 6 661 11 {3 839) 8
2Zysk przed opodatkowaniem 45126 83 17 289 35
Podatek dechodowy (3 492) ) {3 264) 7
Zysk netto z dziatainodcl kontynuowane] 41634 76 13925 28

Inne catkowite dochody netto za ohkres sprawozdawezy - - - -
Calkowite dochody ogdlem za okres sprawozdawczy 41 834 76 13925 28
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Analiza danych finansowych Spotki

Rentowno&é sprzedaiy netto

2zysk netto z dz. kontynuowanej x 100%
przychody ze sprzedazy

Rentownosé kapitatu wlasnego

Zysk netto z dz. kontynuowanej x 100%
kapitat wlasny - zysk netto z dz. kontynuowanej

Rentownoéé aktywow ogdlem
calk. doch. ogdlem za okres sprawozd. x 100%

2016 2015 2014

suma aktywow
Szybkosé rotacji zapaséw

2apasy x 365 dni
przychody ze sprzedazy

Szybko$é rotacji naleznosci

naleznosci z tytulu dostaw i ustug_x 365 dni
przychody ze sprzedazy

Szybkosé rotacji zchowlazar

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy

Stopa zadluzenia

zobowigzania cgélem x 100%
pasywa razem

Wskaznik pltynnosci

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

76,2% 28,2% 48,9%

32,5% 16,3% 19,0%

16,1% 13.6% 15,3%

65 dni 67 dni 98 dni

28 dni 47 dni 124 dni

& dni 3 dni 11 dni

34,2% 3.0% 4,3%

2.4 18,1 11,3
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zakres badania

Badanie zostalo przeprowadzone dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze) Spotki
Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 81.

Na sprawozdanie finansowe skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdanie z przeplywdw pienigznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz informacje
objasniajgce.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, zas Zarzad Spotki ztozyt i udostepnit
wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oSwiadczenia, wyjasnienia, dokumenty
i informacije.

System rachunkowosci Spotki

Spdlka posiada dokumentacje opisujgcy stosowane przez nig zasady rachunkowosci,
wymagana przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat systemu
rachunkowosci, niemniej na podstawie wykonanych procedur nie stwierdzilismy
znaczgcych nieprawidiowosci dotyczacych tego systemu, ktore nie zostaly usuniete,
a mogtyby mieé istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe jako calosc.

Biegty rewident nr 11505

Jedrzej Szalacha

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

CSWP Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3767
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 30 marca 2017 roku
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