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1. WPROWADZENIE

1.1 PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE.

Dane Emitenta.

Firma: Termoexpert Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Kedzierzyn-Kozle

Adres: ul. Broniewskiego 15, 47-225 Kedzierzyn-Kozle
Telefon: +48 77 483 66 72

Faks: +48 77 483 66 72

Adres poczty elektronicznej: biuro@termoexpert.com.pl

Strona internetowa: www.termoexpert.com.pl

NIP: 7491979326

Regon: 160021305

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
KRS: 0000371735

1.2. INFORMACJE O NOTOWANYCH AKCJACH.

Spotka Termoexpert SA zadebiutowata na rynku NewConnect 21 grudnia 2012 roku. Jej papiery warto$ciowe
notowane sg na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan ciggtych. Strona spotki w GPWinfoStrefa.

Informacje o notowanych akcjach.

Nazwa skrocona: TERMOEXP
Ticker: TME

Rynek: NewConnect
Indeks: NClndex

Sektor: Budownictwo
ISIN: PLTRMEX00019
Liczba zarejestrowanych akciji: 1035 342
Liczba akcji w obrocie: 1035 342

Cena nominalna akgj: 0,10

1.3. OSWIADCZENIE ZARZADU.

Zarzad firmy Termoexpert S.A. z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu informacje
zaprezentowane w niniejszym raporcie, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i innymi
przepisami obowigzujacymi Emitenta. Odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy i rzetelny sytuacje majatkowg oraz wyniki
finansowe firmy Termoexpert SA.

40

(er 6exﬂe 1 SA

Doperr ﬁoim h
Prezes Zarzadu

(Zarzad Termoexpert SA)

»
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2. RAPORT OKRESOWY ZA IV KWARTAL 2016 ROKU.
2.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT.

TABELA 1
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA |V KWARTAL 2016 ROKU ORAZ DANE NARASTAJACO (DANE NIEAUDYTOWANE).

» 01.102016 01102015 | 01012016 | 01.012015
Rachunek zyskow i strat 31.12.2016 31.12.2015 31122016 | 31.12.2015
wariant porownawczy IV Q2016 IVQ 2015

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

A. L S - 2253 521,31 3998 264,88 8168 444,71 8 436 853,32
towaréw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych.
I Przychody netto ze sprzedazy produktow. 2160 890,60 3447 203,96 7200 911,87 7515830,70
i, | Zmiana stanu produkdow (zwigkszenie - wartosc dodafnia, 4811549 44819626 62138410 52636816
zmniejszenie - warto$¢ ujemna).
lll.  Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki.
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow. 44 515,22 102 864,66 346 148,74 394 654,46
B.  Koszty dziatalno$ci operacyjnej. 2208 738,33 3550 308,22 7 820 284,25 7638 071,68
I Amortyzacja. 64 432,89 51 899,58 262 422,54 205 942,66
Il Zuzycie materiatéw i energii. 46 402,66 45 983,57 159 532,84 199 967,09
Il Ustugi obce. 1833 769,20 3139 837,82 6211274,24 6111 325,81
IV.  Podatki i opfaty, w tym: 1484,05 555,90 2472217 22 028,46
- podatek akcyzowy.
V. Wynagrodzenia. 183 071,56 180 951,39 693 445,96 607 329,49
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia. 29763,81 29 077,40 116 550,48 104 331,79
VII.  Pozostale koszty rodzajowe. 11 876,96 11 511,67 43 156,81 41171,20
VIIl. ~ Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow. 37937,20 90 490,89 309 179,21 345975,18
C.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B). 44782,98 447 956,66 348 160,46 798 781,64
D.  Pozostate przychody operacyjne. 0,42 40,69 59 254,31 996,20
I Zysk ze zbycia niefinansowych $rodkow trwatych.
Il.  Dotacje.
lll.  Inne przychody operacyjne. 0,42 40,69 59 254,31 996,20
E. Pozostate koszty operacyjne. 30 671,02 8 629,87 124 784,88 20 379,97
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych. 165,10 165,10
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych .
lll.  Inne koszty operacyjne. 30 505,92 8 629,87 124 619,78 20 379,97
F.  Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E). 14 112,38 439 367,48 282 629,89 779 397,87
G.  Przychody finansowe. 434 390,54 4291572 847 094,96 46 040,05
| Dywidendy i udziat w zyskach, w tym: 0,00 41430,00 65 104,00 41 430,00
- od jednostek powigzanych.
Il Odsetki, w tym: 254,32 900,02 1526,23 929,49
- od jednostek powigzanych.
Il Zysk ze zbycia inwestycji. 285 092,08 585,70 290 989,43 3 680,56
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji. -3 568,73 336 862,43
V. Inne. 152 612,87 152 612,87
H.  Koszty finansowe. 58 448,35 136 137,25 170 447,77 203 986,37
I Odsetki, w tym: 34 676,39 26 627,90 117 276,29 65 179,39
- dla jednostek powigzanych.
Il.  Strata ze zbycia inwestycji.
lll.  Aktualizacja warto$ci inwestyciji. 89 564,46 104 719,09
V. Inne 23771,96 19944,89 53 171,48 34 087,89
. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H). 390 054,57 346 145,95 959 277,08 621 451,55
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.IL.).
I Zyski nadzwyczajne.
Il.  Straty nadzwyczajne.
K.  Zysk (strata) brutto (I+/-J). 390 054,57 346 145,95 959 277,08 621 451,55
L.  Podatek dochodowy. 6 046,00 68 548,00 108 065,00 116 737,00
M.  Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia zysku).
N.  Zysk (strata) netto (K-L-M). 384 008,57 277 597,95 851 212,08 504 714,55

Zrodio: Emitent
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2.2. BILANS.

TABELA 2

BILANS NA DZIEN 31.12.2016 ORAZ DANE POROWNAWCZE (DANE NIEAUDYTOWANE).

Aktywa Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 r. 31.12.2015r.

A. | Aktywa trwate.

Warto$ci niematerialne i prawne.

Rzeczowe aktywa trwate.

Nalezno$ci diugoterminowe.

Inwestycje dtugoterminowe.

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

B.  Aktywa obrotowe.

l.

II.
IIl.
Iv.

Zapasy.

Naleznosci krotkoterminowe.

Inwestycje krotkoterminowe.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Aktywa Razem.

Pasywa Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 r. 31.12.2015 .

A. | Kapitat (fundusz) wiasny.

l
Il.
M.
V.
V.
VL.

VL.
VIIL.
IX.

Kapitat (fundusz) podstawowy.

Nalezne wpfaty na kapitat podst. wielko$¢ ujemna).
Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna).

Kapitat (fundusz) zapasowy.

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe.

Zysk (strata) z lat ubiegtych.

Zysk (strata) netto.

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - wielko$¢ ujemna).

B.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

I

Il.
M.
V.

Rezerwy na zobowigzania.
Zobowiazania diugoterminowe.
Zobowigzania krétkoterminowe.
Rozliczenia migdzyokresowe.

Pasywa Razem

Zrodto: Emitent

1 600 991,65
180 000,00
1400 612,65
0,00

10,00

20 369,00

4515019,44
269 186,61
1879798,39
2349 624,41
16 410,03

6116 011,09

2775 447,56
103 534,20
0,00

0,00

1796 176,44
0,00

0,00

24 524,84
851212,08
0,00

3 340 563,53
118 783,00
471 866,21

274991432

0,00

6116 011,09

1555 734,59
1399,84
152097242
0,00

10,00
33352,33

5297 251,99
86 579,97
4332253,13
850 685,47
2773342

6 852 986,58

1996 709,42
103 534,20
0,00

0,00

1363 935,83
0,00

0,00

24 524,84
504 714,55
0,00

4 856 277,16
7.359,00
467 129,16
3894 939,32
486 849,68

6 852 986,58

Termoexpert SA ul. Broniewskiego 15, 47-225 Kedzierzyn-Kozle,

Tellfax. 077 4836672, e-mail: biuro@termoexpert.com.pl, www.termoexpert.com.pl

Wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu pod numerem KRS 0000371735.
REGON 160021305, NIP 7491979326, Kapitat Zaktadowy w kwocie 103.534,20 z, ktdry zostat wptacony w catosci.

spotka notowana na

NEW/ connect I


mailto:biuro@termoexpert.com.pl

Raport kwartalny za okres 01.10.2016 - 31.12.2016 — Termoexpert SA

2.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

TABELA 3
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH NA DZIEN 31.12.2016 ORAZ DANE POROWNAWCZE (DANE NIEAUDYTOWANE).

01.10.2016 01.10.2015 01012016 | 01.01.2015
RACHUNEK ':nRei)EdPaLYg’;’g‘éY“Z'EN'EZNYCH 31.12.2016 31.12.2015 31122016 | 31.12.2015
P IV.Q 2016 IV.Q 2015

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

| Zysk (strata) netto. 384 008,57 277 597,95 851 212,08 504 714,55
Il. | Korekty razem: -235 296,98 -549 361,52 296 306,35 -694 925,66
1. Amortyzacja. 64 432,89 51899,58 262 422,54 205 942,66
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych.
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy). -65 358,32 4 665,00 37 618,37 28 384,90
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej. -284 926,98 -224 970,31 -3 680,56
5. Zmiana stanu rezerw. 81 920,00 -289 470,00 111 424,00 -286 712,00
6. Zmiana stanu zapasow. -30 411,56 268 704,29 -182 606,64 -60 669,84
7. Zmiana stanu naleznosci. -17 208,55 -3 541 832,95 2452454,74 -3 399 565,04
8. Zmiana stanu zobowiazafi krotkoterminowych, z 3652084 174813931 130137707 149613236
wyjatkiem pozyczek i kredytow.
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych. -15 103,00 1094 443,95 -462 542,96 1216 916,61
10. Inne korekty. -5171,30 114 089,30 -396 116,32 108 325,25
ll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-l1). 148 711,59 -271 763,57 1147 518,43 -190 211,11
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej.
[ Wplywy: 2 304 068,72 0,00 2349223,22 312 965,84
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych. SLOLY Ly
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne.
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 2303 568,72 0,00 2348 723,22 312 965,84
a) w jednostkach powigzanych.
b) w pozostatych jednostkach. 2 303 568,72 0,00 2 348723,22 312 965,84
— zbycie aktywow finansowych. 2238 464,72 2283619,22 271 506,35
- dywidendy i udzialy w zyskach. 65 104,00 65 104,00 41 430,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych.
— odsetki. 29,49
- inne wptywy z aktywow finansowych.
4. Inne wptywy inwestycyjne.
Il. | Wydatki: 2476 103,15 132 692,24 3400 947,75 883 978,29
1. Nabycie wartgsm niematerialnych i prawnych oraz 210 342,91 96698,38 243 819,69 228 974,09
rzeczowych aktywdw trwatych.
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne.
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2265760,24 35993,86 3152 128,06 655 004,20
a) w jednostkach powigzanych,
b) w pozostatych jednostkach, 2 265 760,24 35 993,86 3152 128,06 655 004,20
- nabycie aktywéw finansowych, 2265760,24 35993,86 3152 128,06 655 004,20
— udzielone pozyczki diugoterminowe.
4. Inne wydatki inwestycyjne. 5000,00
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1). -172 034,43 -132 692,24 -1051724,53 -567 361,38
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C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowe;.
I Wplywy: 277 709,80 463 491,25 281 110,47 1341701,50
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu.
2. Kredyty i pozyczki. 277 709,80 463 491,25 28111047 1341701,50
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych.
4. Inne wptywy finansowe.

Il. | Wydatki: 268 572,54 54 337,89 380 255,45 575 642,54
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych.
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli. 72 473,94 72 473,94 51767,10

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku.

4. Splaty kredytow i pozyczek. 184 055,22 42 163,86 144 275,26 409 999,93

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych.

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych.

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

) 8 754,96 10 521,69 40 744,81 48 696,12
finansowego.
8. Odsetki. 328842 1652,34 122 761,44 65179,39
9. Inne wydatki finansowe.
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1). 9 137,26 409 153,36 -99 144,98 766 058,96
D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.lll+/-B.III+/-C.1II). -14 185,58 4 697,55 -3 351,08 483540
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -14 185,58 4 697,55 -3 351,08 483540
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych.
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu. 63 731,77 48 199,72 52 897,27 48 061,87
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 49 546,19 52 897,27 49 546,19 52 897,27

- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania.

Zrodio: Emitent
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2.4, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.

TABELA 4
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE SPORZADZONE NA DZIEN 31.12.2016 ORAZ DANE POROWNAWCZE (DANE NIEAUDYTOWANE).

Sestawienie g 01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015
estawienie zmian 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
w kapitale wiasnym

IVQ 2016 IV Q 2015

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2002 094,50 1694 586,63 1996 709,42 1519 237,13
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2002 094,50 1694 586,63 1996 709,42 1519 237,13
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 103 534,20 103 534,20 103 534,20 103 534,20
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatow (emisji akciji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenie udziatow (akciji)
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 103 534,20 103 534,20 103 534,20 103 534,20
. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1.  Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1363 935,83 1363 935,83 1363 935,83 1290 498,15
4.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 432 240,61 0,00 432 240,61 73 437,68
a) zwiekszenie (z tytutu) 432 240,61 432 240,61 73 437,68

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo min. warto$¢) 432 240,61 432 240,61 73 437,68
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1796 176,44 1363 935,83 1796 176,44 1363 935,83
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia $rodkdw trwalych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1.  Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 491 728,35 251 641,44 24 524,84 149 729,62
7.1, Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 491 728,35 227 116,60 24 524,84 125 204,78
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 24 524,84 24 524,84

- korekty btedéw podstawowych
7.2.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 491 728,35 251 641,44 529 239,39 149 729,62

a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 251 641,44 504 714,55 125 204,78
kapitat zapasowy 432 240,61 73 437,68
dywidenda 72 473,94 51767,10

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 491 728,35 251 641,44 24 524,84 24 524,84

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych

Termoexpert SA ul. Broniewskiego 15, 47-225 Kedzierzyn-Kozle,

Tellfax. 077 4836672, e-mail: biuro@termoexpert.com.pl, www.termoexpert.com.pl

Wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu pod numerem KRS 0000371735. MEW ?99."9&'
REGON 160021305, NIP 7491979326, Kapitat Zaktadowy w kwocie 103.534,20 z, ktdry zostat wptacony w catosci.

spotka notowana na



mailto:biuro@termoexpert.com.pl

Raport kwartalny za okres 01.10.2016 - 31.12.2016 — Termoexpert SA

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 491 728,35 251 641,44 24 524,84 24 524,84
Wynik netto 384 008,57 277 597,95 851 212,08 504 714,55

a) zysk netto 384 008,57 277 597,95 851 212,08 504 714,55

b) strata netto

c) odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 2775 447,56 1996 709,42 2775 447,56 1996 709,42

Proponowany podziat zysku (pokrycie straty)

Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

Zrodio: Emitent

2775 447,56 1996 709,42 2775 447,56 1996 709,42

2.5. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI.

1. Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okre$lonych w ustawie rachunkowosci, z tym, ze:

A

®mMmo

Przedmioty o okresie uzywania dtuzszym niz rok, lecz o wartosci jednostkowej nie przekraczajacej 3.500,00 zt
odpisuje sie w koszty pod datg przekazania do uzywania w pelnej wartosci poczatkowej, jako zuzycie
materiatow.

Srodki trwate o wartosci ponad 3.500,00 zt s3 amortyzowane metoda liniowa od miesiaca nastepujacego po
miesigcu oddania do uzywania i prezentowane wg wartosci poczatkowej pomniejszonej o dotychczasowe
umorzenie. Leasingi operacyjne prezentuje sie w srodkach trwatych.

WartoSci niematerialne i prawne o warto$ci jednostkowej do 3.500,00 zt odpisuje si¢ jednorazowo w petnej ich
wartosci w koszty, natomiast o wartoci wyzszej sg amortyzowane metodg liniowg i prezentowane wg wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie.

Inwestycje krétkoterminowe w akcje wyceniono w cenie rynkowej — gietdowej.

Naleznoéci i zobowigzania wyceniono w kwocie wymagajacej zaptaty.

Srodki pienigzne, rozliczenia miedzy okresowe i kapitaty przedstawiono w wartosci nominalnej.

Towary i materiaty stanowigce zapasy w magazynach wycenia si¢ w rzeczywistych cenach zakupu wraz
z kosztami zwigzanymi z ich nabyciem, warto$¢ stanu koricowego zapaséw ustata sie przyjmujac, ze rozchéd
sktadnika wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikéw aktywdw ktore jednostka najwczesniej nabyta lub
w szczegblnych przypadkach rozchdd nastepuje wg szczegdtowej identyfikacji,

Przychody z wykonania nie zakoriczonej ustugi budowlanej, w okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy, ustala
sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania wykonanej ustugi,

W rachunku zyskoéw i strat premie uzyskane od kontrahenta z tytutu przekroczenia putapu obrotu z tytutu zakupu
towaréw zaprezentowano jako zwiekszenie sprzedazy towaréw i materiatow.
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2.6. KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE.

Ograniczone zasoby surowcdw energetycznych, wptyw emisji zwigzanych z uzytkowaniem energii na $rodowisko
przyrodnicze, zdrowie i komfort zycia obywateli, a takze rosnace koszty wytwarzania i przesytania, powodujg wzrost
zainteresowania problematyka racjonalizacji zuzycia energii. W Polsce funkcjonujg rézne formy wsparcia dziatari majacych na
celu poprawe efektywnosci energetycznej w infrastrukturze publicznej i mieszkaniowej. Pafstwo, poprzez dotacje, premie,
doptaty itp., zacheca wtascicieli budynkéw do realizacji przedsiewzie¢ majacych na celu zmniejszenie strat energii ciepinej..
Spotka specjalizuje sie w przygotowywaniu i realizacji programéw optymalizacji energetycznej obiektéw budowlanych.
Gtownymi klientami Spotki sq Wspdlnoty i Spotdzielnie Mieszkaniowe.

v Spdtka w IV Q biezacego roku kontynuowata realizacje szeregu projektow.

v Przychody ze sprzedazy Spdtki w okresie objetym niniejszym raportem wyniosty 2.205 tys. zt., w tym: przychody z ustug
budowlanych, dtugoterminowych ustug budowlanych i innych 2.160 tys. zt., przychody ze sprzedazy towardw 45 tys. zt.
W analogicznym okresie roku ubiegtego Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy ustug w wysokosci 3.447 tys. zt, oraz
przychody ze sprzedazy towaréw w wysokosci 103 tys. zt.

v Spoétka za IV Q odnotowata zysk netto w kwocie 384 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego Spétka odnotowata
zysk netto w wysokosci 278 tys. zt. Narastajaco za IV kwartaty Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci 851 tys. zt.
W stosunku do roku ubiegtego, w ktérym Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci 505 tys. zt, zysk biezacego roku byt
wyzszy 0 346 tys. zt.

v" Przychody ze sprzedazy Spotki narastajaco za IV kwartaty 2016 r., wyniosty 7.547 tys., w tym: przychody z ustug
budowlanych, dtugoterminowych ustug budowlanych i innych 7.201 tys. zt., przychody ze sprzedazy towardéw 346 tys. zt.
W stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym, w ktérym Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy ustug w
wysokos$ci 7.516 tys. zt., sprzedaz byta nizsza o 315 tys. zt, przychody ze sprzedazy towaréw w stosunku do roku
ubiegtego byly nizsze 0 49 tys. zt., i wyniosty 346 tys. zt.

v" Wzrost inwestycji krotkoterminowych w aktywa finansowe o kwote 1.496 tys., w opisywanym okresie w poréwnaniu do
tego samego okresu w roku 2015 wynika z zakupu akcji spotek: Jastrzebska Spotka Weglowa SA, Powszechny Zaktad
Ubezpieczen SA, Energa S.A., SOHO Development S.A. oraz ich wyceny na moment bilansowy.

2.7. INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT
PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIALANIA
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE.

Dziatania Zarzadu Emitenta w zakresie wprowadzenia rozwigzan innowacyjnych obejmowaty gtéwnie prace polegajace na
lepszym wykorzystaniu i usprawnieniu systemu informatycznego stuzacego do zarzadzania klientami i realizowanymi
projektami.

2.8. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM.

Nie dotyczy. Zarzad Termoexpert SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

2.9. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU
OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM.

Emitent nie jest powigzany kapitatowo z innymi spdtkami handlowymi w rozumieniu kodeksu spétek handlowych ani ustawy
o rachunkowosci.

3.0. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdar finansowych w zwigzku z faktem braku powigzan kapitatowych z innymi
spotkami handlowymi.
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3.1. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA
RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU.

Tabela ponizej przedstawia strukture akcjonariatu na dzien publikacji niniejszego raportu  kwartalnego
ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gloséw na WZ.

TABELA 5
STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA NA DZIEN 14.02.2017 R.

Liczba akcji Procent akcji Liczba gtosow Procent gloséw

Robert Goluch 501 250 48,41% 501 250 48,41%
Magda Gorska A 401 200 38,75% 401 200 38,75%
Pozostali A B 132 892 12,84% 132 892 12,84%
Lacznie 1035 342 100,00% 1035 342 100,00%

STRUKTURA AKCJONARIATU

Pozostali 12,84 % Magda Gorska 38,75 %

Robert Goluch 48,41 %

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie otrzymanych zawiadomien.

3.2. INFORMACJA DOTYCZACA ZATRUDNIENIA.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zatrudnienie w Termoexpert S.A. w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 10 i byto o jeden i pét
etatu nizsze niz na koniec 2015 roku.

TABELA 6
STAN ZATRUDNIENIA W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY.

Pracownicy umystowi 9 10
Pracownicy fizyczni 1 1,5
Razem 10 11,5
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