PLAN POtACZENIA

Carbon Studio Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie jako Spoétki Przejmujacej
oraz

Iron VR Spoétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie jako Spétki Przejmowane;j.

IRON
@ carbon studio \l R

Chorzéw, dnia 31 sierpnia 2023 roku



Niniejszy Plan Pofaczenia (zwany dalej ,,Planem Potaczenia”) zostat przygotowany i uzgodniony w dniu
31 sierpnia 2023 r. w Chorzowie, na podstawie art. 498 i art. 499 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. —
Kodeks spdtek handlowych (,,KSH”) pomiedzy Zarzagdami:

Carbon Studio S.A. z siedzibg w Chorzowie pod adresem: ul Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzéw, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000731999, NIP
6272742836, zwang dalej ,,Carbon Studio” lub ,,Spotka Przejmujaca”, reprezentowang przez:

— Btazeja Szaflik - Prezesa Zarzadu, oraz
— Aleksandra Caban - Cztonka Zarzadu

a

Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie pod adresem: ul Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzéw, wpisang do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000844113, NIP 6272767440,
zwang dalej ,Iron VR” lub , Spétka Przejmowang”, reprezentowang przez:

— Marka Prandzioch - Prezesa Zarzadu.

Spétka Przejmowana i Spdtka Przejmujgca tacznie sg dalej zwane ,Spétkami”.

1. Typ, firma i siedziba taczacych sie Spétek

a) Spodtka Przejmujaca

- Carbon Studio S.A. z siedzibg w Chorzowie pod adresem: ul Brzozowa 30/7, 41-506
Chorzéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000731999, NIP 6272742836, REGON 362444676, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 149.625,00 zt, w catosci wptaconym, bedgca spétkg publiczng w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych (,Ustawa o ofercie publicznej”),

b) Spodtka Przejmowana

- Iron VR z siedzibg w Chorzowie pod adresem: ul Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzéw,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000844113, NIP 6272767440, REGON 386195250, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 150.460,00 zt, w catosci wptaconym.

2. Sposdb taczenia Spotek




Pofaczenie Spétek dokonane zostanie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH i nastgpi w drodze przeniesienia
catego majagtku Iron VR jako spétki przejmowanej na Carbon Studio jako spotke przejmujaca
(,,Potaczenie”).

Akcjonariusze Iron VR, w zamian za posiadane akcje Iron VR otrzymajg wedtug okreslonego w Planie
Pofaczenia parytetu wymiany akcje nowej emisji Carbon Studio. Potaczenie zostanie dokonane na
podstawie uchwat walnych zgromadzen Spétek, ktorych projekty stanowig Zatacznik nr 1 (Projekt
uchwaty Walnego Zgromadzenia Carbon Studio) oraz Zatgcznik nr 2 (Projekt uchwaty Walnego
Zgromadzenia Iron VR) do Planu Pofaczenia.

3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Carbon Studio

W zwigzku z ustalong wyceng rynkowa tgczacych sie Spoétek na skutek Potgczenia kapitat zaktadowy
Carbon Studio zostanie podwyzszony o kwote 45 230,00 zt tj. z kwoty 149.625,00 zt do kwoty
194.855,00 zt w drodze emisji 452 300 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda, ktére to akcje zostang wydane akcjonariuszom Iron VR w zwigzku z Potgczeniem (,Akcje
Potaczeniowe”).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Carbon Studio w zwigzku z Potgczeniem zostanie przeprowadzone
w drodze oferty publicznej, co do ktérej zastosowanie znajdg przepisy zawarte w:

- art. 1 ust. 4 lit. g Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzgdzenie Prospektowe”), lub

- art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego tj. oferty przeprowadzonej w drodze oferty
publicznej, na zasadach okreslonych w memorandum informacyjnym, sporzgdzonym zgodnie
z art. 37b Ustawy o ofercie publicznej.

Akcje Potgczeniowe zostang przyznane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej zgodnie z zasadami
opisanymi w szczegdlnosci w pkt. 6 oraz 8 Planu Potaczenia.

Zamiarem Spotek jest, aby Akcje Potgczeniowe bytby przedmiotem wprowadzenia do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

4. Sukcesja Uniwersalna

W wyniku Pofaczenia Carbon Studio wstgpi we wszystkie prawa i obowigzki Iron VR zgodnie z art. 494
§ 1 Kodeksu Spoétek Handlowych. Z dniem Pofaczenia — zgodnie z art. 494 § 4 Kodeksu Spoétek
Handlowych — akcjonariusze Spétki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami Spoétki Przejmujacej,
posiadajgcymi Akcje Potgczeniowe. Na Carbon Studio jako Spdtke Przejmujgcy przejdg réwniez
zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaty przyznane Iron VR, chyba Ze ustawa lub decyzja o



udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inaczej (art. 494 § 2 oraz § 5 Kodeksu Spédtek
Handlowych).

5. Dzien Potaczenia

Pofaczenie Spétek nastgpi z dniem wpisania Potgczenia i wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Carbon Studio do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego (,,Dzien Potaczenia”). Z
Dniem Potaczenia akcjonariusze Iron VR stang sie akcjonariuszami Carbon Studio z uwzglednieniem
zasad przydziatu, o ktérych mowa w szczegdlnosci w pkt. 6 oraz 8 Planu Pofaczenia.

6. Zasady ustalenia stosunku wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej

Na potrzeby ustalenia stosunku wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujgcej
dokonano wyceny majgtkéw Spétek uczestniczacych w Potgczeniu na dzien 1 lipca 2023 roku.

1) Na potrzeby wyceny Iron VR S.A. wybrano metode dochodowg oraz metode skorygowanych
aktywow netto, w wyniku ktdrych zastosowania oszacowano, iz godziwa wartos$¢ rynkowa akgji
Iron VR wynosi 12 142 400,00 zt, a godziwa wartos$¢ rynkowa jednej akcji wynosi 8,07 zt.

2) Na potrzeby wyceny Carbon Studio wybrano metode poréwnan rynkowych, w wyniku ktorej
godziwa wartos$¢ akcji Carbon Studio S.A. oszacowana zostata na 24.284.000,00 zt.

Wycena Carbon Studio zostata dokonana metoda poréwnan rynkowych w zwigzku z tym, iz Carbon
Studio jest spotkg notowang w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, co powoduje,
iz aktualna wycena wartosci Carbon Studio jest wyznaczana przez akcjonariuszy i zwigzana z
notowaniami Carbon Studio na rynku NewConnect.

Majac na uwadze, ze Iron VR nie jest spdtka publiczng na potrzeby wyceny Iron VR wybrano metode
dochodowga oraz metode skorygowanych aktywéw netto. Gtdwng wartosé¢ lron VR w ocenie
wyceniajgcego stanowi obecna wartos¢ przysztych przeptywdéw pienieznych generowanych przez
przychody pochodzace ze sprzedazy gier oraz swiadczenia pozostatych ustug przez Iron VR. W wycenie
przyjeto zatozenie, ze metoda dochodowa odpowiada¢ bedzie za 90% wartosci akcji Iron VR. Udziat
metody skorygowanych aktywdéw netto w tworzeniu wartosci akcji Iron VR ustalono natomiast na
poziomie 10%.

Majac na uwadze ww. ustalone wartosci Spétek ustalono, iz kazdy z akcjonariuszy Iron VR otrzyma w
ramach Potgczenia w zamian za 2 (dwie) akcje Iron VR 1 (jedng) akcje Carbon Studio.

W zwigzku z ustalonym powyzej parytetem wymiany akcji w sytuacji, w ktdrej akcjonariusz Iron VR
posiadac bedzie liczbe akcji Iron VR, ktéra to liczba bedzie liczbg nieparzysty, w zwigzku z czym
niemozliwa bedzie zamiana wszystkich posiadanych akcji Iron VR na akcje Carbon Studio, dany
akcjonariusz Iron VR otrzyma Doptate, o ktérej mowa w pkt. 7 Planu Potgczenia.

7. Wysokos¢ doptaty




W zwigzku z ustalonymi w pkt. 6 zasadami dot. wymiany akcji Spotek w sytuacji, w ktdrej akcjonariusz
Iron VR posiadac bedzie nieparzystg liczbe akcji Iron VR, otrzyma doptate, o ktérej to doptacie mowa
w art. 492 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych w wysokosci zgodnej z ustalong wyceng Iron VR, na
podstawie ktdrej to wyceny cena jednej akcji Iron VR zostata ustalona na 8,07 zt (,,Doptata”).

Doptata bedzie réowna dla wszystkich akcjonariuszy Iron VR posiadajgcych na Dzien Potaczenia
nieparzystg liczbe akcji Iron VR i dla kazdego akcjonariusza Iron VR bedzie wynosita 8,07 zt za akcje.

Wysokos¢ Doptaty moze zostaé pomniejszona o kwote podatku dochodowego nalezng zgodnie z
przepisami prawa obowigzujgcymi na dzien wyptaty Dopfat.

Doptaty zostang wyptacone zgodnie z zasadami dziatania systemu depozytowego i rozliczeniowego
KDPW.

Na Doptaty zostang przeznaczone srodki z kapitatu zapasowego Carbon Studio S.A., zgodnie z art. 492
§ 2 Kodeksu Spétek Handlowych.

8. Zasady dotyczace przyznania udziatdw albo akcji w spétce przejmujacej badz w spétce
nowo zawigzanej

Potgczenie Spoétek nastgpi w Dniu Potgczenia. Z Dniem Pofaczenia akcjonariusze Iron VR stang sie
akcjonariuszami Carbon Studio z zastrzezeniem przyznania Doptaty w przypadku posiadania przez
akcjonariusza nieparzystej liczby akcji Iron VR, o czym mowa w pkt. 7 Planu Potgczenia oraz z
uwzglednieniem zasad zamiany akcji Iron VR na akcje Carbon Studio w dniu referencyjnym zgodnie z
zasadami Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych.

Akcje Potaczeniowe zostang przyznane akcjonariuszom Iron VR w Dniu Potgczenia, w proporcji opisanej
w pkt. powyzszych tj. w zamian za dwie akcje Iron VR, akcjonariuszom Iron VR przyznana zostanie jedna
akcja Carbon Studio. Akcje Iron VR niezamienione na akcje Carbon Studio zostang zatrzymane w
Carbon Studio jako akcje wtasne z przeznaczeniem na zbycie, umorzenie lub inny prawnie dopuszczalny
cel.

W wyniku Potaczenia kapitat zaktadowy Carbon Studio zostanie podwyzszony o kwote 45 230,00 zt tj.
z kwoty 149.625,00 zt do kwoty 194.855,00 zt w drodze emisji 452 300 akcji zwyktych na okaziciela serii
F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktdre to akcje zostang wydane akcjonariuszom Iron VR w zwigzku
z Potgczeniem.

9. Dzien, od ktorego Akcje Potgczeniowe uprawniaja do udziatu w zysku Carbon Studio

Akcje Potaczeniowe bedg réwne w prawach co do dywidendy oraz co do gtosu z akcjami pozostatych

serii Carbon Studio. Akcje Potgczeniowe uprawnione bedg do udziatu w zysku poczawszy od

pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym nastgpi zapisanie Akcji Potgczeniowych na rachunkach
papierow wartosciowych akcjonariuszy tj.:

- Akcje Potgczeniowe zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej

w dniu dywidendy ustalonym w uchwale walnego zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,



uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1
stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktédrym akcje te zostaty
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréow wartosciowych,

— Akcje Potaczeniowe zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym
akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1
stycznia tego roku obrotowego.

10. Prawa przyznane przez Carbon Studio akcjonariuszom Iron VR lub innym osobom szczegdlnie
uprawnionym w Iron VR

Nie zostang przyznane zadne szczegdlne prawa przystugujgce akcjonariuszom Iron VR ani jakimkolwiek
innym osobom.

11. Szczegbélne korzysci dla cztonkéw organdéw t3czacych sie Spdtek, a takze innych osdéb
uczestniczacych w Potgczeniu

Nie przewiduje sie przyznawania szczegdlnych korzysci dla jakichkolwiek osdb.

12. Zmiana Statutu Spoétki Przejmujacej

W zwigzku z Potgczeniem zostanie dokonana zmiana Statutu Carbon Studio zwigzana z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Carbon Studio. Szczegdétowe informacje dotyczgce zmian Statutu Carbon Studio
zostaty wskazane w zatgczniku nr 3 do Planu Potgczenia.

13. Postanowienia dodatkowe

Plan Potgczenia nie podlega ogtoszeniu w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym bowiem zgodnie z art.
500 § 2! Kodeksu Spétek Handlowych Plan Pofgczenia zostanie udostepniony na stronach
internetowych Spotek.

14. Zataczniki do Planu Potaczenia

Zgodnie z art. 499 § 2 Kodeksu Spdétek Handlowych, do Planu Potaczenia dotgczono:

1) Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Carbon Studio w sprawie potgczenia Carbon Studio
S.A. ze spdtka Iron VR S.A. oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian w statucie Carbon
Studio S.A.,

2) Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Iron VR w sprawie potgczenia Carbon Studio S.A. ze
spotka Iron VR S.A. oraz wyrazenia zgody na zmiany w statucie Carbon Studio S.A.,

3) Projekt zmian Statutu Carbon Studio S.A.,



4)
5)
6)
7)
8)

9)

Ustalenie wartos$ci majatku Carbon Studio S.A. jako spétki przejmujacej,

Ustalenie wartos$ci majatku Iron VR S.A. jako spétki przejmowanej,

Wycena wartosci 100% akcji Carbon Studio,

Wycena wartosci 100% akcji Iron VR,

Oswiadczenie Carbon Studio o stanie ksiegowym Carbon Studio na dzien 1 lipca 2023 roku,

Oswiadczenie Iron VR o stanie ksiegowym Iron VR na dzien 1 lipca 2023 roku.



Zatacznik nr 1

UCHWALANR ____
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Carbon Studio S.A.
z siedzibg w Chorzowie
z dnia 2023 roku

w sprawie potaczenia Carbon Studio S.A. ze spdtka Iron VR S.A. oraz podwyiszenia kapitatu
zakladowego i zmian w statucie Carbon Studio S.A.

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Carbon Studio S.A. (dalej rowniez jako ,Spétka”) dziatajgc na
podstawie art. 506 Kodeksu Spoétek Handlowych (,,KSH”), po wystuchaniu wyjasnien Zarzadu Spétki
dotyczacych istotnych elementéw tresci planu potaczenia, sprawozdania Zarzadu i opinii biegtego,
postanawia:

1.

Uchwali¢ potagczenie Carbon Studio S.A. ze spdtka Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie w trybie
przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Iron VR S.A. na
Carbon Studio S.A. w zamian za akcje, ktére Carbon Studio S.A. wyda akcjonariuszom Iron VR
S.A.

Woyrazi¢ zgode na plan potaczenia Carbon Studio S.A. z Iron VR S.A. uzgodniony i podpisany przez
Zarzady Spoétek w dniu 31 sierpnia 2023 roku oraz na zmiane Statutu Spétki uchwalone w
zwigzku z potaczeniem Carbon Studio S.A. z Iron VR S.A.

§2

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziatajgc na podstawie art. 431 §1, art. 433 § 2i § 6 oraz art. 492
§ 2 KSH postanawia:

1.

W celu realizacji potaczenia podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote 45 230,00 zt tj. z
kwoty 149.625,00 zt do kwoty 194.855,00 zt w drodze emisji 452 300 akcji zwyktych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Nowo wyemitowane akcje serii F Spotki zostang przydzielone akcjonariuszom Iron VR S.A. (Spéfki
Przejmowanej), na zasadach okreslonych ponizej.

Dla ustalenia liczby akcji Carbon Studio S.A., jakie otrzyma akcjonariusz Iron VR S.A. bedzie brana
pod uwage liczba akcji Iron VR S.A. posiadanych przez akcjonariusza.

Akcje Serii F Carbon Studio S.A. przydzielone zostang akcjonariuszom Iron VR S.A. w stosunku
2:1, to znaczy za kazde dwie akcje Iron VR S.A. przydzielona zostanie jedna akcja Carbon Studio
S.A.

Z uwagi na wskazany w ust. 4 stosunek wymiany akcji, w przypadku, w ktédrym akcjonariusz Iron
VR posiadac bedzie akcje w liczbie nieparzystej, akcjonariusz uzyska doptate wyptacong w formie
gotowkowej rownej wartosci jednej akcji Iron VR S.A., ktdra nie mogta zosta¢ zamieniona na
akcje Carbon Studio S.A. i ktéra ustalona zostata na podstawie wyceny Iron VR S.A. na 8,07 zt za
jedna akcje Iron VR niezamieniong na akcje Spoéfki.

Akcje serii F Carbon Studio S.A. przydzielone zostang na zasadach wtasciwych dla tgcznie spotek
unormowanych w przepisach art. 492 i nast. Kodeksu Spodtek Handlowych, zgodnie z
postanowieniami planu potaczenia.

Z uwzglednieniem przepisow szczegdlnych przydziat akcji serii F nastgpi za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. przy zastosowaniu parytetu wymiany akgcji
proporcjonalnie do liczby akcji posiadanych przez akcjonariuszy w lron VR S.A. w dniu
referencyjnym ustalonym zgodnie ze stosownymi postanowieniami szczegétowych zasad
dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.



8. Przyznane akcje Carbon Studio S.A. uprawnione bedg do udziatu w zysku poczawszy od
pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym nastgpi zapisanie akcji potaczeniowych na
rachunkach papieréw warto$ciowych akcjonariuszy tj.:

a.

akcje potgczeniowe zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw wartosciowych
najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale walnego zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni
rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych,

akcje potgczeniowe zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od
zysku za rok obrotowy, w ktdrym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

9. Akcjom serii F nie zostang przyznane uprawnienia szczegolne.
10. Akcje serii F bedg obejmowane zgodnie z zasadami wtasciwymi dla tgczenia spdtek, o ktdrych
mowa w art. 492 i nast. Kodeksu Spdétek Handlowych.

§3

1. Akcje serii F bedg przedmiotem ubiegania sie przez Spétke o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Upowaznia sie Zarzad Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii F w depozycie
papieréow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych

S.A.

§4

Walne Zgromadzenie wyraza zgode na zmiane § 7 ust. 1 Statutu Spoétki, ktory przyjmuje nastepujace

brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 194.855,00 zt (sto dziewieldziesigt cztery tysigce osiemset
piecdziesigt piec¢ ztotych) i dzieli sie na 1.948.550 (jeden milion dziewielset czterdziesci osiem tysiecy
piecset piecdziesigt) akcji o wartosci nominalnej 0.10 zt (dziesiec) groszy kazda akcja, w tym:

a) 1.167.500 (jeden milion sto szescdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii A,

b) 107.500 (sto siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii B,

c) 63.750 (szescdziesigt trzy tysigce siedemset piecdziesigt) akcji na okaziciela serii C,

d) 127.500 (sto dwadziescia siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii D,

e) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii E,

f) 452 300 (czterysta piecdziesigt dwa tysiqgce trzysta) akcji na okaziciela serii F”.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia z zachowaniem przepiséw Kodeksu Spétek

Handlowych.



Zatacznik nr 2

UCHWALANR ____
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Iron VR S.A.
z siedzibg w Chorzowie
z dnia 2023 roku

w sprawie potaczenia Carbon Studio S.A. ze spétkg Iron VR S.A. oraz wyrazenia zgody na zmiany w
statucie Carbon Studio S.A.

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Iron VR S.A. (dalej réwniez jako ,,Spotka”) dziatajac na podstawie
art. 492 §1 pkt 1 oraz art. 506 Kodeksu spdtek handlowych (,KSH”), po uprzednim wystuchaniu
wyjasnien Zarzadu Spétki dotyczacych istotnych elementdéw tresci planu potgczenia, sprawozdania
Zarzadu i opinii biegtego, postanawia:

1. Uchwali¢ potgczenie Carbon Studio S.A. ze spdtka Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie w trybie
przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Iron VR S.A. na
Carbon Studio S.A. w zamian za akcje, ktére Carbon Studio S.A. wyda akcjonariuszom Iron VR
S.A. zgodnie z postanowieniami planu potgczenia.

2. Wyrazi¢ zgode na plan potaczenia Carbon Studio S.A. z Iron VR S.A. uzgodniony i podpisany przez
Zarzady Spoétek w dniu 31 sierpnia 2023 roku.

3. Wyrazi¢ zgode na zmiany Statutu Carbon Studio S.A. okreslone w zatgczniku do planu
przeksztatcenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwile jej podjecia.



Zatacznik nr 3

PROJEKT ZMIAN STATUTU CARBON STUDIO SPOtKA AKCYJNA

Zarzady Carbon Studio S.A. oraz Iron VR S.A. proponujg wprowadzenie nastepujacych zmian do
Statutu Carbon Studio S.A. w zwigzku z potgczeniem Carbon Studio jako spétki przejmujacej ze spotka
Iron VR S.A. jako spétki przejmowanej:

1) Proponuje sie zmieni¢ § 7 ust. 1 Statutu Spatki i nada¢ mu nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 194.855,00 zt (sto dziewieldziesigt cztery tysigce osiemset
piecdziesigt piec ztotych) i dzieli sie na 1.948.550 (jeden milion dziewiecset czterdziesci osiem tysiecy
piecset piecdziesigt) akcji o wartosci nominalnej 0.10 zt (dziesiec) groszy kazda akcja, w tym:

a) 1.167.500 (jeden milion sto szescdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii A,

b) 107.500 (sto siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii B,

c) 63.750 (szescdziesigt trzy tysigce siedemset piecdziesiqt) akcji na okaziciela serii C,

d) 127.500 (sto dwadziescia siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii D,

e) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii E,

f) 452 300 (czterysta piecdziesigt dwa tysigce trzysta) akcji na okaziciela serii F”.



Zatacznik nr 4

USTALENIE WARTOSCI MAJATKU CARBON STUDIO SPOtKA AKCYJNA NA DZIEN 1 LIPCA 2023 ROKU

Zarzad Carbon Studio S.A. z siedzibg w Chorzowie, ul. Brzozowa nr 30, lok. 7, 41-506 Chorzéw,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000731999, NIP: 6272742836, kapitat zaktadowy w catosci wptacony:
149.625,00 zt wskazuje, iz:

W zwigzku z tym, iz Carbon Studio S.A. jest spotkg notowang w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect, a aktualna wycena wartosci Carbon Studio S.A. jest wyznaczana przez
akcjonariuszy i zwigzana z notowaniami Carbon Studio S.A. na rynku NewConnect - wycena Carbon
Studio S.A. zostata dokonana metodg poréwnan rynkowych.

Majac na uwadze powyzisze, na potrzeby potgczenia ustalono, ze wartosé przedsiebiorstwa Carbon
Studio S.A. wynosi 24.284.000,00 zt.



Zatacznik nr 5

USTALENIE WARTOSCI MAJATKU IRON VR SPOtKA AKCYJNA NA DZIEN 1 LIPCA 2023 ROKU

Zarzad Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie, ul. Brzozowa nr 30, lok. 7, 41-506 Chorzéw, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice — Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr
KRS 0000844113, NIP: 6272767440, kapitat zaktadowy w catosci wptacony: 150.460,00 zt wskazuje, iz:

Na potrzeby wyceny Iron VR S.A. — biorgc pod uwage, iz Iron VR S.A. nie jest spdtka publiczng -
wybrano metode dochodowg oraz metode skorygowanych aktywéw netto. W wycenie przyjeto
zatozenie, ze metoda dochodowa odpowiadaé bedzie za 90% wartosci akcji Iron VR S.A. Udziat
metody skorygowanych aktywéw netto w tworzeniu wartosci akcji Iron VR S.A. ustalono natomiast
na poziomie 10%.

Majac na uwadze powyisze, na potrzeby potgczenia ustalono, ze wartos¢ przedsiebiorstwa Iron VR
S.A. wynosi 12 142 400,00 zt.



@ carbon studio

Carbon Studio S.A. — raport z wyceny

INC

ul. Arcybiskupa Antoniego Baraniaka 6, 61-131 Poznan
REGON: 142721519
NIP: 7010277149

KRS: 0000371004

Raport

z wyceny akcji Spotki:

carbon studio

Poznan, dnia 9 sierpnia 2023 roku



Oswiadczenia

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone przez INC S.A. zgodnie z najlepszg wiedzg i przekonaniem.

Analizy, opinie i konkluzje zawarte w raporcie sg profesjonalnymi, bezstronnymi i obiektywnymi analizami,
opiniami i konkluzjami INC S.A.

Analizy, opinie i konkluzje zawarte w raporcie sg ograniczone jedynie przez przyjete zatozenia oraz warunki
ograniczajace.

Zlecenie wyceny nie byto uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w raporcie przez wyceniajgcego
whnioskéw oraz konkluzji ze z gory zaktadanymi rezultatami.

INC S.A. o$wiadcza, ze niniejszy Raport zostat sporzagdzony z zachowaniem nalezytej starannosci, rzetelnosci oraz
zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu.

Raport z wyceny wartosci moze zawierac zatozenia co do przysztych wynikdw finansowych lub opinie stanowigce
poglad analizujgcego zgodne z przestankami w okreslonym czasie. Informacje te, zatozenia lub opinie nie s3
przedstawiane jako przewidywania lub jako zapewnienie INC S.A., Zze zostang osiggniete okreslone przychody
badz zyski, jak réwniez, ze wystgpig okreslone zdarzenia. Faktyczne wyniki uzyskane w omawianym okresie moga
roznic sie od opisanych w Raporcie, a réznice te mogg by¢ istotne.

Podczas prac nad Raportem oparto sie na informacjach finansowych i innych otrzymanych od Spétki oraz od
instytucji publicznych, finansowych i branzowych. Ocena jest zalezna od tego, czy podane informacje byty
kompletne i doktadne we wszystkich istotnych aspektach. Jednakze, zgodnie z powszechnie przyjetymi zasadami
przy dokonywaniu analiz, zakres prac nie pozwala ponosi¢ odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i kompletnos¢
dostarczonych informacji (zaréwno wobec Spétki, jak i wobec oséb trzecich). Ponadto, zakres naszych prac nie
obejmowat weryfikacji informacji dostarczonych przez Spoétke.

W Raporcie starano sie ujg¢ wszystkie istotne informacje, znajdujgce sie w zrédtach, ktére wymieniono w sekcji
,Zrédta informacji”. Ponadto, nie uwzgledniono zadnych dodatkowych informacji dotyczacych Spétki, ktére
pochodzityby z innych Zrédet.

INC S.A. dokonat ograniczonego przeglagdu materiatéw zrédtowych pod katem spdjnosci oraz wyeliminowania
oczywistych bteddéw.

Podczas dokonywania analizy wartosci nie wykonano zadnych prac zwigzanych z audytem sprawozdan
finansowych Spétki, w zwigzku z czym nie wystawiamy zadnych dodatkowych opinii z nimi zwigzanych.

Wyniki analiz przeprowadzonych przez INC S.A. nie uwzgledniajg zadnych znaczacych zdarzen i nieujawnionych
umoéw czy zobowigzan, o ktdrych istnieniu INC S.A. w dniu sporzadzania analizy nie wiedziat, lub co do ktérych, z
uwagi na ograniczony zakres informacji, nie byt w stanie okresli¢ ryzyka z nim zwigzanego, a ktorych ewentualne
istnienie moze miec¢ znaczacy wptyw na wykonang analize wartosci rynkowej udziatéw Spétki.
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Podsumowanie analizy i rekomendacja wartosci

carbon studio

Carbon Studio Spétka Akcyjna
ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzow

KRS: 0000731999, NIP: 6272742836 , REGON: 362444676

Zakres wyceny tozsamy jest z przedmiotem wyceny.

Celem niniejszego Opracowania jest oszacowanie godziwej wartosci rynkowej akcji Spotki na potrzeby

potaczenia z Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie.

Wyniki wyceny:

Godziwa warto$¢é rynkowa akcji Spotki wynosi:

24 284 000,00 zt

Stownie: dwadziescia cztery miliony dwiescie osiemdziesigt cztery tysigce ztotych, zero groszy

Biorgc pod uwage ilo$¢ akcji na dzien wyceny, godziwa wartos¢ rynkowa 1 akcji wynosi:
16,23 zi

Stownie: szesnascie ztotych, dwadziescia trzy grosze



I. Wstep

1. Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszego opracowania jest wycena wartosci spétki Carbon Studio S.A. z siedzibg w Chorzowie,
ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzow (zwana dalej Carbon Studio, Carbon, Spdtka) oraz przedstawienie
godziwej wartosci rynkowej jej akcji. Celem sporzadzonej wyceny jest ustalenie godziwej wartosci rynkowej akcji
spotki Carbon Studio S.A. (Spétka Przejmujaca) z siedzibg w Chorzowie na potrzeby potgczenia z Iron VR S.A. z
siedzibg w Chorzowie (Spétka Przejmowana), ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzéw, KRS: 0000844113, NIP:
6272767440. REGON: 386195250.

2. Podstawowe zasady wyceny przedsiebiorstw

Praktyka wyceny przedsiebiorstw wyrdznia nastepujace wyceny przedsiebiorstw?:

1) Petng wycene przedsiebiorstwa, ktdrej celem jest wydanie opinii na temat wartosci przedsiebiorstwa
przy zastosowaniu metod i procedur wtasciwych do obiektywnego, bezstronnego i rzetelnego okreslenia
wartosci.

2) Uproszczong wycene przedsiebiorstwa, ktérej celem jest oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa z
pominieciem lub uproszczeniem niektérych procedur wymaganych. W uproszczonej wycenie
przedsiebiorstwa powinny zosta¢ wyszczegdlnione przyjete ograniczenia i uproszczenia wraz z
uzasadnieniem ich zastosowania.

3) Kalkulacje wartosci przedsiebiorstwa, ktérej celem jest wstepne oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa
z pominieciem lub uproszczeniem niektorych procedur. Przyjete ograniczenia i uproszczenia powinny
zosta¢ przedstawione. Zakres zastosowanych ograniczern i uproszczen moze zostaé uzgodniony
pomiedzy wyceniajgcym i zamawiajgcym.

1.1. Petna wycena przedsiebiorstwa charakteryzuje sie nastepujgcymi wtasciwosciami:

e Jej wynik moze by¢ przedstawiony jako jedna wartos¢ albo przedziat wartosci.
Uwzglednia wszystkie istotne informacje, jakie byty dostepne w procesie jej przygotowania.
Wyceniajgcy stosuje wiasciwe procedury w celu zebrania i analizy informacji, ktére mogg by¢
istotne w wycenie.

e W wycenie brane sg pod uwage wszystkie podejscia uznane przez wyceniajgcego za wiasciwe.

1.2. Uproszczona wycena przedsiebiorstwa charakteryzuje sie nastepujgcymi wtasciwosciami:

Jej wynik wyceny moze by¢ przedstawiony jako jedna wartos$¢ albo przedziat wartosci.
Opiera sie na ograniczonym zakresie informacji.
Podczas zbierania i analizy informacji wyceniajgcy pomija lub upraszcza wykorzystywane procedury.

Wycena oparta jest na podejsciach uznanych przez wyceniajgcego za najbardziej wtasciwe.

1.3. Kalkulacja wartosci przedsiebiorstwa charakteryzuje sie nastepujgcymi wtasciwosciami:

®  Whynik kalkulacji moze by¢ przedstawiony jako jedna wartos¢ albo przedziat wartosci.
e Opiera sie na ograniczonym zakresie informacji.

1 Powszechne Krajowe Zasady Wyceny (PKWZ), Nota Interpretacyjna nr 5 — Ogdlne Zasady Wyceny Przedsiebiorstw.



® Podczas zbierania i analizy informacji wyceniajgcy pomija lub upraszcza wykorzystywane procedury
i przeprowadza ograniczone analizy.

Kalkulacja wartosci moze opierac sie na podejsciach uzgodnionych z zamawiajgcym.

Raporty z petnej i uproszczonej wyceny przedsiebiorstwa sg prezentowane w formie pisemnej. Wynik z kalkulacji
wartosci, po uzgodnieniu z zamawiajgcym, moze mie¢ forme pisemng lub ustna.

W ramach niniejszego opracowania przeprowadzono petng wycene przedsiebiorstwa.

3. Cele i funkcje wyceny przedsiebiorstwa

Niezbednym dla przeprowadzenia prawidtowego procesu wyceny jest okreslenie celu wyceny przedsiebiorstwa,
ktory wptywa na wybor standardu wartosci. Cel wyceny jest uzalezniony od funkcji jakg ma petni¢ dana wycena.
Do podstawowych funkcji wyceny zalicza sie?:

Funkcje doradcza (decyzyjng). Jej istotg jest dostarczenie niezbednych informacji w zwigzku z zamierzonymi
transakcjami kapitatowymi oraz innymi decyzjami zarzagdczymi.

Funkcje argumentacyjna. Jej istotg jest dostarczenie informacji o przedsiebiorstwie i jego wartosci, ktére moga
wzmacniac site przetargowa jednej ze stron w prowadzonych negocjacjach.

Funkcje mediacyjna. Jej istotg jest dostarczenie niezbednych informacji dotyczacych wartosci przedsiebiorstwa
w przypadku transakcji kapitatowych, w ktorych opinie stron na temat wartosci sg rozbiezne.

Funkcje zabezpieczajaca. Jej istotgy jest dostarczenie informacji dotyczacych wartosci przedsiebiorstwa w celu
zabezpieczenia sie przed negatywnymi skutkami sporéw na tle wartosci.

Funkcje informacyjng. Jej istotg jest dostarczenie uzyskanych w procesie wyceny informacji dla potrzeb
zarzadzania przedsiebiorstwem.

Celem wyceny przedsiebiorstwa, jego zorganizowanej czesci lub udziatu w przedsiebiorstwie, moze byc¢ ustalenie
jego wartosci miedzy innymi na potrzeby:

Kupna lub sprzedazy.

Postepowania uktadowego, upadtosciowego lub likwidacji.
taczenia lub podziatu przedsiebiorstw.

Podwyzszania kapitatu lub umarzania akgcji i udziatow.
Okreslenie wartosci aktywow posiadanych przez fundusze.
Postepowan cywilnoprawnych.

Podatkowe.

Sprawozdawczosci finansowej.

Weryfikacji zdolnosci kredytowej i zabezpieczenia kredytu.
Ubezpieczenia.

Odszkodowania.

Kontroli wartosci kapitatu zaangazowanego przez wtasciciela w przedsiebiorstwo.

Tamze



Zgodnie z zasadami zaprezentowanymi w ,0gdlnych Zasadach Wyceny Przedsiebiorstw” w uzasadnionych
przypadkach dopuszcza sie réwniez wskazanie innego celu wyceny niz wymienione, wymagane jest jednak
przedstawienie stosownego wyjasnienia.

W ramach niniejszego opracowania celem sporzadzonej wyceny jest tgczenie przedsiebiorstw.

4. Przedmiot wyceny

Przedmiotem wyceny jest wycena przedsiebiorstwa, zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa lub udziatow w
jego kapitale wiasnym.

Przedsiebiorstwo jest zorganizowanym zespotem sktadnikow niematerialnych i materialnych, przeznaczonym do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Dokonujac wyceny kapitatu wtasnego (ang. Equity Value), od wartosci
przedsiebiorstwa (ang. Enterprise Value, Firm Value) nalezy odjg¢ wartos¢ zobowigzan finansowych.

Zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa (ZCP) - oznacza organizacyjnie i finansowo wyodrebniony, w istniejacym
przedsiebiorstwie, zespoét sktadnikow materialnych i niematerialnych, w tym zobowigzania, przeznaczonych do
realizacji okreslonych zadan gospodarczych, ktéry zarazem modgtby stanowi¢ niezalezne przedsiebiorstwo
samodzielnie realizujgce te zadania. Zorganizowane czesci przedsiebiorstwa czesto charakteryzujg sie
wyodrebnieniem lokalizacyjnym, majgtkowym lub organizacyjnym.

Z udziatami w kapitale witasnym przedsiebiorstwa wigze sie réiny poziom sprawowania kontroli, co jest
uwzgledniane w procedurze wyceny i rzutuje na jej wynik.

W ramach niniejszego opracowania przedmiotem wyceny jest wycena kapitatu wtasnego (Equity Value).

5. Podstawowe zatozenia wyceny

W procesie wyceny niezbedne jest okreslenie podstawowych zatozen wyceny. Przyjete zatozenia wptywajg na
wybor stosowanych metod wyceny. Wycena odbywa sie na podstawie jednego z nastepujacych zatozen?:

Zatozenia kontynuacji dziatalnosci - przyjmuje sie, ze wyceniane przedsiebiorstwo dysponuje zorganizowanym,
zdolnym do generowania dochodu zespotem aktywdw, zasobow ludzkich oraz nie wystepuje bezposrednie
zagrozenie zaprzestania dziatalnosci.

Zatozenia likwidacji dziatalnosci w sytuacji nieprzymusowej - przyjmuje sie, ze aktywa sg sprzedawane w
rozsgdnym przedziale czasu w celu uzyskania mozliwie najwyzszych wptywéw z ich sprzedazy.

Zatozenia likwidacji dziatalnosci w sytuacji przymusowej - przyjmuje sie, ze aktywa sg sprzedawane w mozliwie
najkrétszym czasie, co czesto powoduje uzyskanie nizszych wptywoéw niz w sytuacji nieprzymusowe;.

Zatozenia likwidacji zbednych aktywow — przyjmuje sie, ze sprzedawana jest zorganizowana cze$¢ mienia
wchodzaca w sktad majatku przedsiebiorstwa.

W ramach niniejszego opracowania przyjeto zatozenie kontynuowania dziatalnosci.

Tamze



6. Standardy wartosci

W procesie wyceny niezbedne jest okreslenie i zdefiniowanie standardu wartosci majgcego zastosowanie w
danej wycenie. Standard wartosci okresla strony rzeczywistej lub hipotetycznej transakcji oraz warunki jej
zawierania. Standard wartosci definiuje poszukiwang w procesie wyceny kategorie wartosci. Wptyw na wybér
standardu wartoséci powinny mieé¢ w szczegdlnosci nastepujgce przestanki®:

e cel wyceny,
uwarunkowania prawne,
uwarunkowania metodyczne,
stan przedmiotu wyceny,

przyjete zatozenia i ograniczenia.
Jako standard wartosci w wycenie przedsiebiorstw moze byé przyjeta jedna z nastepujacych kategorii wartoéci®:

Godziwa wartos$¢ rynkowa (ang. Fair Market Value) - to wyrazona w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie
wartosc przedmiotu wyceny, przy szacowaniu ktérej zaktada sie, ze w transakcji biorg udziat typowy hipotetyczny
kupujacy i typowy hipotetyczny sprzedajgcy, zainteresowani przeprowadzeniem transakcji i niedziatajgcy pod
przymusem (nakazem). Przyjmuje sie, ze wyceniajacy ma odpowiedni zasdb informacji nt. stron transakcji oraz
kupujacy i sprzedajacy posiadajg odpowiedni zaséb wiedzy nt. przedmiotu wyceny. Warto$é¢ wyznaczona w
oparciu o kategorie godziwej wartosci rynkowej jest akceptowana przez kupujacego i sprzedajgcego. Opisane
warunki transakcji sg bardzo zblizone do wymogdw definicyjnych Wartosci Rynkowej stosowanej w
Miedzynarodowych Standardach Wyceny.

Wartos$¢ sprawiedliwa (ang. Fair Value) - to wyrazona w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie wartos¢
przedmiotu wyceny, przy szacowaniu ktdrej zaktada sie, ze w transakcji biorg udziat konkretny, niekoniecznie
zainteresowany przeprowadzeniem transakcji kupujacy oraz konkretny, niezainteresowany przeprowadzeniem
transakcji sprzedajgcy. Kupujacy lub sprzedajgcy musza dziata¢ pod przymusem (nakazem). Wyznaczona wartos¢
powinna by¢ sprawiedliwa z punktu widzenia sprzedajacego z uwzglednieniem faktu, ze nie ma on mozliwosci
utrzymania (zatrzymania) przedmiotu wyceny. Powyzsza definicja nie jest tozsama z definicjg wartosci godziwej
(ang. Fair Value) zawartg w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Wartos¢ wewnetrzna (ang. Intrinsic Value) - to wyrazona w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie wartos¢
przedmiotu wyceny, ktdra nie jest oszacowana w zwigzku z konkretng transakcjg, nie bierze pod uwage, kim jest
zleceniodawca i odbiorca wyceny, a opiera sie na wszystkich informacjach nt. przedmiotu wyceny oraz czynnikach
zewnetrznych majacych wptyw na jego obecng i przysztg sytuacje ekonomiczno-finansowa.

Zgodnie z zasadami zaprezentowanymi w ,0gdlnych Zasadach Wyceny Przedsiebiorstw” w uzasadnionych
przypadkach dopuszcza sie rdwniez przyjecie, jako standardu wartosci innej kategorii wartosci niz wymienione,
w takiej sytuacji wymagane jest jednak zamieszczenie w wycenie stosowanego wyjasnienia.

W ramach niniejszego opracowania wyznaczono godziwg wartos¢ rynkowa.

4 Tamze
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7. Podejscia w wycenie przedsiebiorstw

W wycenie przedsiebiorstwa wyrdzniamy trzy podejscia: majgtkowe, dochodowe i poréwnawcze.

Podejscie majatkowe (ang. Asset-Based Approach) obejmuje grupe metod, ktdre wyznaczajg wartosé
przedsiebiorstwa poprzez wartosc¢ jego aktywéw pomniejszonych o pasywa obce.

Metody majgtkowe oparte s3 na wycenie poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywdéw obcych. Nie
uwzgledniajg synergii pomiedzy skfadnikami przedsiebiorstwa, zwigzanych z ich zorganizowanym
wykorzystaniem.

W wycenie nalezy uwzgledni¢ aktywa oraz zobowigzania pozabilansowe.
Do majatkowych metod wyceny zalicza sie w szczegdlnosci:

e Metode wartosci skorygowanych aktywdw netto (ang. Adjusted Net Asset Method).
® Metode wartosci likwidacyjnej (ang. Liqudation Value Metod).
e Metode wartosci odtworzeniowej (ang. Replacement Value Metod).

W przypadku przyjecia zatozenia likwidacji dziatalnosci stosowana jest metoda wartosci likwidacyjnej.

Podejscie dochodowe (ang. Income Approach) obejmuje grupe metod, ktére wyznaczajg wartosé
przedsiebiorstwa w oparciu o strumienie przysztych dochodéw ekonomicznych zdyskontowanych oczekiwang
stopg zwrotu (kosztem zaangazowanego kapitatu).

Do dochodowych metod wyceny zalicza sie miedzy innymi:

e Metode zdyskontowanych przeptywéw pienieznych DCF (ang. Discounted Cash Flows), ktéra moze
opierac¢ sie na przeptywach przynaleznych wiascicielom - FCFE (ang. Free Cash Flows to Equity) lub
przeptywach przynaleznych wszystkim stronom finansujgcym: wtascicielom i wierzycielom - FCFF (ang.
Free Cash Flows to Firm).

e Metode zdyskontowanych zyskéw (ang. Discounted Future Earnings Method).

e Metode zdyskontowanych dywidend (ang. Discounted Dividends Method).

Okres projekcji dochodéw ekonomicznych (prognozy finansowej) powinien wynika¢ z nastepujgcych
uwarunkowan:

e W przypadku przedsiebiorstw, ktérych funkcjonowanie z zatozenia jest ograniczone w czasie, projekcja
powinna pokrywac sie z okresem planowanej dziatalnosci.

e W przypadku zatozenia kontynuacji dziatalnosci przedsiebiorstwa w nieograniczonym czasie, projekcja
powinna obejmowaé okres poprzedzajacy faze petnej dojrzatosci dziatalnosci operacyjnej
charakteryzujaca sie osigganiem stabilnych dochoddw.

Wynik wyceny metodg dochodowg nalezy skorygowac o aktywa i pasywa nieuwzglednione w prognozowanej
dziatalnosci operacyjne;j.

Kluczowymi aspektami w podejsciu dochodowym jest okreSlenie strumieni dochoddéw ekonomicznych i
wtasciwego dla danego strumienia dochodu kosztu kapitatu.

Podejscie porownawcze (ang. Market Approach) obejmuje grupe metod wyceny polegajgcych na okresleniu
wartosci przedsiebiorstwa przez poroéwnanie go z innymi. Podejscie bazuje na cenach transakcyjnych uzyskanych
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na warunkach rynkowych. Podstawowym zagadnieniem jest wybér przedsiebiorstw poréwnywalnych oraz
miernikdw ekonomiczno-finansowych (mnoznikéw poréwnawczych).

Dobdr przedsigbiorstw porédwnywalnych powinien zostaé uzasadniony. Przedsigbiorstwa poréwnywalne
powinny naleze¢ do tego samego sektora lub jego czesci. W szczegdlnych przypadkach mozna odnies¢ sie do
przedsiebiorstw z sektordw pokrewnych, uzasadniajac wyboér.

Mnozniki porownawcze wykorzystywane w wycenie opierajg sie na kluczowych wielkosciach ekonomiczno-
finansowych opisujacych potencjat dochodowy i majatkowy przedsiebiorstwa. Wyrézni¢ mozna trzy rodzaje
mnoznikow wynikajgce z kapitatu wtasnego i dtugu:

e Mnozniki oparte na wartosci rynkowej pochodzace z transakcji z rynku publicznego lub transakcji
prywatnych; np. P/E, P/BV

e Mnozniki oparte na wartosci catego przedsiebiorstwa, tj. kapitatu wiasnego i dtugu; np. EV/EBIT (ang.
Enterprise Value/Earnings Before Interest and Taxes), EV/EBITDA (ang. Enterprise Value/Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization).

® Mnozniki oparte na charakterystycznych dla danego sektora wielkosciach; np. EV/liczby hektolitrow
piwa, EV/liczby subskrybentéw, EV/liczby aktywnych codziennie uzytkownikdéw portalu (ang. unique
users).

Wycena oparta na mnoznikach sektorowych nie moze stanowi¢ jedynej metody wyceny.
Zasady wyceny przy zastosowaniu metod poréwnawczych:

e Dane na temat przedsiebiorstw stanowigcych baze poréwnawcza, powinny by¢ wiarygodne, a dane
dotyczace cen aktualne na date wyceny.

e Zastosowanie mnoznikéw powinno by¢ spdéjne poprzez przeprowadzenie obliczen w ten sam sposéb dla
wycenianego przedsiebiorstwa i dla przedsiebiorstw poréwnywalnych.

e Ze wzgledu na rodznice pomiedzy udziatami w wycenianym przedsiebiorstwie, a udziatami w
przedsiebiorstwach poréwnywalnych, konieczne jest dokonanie odpowiednich korekt z tytutu kontroli,
ptynnosci i wielkosci.

e W uzasadnionych przypadkach nalezy dokonaé¢ korekty danych finansowych przedsiebiorstwa
wycenianego lub przedsiebiorstw poréwnywalnych o elementy nieoperacyjne, nadzwyczajne i o
charakterze jednorazowym oraz inne czynniki zaburzajgce poréwnywalnosc.

W ramach metody poréwnawczej stosuje sie model jednoczynnikowy, czyli wycene na podstawie jednego
wybranego mnoznika rynkowego lub model wieloczynnikowy, ktéry pozwala na wycene biorgcg pod uwage
wiecej parametréw finansowych opisywanych mnoznikami rynkowymi.

Wycena metodg poréwnan rynkowych, ktéra opiera sie na analizie kurséw historycznych wycenianego podmiotu,
zalezy od doboru reprezentatywnego okresu oraz zmiennosci cen akcji w tym przedziale czasowym. Na
kapitalizacje spotki notowanej na gietdzie wptywa aktualny trend na rynku papierow wartosciowych. W czasie
bessy i krotkotrwatych zataman poziom wyceny rynkowej moze szybko spadac, natomiast w czasie hossy
przedsiebiorstwa mogg by¢ wyceniane bardzo wysoko. W mniejszym stopniu zmieniajg sie wartosci finansowe
stanowigce drugi element mnoznikéw.

Wycena wartosci przedsiebiorstwa na podstawie metody poréwnan rynkowych opiera sie na nastepujacym
algorytmie:
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Wy =P, * M,
gdzie:
W,,- wartos¢ przedsigbiorstwa,

P,- odpowiedni parametr ekonomiczny,

M,.- odpowiedni mnoznik rynkowy.

Parametr ekonomiczny (P,) odzwierciedla specyficzng ceche wycenianego przedsiebiorstwa, a mnoznik rynkowy
(M,.) informuje, jak rynek wycenia tego typu przedsiebiorstwo z punktu widzenia tej specyficznej charakterystyki.

Bioragc pod uwage cel wyceny, a takze fakt, ze Spédtka jest notowana w Alternatywnym Systemem Obrotu na
potrzeby wyceny okreslono godziwg wartos$¢ rynkowg akcji Carbon Studio z zastosowaniem metody poréwnan
rynkowych.

8. Dyskonta i premie

Ze wzgledu na zrdznicowane skutki przeniesienia na nowego wiasciciela udziatéw kapitatowych w wycenie
stosuje sie premie i dyskonta.

Zastosowanie premii lub dyskonta wymaga okreslenia i zdefiniowania wartosci bazowej, w stosunku do ktoérej
beda one stosowane. Wartos¢ bazowa jest to warto$¢ wycenianych udziatéw przed dokonaniem korekt z tytutu
dyskont lub premii.

Dyskonta i premie to narzedzia, ktére stuzg do ilosciowego okreslenia korekty wartosci w stosunku do wartosci
bazowej.

Kazde zastosowanie premii lub dyskonta powinno by¢ zdefiniowane i uzasadnione.

Wyceniajgcy powinien rozwazy¢, czy nalezy dokonac korekt wartosci zwigzanych z poziomem ptynnosci, brakiem
kontroli, czy wielkoscig przedsiebiorstwa.

W wycenie udziatéw uwzglednia sie wystepujgce uprawnienia i ograniczenia zwigzane z prawem do
przedsiebiorstwa lub z udziatem, niezaleznie od formy prawnej jego funkcjonowania.

W przeprowadzonej wycenie nie uwzgledniono dyskont oraz premii.

9. Rekomendacja wartosci

Efektem przeprowadzonej wyceny jest rekomendacja wartosci.
Rekomendowana warto$¢ moze by¢ podana w formie kwoty lub przedziatu wartosci.
W sytuacji gdy wycena réznymi metodami prowadzi do istotnie zréznicowanych wynikéw, wyceniajgcy powinien

zidentyfikowaé i wyjasni¢ przyczyny tych rdézinic oraz zaprezentowac czynniki wptywajgce na wartosé
przedsiebiorstwa.
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Rekomendowana wartos¢ powinna uwzgledniaé:

przedmiot i cel wyceny,
zatozenia szacowanej wartosci,
przyjety standard wartosci,
ewentualne premie i dyskonta.

Jezeli wartos$¢ oszacowana innymi metodami niz za pomocg metody wartosci likwidacyjnej jest nizsza, wéwczas

dolng granicg wartosci przedsiebiorstwa powinna by¢ wartos¢ likwidacyjna.

II. Zrédta danych i informacji

1.

Podstawy formalne

Podstawe formalng sporzadzenia niniejszego Raportu stanowi umowa z dnia 27 lipca 2023 roku.

2.

Akty prawne

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964r. Kodeks cywilny, dalej zwana jako kc
(tekst jednolity Dz. U. 2020 poz.1740 z pdzn. zm.).

e Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, dalej zwana jako uor
(tekst jednolity Dz. U. 2021 po0z.217 z pdzn. zm.).

e Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, dalej zwana jako ksh
(tekst jednolity Dz. U. 2020 p0z.1526 z p6zn. zm.).

3. Literatura
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Borowiecki R., Wycena nieruchomosci i przedsiebiorstw, Twigger, Warszawa 1996.
Cornell B., Wycena spotek. Metody i narzedzia efektywnej wyceny, K.E. Liber, Warszawa 2001.

4. Zrédta danych

e Raporty finansowe Carbon Studio za lata 2021 — 2022 oraz zakoriczony raport okresowy za | kwartat
2023 roku.

e Krajowy Rejestr Sgdowy, KRS: 0000731999

® Notowania spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu za okres 01.06.2022 do 30.06.2023

e Raport ESPI 3/2022 - Zawarcie trzech umoéw z istotnym partnerem

e Raport ESPI 4/2022 - Zawarcie znaczgcej umowy na projekt zwigzany z metavers

e Raport ESPI5/2022 - Przyznanie dofinansowania na zakup sprzetu Motion Capture w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020

e Raport ESPI 6/2022 - Informacja na temat daty premiery i ceny gry "Warhammer: Age of Sigmar
Tempestfall” na platforme Meta Quest

e Raport ESPI 8/2022 - Zawarcie umowy z istotnym partnerem
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e Raport ESPI 9/2022 - Zapowiedz nowej gry Crimen

e Raport ESP1 10/2022 - Zapowiedz nowej gry przez spétke zalezng - Home Together

e Raport ESPI 12/2022 - Szacunkowe dane o przychodach ze sprzedazy za Il kwartat 2022 r.

e Raport ESPI 13/2022 - Zakoriczenie prac nad systemem Aurelius oraz zawarcie umowy o podziale praw
do systemu ze spotka zalezng

e Raport ESPI 14/2022 - Rozszerzenie dziatalnos$ci Spotki

e Raport ESPI 15/2022 - Podpisanie umowy wydawniczej na gre Home Together

e Raport ESPI 16/2022 - Wyniki sprzedazowe serii The Wizards

e Raport ESPI 17/2022 - Zawarcie istotnej umowy z Vertigo Games

e Raport ESPI 1/2023 - Szacunkowe dane o przychodach za IV kwartat 2022 r.

e Raport ESPI 2/2023 - Podpisanie umowy na stworzenie portu gry

e Raport ESPI 4/2023 - Podpisanie umowy z Pico Immersive Pte. Ltd. na stworzenie portu gry Crimen -

Mercenary Tales
e Raport ESPI 5/2023 - Ustalenie daty premiery gry Crimen - Mercenary Tales

IIl. Okreslenie dat istotnych

e Data, na ktdrg okreslono wartosé przedmiotu wyceny: 1 lipca 2023 r.
e Data, na ktdrg okreslono i uwzgledniono w wycenie stan przedmiotu wyceny: 1 lipca 2023 r.

IV. Charakterystyka Spoétki Carbon Studio Spotka Akcyjna

1. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych zostata utworzona Spétka
Carbon Studio S.A.

Carbon Studio Spétka Akcyjna powstata na skutek przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
podstawie uchwaty nr 3 Wspadlnikéw spétki Carbon Studio Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Chorzowie z dnia 24 stycznia 2018 r. w sprawie przeksztatcenia spétki pod firmg Carbon Studio Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng dziatajacg pod firmg Carbon Studio Spétka Akcyjna, warunkéw
przeksztatcenia oraz zwigzanej z tym zgody na brzmienie statutu Carbon Studio Spdtka Akcyjna,
zaprotokotowanej aktem notarialnym z dnia 24 stycznia 2018 r. Repetytorium A nr 484/2018, sporzadzonym
przez notariusza Gabriele Walewska, prowadzacy kancelarie notarialng Gabriela Walewska Notariusz w
Warszawie.

Przedsiebiorstwo Carbon Studio S.A. zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym, Rejestrze
Przedsiebiorcéw pod nr 0000731999 w dniu 07.06.2018 r.

Kapitat zaktadowy Emitenta w chwili utworzenia wynosit 116.750,00 PLN (sto tysiecy ztotych) i dzielit sie na 2335
(dwa tysigce trzysta trzydziesci piec) akcji zwyktych serii A na okaziciela o numerach od 0000001 do 0002335 o
wartosci nominalnej po 50,00 PLN (piecdziesiat ztotych) kazda akcja.

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2. Krétki opis historii Carbon Studio S.A.

Krétki opis historii Carbon Studio S.A.

Data Wydarzenie

10.07.2015rr. Zawigzanie Carbon Studio sp. z 0.0. — poprzednika prawnego Spoftki
26.10.2016 . Wydanie gry Alice VR na platformy Steam, GOG.COM i Oculus Store

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji nowych udziatéw, na podstawie
Luty 2017 r.

ktorej Spotka pozyskata 750 tys. zt

Wydanie petnej wersji gry The Wizards na platformach Oculus Store, Steam oraz
08.03.2018 .

VIVE PORT

Zawarcie umowy dystrybucyjnej z firmg Xiaomi Inc. Na dystrybucje cyfrowa gry The
Maj 2018 r.

Wizards: Trials of Meliora na rynek chinski
07.06.2018 r. Rejestracja przeksztatcenia Carbon Studio sp. z 0.0. w spétke akcyjng

Wydanie gry The Wizards: Trials of Meliora na mobilny VR (Samsung Gear VR,
Lipiec 2018

Oculus Go, Xiaomi Ml)

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji akcji serii B, na podstawie ktérej
Lipiec 2018

Spétka pozyskata 550 tys. zt

Premiera gry The Wizards - Enhanced Edition w wers;ji cyfrowej na platforme PS VR
12.03.2019 .

w Europie i USA

Premiera pudetkowej edycji gry The Wizards - Enhanced Edition na Playstation 4 w
26.04.2019r.

Europie

Publiczna oferta akcji serii D, w ramach ktdrej Spétka pozyskata
Maj 2019 r.

srodki brutto w wysokosci 2.703 tys. zt

Czerwiec 2019

Premiera The Wizards na platforme Oculus Quest

Czerwiec 2019

Premiera The Wizards - Enhanced Edition na platformie do chodzenia 3D Rudder

Lipiec 2019

Podpisanie umowy wydawniczej z deweloperem Hypnotic Ants sp. z 0.0. na gre

Dreamo oraz Dreamo VR

Wrzesien 2019

Podpisanie umowy z Games Workshop, w celu stworzenia pierwszej gry VR Fantasy

opartej na marce Warhammer Age of Sigmar

18.12.2019r.

Debiut Carbon Studio na rynku NewConnect

Czerwiec 2020

Premiera gry ,The Wizards — Dark Times”

Pazdziernik 2020

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w wyniku zamiany warrantéw

subskrypcyjnych serii A na akcje serii C przez podmiot uprawniony

Listopad 2021

Premiera gry ,,Warhammer Age of Sigmar: Tempestfall”

Kwiecien 2022

Umowa o wspotprace z UIG Lab sp. z 0.0. przy tworzeniu metaversum dla innego
podmiotu

Wrzesien 2022

Opracowanie wspdlnie z lron VR S.A. technologii implementacji mechanik
wirtualnej rzeczywistosci Aurelius

Pazdziernik 2022

Rozszerzenie dziatalnosci Spoétki w zakresie wprowadzenia do oferty ustug Quality
Assurance
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Grudzier 2022 r. Nawigzanie wspdfpracy z Vertigo Games

Marzec 2023 Umowa ze spétka Kepler Interactive na stworzenie tytutu VR na podstawie
istniejacej juz gry

Kwiecien 2023 Umowa ze spoétka Pico Immersive Pte. Ltd. Dotyczaca stworzenia portu gry
,Crimen-Mercenary Tales” na gogle, ktérego Pico jest producentem

Maj 2023 Premiera gry ,,Crimen - Mercenaty Tales”

Czerwiec 2023 Premiera gry “Mindset”
Zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki poprzez realizacje praw z

Czerwiec 2023 warrantéw serii B i objecie akcji serii E w ramach programu motywacyjnego dla

pracownikéw Spofki
Zrédto: Carbon Studio S.A.

3. Charakterystyka dziatalnosci

Carbon Studio S.A. tworzy gry VR z gatunku premium, cechujgce sie dtugim okresem produkcji (od pét roku do
dwdéch lat), skomplikowanymi wielopoziomowymi mechanikami oraz ztozong grafika, produkcje te najczesciej w
ramach zakupu gry przez gracza dostarczajg od razu petng zawartosc gry. Co za tym idzie, gry Carbon Studio s3
produkcjami wymagajgcymi wiekszej ilosci naktadéw niz produkcje realizowane przez spotke zalezng - Iron VR.
Podstawowa dziatalnoscig Emitenta jest tworzenie i wydawanie gier wideo na platformy wszystkich liczacych sie
producentéw VR i AR: Oculus, HTC, PlayStation VR, Microsoft VR, Xiaomi VR, a takze komputery PC i konsole.
Carbon ma status dewelopera i wydawcy Sony PlayStation i Microsoft Xbox. Od poczatku swojego istnienia
Spotka wspétpracuje z Valve, HTC Vive, Oculusem / Facebookiem, Epic Games, Razzer, NVidia, Xiaomi oraz innymi
czotowymi dostawcami sprzetu i technologii. Obecnie spotka zajmuje state miejsce wsrdad globalnych lideréw
branzy i jest znana graczom oraz entuzjastom platformy VR na catym swiecie. W celu rozgraniczenia dwdch
spojnych obszaréw biznesu, prowadzonych na tym samym rynku i dywersyfikacji dziatalnosci przez Carbon Studio
S.A. powotato do zycia Iron VR S.A. i do niej oddelegowano tworzenie mniejszych produkcji.

4. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajqcych co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Carbon Studio S.A. na dzien 1 lipca 2023 roku

Procent w

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji ~ Procent w kapitale Liczba gtosow gtosach

1. Btazej Szaflik 284 500 19,01% 284 500 19,01%
2. Aleksander Caban 285421 19,08% 285421 19,08%
3. Karolina Koszuta-Caban 284 500 19,01% 284 500 19,01%
4, Pozostali 641 829 42,90%% 641 829 42,90%

Razem 1.496.250 100,00% 1.496.250 100,00%

Zrédto: Carbon Studio S.A.
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5. Dane osob wchodzqcych w sktad Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Carbon Studio
S.A.

Zgodnie z postanowieniami §11 Statutu Spotki Zarzad Carbon Studio S.A. sktada sie od jednego do trzech
cztonkéw. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie na kadencje trwajacg 3
lata. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Zarzad Spétki jest trzyosobowy:

Btazej Szaflik - Prezes Zarzadu
Aleksander Caban — Cztonek Zarzadu
Karolina Koszuta-Caban — Cztonek Zarzadu

Zgodnie z postanowieniami § 15 Statutu Spétki Rada Nadzorcza Carbon Studio S.A. sktada sie z co najmniej pieciu

cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej s powotywani przez WZA Spotki na wspdlng kadencje trwajaca 5 lat.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Tomasz Michalik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
dr Jakub Kabza — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Szurek — Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Zielinski — Cztonek Rady Nadzorczej
Mateusz Bochenek — Cztonek Rady Nadzorczej

Organem uprawnionym do reprezentacji Carbon Studio S.A. jest Zarzad Spoéfki. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy,

do sktadania wszelkich oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest jeden cztonek Zarzagdu samodzielnie.

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy:

e do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest jeden Cztonek Zarzagdu samodzielnie

o do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki, na podstawie ktérych Spotka zaciggnie zobowigzanie w
wysokosci powyzej 100 000,00 PLN (sto tysiecy ztotych, zero groszy) wymagane jest wspotdziatanie
dwadch Cztonkéw Zarzadu albo jednego Cztonka Zarzadu tacznie z Prokurentem.

6. Zatrudnienie oraz zespot deweloperski

Na dziatalno$¢ Spdtki duzy wptyw ma doswiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy cztonkéw kadry
zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikow. 28 kwietnia 2023 roku Spétka poinformowata o realizacji praw przez
osoby objete programem motywacyjnym uprawnienia do objecia akcji serii E. Na mocy ztozonych oswiadczen
23 osoby objete programem motywacyjnym objety tgcznie 30.000 akgji serii E. Warranty subskrypcyjne serii B
(,Warranty”) wyemitowane zostaly w ramach Programu Motywacyjnego na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 08 listopada 2021 r. w sprawie wprowadzenia programu
motywacyjnego na lata 2021-2024 dla kluczowego personelu Spotki oraz uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 08 listopada 2021 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii E i emisji warrantdéw subskrypcyjnych serii B z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki. Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii E, wydawanych
posiadaczom Warrantow serii B, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki jest rowna wartosci nominalnej akgcji, tj. 0,10 zt kazda. Akcje zostaty pokryte przez osoby uprawnione w
catosci wktadami pienieznymi. Jednoczesnie Spodtka informuje, ze zawarta 23 umowy z Akcjonariuszami
uprawnionymi z Warrantdw do akgji serii E, do niedokonywania rozporzgdzania i czynnosci zobowigzujgcych sie
do rozporzadzenia w szczegdlnosci przenoszacych wtasnosé akcji lub obcigzajacych je (Umowy lock-up), ktore
obowigzujg Akcjonariusza przez okres 12 miesiecy od momentu realizacji praw z Warrantow.
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Struktura zatrudnienia w Spétce na dzien sporzadzenia.

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatow
Umowa o prace 14 11,375
Umowa i dzieto, zlecenie 30

Zrédto: Carbon Studio S.A.

Emitent prowadzi rekrutacje w sposdb ciggty, na takie stanowiska jak: programista, animator, grafik 3D, czy level
designer i game designer. Celem jest wzmocnienie zespotu biezgcego o nowe kompetencje, a takze budowa
drugiego zespotu, tak aby mozna byto réwnolegle pracowa¢ nad dwoma projektami jednoczesnie. Jest to
szczegolnie istotne w perspektywie prowadzenia przysztych projektéw. Poszukiwania nowych pracownikow
prowadzone jest na wszelkie mozliwe sposoby, od klasycznych, czyli publikowania ogtoszen na
wyspecjalizowanych portalach, po szukanie ludzi pocztg pantoflowg z polecenia.

7. Istotne umowy zawarte przez Carbon Studio S.A.

Zestawienie istotnych umdw zawartych przez Carbon Studio S.A. w latach 2020 — 2023 r.

Data Wydarzenie

Umowa na produkcje gry ,The Wizards” w wersji na urzadzenia HTC Vive Focus

18.02.2020 .

Plus
13.07.2020r. Zawarcie listu intencyjnego przez spotke zalezng Iron VR S.A.

Zawarcie umowy wydawniczej na produkcje gry Dreamo VR na platforme Oculus
01.10.2020 r.

Quest
24.11.2020r. Zawarcie umowy na produkcje gier przez spotke zalezng Iron VR S.A.
31.013.2022r. Zawarcie trzech uméw z istotnym partnerem
25.04.2022r. Zawarcie znaczacej umowy na projekt zwigzany z metavers

Zawarcie umowy z istotnym partnerem na bezzwrotne dofinansowanie projektu
27.06.2022 .

gry VR
25.11.2022r. Podpisanie umowy wydawniczej na gre Home Together
21.12.2022'r. Zawarcie istotnej umowy z Vertigo Games
20.03.2023r. Podpisanie umowy na stworzenie portu gry

Podpisanie umowy z Pico Immersive Pte. Ltd. na stworzenie portu gry Crimen -
20.04.2023 r.

Mercenary Tales

Zrédto: Carbon Studio S.A.

8. Wybrane czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa

Czeste nowelizacje, niespdjnosc oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa, w szczegdlnosci prawa
podatkowego, prawa pracy, prawa ubezpieczen (w tym ubezpieczen spotecznych), prawa handlowego, pociggajg
za sobg ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé. Szczegdlnie czestym
zmianom podlegajg przepisy oraz interpretacje przepiséw podatkowych, a praktyka organow skarbowych, jak i
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orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej
niz Emitent interpretacji przepisdw podatkowych, mozna sie liczy¢é z negatywnymi konsekwencjami dla
dziatalnosci oraz sytuacji finansowej Spotki, a takze perspektyw jej rozwoju. ROwniez wprowadzenie
niekorzystnych zmian przepiséw prawa moze w konsekwencji spowodowac spadek wartosci aktywéw Emitenta
oraz pogorszenie sie jego wynikdéw finansowych i perspektyw rozwoju.

Ryzyko kursowe

Kontrahentami Emitenta s przede wszystkim duze zagraniczne platformy dystrybucji cyfrowej, za
posrednictwem ktdrych gry Spétki sg sprzedawane graczom. W zwigzku z tym praktycznie catosé przychoddw ze
sprzedazy Emitenta jest generowana w walutach obcych. Transakcje takie sg przeliczane na walute krajowa,
wedtug kursu wtasciwej waluty obowigzujagcego w dniu rozliczeniowym z dang platformg. W zwigzku z
powyzszym Emitent narazony jest na istotng ekspozycje w zakresie wahania kurséw walut, co przektada sie
bezposrednio na wyniki finansowe. Spotka nie stosuje polityki zabezpieczania kursow walut, nie wystepuje
rowniez naturalny hedging, poniewaz praktycznie catos¢ kosztow wyrazana jest w ztotych (gtéwnymi kosztami
Emitenta sg koszty wynagrodzen oraz koszty utrzymania biura). W zwigzku z powyzszym umocnienie sie ztotego
moze wptyna¢ na pogorszenie osigganych przez Spoétke wynikéw finansowych lub obnizenie jej konkurencyjnosci
na rynkach zagranicznych. Analogicznie ostabienie sie ztotego moze wptyngé na poprawe osigganych przez Spétke
wynikéw finansowych lub zwiekszenie jej konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku

Dla rozwoju Emitenta istotne jest nie tylko tworzenie gier, ktére trafig w gusta klientéw, ale takze dalszy wzrost
liczby uzytkownikow technologii wirtualnej rzeczywistosci. Pomimo dynamicznego rozwoju rynku, wystepuje
olbrzymia dysproporcja rynku Emitenta w stosunku do liczby komputeréow czy konsol do gier. W zwigzku z tym
istotne dla Emitenta jest utrzymanie dalszego systematycznego wzrostu liczby uzytkownikéw gogli VR na $wiecie.
Spétka na biezgco monitoruje rynek i dostosowuje swoje gry do pojawiajgcych sie rozwigzan technologicznych.
Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka, ze rozwdj rynku wirtualnej rzeczywistosci ulegnie w przysztosci
zahamowaniu ani ze pojawi sie nowa technologia, ktéra zastgpi VR. To z kolei mogtoby znaczgco pogorszy¢
perspektywy Emitenta i wptyngé na pogorszenie jego wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig akceptacji gry przez producenta platformy zamkniete;j

Model biznesowy Spétki opiera sie na dystrybucji produktéw m.in. poprzez zamkniete platformy gier - konsole
Sony PlayStation 4 i Sony PlayStation 5. Obecnos¢ w ww. kanatach dystrybucji zapewnia dostepnosc¢ gier Emitenta
na catym Swiecie w dystrybucji cyfrowej, a takze pewng renome (na platformach tych dostepnych jest
zdecydowanie mniej gier niz np. na platformie Steam). Producenci platform zamknietych zastrzegajg sobie prawo
do weryfikacji produktu przed jego wprowadzeniem na dang platforme (tzw. submisja). Istnieje wiec ryzyko, ze
pomimo przygotowania produktu z przeznaczeniem dla danej platformy i poniesienia zwigzanych z tym naktadow
finansowych produkt taki nie uzyska akceptacji przez producenta platformy zamknietej. To mogtyby miec
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg oraz wyniki. Producenci platform
zamknietych rzadko jednak nie udzielajg akceptacji dla gry, przekazuja jedynie wytyczne jakie jej elementy
powinny zosta¢ udoskonalone.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem dotacji

Wybrane projekty Spoétki sg realizowane przy wspétfinansowaniu z dotacji lub ze Srodkéw unijnych. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, iz zmiana prawa lub odmienna interpretacja przepisow prawa (a takze réinego rodzaju
wytycznych, procedur i podrecznikdw beneficjenta w jednym lub wielu programach pomocowych) moze
niekorzystnie wptyng¢ na mozliwos¢ otrzymywania dofinansowania, w tym réwniez uzgodnionego wczesniej. Nie
mozna rowniez wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania poniesionych przez Spoétke wydatkow lub prawidtowosci
przedstawionych rozliczen z postanowieniami jednej lub wielu uméw o dofinansowanie, co mogtoby oznaczaé
brak refundacji poniesionych kosztow lub konieczno$¢ zwrotu okreslonej czesci dofinansowania. Ww. zdarzenia
mogtyby mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg oraz wyniki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia praw autorskich Spotki
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Gry przygotowywane przez Emitenta podlegajg ochronie prawnej przewidzianej dla utworéw w rozumieniu
ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze elementy gier zostang
wykorzystane przez inne podmioty, tym bardziej, ze Spdtka dziata na rynku globalnym. W konsekwencji mogtby
sie zmniejszy¢ popyt na produkty Spétki, a podjeta ochrona praw mogtaby by¢ procesem dtugotrwatym i
wymagac zaangazowania znacznych Srodkéw finansowych. Ryzyko to jest istotne zwtaszcza w przypadku
naruszenia dokonanego przez podmiot zagraniczny, w szczegolnosci z siedzibg w kraju, w ktérym rozwigzania
prawne utrudniajg ochrone praw wiasnosci intelektualnej. Ww. sytuacja mogtaby mie¢ negatywny wptyw
dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje finansowgq oraz wyniki.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek technologii wirtualnej rzeczywistosci jest dos¢ mtody. W zwigzku z tym liczba gier i ich producentéw jest
bardzo niewielka w stosunku do catego rynku gier. Umozliwito to Spofce zajecie dobrej pozycji konkurencyjnej i
zdobycie rozpoznawalnosci. Rozwdj rynku powoduje jednak, ze pojawia sie na nim coraz wiecej podmiotow,
pomimo stosunkowo wysokiego progu wejscia. Dalszy wzrost konkurencji moze spowodowac koniecznosé
obnizenia przez Spoétke cen sprzedawanych gier, czy tez zintensyfikowania dziatan marketingowych. To z kolei
mogtoby wptyngc¢ negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Ryzyko to zwigzane jest jednak przede wszystkim z
najwiekszymi podmiotami z branzy gier komputerowych posiadajgcymi bardzo wysokie budzety produkcyjne,
ktore obecnie nie sg jeszcze zainteresowane rynkiem wirtualnej rzeczywistosci z uwagi na wczesng faze rozwoju
i stosunkowo niewielkg liczbe potencjalnych klientow (graczy). Pojawienie sie duzych producentéw moze
spowodowac znaczgce zmiany w strukturze rynku. Spétka jest Swiadoma ryzyka, dlatego juz na obecnym etapie
dziatalnosci buduje kontakty z kontrahentami, mediami, czy producentami sprzetu, zaréwno w kraju jak i za
granicg oraz buduje renome i rozpoznawalnos¢ wsrdd klientow.

Ryzyko zwigzane z mozliwym opdznieniem w przygotowaniu gier

Tworzenie gier VR jest procesem dfugotrwatym i wieloetapowym, w ktéry zaangazowanych jest wiele osob.
Bardzo czesto nie ma mozliwosci rownolegtej pracy nad poszczegdlnymi etapami (konieczne jest ukonczenie
pewnego elementu gry przed rozpoczeciem kolejnego). W zwigzku z tym istnieje ryzyko opdinien w realizacji
zaréwno poszczegdlnych etapdw jak i catej gry. Opdinienie takie moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé
Emitenta, jego sytuacje finansowa oraz wyniki. Ponadto wszelkie opdznienia w stosunku do wczesniej
ogtoszonych harmonograméw mogg miec niekorzystny wptyw na wiarygodnos$¢ i postrzeganie Spétki w oczach
graczy jak i inwestorow.

9. Rynek dziatalnosci

Rozwdj swiatowego rynku gier utrzymuje sie w trendzie wzrostowym. Rozwadj technologiczny, powiekszajace sie
zaplecze specjalistow IT oraz zainteresowanie konsumentdéw w coraz szerszej grupie wiekowej daje podtoze do
stabilnego wzrostu sprzedazy gier oraz wzrostu przychoddéw spotek z sektora gamingowego. Rynek ten cechuje
réowniez wysoka zmiennos$¢ ze wzgledu na oddziatywanie czynnikdw wewnetrznych (dynamiczny rozwdj
technologii VR/AR, premiery konsol nowej generacji), a takze czynnikdw zewnetrznych (pandemia Covid-19,
niestabilna sytuacja geopolityczna).

Wedtug raportu firmy Newzoo ,The Global Games Market Report 2022” szacunkowa liczba graczy na catym
Swiecie w 2022 roku wyniosta 3,2 mld. Prognozy dotyczace ilosci odbiorcéw wirtualnej rozrywki na Swiecie méwia
o nawet 3,6 mld oséb w 2025 roku przy CAGR réwnym 4,3%. Szczegdlnie dobrym okresem dla rynku gier byty
lata 2020 i 2021, kiedy trwata pandemia Covid-19. Wymusito to na ludnosci catego Swiata czestsze przebywanie
w swoim miejscu zamieszkania. Zaistniata sytuacja sktaniata spoteczenstwo do czestszego siegania po wirtualne
formy rozrywki. W chwili sporzgdzania niniejszego Dokumentu wiele krajéw zniosto pandemiczne obostrzenia.
Jednak wcigz rosnaca liczba graczy swiadczy o nawigzaniu przez nich wiezi z wirtualnym $wiatem podczas
pandemii oraz o powrocie do niego oséb, ktdre nie korzystaty przez dtugi okres z tego typu rozrywki.

20



Prognozowana liczha graczy na swiecie
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

W 2022 roku szacunkowa globalna liczba graczy osiggneta nowe szczyty, osiggajgc 3,2 mld oséb przy rocznej
stopie wzrostu 4,9%. Gtéwnym odbiorca gier w podziale kontynentalnym byta Azja, ktéra osiggneta wynik 1,74
mld osdb, co stanowi 54% ogdlnej liczby graczy na swiecie. Na drugim miejscu uplasowat sie Bliski Wschod wraz
z Afryka (511 min oséb), a nastepnie Europa (428 min oséb).

llosc graczy na swiecie [w min)

W &zia i Pacyfik

M Bliski Wschod i Afryka
M Europa

W Ameryka tacinska

M Ameryka Palnocna

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

Twarcy raportu szacuja, ze caty rynek gier wygenerowat w 2022 roku przychody bliskie 184,4 mld USD co stanowi
ich spadek r/r 0 4,3%. Gtéwnym udziatowcem tego sektora byty gry mobilne. Ich udziat we wszystkich segmentach

branzy gier wynidst okoto 50% i przynidst przychody na poziomie 92,2 mild USD.
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Przychody (w mld USD) i udziat poszczegdlnych segmentdaw braniy gier
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

Ciggty rozwdj branzy technologicznej, narzuca coraz wiecej wyzwan przedsiebiorstwom w zakresie biznesowym,
technologicznym oraz twdrczym, aby przyciggna¢ coraz bardziej wymagajacych konsumentéw. Jednak
niesprzyjajgca sytuacja gospodarcza pozwolita odczué studiom gamingowym jak i konsumentom popandemiczne
skutki kryzysu. Z powodu trwajgcej pandemii Covid-19 wystapity braki w dostawach komponentdw jak i problemy
z ich produkcjg (braki pétprzewodnikow). Skutkiem tego byt wzrost cen komputerdow i podzespotéw. Wystepuja
rowniez problemy z produkcja i dostawa konsol nowej generacji, ktérych premiera odbyta sie prawie 2 lata temu.
Po skokowym wzroscie zainteresowania grami w okresie pandemii, nastgpito jego lekkie wyhamowanie.
Analitycy firmy Newzoo szacujg, ze w 2022 roku europejski rynek gier zanotowat spadki (3,5% r/r), a w Ameryce
Pétnocnej wartosé rynku zmniejszyta sie az o 5,1% r/r. Najwiekszy spadek wartosci rynku gier zanotowata Azja i
Oceania (5,6% r/r). Natomiast na rynkach wschodzgcych, utrzymat sie trend wzrostu zainteresowania sektorem
gier. Liderem wzrostow byt Bliski Wschdd oraz Afryka. tacznie, regiony te zanotowaty prawie 7% wzrost wartosci
rynku, ktéry osiggnat wartos¢ 6,8 mld USD. Drugie miejsce pod katem dynamiki wzrostow zanotowata Ameryka
tacinska z wynikiem 3,4% i wartoscig rynku na poziomie 8,4 mld USD.

Wartosc rynku gier (w mld USD) oraz udziat poszczegdlnych regiondw swiata
6.8; 4%

8.4; 3%
W Europa
Ameryka Potudniowa
B Ameryka Potnocnz
W Azja
Bliski Wschod i Afryka

48.4; 26%

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”
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Analitycy pomimo oznak recesji w gospodarce oczekujg utrzymania poziomu wydatkéw konsumentéw na gry
oraz sprzet ze wzgledu na duze przywigzanie uzytkownikow do wirtualnego sSwiata. Nie mozna jednak wykluczy¢
rezygnacji z tego typu rozrywki przez osoby mniej zamozne. Jednym z gtéwnych czynnikdw takiego zachowania
konsumentow jest wysoka inflacja, ktéra obniza dochdd rozporzadzalny gospodarstw domowych oraz cykl
podwyzek stép procentowych w wiekszosci krajow swiata, co zwieksza koszt kredytu dla konsumentéw.

Szacowane przychody sektora gier znajdujg sie w trendzie wzrostowym, ktdéry utrzymuje sie dzieki ciggtemu
rozwojowi branzy. Zapowiadane nowe, duze produkcje na 2023 i 2024 rok, poprawa sytuacji finansowej ludnosci
w zwigzku z poluzowaniem restrykcyjnej polityki monetarnej, mogg wskazywac na zblizajacy sie jeden z
najlepszych okreséw dla branzy gamingowej. Roczna stopa wzrostu przychoddéw szacowana jest na poziomie
3,4% pomiedzy 2020 a 2025 rokiem. W tym okresie cata branza powinna wygenerowac¢ tacznie o ponad 17%
wiecej przychoddw niz w roku bazowym (2020).

Prognozowane przychody braniy gamingowe]
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

W kontekscie polskiego rynku gier, wedtug raportu ,The Game Industry of Poland 2021” w Polsce jest ponad 20
min graczy i az 80% z nich to osoby doroste. Wartos¢ rodzimego rynku wedtug ,,Game Industry Conference”
wyceniana jest na prawie 1 mld Euro. Wzrost przychodéw branzy w Polsce od trzech lat utrzymuje sie na poziomie
blisko 30% r/r. Wsrdd spotek notowanych na warszawskiej gietdzie az 73% z nich zanotowato wzrost przychoddéw.
W sierpniu 2021 roku Polska byta liderem na liscie ,Top 200 Steam wishlists” z 38 tytutami do wprowadzenia.
Polska branza gamingowa w 2021 roku zatrudniata ponad 12 tys oséb, co stanowi wzrost 0 24% w stosunku do
2020 roku. Polskie studia w szczegdlnosci specjalizujg sie w produkcjach na PC, jednak duze studia deweloperskie

czesto réwnolegle badz wkrétce po premierze gry na te platforme wprowadzajg wydania tytutdw na konsole typu
Playstation lub Xbox.
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Platformy, na ktdre tworza gry polskie studia wediug deklarowanych modeli
biznesowych
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie raportu , The Game Industry of Poland 2021”

Wedtug analitykow firmy Newzoo, coraz bardziej popularna na swiecie technologia VR przyniesie w najblizszych
latach coraz wieksze zyski. Jak przewiduja, do 2024 roku przychody ze sprzedazy gier w technologii VR moga
siegna¢ nawet 3,2 mld USD co daje CAGR na poziomie 44% w okresie od 2019 do 2024 roku. Pomimo wcigz
niewielkiego udziatu opisywanego sektora na tle catej branzy (niecate 2% przychoddw), mozliwe jest utrzymanie
skokowego wzrostu dzieki utrzymaniu wysokich naktadéw inwestycyjnych na rozwéj technologii VR.

Przochody ze sprzedazy gier VR w okresie od 2019 do 2024 roku
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2023”

Jak wynika z raportu firmy Newzoo , VR Games Market Report” z 2022 roku do najpopularniejszych typéw gier w
technologii VR nalezg produkcje przygodowe, strzelanki oraz symulatory. Z kolei do najczesciej wybieranych
podkategorii nalezg pierwszoosobowe strzelanki, symulatory pracy oraz gry z gatunku survival horror.
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V. Analiza finansowa Carbon Studio S.A. za okres 2020 - 2023 (1 kwartat)

Dane finansowe przedstawione w ponizszym podrozdziale zostaty zebrane na podstawie raportow okresowych
Spotki, w szczegdlnosci raportdw rocznych za 2022 i 2021 rok oraz raportu kwartalnego za | kwartat 2023 roku.

1. Analiza przychodow

Dziatalnos¢ gospodarcza Carbon Studio S.A. rozpoczeta sie w 2015 roku, byt to okres w ktérym przedsiebiorstwo
stale sie rozwijato, w tym czasie osiggata wyrazng dynamike wzrostu przychoddéw ze sprzedazy. Od 2020 roku do
2022 roku przychody netto ze sprzedazy Spétki wzrosty o 73,98%. Struktura przychoddéw ze sprzedazy Carbon
Studio S.A. w latach 2020 — 2023 (1 kwartat) przedstawia sie nastepujaco:

Przychody Carbon Studio S.A. w latach 2020 — 2023 (I kwartat)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2023 (1 kwartat)
Przychody netto ze sprzedazy izrwnane oo o) ¢, 4143 469,66 4 681567,75 1905 341,15
z nimi, w tym:
od jednostek powigzanych 12 000,00 84 000,00 70 000,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 330901,50 650 763,44 271 476,14 3 848,24
Przychody finansowe 31 136,80 220 453,20 403 615,74 56 055,30

Zrédto: Raporty roczne Carbon Studio S.A. za 2022 i 2021 rok oraz raport kwartalny za IQ 2023 roku

2. Analiza kosztow

Osoby prowadzgce ksiegi rachunkowe mogg wyrdzni¢ dwa sposoby ewidencjonowania kosztow dziatalnosci: na
koncie zespotu 4 , Koszty wedtug rodzajéw” oraz na koncie zespotu 5 , Koszty wedtug typow dziatalnosci”. Carbon
Studio S.A. poniesione w okresie sprawozdawczym koszty dziatalnosci operacyjnej ksieguje na kontach kosztéw
rodzajowych, utozonych zgodnie z rachunkiem zyskéw i strat w wersji porownawczej. Uktad rodzajowy kosztow
obejmuje zatem nastepujace pozycje:

Amortyzacja,

Zuzycie materiatéw i energii,

Ustugi obce,

Podatki i optaty,

Wynagrodzenia,

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia,
Pozostate koszty rodzajowe

Petna struktura kosztow wykazanych przez Carbon Studio S.A. zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Struktura kosztéw Carbon Studio S.A. w latach 2020 — 2023 (I kwartat)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2023 (1 kwartat)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 337582,50 3921 543,88 4260 002,09 971 508,54
Amortyzacja 731821,75 1259 539,88 1524 329,23 327 993,96
Zuzycie materiatéw i energii 62 523,84 76 315,49 53937,00 19 651,35
Ustugi obce 767 391,32 1413 225,84 1535 905,05 271 142,01
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Podatki i optaty 75 567,84 92 389,07 59 068,74 12 831,67

Wynagrodzenia 595 217,85 902 380,20 850 542,35 199 240,42
S,Wg Z‘Z:Zfi:zema spofeczne iinne 37614,91 91922,51 80 536,34 13 091,95

Pozostate koszty rodzajowe 67 444,99 85 770,89 155 683,38 127 557,18
Pozostate koszty operacyjne 38 534,63 325,28 2,33 25,64
Koszty finansowe 7 409,50 7 445,56 13 475,09 438,07

Zrédto: Raporty roczne Carbon Studio S.A. za 2022 i 2021 rok oraz raport kwartalny za 1Q 2023 roku

3. Analiza rachunku zyskow i strat, EBIT, EBITDA oraz zysk (strata) netto

Rentownos$¢ przedsiebiorstwa jest szczegdlnie istotnym wymiarem funkcjonowania przedsiebiorstwa. Struktura
przychoddw, zysku (strat) ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA w latach 2020 — 2023 (I kwartat) zostata przedstawiona
W ponizszej tabeli:

Przychody, zysk (strat) ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA w latach 2020 — 2023 (I kwartat)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2023 (1 kwartat)
Przychody 2690 802,62 4143 469,66 4681 567,75 1905 341,15
Zysk (strata) ze sprzedazy 353 220,12 221925,78 421 565,66 933 832,61
EBITDA 1085 041,87 1481 465,66 1945 894,89 1261 826,57
EBIT 645 586,99 872 363,94 693 039,47 937 655,21
Podatek dochodowy 64 971,00 115311,00 96 102,00 84 588,00
Zysk (strata) netto 604 343,29 970 060,58 987 078,12 908 684,44

Zrédto: Raporty roczne Carbon Studio S.A. za 2022 i 2021 rok oraz raport kwartalny za IQ 2023 roku

4. Analiza bilansu - aktywa

Aktywa, to kontrolowane przez podmiot zasoby utrzymywane w celu osiggniecia w przysztosci okreslonych
korzysci. Struktura majatku Carbon Studio S.A. w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
przedstawia sie nastepujgco:

Struktura aktywdw Carbon Studio S.A. w latach 2020 — 2023 (I kwartat)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2023 (1 kwartat)
Aktywa razem 7 765 219,26 8 845 193,97 10 563 396,82 12578 847,51
Aktywa trwate, w tym: 1923 805,53 976 784,30 2337 289,13 2529517,00

Wartosci niematerialne i prawne 1377 626,99 766 971,39 2012 104,94 1744 903,76
Dtugoterminowe rozliczenia 6 922,00 2 749,00 13 716,00 13 716,00
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe, w tym: 5841413,73 7 868 409,67 8 226 107,69 10 049 330,51
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci  krétkoterminowe 532 342,96 651 230,95 866 728,90 1296 826,51
Inwestycje krotkoterminowe 3300022,53 2384927,91 758 832,87 805 378,18
Krétkoterminowe rozliczenia 2009 048,24 4832 250,81 6 600 545,92 7947 125,82

miedzyokresowe

Zrédto: Raporty roczne Carbon Studio S.A. za 2022 i 2021 rok oraz raport kwartalny za 1Q 2023 roku
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5. Analiza bilansu - pasywa

Oprdcz posiadanego majgtku istotnym elementem ksztattujgcym sytuacje przedsiebiorstwa sg posiadane przez
zobowigzania, stanowigce Zrddto finansowania prowadzonej dziatalnosci. Struktura pasywéw Carbon Studio S.A.

w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przedstawia sie nastepujaco:

Struktura pasywéw Carbon Studio S.A. w latach 2020 — 2023 (I kwartat)

Wyszczegdlnienie [PLN]

Pasywa razem

Kapitat (fundusz) wiasny, w tym:

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania, w tym:

Zobowigzania krétkoterminowe

2020

7765 219,26

6406 720,20

146 625,00

5760123,81
-104 371,90

604 343,29

1358 499,06

137 556,78

2021

8 845 193,97

7376 780,78

146 625,00

6 260 095,20
0,00

970 060,58

1468 413,19

279 929,90

2022

10 563 396,82

8363 858,90

146 625,00

7 230 155,78
0,00

987 078,12

2199 537,92

240 360,38

2023 (1 kwartat)

12578 847,51

9 654 804,93

146 625,00

7 230 155,78
996 316,43

908 684,44

2924 042,58

336 770,48

Zrédto: Raporty roczne Carbon Studio S.A. za 2022 i 2021 rok oraz raport kwartalny za 1Q 2023 roku
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VI. Wycena wartosci akcji Carbon Studio S.A.

Zgodnie z przyjeta metodologig, na potrzeby niniejszego opracowania przyjeto nastepujgce parametry i
zatozenia:

1) wycene przeprowadzono w oparciu o raporty roczne Spoétki za 2022 i 2021 rok oraz raport kwartalny za
1Q 2023 roku,

2) zanalizy notowan kurséw zamkniecia akcji ustalono, iz ich poziom w okresie od debiutu na NewConnect
do dnia wyceny podlegat znacznym wahaniom i zawierat sie w przedziale 11,55 zt — 95,00 zt/akcje,

Wahania kursu zamkniecia od debiutu Spétki na NewConnect

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie notowar Spotki

3) przez ostatnie dwanascie miesiecy kurs akcji Spétki pozostawat stabilny,
4) raport roczny Spétki za 2022 rok zostat opublikowany w dniu 30.05.2023 roku,
5) biorac powyzsze pod uwage jako okres referencyjny przyjeto okres od 01.06.2022 do 30.06.2023,

Wahania kursu zamkniecia w okresie referencyjnym

24,00 —+
22,00 +
20,00
18,00

16,00

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie notowari Spotki
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Rynek notowan NewConnect
Data poczatkowa 01.06.2022
Data koricowa 30.06.2023
Zmiana (%) 19,69
Zmiana (zt) 3,75
Minimum 11,55
Maksimum 28,30
Sredni 15,34
Wolumen obrotu 359113
Sredni wolumen 1340
Obroty (min) 5,830
Srednie obroty (min) 0,022

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie notowar Spotki

6) jako parametr ekonomiczny przyjeto liczbe akcji Spotki,
7) jako mnoznik rynkowy przyjeto sredniowazony kurs zamkniecia akcji Spotki obliczony jak w pkt powyzej.

Biorac pod uwage opisane wyzej parametry oraz zatozenia, w ponizszej tabeli dokonano oszacowania wartosci
akcji Przedsiebiorstwa:

Wolumen obrotu [szt] 359 113
Obroty [mIn] 5,830
Srednia cena akeji [z1] 16,23
Liczba akgji [szt] 1496 250

Wartos¢ rynkowa akgji [zt] 24 284 137,50
w zaokr. 24 284 000

Jak wynika z powyzszego oszacowania, godziwa warto$¢ akcji Carbon Studio S.A. oszacowana wg metody
poréownan rynkowych wynosi w zaokragleniu:

24.284.000 zt

Stownie ztotych: Dwadzie$cia cztery miliony dwiescie osiemdziesiat cztery tysigce, 00/100
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VII. Podsumowanie

Niniejszy raport sporzadzono w celu okreslenia godziwej wartosci rynkowej akcji Spofki:

carbon studio

Carbon Studio Spétka Akcyjna
ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzéw

KRS: 0000731999, NIP: 6272742836 , REGON: 362444676

Zakres wyceny tozsamy jest z przedmiotem wyceny.

Celem niniejszego Opracowania jest oszacowanie godziwej wartosci rynkowej akcji Przedsiebiorstwa

na potrzeby potgczenia z Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie

Wyniki wyceny:

Godziwa warto$¢é rynkowa akcji Spotki wynosi:

24 284 000,00 zt

Stownie: dwadziescia cztery miliony dwiescie osiemdziesigt cztery tysigce, zero groszy

Biorgc pod uwage ilo$¢ akcji na dzien wyceny, godziwa wartos¢ rynkowa 1 akcji wynosi:
16,23 zi

Stownie: szesnascie ztotych, dwadziescia trzy grosze

W zwigzku z tym, Zze procedure wyceny przeprowadzono zgodnie z obowigzujgcymi zasadami wycen
przedsiebiorstw a takze wskazujgc na tre$¢ rekomendacji opisanej w poprzednim rozdziale nalezy przyja¢, iz
szacowany poziom wyniku jest w petni uzasadniony.
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VIII. Podpis autora opracowania

PODPIS ZAUFANY

ADRIAN
PRZYMUSZALA

09.08.2023 16:16:01 [GMT+2]
Dokument podpisany elektronicznie
podpisem zaufanym

Poznan, 09.08.2023 r. Adrian Przymuszata

Makler Papierow Wartosciowych nr 3168
Certyfikowany Doradca w Alternatywnym Systemie Obrotu nr 4/2022

Biegty Sqdowy, wycena przedsiebiorstw
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IX. Spis zatqcznikow

Raporty finansowe Carbon Studio za lata 2021 — 2022 oraz raport zakoniczony | kwartat 2023 roku.
Krajowy Rejestr Sgdowy, KRS: 0000731999

Notowania spoétki w Alternatywnym Systemie Obrotu za okres 01.06.2022 do 30.06.2023

Raport ESPI 3/2022 - Zawarcie trzech uméw z istotnym partnerem

Raport ESPI 4/2022 - Zawarcie znaczgcej umowy nha projekt zwigzany z metavers

Raport ESPI 5/2022 - Przyznanie dofinansowania na zakup sprzetu Motion Capture w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020

Raport ESPI 6/2022 - Informacja na temat daty premiery i ceny gry "Warhammer: Age of Sigmar

|Il

Tempestfall” na platforme Meta Quest

Raport ESPI 8/2022 - Zawarcie umowy z istotnym partnerem

Raport ESPI1 9/2022 - Zapowiedz nowej gry Crimen

Raport ESP1 10/2022 - Zapowiedz nowej gry przez spétke zalezng - Home Together

Raport ESPI 12/2022 - Szacunkowe dane o przychodach ze sprzedazy za Il kwartat 2022 r.

Raport ESPI 13/2022 - Zakorczenie prac nad systemem Aurelius oraz zawarcie umowy o podziale praw
do systemu ze spotka zalezng

Raport ESPI1 14/2022 - Rozszerzenie dziatalno$ci Spotki

Raport ESPI 15/2022 - Podpisanie umowy wydawniczej na gre Home Together

Raport ESPI 16/2022 - Wyniki sprzedazowe serii The Wizards

Raport ESPI 17/2022 - Zawarcie istotnej umowy z Vertigo Games

Raport ESPI1 1/2023 - Szacunkowe dane o przychodach za IV kwartat 2022 r.

Raport ESPI 2/2023 - Podpisanie umowy na stworzenie portu gry

Raport ESPI 4/2023 - Podpisanie umowy z Pico Immersive Pte. Ltd. na stworzenie portu gry Crimen -
Mercenary Tales

Raport ESPI 5/2023 - Ustalenie daty premiery gry Crimen - Mercenary Tales
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Zatqcznik nr 1

Jednostkowy/skonsolidowany raport roczny Carbon Studio Spétka Akcyjna 2021, udostepniony pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=197139&title=Raport+roczny+za+2021+rok

Zatgcznik nr 2

Jednostkowy/skonsolidowany raport roczny Carbon Studio Spétka Akcyjna 2022, udostepniony pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=208623&title=Raport+roczny+za+2022+rok

Zatqcznik nr 3

Jednostkowy/skonsolidowany raport Carbon Studio Spétka Akcyjna za | kw. 2023, udostepniony pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=207971&title=Raport+okresowy+za+l+kwarta%C5%82+2023+r.
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Zalqcznik nr 4
Odpis aktualny z Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000731999

Wydruk informacii pobrane w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 siempnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumenty wydawanego preez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczed.

CENTRALMA INFORMACIA KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 08.08.2023 godz. 13:06:35
Numer KRS: 0000731999

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBIDRCIf]W

Diata rejestracii w Krajowym Rejestrze Sedowym | 07.06.2018
Ostatni wpis | Mumer wpisu 42 Diata dokonania wpisu 03.07.2023
Sygnatura akt RDF/519185/23/534
(iznaczenie sqdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmictu

L.maczenie formy prawnej SPURKCA AKCYINA

2,Numer REGOH/NIP REGUM: 362454676, NIP: 6272742636
3.Firma, pod ktra spifka dziata CARBOM STUDEC SPOEKA AKTYINA
4.Dane 0 wzesnisisej rejestmadji ————-

5.Czy przedsichiorea prowadd deialalngse | NIE
gospodarces 2 innymi podmiotami na

podstawie unowy spotki cywilnej?
6.2y podmiot posiada statis orgarizaci | NIE
podythu publicnego?
Fubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba ki POLSKERA, woi. SLASKIE. powiat CHORZOW, gmina CHORZOW, misjsc, CHORZOW
2.Adres ul. BRZOZOWA, nr 30, lok. 7, misise. CHORZOW, kod 41-506, pocta CHORZOW, kraj POLSKA
3Adres pocsty dektronicmie CONTACT@CARBONSTUDIOUPL
4 Adres strony intemetowej WANW.CARBONSTUDICLPL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informage o statucie

LInformada o sporzgdzeniu hub zmianie 1 AKT NOTARLALNY £ DMIA 14.03.2008R. NOTARIUSZ GABRIELA WALEWSKA KANCELARTA
Statitu NOTARLAL WA GABRIELA WALEWSKA NOTARIUSZ W WARSZAWIE REP. A MR, 1315/2018

2 06.07.2016R.. REP.A NR: 25032018, NOTARIUSZ ANDRZED WROBEL, KANCELARTA MOTARIALNA
ANDRZE] WROBEL PRIY UL FRAMCUSKIED 34, 40028 KATOWICE
ZMIENIONC &7 UST.1;
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H0.12.7018R., REPERTORIUM A MR 5946/2018, NOTARTUSE KATARTYNA STRATECKA,
KANCELARTA HOTARTALMA KATARTYMA STRATECKA T EWA STRAZECKA SPOLKA CYWILMA W
TYCHACH

ZMIENIONCE § 7 UST. 113, § 20 UST. 1 STATUTU
DODANO: § 7 A STATUTU

25.04.2019R.. REPERTORIUM A NR 4382/2013, NOTARILISZ REMATA [ZDEBSKA-SKWARA,
KAMCELARTA NOTARTALMA RENATA IEDEBSKA - SKWARA , ROBERT KUSKIANSKT SPOLKA
CYWILMA PRTY UL PANSKIE] 55/33, D0/S37 WARSZAWA,

MUMERY DODANYCH PARAGRAFOW: PARS UST.3

MUMERY ZMIENICRYCH PARGRAFOW: PAR, 7 UST.1-3, PAR. 15 UST, 11 PAR. 15 UST.5, PAR.16
UST.1 LIT.J, PAR.16 UIST.L LIT.E, PAR. 18 UST.6, PAR. 19 LIST.1, PAR. 21 UST, 3-5, PAR. 25,
PAR. 27 UST, 1 PKT 18),15),20),21),22) CTREYMLUIA MOWA NUMERACIE, CODPCRVIEDHIO:
17),18),19),20),21), PAR.3Z PKT 4, PAR.33 UST.2.

NUMERY LISUINIETYCH PARAGRAFW: PARL1E LIST.9 { DOTYCHCZASOWY USTEP 10 TEGD
PARAGRAR) OTRZYMUIE NUMER, 9, PAR.20 UST.4, PAR.Z1 UST. 6,PAR. 24 UST.4, PAR.27 ST,
1PKT 17)

§.11.2021R., REPERTORIUM A NR 7876/2021, ZASTEPCA NOTARIALNY ANETA RUDNIK
ZASTEPUIACA NOTARIUSZA TWONE SAMORZEWSHKA, KANCELARLA NOTARIALNA W GLIWICACH
PRZY UL JANA SIEMINSKIEGO 143,

ZMIANA PAR. 7A STATUTU SPOLKT

Rubryka 5

1.Czas, na joki zostala utworzona spotka | KIECFNACZONY

2.0naczenie pisma innego niz Monitor —

Sadowny | Gospodany, preemeconego do
g sy

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobists | NIE

okreslonym akcjonaruszom lub tytdy
uczestnichwa w dochodadh lub majatiou
spatkd nie wymikajgoych z akdgi?
&.Czy obligetoriusze majy prawo do udzizhu |NIE
W Zysku?
Rubryka 6 - Sposch powstania spotki
2.0is sposobu powstaria spolid oraz SPOLKA AKCYINA POWSTALA NA SKUITEK PRIEXSZTALCENIA SPOLK Z DGRANICZONS
informagia o uchwale OOPOWIEDZTALMOSCTA WA PODSTAWIE LCHWALY KR 3 WSPOLMNIKOAW SPOLKT CARBON STUDLO

SPOLKA 7 OGRANICZOMA ODPOWIEDZIALNOSCTA 7 SIEDZIBA, W CHORZOWIE Z DNIA 24 STYCZNIA
20168, W SPRAWTE PRIEKSZTALCENTA SPOLKT POD FIRMA, CARBON STUDTO SPOLKA 7
OGRANICZUNS, CDPCWIELZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYIN DZIALAIACA POD FIRMA, CARBON
STUDHE SPOLKA AKCYINA, WARLMKOW PRIEKSITALCENIA ORAZ TWIAZANE] 7 TYM ZE0DY NA
BRZMIENIE STATUTU CARBOM STUDED SPOLKA AKCYIMA, FAPROTOKOLOWANE] AKTEM
NOTARIALNYM Z DINIA 24 STYCZNIA 20158 REPERTORIUM A NR 4842018, SPORZADZONYM PRIEZ
NOTARIUSZA GABRIELE WALEWSKS, PROWADZACA KANCELARIE MOTARIALMA GABRIELA
WALEWSKA NOTARTUSZ W WARSZAWIE

3.Numer | dats decyzii Prezesa Urzedu
Oxchirony Konkurendi | Konsumentow o 2godzie
na dokonanie koncentradi

Podrubryka 1
Podmicty, z kidrych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

CARBON STUDID , SPOEKA 7 OGRANICZONA DDPOWIEDZLAL NOSCTS,

2.Kra i nazwa rejestru lub ewidendi, w

POLSKA |, KRAJOWY REJESTR SADCRAY
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3. Murrer w rejestrze albo ewidendi 0000574047

4, Nazwa sqdu prowadzacego refestr [——

albo ongaru prowadzacego ewidende

5.Murmer REGON 352444676

6.Murmer NIP B27T2T42836

Rubryka 7 - Dane jedynego akcgonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapital spotki

L Wysokodt kepitsh zakladowego 146 625,00 7L
2 Wysokosd kapitehu docelowego —
3Liczha sk weeysthach emisji 1466250
4 Wartosc nominalna akgi 0,10 &
S Kwotowe okreslenie esd kapitahu 145 625,00 7L
witaconego
& Wartost nominalna warunkowego B 000,00 7L
podwyszenia kapitahy zakdadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akiji

1 1. Mazwia seri akoi A
2.Liczha sk w danej serii 1167500
3R upywilsiowania i licha skoi | AKCIE NIE S8 UPRZYWILEJCWANE
uprzywileiowanych lub informacdia, 2e
akije nie 53 uprzpwikjowans
2 1. Mazwa sadii akdji B
2.Liczha sk w danej sevii 107500
3.Rodzaj uprzywilsiowania i fizha skji [AKCIE NIE 54 UPRZYWILEOWANE
uprzywileiowanrych lub informacia, 2e
akije nie 53 uprzpwikjowans
3 1.Mazwa serii akdji D
2.Liczha sk w danej sevii 127500
3.Rodzaj uprzywiksowania i licha skoi | AKCIE MIE S UPRTYWILEICWANE
uprzywileiowanrych lub informacia, 2e
akije nie 55 uprzywikjowans
4 1.Mazwa serii akdji C
2.Liczha akoji w dane srii 63750

3.Rodzaj uprzywilsiowania i izba akdi
uprzywilsiowanych lub informada, 22
akcje nie g uprEywikjowans

AKCIE MIE 54 UPRTYWILE)CAWWANE
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Rubryka 10 - Wzmianka o podjedu uchwaty o emisjach obligacji zamienmych

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dobyczy

1.Coy zarzad lub rada administnujaca sq
upaowaznieni do emisji warrantow

subskrypeyjrmych?
Fubryka 12 - Wzmianka o uczestnichwie w grupie spdlek
Brak wipisow
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmictu
LMarwa organy uprawnioneso do ZARZAD
reprezentowania podmiotuy

2.5posth reprezentac podmio

[0 SKEADANTA OSWIADCZEN W IMIENIL SPOEKT UPRAWNIONY JEST JEDEN CZEONEY, ZARZADL

SAMODZIELMIE.
DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKL, NA PODSTAWIE KTORYCH SPOLKA ZACIAGNIE
ZOBOWIAZANIE W WYSOKOSCT POWYZED 100.000,00 ZL WYMAGANE JEST WSPOLDZLAL ANIE
DAWCHCH CZLONKOW ZARZADL ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADL LACTNIE 7 PROKURENTEM.
JEZELI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY DO SKEADANIA WSZELKICH OSWIADCZEN W IMIENIU
SPOLKT UPRAWNIONY JEST JEDEN CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane osth wohodzaoych w skiad organu
1.Mazwisko | Nazwa lub Fima SZAATK
2.Imiona BLATED
3. Kurmer PESEL/REGON lub data B7121710939, ——
urodeenia
4, Mumer KRS R
S.Furikcia w organie reprezenfujsoym | PREZES ZARZADN
6.Czy osoba wohodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
cynnosdadh?
7.Data do jakie] zostzla zawieszona —
1.Mazwichkn | Mazwa hub Firma CABAN
2.Imicna ALEKSANDER
3.Nurmer PESEL/REGON lub data EB10060E315, ——

urodeeria

4. Nurmer KRS

EhEE

S.Funikcia w organie representLisoym

CEEOMEK ZARZADU

6.Czy osoba wohodzgca w skiad
zarzadu zostata zawisszona w
cynnosdadh?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

1.Kazwisko | Mazwa hub Frma

KOSIUTA CAEAN
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2.Imicna KARCLINS MARLA
3.Nurmer PESEL/REGON lub data BS080208302, —
urodzenia

4.Kumer KRS e

S.Funkcja w arganie reprezentujgcym  |CZLOMER ZARZADU
6. 2y osoba wohodzaca w skiad NIE

zarzgdu zostata zawieszona w

coynnceciadh?

7.Data do jakie] zost=la zawieszona R

Rubryka 2 - Organ nadzom

|F‘.-!-.D.ﬂ.hPDIIRC.E.ﬁ.

i 1.Nazwa organu
Podrubryka 1
Dane osob wchodraoych w skiad organu
i 1. Nazwicko MICHALTK
2.Imiona TOMASE
3.Numer PESEL lub data wodzenia 73081606818, ~—
2 1. Mazwisko BOCHEMNEK
2.Imiona MATELISZ
3.Numer PESEL lub data wodzenia B1020209677, ~—
3 |LMNezwisko TEINGKT
2.Imiona BARTUSZ
3.Mumer PESHL lub data wodzenia 51120507433, ~——
4 |LMazwisko SZUREK
2.Imiona ANDRIE]
3.Mumer PESHL lub data wodzenia E3123010718, ~—
g 1. Nazwicko KAETA
2.Imiona JAKLB CIESEAW
3.Mumer PESEL lub data wodzenia BA030606070, ——

Fubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziztalnosci

73, 11, Z, DZTALAL NOSE AGENCTT REKLAMOWYCH

58, 21, 7, DF1ALALNOSE WYDAWWINICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

58, 29, 7, DFTALAL NOSE WYTWWNICZA W ZAKRESIE POZUSTALEGD OPROGRAMUAANIA

55, 11, Z, DFTALAL MOSE ZWIATAMA 7 PRODUKCIA FILMOW, MAGRAN WIDECD T PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH

62, 0, 7. DFTALAL NOSE TWIAZANA 7 OPROGRAMCAWANIEM

LPrz=dmiot preewaisjacs] doatelnosc 1
2 Przedmict poeostalsj d=istalnosc 1
F ARhorey 2
3
4
L

62, 09, Z, POZOSTALA DETALALNOSC LISLUGDWA W ZAKRESIE TECHMOLOGIT
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INFORMATYCZNYCH 1 KOMPUTERCWYCH

PODOBNA DFIALAL NOSC

63, 11, Z, PREETWARZANIE DANYCH; ZARFADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) 1

63, 12, Z, DETALALNCSC PORTALL INTERNETCANYCH

73, 12, C, POSREDHICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W MEDLACH
ELEKTROMICZNYCH (INTERNET)

74, 10, Z, DEIALALNOSC W ZAKRESTE SPECIALISTYCZMEGD PROJEXTCNYANTA

Rubryka 2 - Wzmianki o zZlogonych dokumentach

Rodzaj dokurnentu Mr kolejy w | Diata dogenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zheniu 1 12.07.2019 0D 0L.0L.2018 DO 31.12.2018
Fwnndan
ﬁm e = 2 20,08.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
3 1307201 0D 01012020 DO 31.12.2020
4 15.07.2022 0D 0L0L2021 DO 31.12.2021
5 03.07.2023 0D 01012022 DO 31.12,2022
2. Wazmianka o zhodeniu opinii (1 e 0D 0L.0L.2018 DO 31.12.2018
biegleno rewidenta | R L j .
eprawaztaria z bedania 2 0D OL0LH1S DO 31.12.2009
rocmego sprawozdania 3 e 0D 01012020 DO 31.12.2020
e 4 s 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 e 0D 0L.0L.2022 DO 31.12,2022
3.Wzmianka o zhdeniu uchwaky (1 s 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
lub postanowieria o 2 o 0D 01.01.2019 DO 31.12.201%
zatwierdzeniu rocnego
sprawazdania finansowego 3 s 0D 01.01.2020 DO 31.12,2020
4 s 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 s 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4. Wezmianka o zhodeniu 1 R 0D 01012018 DO 31.12.2018
e i 0D 01.01.2019 DO 31.12.7019
podmictu
3 s 0D 01.01.2020 DO 31.12,2020
4 R 0D 01012021 DO 31.12,2021
5 R 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitafowej
Rindizaj dokourmentu Nrkolejny w | Data Zodenia Za okres od do
polu
L. Wemianka o zhéeniu 1 1307201 0D 01012020 DO 31.12.2020
e e 15.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12,2021
sprawazdania finansowsgo
3 03.07.2023 00 0L.0L2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o zhodeniu opinii (1 R 0D 0L.0L.2020 DO 31,12, 2020
biegleno rewidenta | e - ) j
2 0D 0L.0L2021 DO 31.12.2021
sprawoztania 2 badania
skonsolidowanego rocnego 3 R 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
sprawaztania finansowego
3. Wamianka o zhodeniu uchwaky (1 i 0D 04012020 DO 31.12.2020
lub postanowienia o
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zatma’daeri,l mlm 2 TREfE 0D 04.04.2071 DO 31.17.2021
IOCETEN0 SprEwWozdania
Fransowegs 3 s 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4 Wamianka o ziodeniu 1 R 0D 0012020 DO 31.12,2020
R abiad 0D 01.01.2021 DO 31.12,7021
spitid dominujzee

3 e 0D 0012022 DO 31.12,2022

Rubiyka 4 - Preedmict deialalnosd statutowej organizadgi podyvtku publiznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.0z konczgoy pierwszy rok abrotowy, 2a | 31.12.2018

ktory nalegy zhoéyd sprawcedanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglodci

Brak wpistw

Rubryka 2 - Wisrzytelnosd

Brak wpistw

Rubryka 3 - Informage o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosc na podstawizs art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpisczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosd albo
W postepowaniu restrulkturyzacyjnym albo po prawomocnymm umorZeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przedwko podmiotowi egzekudi z uwaai na fakt, 22 z egzekudi nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidadia

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmictu

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Fubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o praymusowej
restrukturyzadgi

Brak wipisow

Fubryka & - Informacja o zawieszeniu dzistalnosd gospodarceej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 08.08.2023

adres strony intemetows), na kidrej 53 dostepne informadjie z rejestruz akrs.ms.gov.pl
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Zatqcznik nr 5

Notowania spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu za okres 01.06.2022 do 30.06.2023 roku

Notowania Carbon Studio S.A. za okres 01.06.2022 do 30.06.2023 roku

Data Otwarcie Najwyiszy Najnizszy Zamkniecie Wolumen
01.06.2022 19,05 19,05 18,75 18,75 180
02.06.2022 18,65 19,30 18,65 19,30 340
03.06.2022 19,30 19,30 19,30 19,30 10
06.06.2022 19,30 19,65 19,05 19,05 619
07.06.2022 18,85 18,85 15,20 15,70 6 015
08.06.2022 15,85 16,00 15,85 16,00 357
09.06.2022 16,20 16,20 15,50 15,75 338
10.06.2022 15,65 15,65 12,80 13,05 8687
13.06.2022 13,25 13,25 12,10 12,50 1481
14.06.2022 12,10 13,20 12,10 12,90 593
15.06.2022 12,60 12,80 12,20 12,80 397
17.06.2022 12,20 12,50 12,20 12,50 233
20.06.2022 12,50 12,50 11,90 11,90 1380
21.06.2022 12,00 12,00 12,00 12,00 718
22.06.2022 12,00 12,00 11,55 11,55 813
23.06.2022 11,75 12,00 11,65 11,80 666
24.06.2022 12,10 12,20 12,00 12,20 270
27.06.2022 12,20 13,50 12,20 13,50 811
28.06.2022 12,70 14,20 12,70 14,20 983
29.06.2022 14,40 17,20 14,00 15,00 4007
30.06.2022 15,40 15,40 14,90 15,30 198
01.07.2022 15,50 17,90 14,80 16,20 454
04.07.2022 16,00 17,70 15,50 17,70 657
05.07.2022 16,20 22,00 16,20 19,35 2124
06.07.2022 19,40 21,00 17,20 18,00 1435
07.07.2022 18,00 20,60 18,00 18,00 1025
08.07.2022 18,00 20,00 18,00 18,50 292
11.07.2022 18,00 18,80 17,60 17,60 348
12.07.2022 17,50 20,40 16,00 19,00 1870
13.07.2022 18,20 18,20 16,30 17,35 1981
14.07.2022 16,60 17,00 16,00 16,00 710
15.07.2022 16,00 16,50 15,70 15,70 400
18.07.2022 15,70 15,85 15,40 15,85 285
19.07.2022 15,45 15,45 15,40 15,40 125
21.07.2022 15,90 15,90 15,90 15,90 1
22.07.2022 15,90 15,90 15,90 15,90 62
25.07.2022 15,50 15,50 15,40 15,40 515

26.07.2022 15,50 17,10 15,50 17,10 901



27.07.2022
28.07.2022
29.07.2022
01.08.2022
02.08.2022
03.08.2022
04.08.2022
05.08.2022
08.08.2022
09.08.2022
10.08.2022
11.08.2022
12.08.2022
16.08.2022
17.08.2022
18.08.2022
19.08.2022
22.08.2022
23.08.2022
24.08.2022
25.08.2022
26.08.2022
29.08.2022
30.08.2022
31.08.2022
01.09.2022
05.09.2022
06.09.2022
07.09.2022
08.09.2022
09.09.2022
12.09.2022
13.09.2022
14.09.2022
15.09.2022
16.09.2022
19.09.2022
20.09.2022
21.09.2022
22.09.2022
23.09.2022
26.09.2022

27.09.2022

17,10
16,50
16,25
16,30
16,25
14,60
17,90
19,40
20,00
18,95
18,80
18,20
19,00
19,00
19,00
18,20
18,00
18,20
17,60
19,00
16,25
16,90
14,40
14,50
14,65
15,15
15,60
15,00
15,00
13,70
13,50
13,25
13,90
13,40
14,10
15,00
15,70
15,70
15,70
15,60
15,60
15,00

15,00

17,10
16,50
16,30
16,30
18,60
21,00
20,90
20,90
20,00
19,00
19,00
19,00
19,20
19,50
20,00
18,20
18,00
18,20
20,00
19,00
17,00
17,00
14,50
15,20
15,15
18,00
15,60
15,60
15,00
14,10
13,70
15,50
13,95
14,10
16,90
16,60
15,70
15,70
15,70
15,60
15,60
15,00

15,00

16,50
15,90
15,95
16,10
16,25
14,60
16,60
19,40
17,60
18,20
18,20
18,20
19,00
18,60
18,30
17,60
18,00
18,10
17,40
16,40
15,80
13,55
14,00
14,50
14,65
15,00
15,00
15,00
15,00
13,20
13,25
13,10
13,90
13,40
14,00
15,00
15,00
15,20
15,60
14,55
15,00
14,55

15,00

16,50
16,45
15,95
16,10
16,30
18,60
19,40
20,90
19,00
18,90
19,00
19,00
19,20
19,50
19,00
18,00
18,00
18,10
19,00
16,40
16,90
15,00
14,50
14,60
15,15
15,40
15,00
15,60
15,00
13,20
13,60
14,00
13,95
14,00
16,30
15,00
15,70
15,70
15,60
15,60
15,00
15,00

15,00

356
229
186
145
305
8 695
1926
1370
1533
370
140
104
70
215
685
1477
30
543
1293
1286
2441
5332
1013
709
236
886
50
124
361
2456
722
3541
48
517
2411
793
386
264
631
273
397
198

62

43



28.09.2022
29.09.2022
30.09.2022
03.10.2022
04.10.2022
05.10.2022
06.10.2022
07.10.2022
10.10.2022
11.10.2022
12.10.2022
13.10.2022
14.10.2022
17.10.2022
18.10.2022
19.10.2022
20.10.2022
21.10.2022
24.10.2022
25.10.2022
26.10.2022
27.10.2022
28.10.2022
31.10.2022
02.11.2022
03.11.2022
04.11.2022
07.11.2022
08.11.2022
09.11.2022
10.11.2022
14.11.2022
15.11.2022
16.11.2022
17.11.2022
18.11.2022
21.11.2022
22.11.2022
23.11.2022
24.11.2022
25.11.2022
28.11.2022

29.11.2022

14,55
14,40
13,45
13,40
13,50
13,05
14,00
14,00
13,55
13,50
13,50
13,60
13,80
13,80
13,60
13,00
13,50
14,00
13,90
13,40
14,00
14,45
14,50
14,00
14,00
12,80
13,50
13,60
13,80
12,50
12,75
12,90
13,00
12,50
12,60
13,60
13,20
12,70
13,10
13,15
14,15
13,10

13,05

14,55
14,40
14,00
13,50
13,50
15,40
16,95
14,00
13,55
13,50
14,60
13,60
13,80
13,80
13,60
13,00
14,90
14,00
13,90
13,40
14,50
14,50
14,50
14,20
14,00
13,20
13,60
14,80
13,80
12,90
13,00
13,50
13,50
13,30
13,70
13,60
13,20
12,70
14,60
14,15
14,15
13,50

14,15

14,40
13,90
13,45
13,40
13,05
12,70
13,50
14,00
13,15
13,00
13,00
13,60
13,80
13,60
13,00
13,00
13,50
14,00
13,90
13,40
13,90
13,90
13,90
13,10
12,00
12,60
13,20
13,20
12,35
12,30
12,30
12,40
12,90
12,50
12,60
13,10
12,65
12,70
13,00
13,15
13,10
13,05

12,70

14,40
14,00
13,55
13,50
13,05
15,30
14,00
14,00
13,15
13,40
14,60
13,60
13,80
13,60
13,00
13,00
14,60
14,00
13,90
13,40
14,45
13,90
14,50
13,30
13,00
12,90
13,30
14,05
12,80
12,30
12,50
13,00
13,10
12,60
13,70
13,60
12,70
12,70
13,15
13,80
13,10
13,05

12,70

266
320
204
321
274
1608
2281

534
366
432

100

483

802

178
3009

320

837
324
17
1674
3849
750
729
2284
3046
769
886
651
514
814
667
443

1467

1179
148
582

1566

938
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30.11.2022
01.12.2022
02.12.2022
05.12.2022
06.12.2022
07.12.2022
08.12.2022
09.12.2022
12.12.2022
13.12.2022
14.12.2022
15.12.2022
16.12.2022
19.12.2022
20.12.2022
21.12.2022
22.12.2022
23.12.2022
27.12.2022
28.12.2022
29.12.2022
30.12.2022
02.01.2023
03.01.2023
04.01.2023
05.01.2023
09.01.2023
10.01.2023
11.01.2023
12.01.2023
13.01.2023
16.01.2023
17.01.2023
18.01.2023
19.01.2023
20.01.2023
23.01.2023
24.01.2023
25.01.2023
26.01.2023
27.01.2023
30.01.2023

31.01.2023

12,55
13,00
13,00
13,25
13,20
13,20
13,30
13,40
13,90
13,95
14,25
14,10
13,60
13,70
13,60
14,10
14,25
14,30
14,50
15,00
15,00
15,10
14,60
14,50
15,60
15,20
15,50
14,90
15,20
15,60
16,10
15,70
14,75
14,65
14,90
15,20
15,70
15,70
15,00
15,00
15,00
14,60

15,00

13,50
13,35
13,60
13,55
13,55
13,20
13,80
13,80
14,20
14,00
16,70
14,10
13,70
13,80
14,10
14,30
14,80
14,50
16,50
15,85
15,20
16,00
14,70
16,40
15,60
15,60
16,20
15,60
15,60
16,50
16,10
15,70
14,75
15,35
15,00
15,90
15,70
15,70
15,00
15,60
15,00
15,00

16,00

12,55
13,00
13,00
13,00
13,20
13,20
13,05
13,15
13,45
13,55
14,10
13,55
13,35
13,35
13,50
13,80
14,25
14,25
14,30
14,60
14,60
14,50
14,20
14,25
15,00
15,10
14,90
14,90
15,20
15,60
16,10
14,90
14,60
14,65
14,90
15,20
15,10
14,80
15,00
14,50
14,85
14,60

15,00

13,50
13,35
13,25
13,55
13,55
13,20
13,60
13,80
13,80
13,90
14,10
13,60
13,40
13,70
14,10
13,90
14,30
14,30
15,80
15,55
14,60
14,50
14,25
15,60
15,00
15,60
14,90
14,90
15,40
16,00
16,10
14,90
14,60
15,35
15,00
15,90
15,10
14,90
15,00
14,50
14,85
14,60

15,60

1168
30
1832
835
37
38
1079
510
2588
380
5630
5874
468
409
1745
2569
1300
601
2454
1204
1331
696
301
2485
479
931
950
218
563
759
16
1981
506
335
166
255
261
3130
148
712
288
145

1671

45



01.02.2023
02.02.2023
03.02.2023
06.02.2023
07.02.2023
08.02.2023
09.02.2023
10.02.2023
13.02.2023
14.02.2023
15.02.2023
16.02.2023
17.02.2023
20.02.2023
21.02.2023
22.02.2023
23.02.2023
24.02.2023
27.02.2023
28.02.2023
01.03.2023
02.03.2023
03.03.2023
06.03.2023
07.03.2023
08.03.2023
09.03.2023
10.03.2023
13.03.2023
14.03.2023
15.03.2023
17.03.2023
20.03.2023
21.03.2023
22.03.2023
23.03.2023
24.03.2023
27.03.2023
28.03.2023
29.03.2023
30.03.2023
31.03.2023

03.04.2023

15,55
15,10
15,00
14,65
15,10
14,60
14,60
15,05
15,00
15,00
14,95
15,40
15,55
16,00
16,90
17,20
17,60
17,70
17,30
17,60
16,10
16,90
16,35
17,00
16,35
16,10
16,65
16,50
15,80
15,60
15,80
16,80
17,00
16,60
15,75
16,80
16,20
15,40
13,85
14,95
14,60
14,60

15,60

15,60
15,65
15,10
15,10
15,10
15,10
15,60
15,55
15,40
15,00
15,50
16,00
15,90
16,90
17,60
18,50
18,20
17,70
17,30
17,60
17,00
16,90
17,00
17,00
18,50
16,90
17,85
17,20
16,20
16,30
16,50
17,00
18,00
17,20
17,60
16,30
16,20
15,40
14,70
15,20
14,60
15,80

15,60

15,50
15,00
15,00
14,60
14,60
14,50
14,50
14,70
15,00
14,70
14,95
15,15
15,30
16,00
16,60
16,60
17,50
17,15
16,80
16,80
16,10
16,35
16,30
16,35
15,55
16,10
15,80
15,60
15,60
15,60
15,80
16,40
15,50
16,00
15,75
15,40
15,40
13,70
13,30
14,95
14,20
14,60

15,60

15,50
15,00
15,00
14,60
15,00
15,10
15,60
15,50
15,00
14,95
15,40
15,15
15,90
16,90
16,60
17,55
18,10
17,30
17,10
16,80
16,40
16,90
16,35
16,35
15,70
16,15
16,50
16,30
16,20
16,30
16,50
17,00
16,70
17,20
17,50
16,20
15,80
14,00
14,60
15,00
14,60
15,80

15,60

60
2445
731
211
197
329
1099
426
588
231
1072
1923
1008
8085
1157
658
1453
1214
9479
16
927
492
112
88
1682
542
1055
1533
68
378
1323
126
2434
1388
1256
2824
445
2852
4003
201
579

419
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04.04.2023
05.04.2023
06.04.2023
11.04.2023
12.04.2023
13.04.2023
14.04.2023
17.04.2023
18.04.2023
19.04.2023
20.04.2023
21.04.2023
24.04.2023
25.04.2023
27.04.2023
28.04.2023
02.05.2023
04.05.2023
05.05.2023
08.05.2023
09.05.2023
10.05.2023
11.05.2023
12.05.2023
15.05.2023
16.05.2023
17.05.2023
18.05.2023
19.05.2023
22.05.2023
23.05.2023
24.05.2023
25.05.2023
26.05.2023
29.05.2023
30.05.2023
31.05.2023
01.06.2023
02.06.2023
05.06.2023
06.06.2023
07.06.2023

09.06.2023

15,60
17,20
17,40
16,60
16,60
17,00
17,00
16,05
15,50
15,50
15,50
15,40
14,65
15,65
14,70
15,00
15,60
15,60
16,00
16,00
15,55
15,50
15,00
14,80
16,10
15,90
16,15
15,00
15,20
14,90
14,70
14,20
13,90
14,40
14,40
14,00
14,15
14,40
14,35
13,70
13,70
13,20

13,55

16,60
17,60
17,60
17,40
17,00
17,00
17,00
16,05
16,00
15,80
17,30
15,40
15,70
15,65
16,00
15,60
16,20
16,40
16,00
16,00
15,55
15,60
16,80
16,60
16,10
16,80
16,15
15,50
15,35
15,10
14,95
14,30
14,25
14,40
14,40
14,15
14,40
14,40
14,40
14,40
13,70
13,60

13,55

15,55
17,00
17,40
16,35
16,60
16,30
16,00
15,80
15,50
15,50
15,05
14,50
14,65
15,20
14,60
15,00
15,00
15,60
16,00
14,60
15,00
15,00
14,60
14,80
15,00
15,50
14,65
14,80
14,80
14,60
14,40
13,90
13,75
14,00
14,00
13,60
13,65
14,10
12,25
12,40
13,15
13,15

13,25

16,60
17,60
17,40
16,70
17,00
17,00
16,40
16,00
15,80
15,50
15,40
14,95
15,60
15,20
14,60
15,50
16,20
16,40
16,00
16,00
15,00
15,60
16,05
16,10
15,70
16,15
15,30
15,40
15,35
14,65
14,40
14,25
13,75
14,10
14,35
14,15
14,40
14,40
13,45
13,15
13,20
13,55

13,55

1840
850
458
418

2433
562
373
576
124
328

2335
813

7106
349
455
302

1112

3495
140

1411
242
210
763

2305
731

3474

1642
455
339

2708
439
799
587

3610
543

1291

2498
208

5400

4369

21
262

251
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12.06.2023
13.06.2023
14.06.2023
15.06.2023
16.06.2023
19.06.2023
20.06.2023
21.06.2023
22.06.2023
23.06.2023
26.06.2023
27.06.2023
28.06.2023
29.06.2023

30.06.2023

13,15
13,30
13,80
13,75
13,35
13,60
13,45
13,50
14,00
16,60
24,00
23,00
21,80
21,50

23,00

13,90
13,30
13,90
13,90
13,65
13,60
14,20
15,05
16,80
23,80
28,30
24,00
23,90
23,00

25,80

13,15
13,30
13,30
12,95
13,05
13,00
13,00
13,50
14,00
15,30
22,90
21,00
19,60
21,00

21,60

13,30
13,30
13,65
13,30
13,60
13,20
13,50
14,00
16,30
23,10
23,00
21,70
20,30
22,70

22,80

813
1
1738
2461
1242
1210
1672
2178
7012
25715
11723
2772
1527
6 950

4548

Zrédto: https://stooq.pl/q/d/?s=crb&c=0&d1=20220601&d2=20230630
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Zatqcznik nr 6

Raport ESPI 3/2022 - Zawarcie trzech uméw z istotnym partnerem, opublikowany 31 marca 2022 roku pod
adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=194977&title=Zawarcie+trzech+um%C3%B3w+z+istothym+partner
em

Zatqcznik nr 7

Raport ESPI1 4/2022 - Zawarcie znaczacej umowy na projekt zwigzany z metavers, opublikowany 25 kwietnia
2022 roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=195577&title=Zawarcie+znacz%C4%85cej+umowy+na+projekt+zwi
%C4%85zany+z+metavers.

Zatqcznik nr 8

Raport ESPI5/2022 - Przyznanie dofinansowania na zakup sprzetu Motion Capture w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, opublikowany 27 kwietnia 2022 roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru _id=195656&title=Przyznanie+dofinansowania+na+zakup+sprz%C4%99
tu+Motion+Capture+w+ramach+Programu+Operacyjnego+Inteligentny+Rozw%C3%B3j+2014-2020

Zatgcznik nr 9
Raport ESPI 6/2022 - Informacja na temat daty premiery i ceny gry "Warhammer: Age of Sigmar Tempestfall”

na platforme Meta Quest, opublikowany 12 maja 2022 roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=196132&title=Informacja+na+temat+daty+premiery+i+ceny+gry+%
22Warhammer%3A+Age+of+Sigmar+Tempestfall%22+na+platform%C4%99+Meta+Quest.

Zatqcznik nr 10

Raport ESPI1 8/2022 - Zawarcie umowy z istotnym partnerem, opublikowany 27 czerwca 2022 roku pod

adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=198637&title=Zawarcie+umowy+z+istotnym+partnerem.

Zatqgcznik nr 11
Raport ESPI 9/2022 - ZapowiedZ nowej gry Crimen, opublikowany 29 czerwca 2022 roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=198935&title=Zapowied%C5%BA+nowej+gry+Crimen

Zatgcznik nr 12
Raport ESPI 10/2022 - Zapowiedz nowej gry przez spétke zalezng - Home Together, opublikowany 29 czerwca

2022 roku pod adresem:
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https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=194977&title=Zawarcie+trzech+um%C3%B3w+z+istotnym+partnerem
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=194977&title=Zawarcie+trzech+um%C3%B3w+z+istotnym+partnerem

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=198937&title=Zapowied%C5%BA+nowej+gry+przez+sp%C3%B3%C
5%82k%C4%99+zale%C5%BCn%C4%85+-+Home+Together

Zatqcznik nr 13
Raport ESPI 12/2022 - Szacunkowe dane o przychodach ze sprzedazy za Il kwartat 2022 r., opublikowany 26

lipca 2022 roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=199914&title=Szacunkowe+dane+o+przychodach+ze+sprzeda%C5
%BCy+za+ll+kwarta%C5%82+2022+r.

Zatqcznik nr 14

Raport ESPI 13/2022 - Zakoniczenie prac nad systemem Aurelius oraz zawarcie umowy o podziale praw do

systemu ze spoétka zalezng, opublikowany 14 wrze$nian 2022 roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=201277&title=Zako%C5%84czenie+practnad+systemem+Aurelius+
oraz+zawarcietumowy+o+podziale+praw+do+systemu+ze+sp%C3%B3%C5%82k%C4%85+zale%C5%BCn%C4%8
5

Zatgcznik nr 15
Raport ESPI 14/2022 - Rozszerzenie dziatalnosci Spoétki, opublikowany 27 pazdziernika 2022 pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=202156&title=Rozszerzenie+dzia%C5%82alno%C5%9Bci+Sp%C3%B
3%C5%82ki

Zatgcznik nr 16
Raport ESPI 15/2022 - Podpisanie umowy wydawniczej na gre Home Together, opublikowany 25 listopada 2022

roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=203139&title=Podpisanie+umowy+wydawniczej+na+gr%C4%99+H
ome+Together

Zatgczniknr 17
Raport ESPI 16/2022 - Wyniki sprzedazowe serii The Wizards, opublikowany 14 grudnia 2022 roku pod

adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=203581&title=Wyniki+sprzeda%C5%BCowe+serii+The+Wizards

Zatgcznik nr 18
Raport ESPI 17/2022 - Zawarcie istotnej umowy z Vertigo Games, opublikowany 21 grudnia 2022 roku pod

adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=203778&title=Zawarcie+istotnej+umowy+z+Vertigo+Games
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https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=203778&title=Zawarcie+istotnej+umowy+z+Vertigo+Games

Zatqcznik nr 19

Raport ESPI1 1/2023 - Szacunkowe dane o przychodach za IV kwartat 2022 r., OPUBLIKOWANY 30 stycznia 2023
roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=204909&title=Szacunkowe+dane+o+przychodach+za+|V+kwarta%C
5%82+2022+r.

Zatqcznik nr 20

Raport ESPI 2/2023 - Podpisanie umowy na stworzenie portu gry, opublikowany 20 marca 2023roku pod
adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=206346&title=Podpisanietumowy+na+stworzenie+portu+gry

Zatgcznik nr 21

Raport ESPI1 4/2023 - Podpisanie umowy z Pico Immersive Pte. Ltd. na stworzenie portu gry Crimen - Mercenary
Tales, opublikowany 20 kwietnia 2023 roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=207184&title=Podpisanietumowy+z+Pico+lmmersive+Pte.+Ltd.+na
+stworzenie+portu+gry+Crimen+-+Mercenary+Tales

Zatqcznik nr 22

Raport ESPI 5/2023 - Ustalenie daty premiery gry Crimen - Mercenary Tales, opublikowany 4 maja 2023 roku
pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=207451&title=Ustalenie+daty+premiery+gry+Crimen+-
+Mercenary+Tales
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Oswiadczenia

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone przez INC S.A. zgodnie z najlepszg wiedzg i przekonaniem.

Analizy, opinie i konkluzje zawarte w raporcie sg profesjonalnymi, bezstronnymi i obiektywnymi analizami,
opiniami i konkluzjami INC S.A.

Analizy, opinie i konkluzje zawarte w raporcie sg ograniczone jedynie przez przyjete zatozenia oraz warunki
ograniczajace.

Wycena metodg dochodowg powstata wytacznie w oparciu o prognozowane dane finansowe przedstawione
przez Iron VR S.A. INC S.A. nie weryfikowat mozliwosci realizacji wskazanych prognoz i ich zatozen, za ktére
odpowiada wytaczenie Iron VR S.A.

Zlecenie wyceny nie byto uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w raporcie przez wyceniajgcego
wnioskéw oraz konkluzji ze z géry zaktadanymi rezultatami.

INC S.A. oswiadcza, ze niniejszy Raport zostat sporzagdzony z zachowaniem nalezytej starannosci, rzetelnosci oraz
zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu.

Raport z wyceny wartosci moze zawierac zatozenia co do przysztych wynikow finansowych lub opinie stanowigce
poglad analizujagcego zgodne z przestankami w okreslonym czasie. Informacje te, zatozenia lub opinie nie s3
przedstawiane jako przewidywania lub jako zapewnienie INC S.A., Zze zostang osiggniete okreslone przychody
badz zyski, jak réwniez, ze wystgpig okreslone zdarzenia. Faktyczne wyniki uzyskane w omawianym okresie moga
roznic sie od opisanych w Raporcie, a réznice te mogg by¢ istotne.

Podczas prac nad Raportem oparto sie na informacjach finansowych i innych otrzymanych od Spétki oraz od
instytucji publicznych, finansowych i branzowych. Ocena jest zalezna od tego, czy podane informacje byty
kompletne i doktadne we wszystkich istotnych aspektach. Jednakze, zgodnie z powszechnie przyjetymi zasadami
przy dokonywaniu analiz, zakres prac nie pozwala ponosi¢ odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i kompletnos¢
dostarczonych informacji (zaréwno wobec Spotki, jak i wobec osdb trzecich). Ponadto, zakres naszych prac nie
obejmowat weryfikacji informacji dostarczonych przez Spoétke.

W Raporcie starano sie ujg¢ wszystkie istotne informacje, znajdujgce sie w zrédtach, ktore wymieniono w sekcji
,Zrédta informacji”. Ponadto, nie uwzgledniono zadnych dodatkowych informacji dotyczacych Spétki, ktére
pochodzityby z innych Zrédet.

INC S.A. dokonat ograniczonego przegladu materiatéw zrédtowych pod katem spdjnosci oraz wyeliminowania
oczywistych bteddéw.

Podczas dokonywania analizy wartosci nie wykonano zadnych prac zwigzanych z audytem sprawozdan
finansowych Spotki, w zwigzku z czym nie wystawiamy zadnych dodatkowych opinii z nimi zwigzanych.

Wyniki analiz przeprowadzonych przez INC S.A. nie uwzgledniajg zadnych znaczgcych zdarzen i nieujawnionych
umow czy zobowigzan, o ktorych istnieniu INC S.A. w dniu sporzadzania analizy nie wiedziat, lub co do ktérych, z
uwagi na ograniczony zakres informacji, nie byt w stanie okresli¢ ryzyka z nim zwigzanego, a ktorych ewentualne
istnienie moze mie¢ znaczacy wptyw na wykonang analize wartosSci rynkowe] udziatéw Spotki.
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Podsumowanie analizy i rekomendacja wartosci

IRON
NR

Iron VR Spoétka Akcyjna

ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzow

KRS: 0000844113, NIP: 6272767440 , REGON: 386195250

Zakres wyceny tozsamy jest z przedmiotem wyceny.

Celem niniejszego Opracowania jest oszacowanie godziwej wartosci rynkowej akcji Spotki na potrzeby
potaczenia Spotki z inng spotka akeyjng, tj. Carbon Studio S.A z siedzibg w Chorzowie, KRS: 0000731999, NIP:
6272742836 , REGON: 362444676

Wyniki wyceny:

Godziwa wartos¢ rynkowa akcji Spétki wynosi:

12 142 400,00 zt

Stownie: dwanascie miliondw sto czterdziesci dwa tysigce czterysta ztotych, zero groszy

Biorgc pod uwage liczbe akcji na dzien wyceny, godziwa wartos¢ rynkowa 1 akcji wynosi:

8,07 zt

Stownie: osiem ztotych, siedem groszy
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I. Wstep

1 Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszego opracowania jest wycena wartosci spoétki Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie, ul.
Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzéw (zwana dalej Iron, Iron VR, IVR) oraz przedstawienie godziwej wartosci
rynkowej akcji spotki. Celem sporzadzonej wyceny jest ustalenie godziwej wartosci rynkowej akcji spotki Iron VR
S.A. (Spétka Przejmowana) z siedzibg w Chorzowie na potrzeby potaczenia z Carbon Studio S.A. z siedzibg w
Chorzowie (Spétka Przejmujaca), ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzéw, KRS: 0000731999 , NIP: 6272742836,
REGON: 362444676.

2 Podstawowe zasady wyceny przedsiebiorstw

Praktyka wyceny przedsiebiorstw wyrdznia nastepujace wyceny przedsiebiorstw?:

1) Petng wycene przedsiebiorstwa, ktdrej celem jest wydanie opinii na temat wartosci przedsiebiorstwa
przy zastosowaniu metod i procedur wtasciwych do obiektywnego, bezstronnego i rzetelnego okreslenia
wartosci.

2) Uproszczong wycene przedsiebiorstwa, ktérej celem jest oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa z
pominieciem lub uproszczeniem niektérych procedur wymaganych. W uproszczonej wycenie
przedsiebiorstwa powinny zosta¢ wyszczegdlnione przyjete ograniczenia i uproszczenia wraz z
uzasadnieniem ich zastosowania.

3) Kalkulacje wartosci przedsiebiorstwa, ktérej celem jest wstepne oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa
z pominieciem lub uproszczeniem niektorych procedur. Przyjete ograniczenia i uproszczenia powinny
zosta¢ przedstawione. Zakres zastosowanych ograniczern i uproszczen moze zosta¢ uzgodniony
pomiedzy wyceniajgcym i zamawiajgcym.

1.1. Petna wycena przedsiebiorstwa charakteryzuje sie nastepujgcymi wtasciwosciami:

e Jej wynik moze by¢ przedstawiony jako jedna wartos¢ albo przedziat wartosci.
Uwzglednia wszystkie istotne informacje, jakie byty dostepne w procesie jej przygotowania.
Wyceniajgcy stosuje wiasciwe procedury w celu zebrania i analizy informacji, ktére mogg by¢
istotne w wycenie.

e W wycenie brane sg pod uwage wszystkie podejscia uznane przez wyceniajgcego za wtasciwe.

1.2. Uproszczona wycena przedsiebiorstwa charakteryzuje sie nastepujacymi wtasciwosciami:

Jej wynik wyceny moze by¢ przedstawiony jako jedna wartos$¢ albo przedziat wartosci.
Opiera sie na ograniczonym zakresie informacji
Podczas zbierania i analizy informacji wyceniajgcy pomija lub upraszcza wykorzystywane procedury.

Wycena oparta jest na podejsciach uznanych przez wyceniajgcego za najbardziej wtasciwe.

1 Powszechne Krajowe Zasady Wyceny (PKWZ), Nota Interpretacyjna nr 5 — Ogdlne Zasady Wyceny Przedsiebiorstw.
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1.3. Kalkulacja wartosci przedsiebiorstwa charakteryzuje sie nastepujgcymi wtasciwosciami:

Wynik kalkulacji moze by¢ przedstawiony jako jedna wartos¢ albo przedziat wartosci.
Opiera sie na ograniczonym zakresie informacji

® Podczas zbierania i analizy informacji wyceniajgcy pomija lub upraszcza wykorzystywane procedury
i przeprowadza ograniczone analizy.

Kalkulacja wartos$ci moze opierac sie na podejsciach uzgodnionych z zamawiajacym

Raporty z petnej i uproszczonej wyceny przedsiebiorstwa sg prezentowane w formie pisemnej. Wynik z kalkulacji
wartosci, po uzgodnieniu z zamawiajgcym, moze mie¢ forme pisemna lub ustng.

W ramach niniejszego opracowania przeprowadzono petng wycene przedsiebiorstwa.

3 Celei funkcje wyceny przedsiebiorstwa

Niezbednym dla przeprowadzenia prawidtowego procesu wyceny jest okreslenie celu wyceny przedsiebiorstwa,
ktory wptywa na wybor standardu wartosci. Cel wyceny jest uzalezniony od funkcji jakg ma petni¢ dana wycena.
Do podstawowych funkcji wyceny zalicza sie?:

Funkcje doradczg (decyzyjng). Jej istotg jest dostarczenie niezbednych informacji w zwigzku z zamierzonymi
transakcjami kapitatowymi oraz innymi decyzjami zarzadczymi.

Funkcje argumentacyjna. Jej istotg jest dostarczenie informacji o przedsiebiorstwie i jego wartosci, ktére moga
wzmacniac site przetargowa jednej ze stron w prowadzonych negocjacjach.

Funkcje mediacyjng. Jej istotq jest dostarczenie niezbednych informacji dotyczgcych wartosci przedsiebiorstwa
w przypadku transakcji kapitatowych, w ktérych opinie stron na temat wartosci sg rozbiezne.

Funkcje zabezpieczajaca. Jej istotgy jest dostarczenie informacji dotyczgcych wartosci przedsiebiorstwa w celu
zabezpieczenia sie przed negatywnymi skutkami sporéw na tle wartosci.

Funkcje informacyjng. Jej istotg jest dostarczenie uzyskanych w procesie wyceny informacji dla potrzeb
zarzadzania przedsiebiorstwem.

Celem wyceny przedsiebiorstwa, jego zorganizowanej czesci lub udziatu w przedsiebiorstwie, moze by¢ ustalenie
jego wartosci miedzy innymi na potrzeby:

Kupna lub sprzedazy.

Postepowania uktadowego, upadtosciowego lub likwidacji.
taczenia lub podziatu przedsiebiorstw.

Podwyzszania kapitatu lub umarzania akcji i udziatow.
Okreslenie wartosci aktywow posiadanych przez fundusze.
Postepowan cywilnoprawnych.

Podatkowe.

Sprawozdawczosci finansowej.

Weryfikacji zdolnosci kredytowej i zabezpieczenia kredytu.

Tamze
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e Ubezpieczenia.
Odszkodowania.
Kontroli wartosci kapitatu zaangazowanego przez wtasciciela w przedsigbiorstwo.

Zgodnie z zasadami zaprezentowanymi w ,0gdlnych Zasadach Wyceny Przedsiebiorstw” w uzasadnionych
przypadkach dopuszcza sie réwniez wskazanie innego celu wyceny niz wymienione, wymagane jest jednak
przedstawienie stosownego wyjasnienia.

W ramach niniejszego opracowania celem sporzadzanej wyceny jest tgczenie przedsigbiorstw.

4 Przedmiot wyceny

Przedmiotem wyceny jest wycena przedsiebiorstwa, zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa lub udziatéw w
jego kapitale wtasnym.

Przedsiebiorstwo jest zorganizowanym zespotem skfadnikéw niematerialnych i materialnych, przeznaczonym do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Dokonujac wyceny kapitatu wtasnego (ang. Equity Value), od wartosci
przedsiebiorstwa (ang. Enterprise Value, Firm Value) nalezy odja¢ wartos¢ zobowigzan finansowych

Zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa (ZCP) - oznacza organizacyjnie i finansowo wyodrebniony, w istniejgcym
przedsiebiorstwie, zespdt sktadnikow materialnych i niematerialnych, w tym zobowigzania, przeznaczonych do
realizacji okreslonych zadan gospodarczych, ktéry zarazem magtby stanowi¢ niezalezne przedsiebiorstwo
samodzielnie realizujgce te zadania. Zorganizowane czesci przedsiebiorstwa czesto charakteryzujg sie
wyodrebnieniem lokalizacyjnym, majgtkowym lub organizacyjnym.

Z udziatami w kapitale wtasnym przedsiebiorstwa wigze sie réiny poziom sprawowania kontroli, co jest
uwzgledniane w procedurze wyceny i rzutuje na jej wynik.

W ramach niniejszego opracowania przedmiotem wyceny jest wycena przedsiebiorstwa.

5 Podstawowe zalozenia wyceny

W procesie wyceny niezbedne jest okreslenie podstawowych zatozen wyceny. Przyjete zatozenia wptywajg na
wybdr stosowanych metod wyceny. Wycena odbywa sie na podstawie jednego z nastepujacych zatozeri3:

Zatozenia kontynuacji dziatalnos$ci - przyjmuje sie, ze wyceniane przedsiebiorstwo dysponuje zorganizowanym,
zdolnym do generowania dochodu zespotem aktywdw, zasobow ludzkich oraz nie wystepuje bezposrednie
zagrozenie zaprzestania dziatalnosci.

Zatozenia likwidacji dziatalnosci w sytuacji nieprzymusowej - przyjmuje sie, ze aktywa sg sprzedawane w
rozsgdnym przedziale czasu w celu uzyskania mozliwie najwyzszych wptywéw z ich sprzedazy.

Zatozenia likwidacji dziatalnosci w sytuacji przymusowej - przyjmuje sie, ze aktywa sg sprzedawane w mozliwie
najkrétszym czasie, co czesto powoduje uzyskanie nizszych wptywoéw niz w sytuacji nieprzymusowe;.

Zatozenia likwidacji zbednych aktywow — przyjmuje sie, ze sprzedawana jest zorganizowana cze$¢ mienia
wchodzaca w sktad majatku przedsiebiorstwa.

W ramach niniejszego opracowania przyjeto zatozenie kontynuowania dziatalnosci.

Tamze
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6 Standardy wartosci

W procesie wyceny niezbedne jest okreslenie i zdefiniowanie standardu wartosci majacego zastosowanie w
danej wycenie. Standard wartosci okresla strony rzeczywistej lub hipotetycznej transakcji oraz warunki jej
zawierania. Standard wartosci definiuje poszukiwang w procesie wyceny kategorie wartosci. Wptyw na wybor
standardu warto$ci powinny mie¢ w szczegdlnosci nastepujace przestanki®:

cel wyceny,

uwarunkowania prawne,
uwarunkowania metodyczne,
stan przedmiotu wyceny,

przyjete zatozenia i ograniczenia.
Jako standard wartosci w wycenie przedsiebiorstw moze byé przyjeta jedna z nastepujacych kategorii wartosci®:

Godziwa wartos¢ rynkowa (ang. Fair Market Value) - to wyrazona w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie
wartos¢ przedmiotu wyceny, przy szacowaniu ktérej zaktada sie, ze w transakcji biorg udziat typowy hipotetyczny
kupujacy i typowy hipotetyczny sprzedajgcy, zainteresowani przeprowadzeniem transakcji i niedziatajacy pod
przymusem (nakazem). Przyjmuje sie, ze wyceniajacy ma odpowiedni zasdb informacji nt. stron transakcji oraz
kupujacy i sprzedajacy posiadajg odpowiedni zaséb wiedzy nt. przedmiotu wyceny. Warto$¢ wyznaczona w
oparciu o kategorie godziwej wartosci rynkowej jest akceptowana przez kupujacego i sprzedajgcego. Opisane
warunki transakcji sg bardzo zblizone do wymogdéw definicyjnych Wartosci Rynkowej stosowanej w
Miedzynarodowych Standardach Wyceny.

Wartos$¢ sprawiedliwa (ang. Fair Value) - to wyrazona w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie wartos¢
przedmiotu wyceny, przy szacowaniu ktdrej zaktada sie, ze w transakcji biorg udziat konkretny, niekoniecznie
zainteresowany przeprowadzeniem transakcji kupujacy oraz konkretny, niezainteresowany przeprowadzeniem
transakcji sprzedajacy. Kupujacy lub sprzedajgcy musza dziata¢ pod przymusem (nakazem). Wyznaczona wartos¢
powinna by¢ sprawiedliwa z punktu widzenia sprzedajacego z uwzglednieniem faktu, ze nie ma on mozliwosci
utrzymania (zatrzymania) przedmiotu wyceny. Powyzsza definicja nie jest tozsama z definicjg wartosci godziwe;j
(ang. Fair Value) zawartg w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Wartos¢ wewnetrzna (ang. Intrinsic Value) - to wyrazona w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie wartos¢
przedmiotu wyceny, ktdéra nie jest oszacowana w zwigzku z konkretng transakcjg, nie bierze pod uwage, kim jest
zleceniodawca i odbiorca wyceny, a opiera sie na wszystkich informacjach nt. przedmiotu wyceny oraz czynnikach
zewnetrznych majgcych wptyw na jego obecng i przysztg sytuacje ekonomiczno-finansows.

Zgodnie z zasadami zaprezentowanymi w ,0gdlnych Zasadach Wyceny Przedsiebiorstw” w uzasadnionych
przypadkach dopuszcza sie rowniez przyjecie, jako standardu wartosci innej kategorii wartosci niz wymienione,
w takiej sytuacji wymagane jest jednak zamieszczenie w wycenie stosowanego wyjasnienia.

W ramach niniejszego opracowania wyznaczono godziwg wartos¢ rynkowa.

4 Tamze
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7 Podejscia w wycenie przedsiebiorstw

W wycenie przedsiebiorstwa wyrdzniamy trzy podejscia: majgtkowe, dochodowe i poréwnawcze.

Podejscie majgtkowe (ang. Asset-Based Approach) obejmuje grupe metod, ktére wyznaczajg wartosé
przedsiebiorstwa poprzez wartos¢ jego aktywdw pomniejszonych o pasywa obce.

Metody majatkowe oparte s3 na wycenie poszczegdlnych sktadnikdw aktywdéw i pasywoéw obcych. Nie
uwzgledniajg synergii pomiedzy sktadnikami przedsiebiorstwa, zwigzanych z ich zorganizowanym
wykorzystaniem.

W wycenie nalezy uwzglednic¢ aktywa oraz zobowigzania pozabilansowe.
Do majatkowych metod wyceny zalicza sie w szczegdélnosci:

e Metode wartosci skorygowanych aktywow netto (ang. Adjusted Net Asset Method).
e Metode wartosci likwidacyjnej (ang. Liqudation Value Metod).
e Metode wartosci odtworzeniowej (ang. Replacement Value Metod).

W przypadku przyjecia zatozenia likwidacji dziatalnosci stosowana jest metoda wartosci likwidacyjnej.

Podejscie dochodowe (ang. Income Approach) obejmuje grupe metod, ktére wyznaczajg wartosé
przedsiebiorstwa w oparciu o strumienie przysztych dochodéw ekonomicznych zdyskontowanych oczekiwang
stopg zwrotu (kosztem zaangazowanego kapitatu).

Do dochodowych metod wyceny zalicza sie miedzy innymi:

e Metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych DCF (ang. Discounted Cash Flows), ktéra moze
opierac sie na przeptywach przynaleznych witascicielom - FCFE (ang. Free Cash Flows to Equity) lub
przeptywach przynaleznych wszystkim stronom finansujgcym: witascicielom i wierzycielom - FCFF (ang.
Free Cash Flows to Firm).

e Metode zdyskontowanych zyskéw (ang. Discounted Future Earnings Method).

e Metode zdyskontowanych dywidend (ang. Discounted Dividends Method).

Okres projekcji dochodéw ekonomicznych (prognozy finansowej) powinien wynika¢ z nastepujgcych
uwarunkowan:

o W przypadku przedsiebiorstw, ktorych funkcjonowanie z zatozenia jest ograniczone w czasie, projekcja
powinna pokrywac sie z okresem planowanej dziatalnosci.

® W przypadku zatozenia kontynuacji dziatalnosci przedsiebiorstwa w nieograniczonym czasie, projekcja
powinna obejmowaé okres poprzedzajacy faze petnej dojrzatosci dziatalnosci operacyjnej
charakteryzujacg sie osigganiem stabilnych dochodoéw.

Wynik wyceny metodg dochodowg nalezy skorygowac o aktywa i pasywa nieuwzglednione w prognozowane;j
dziatalnosci operacyjne;j.

Kluczowymi aspektami w podejsciu dochodowym jest okreslenie strumieni dochodéw ekonomicznych i
wtasciwego dla danego strumienia dochodu kosztu kapitatu.

Podejscie poréwnawcze (ang. Market Approach) obejmuje grupe metod wyceny polegajgcych na okresleniu
wartosci przedsiebiorstwa przez porownanie go z innymi. Podejscie bazuje na cenach transakcyjnych uzyskanych
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na warunkach rynkowych. Podstawowym zagadnieniem jest wybdr przedsiebiorstw poréwnywalnych oraz
miernikdw ekonomiczno-finansowych (mnoznikéw poréwnawczych).

Dobdr przedsigbiorstw poréwnywalnych powinien zostaé uzasadniony. Przedsiebiorstwa porédwnywalne
powinny naleze¢ do tego samego sektora lub jego czesci. W szczegdlnych przypadkach mozna odnies¢ sie do
przedsiebiorstw z sektordw pokrewnych, uzasadniajac wyboér.

Mnozniki porownawcze wykorzystywane w wycenie opierajg sie na kluczowych wielkosciach ekonomiczno-
finansowych opisujacych potencjat dochodowy i majatkowy przedsigbiorstwa. Wyrdzni¢é mozna trzy rodzaje
mnoznikow wynikajgce z kapitatu wtasnego i dtugu:

e Mnozniki oparte na wartosci rynkowej pochodzace z transakcji z rynku publicznego lub transakcji
prywatnych; np. P/E, P/BV

e Mnozniki oparte na wartosci catego przedsiebiorstwa, tj. kapitatu wtasnego i dtugu; np. EV/EBIT (ang.
Enterprise Value/Earnings Before Interest and Taxes), EV/EBITDA (ang. Enterprise Value/Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization).

® Mnozniki oparte na charakterystycznych dla danego sektora wielkosciach; np. EV/liczby hektolitréw
piwa, EV/liczby subskrybentéw, EV/liczby aktywnych codziennie uzytkownikdéw portalu (ang. unique
users).

Wycena oparta na mnoznikach sektorowych nie moze stanowi¢ jedynej metody wyceny.
Zasady wyceny przy zastosowaniu metod poréwnawczych:

e Dane na temat przedsiebiorstw stanowigcych baze poréwnawcza, powinny by¢ wiarygodne, a dane
dotyczace cen aktualne na date wyceny.

e Zastosowanie mnoznikéw powinno by¢ spdjne poprzez przeprowadzenie obliczef w ten sam sposdéb dla
wycenianego przedsiebiorstwa i dla przedsiebiorstw poréwnywalnych.

e Ze wzgledu na rdinice pomiedzy udziatami w wycenianym przedsiebiorstwie, a udziatami w
przedsiebiorstwach poréwnywalnych, konieczne jest dokonanie odpowiednich korekt z tytutu kontroli,
ptynnosci i wielkosci.

e W uzasadnionych przypadkach nalezy dokonaé¢ korekty danych finansowych przedsiebiorstwa
wycenianego lub przedsiebiorstw poréwnywalnych o elementy nieoperacyjne, nadzwyczajne i o
charakterze jednorazowym oraz inne czynniki zaburzajgce poréwnywalnosc.

Na potrzeby wyceny Iron VR S.A. wybrano metode dochodowg oraz metode skorygowanych aktywoéw netto.
Gtoéwng wartos¢ przedsiebiorstwa stanowi obecna wartosé przysztych przeptywéw pienieznych generowanych
przez przychody pochodzace ze sprzedazy gier oraz Swiadczenia pozostatych ustug. Przyjeto zatozenie, ze metoda
dochodowa odpowiada¢ bedzie za 90% wartosci akcji spétki. Udziat metody skorygowanych aktywdéw netto w
tworzeniu wartosci akcji Iron VR S.A. ustalono na poziomie 10%.

8 Dyskonta i premie

Ze wzgledu na zrdznicowane skutki przeniesienia na nowego wtasciciela udziatéw kapitatowych w wycenie
stosuje sie premie i dyskonta.

Zastosowanie premii lub dyskonta wymaga okreslenia i zdefiniowania wartosci bazowej, w stosunku do ktoérej
beda one stosowane. Wartos¢ bazowa jest to wartos¢ wycenianych udziatéw przed dokonaniem korekt z tytutu
dyskont lub premii.
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Dyskonta i premie to narzedzia, ktdre stuzg do ilosciowego okreslenia korekty wartosci w stosunku do wartosci
bazowej.

Kazde zastosowanie premii lub dyskonta powinno by¢ zdefiniowane i uzasadnione

Wyceniajgcy powinien rozwazy¢, czy nalezy dokonac korekt wartosci zwigzanych z poziomem ptynnosci, brakiem
kontroli, czy wielkoscig przedsiebiorstwa.

W wycenie udziatébw uwzglednia sie wystepujgce uprawnienia i ograniczenia zwigzane z prawem do
przedsiebiorstwa lub z udziatem, niezaleznie od formy prawnej jego funkcjonowania.

W procesie wyceny metodg Discount Cash Flow przeptywy pieniezne kalkuluje sie z uwzglednieniem wolnych
srodkow pienieznych, generowanych przez przedsiebiorstwo na rzecz wiascicieli oraz pozostatych ,,dostawcéw”
kapitatu. Wéwczas nie nalezy dodatkowo uwzglednia¢ dyskont oraz premii. W procesie wyceny przyjeto, ze
metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych odpowiadaé bedzie za 90% wartosci spotki. Stad w wycenie
nie uwzgledniono dyskont oraz premii.

9 Rekomendacja wartosci

Efektem przeprowadzonej wyceny jest rekomendacja wartosci

Rekomendowana wartos¢ moze by¢ podana w formie kwoty lub przedziatu wartosci.

W sytuacji gdy wycena réznymi metodami prowadzi do istotnie zréznicowanych wynikéw, wyceniajgcy powinien
zidentyfikowac¢ i wyjasni¢ przyczyny tych rdéinic oraz zaprezentowaé czynniki wptywajace na wartosc
przedsiebiorstwa.

Rekomendowana wartos¢ powinna uwzgledniaé:

przedmiot i cel wyceny,
zatozenia szacowanej wartosci,
przyjety standard wartosci,

ewentualne premie i dyskonta.

Jezeli wartos$¢ oszacowana innymi metodami niz za pomocg metody wartosci likwidacyjnej jest nizsza, wéwczas
dolng granicg wartosci przedsiebiorstwa powinna by¢ wartos¢ likwidacyjna.

1. Zrédta danych i informacji

1 Podstawy formalne

Podstawe formalng sporzgdzenia niniejszego Raportu stanowi umowa z dnia 27 lipca 2023 roku.

2 Akty prawne

e Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964r. Kodeks cywilny, dalej zwana jako kc
(tekst jednolity Dz. U. 2020 p0z.1740 z pdzn. zm.).

e Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci, dalej zwana jako uor
(tekst jednolity Dz. U. 2021 p0z.217 z pdzn. zm.).

e Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, dalej zwana jako ksh
(tekst jednolity Dz. U. 2020 p0z.1526 z p6zn. zm.).
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4 Zrédta danych

111

Odpis aktualny z Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000844113

Raport roczny Iron VR 2021 rok

Raport roczny Iron VR 2022 rok

Bilans oraz rachunek zyskéw i strat Iron VR S.A. (I pétrocze 2023 r.)

Zestawienie obrotow i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2020 r.

Zestawienie obrotéw i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2021 r.

Zestawienie obrotéow i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2022 r.

Zestawienie obrotéw i sald Iron VR S.A. za miesigc czerwiec 2023

Wiekowanie rozrachunkéw na dzien 30 czerwca 2023 roku, wedtug terminu ptatnosci.

Prognozy finansowe na lata 2023 — 2026 .

Okreslenie dat istotnych

1v.

e Data, na ktdrg okreslono wartos¢ przedmiotu wyceny: 1 lipca 2023 r.
e Data, na ktdrg okreslono i uwzgledniono w wycenie stan przedmiotu wyceny: 1 lipca 2023 r.

Charakterystyka Spotki Iron VR Spotka Akcyjna

1 Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostata utworzona Spétka Iron VR S.A.

Spotka Iron VR S.A. zostata zawigzana aktem notarialnym, rep. A nr 860/2020, z dnia 27.01.2020 roku
sporzagdzonym przed Arturem Stanistawem Kozakiem notariuszem prowadzacym Kancelarie Notarialng w
Warszawie przy Alei Jana Pawta Il numer 61 lokal 4. Spdtka zostata zawigzana przez akcjonariuszy: Aleksandra
Cabana dziatajgcego w imieniu Spétki pod firmg Carbon Studio Spdétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, Jolante
Falkowska i Anne Kozerska, na podstawie art. 313 §§ 1, 2 i 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeksu Spdtek
Handlowych.

Kapitat zaktadowy Emitenta w chwili utworzenia wynosit 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych) i dzielit sie na
1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych serii A na okaziciela o numerach od 0000001 do 1000000 o wartosci
nominalnej po 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Rejestracja spotki w KRS nastgpita z dniem 2 czerwca 2020
r.

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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Emitent zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 02.06.2020 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000844113.

2  Krétki opis historii Iron VR S.A.

Krotki opis historii Iron VR S.A.

Data Wydarzenie

27.01.2020r. Powstanie Spoétki Iron VR S.A.
10.07.2020 . Podpisanie listu intencyjnego o wspotpracy z Movie Games S.A.

Podjecie uchwaty o emisji akgji serii C (cena emisyjna 0,10 PLN) i D (cena emisyjna
07.08.2020 .

4,55 PLN)

Podpisanie umowy objecia akcji serii C m.in. przez Movie Games S.A., ktére zyskato
12.08.2020 .

10% udziat w kapitale zaktadowym Spoétki
26.08.2020 . Zawarcie umowy o wspotpracy z Movie Games S.A.
01.10.2020 . Rozpoczecie prac nad wtasnym IP gry VR ,Holy Chick! An Escape Room Game”
05.11.20207. Podjecie uchwaty o emisji akcji serii E (cena emisyjna 18,30 PLN)

Podpisanie uméw wydawniczych z Movie Games S.A. w zakresie produkcji gier w
23.11.2020 .

wersji VR dla tytutéw ,,Lust for Darkness” oraz “Alaskan Truck Simulator”
30.03.2021r. Premiera gry ,,Holy Chick! An Escape Room Game” w formie Early Access
08.10.2021r. Zbycie wszystkich akcji Iron VR S.A. przez Movie Games S.A.
26.10.2021 r. Premiera gry , Lust of Darkness VR” na platformie Steam
18.11.2021r. Premiera gry ,,Lust for Darkness VR: M Edition” na platformie Steam

Wygasniecie umowy o Scistej wspotpracy z Movie Games S.A. Spdtka, na mocy
31.12.2021r. wczesniej zawartych uméw wykonawczych, nadal realizuje prace nad portem do

VR gry ,,Alaskan Truck Simulator”.
01.02.2022r. Premiera gry , Lust of Darkness VR: M edition” na platformie Viveport
16.02.2022 . Zmiana na stanowisku Prezesa Zarzadu
25.11.2022r. Podpisanie umowy wydawniczej na gre “Home Together”
09.02.2023 r. Pozyskanie finansowania dla gry "Home Together"

Zmiana nazwy gry “Home Together: na “Hunt Together” i rozpoczecie kampanii
06.04.2023 r.

marketingowej gry

Zrédto: Iron VR S.A.

3 Charakterystyka dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Iron VR S.A. jest gier modutowych tworzonych z myslg o technologii wirtualnej
rzeczywistosci (VR). Gry modutowe charakteryzujg sie nieograniczong mozliwoscig wspierania tytutu przez dtugi
czas po premierze poprzez state zwiekszanie bazy uzytkownikdéw dzieki organizacji, np. sezonowych rozgrywek.
W ramach gier modutowych Iron VR tworzy gry VR w dotychczas przyjetych modelach — tj. autorskie gry,
tworzenie gier opartych o rozpoznawalne IP.
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Dotychczasowa dziatalnos$¢ Spotki Iron VR skupiata sie na produkcji niskobudzetowych gier VR (Holy Chick! An
Escape Room Game! o budzecie okoto 200 tys. zt, udostepnionej w formie wczesnego dostepu) oraz portowaniu
do VR gier o rozpoznawalnym IP (Lust for Darkness, o budzecie okoto 400 tys. zt). Z uwagi na wzrost konkurencji
na rynku gier wirtualnej rzeczywistosci, w tym pojawiania sie duzych rozpoznawalnych w branzy gier studiow
gamedev, Emitent zidentyfikowat koniecznos¢ znalezienia nowej niszy, ktéra pozwoli na wyrdznienie sie na
rynku. W ocenie Emitenta czas niskobudzetowych gier VR juz mingt, a w celu dotarcia do najwiekszych partneréw
(m.in. firmy Meta, prowadzacej platforme Oculus) koniecznym jest zwiekszenie budzetéw gier celem dodania
dodatkowych zawartosci. Gracze pokazujg, ze w przypadku VR preferowana jest rozgrywka o dtugosci od kilku
do kilkudziesieciu minut, ktére zawieraja zamknieta historie/rozgrywke. W zwigzku z tym Emitent zdecydowat sie
od 2022 r. na rozpoczecie prac nad grami modutowymi, tzn. takimi w ktérych gracz kupuje wersje podstawowa
gry (o relatywnie niskiej cenie), a nastepnie, wraz z uptywem czasu dokupuje ptatne dodatki lub dodatkowg
zawartosc dostepna w grze. Przyktadem gier modutowych sg np. gry muzyczne, gdzie gracz stale dokupuje kolejne
utwory muzyczne (np. gra Beat Saber). Gry modutowe charakteryzuja sie praktycznie nieograniczong mozliwosciag
wspierania tytutu przez dtugi czas po premierze poprzez state zwiekszanie bazy uzytkownikow dzieki organizacji
sezonowych meczy/rozgrywek (np. gra Table Tennis).

W ramach gier modutowych Emitent bedzie tworzyt gry w dotychczas przyjetych modelach — tj. autorskie gry,
tworzenie gier opartych o rozpoznawalne IP. Planowane jest takze rozpoczecie dziatalnosci w zakresie prac na
zlecenie podmiotéw zewnetrznych (ang. work for hire).

Dtugoterminowym celem dziatalnosci Emitenta jest stworzenie szerokiej gamy gier opartych o ciekawg koncepcje
rozgrywki, bazujgcych na wtasnym lub zewnetrznym IP, ktore beda realizowane w relatywnie krétkim czasie.

Strategia i cele:

Wydawanie co najmniej dwdch gier VR rocznie,

Rownolegta praca nad dwoma tytutami,

Pozyskiwanie zewnetrznych projektéw w celu przeniesienia ich do VR,
Rozwdj gier w wersji modutowej.

Z uwagi na przyjety model biznesowy, uwzgledniajgcy szybkie dostosowywanie sie do trendéw panujacych na
rynku gier i duzg elastycznos¢ w zakresie produkcji, Emitent nie jest w stanie doktadnie okresli¢ jakie tytuty bedg
wydawane w przysztosci oraz jakie naktady zostang poniesione przy pojedynczym projekcie.

4 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Iron VR S.A. na dzien 1 lipca 2023 roku

Procent w

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji  Procent w kapitale Liczba gtosow gtosach

1. Carbon Studio S.A. 600.000 39,88% 1.200.000 57,02%

2. Jolanta Falkowska* 160.000 10,63% 160.000 7,60%

3. Pozostali 744.600 49,49% 744.600 35,38%
Razem 1.504.600 100,00% 2.104.600 100,00%

Zrédto: Iron VR S.A.
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*Jolanta Falkowska znajduje sie w posiadaniu 103.600 akcji Emitenta, co stanowi 6,89% udziatu w kapitale oraz
4,92% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz jest Prezesem Zarzadu i udziatowcem
spotki JIMM Sp. z 0.0., ktéra znajduje sie w posiadaniu 56.400 akcji Emitenta, co stanowi 3,75% udziatu w kapitale

oraz 2,68% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

5 Dane oséb wchodzqcych w sktad Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Iron VR S.A.

Zgodnie z postanowieniami § 10 Statutu Spotki Zarzad Iron VR S.A. skfada sie od jednego do trzech cztonkéw.
Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg Spétki na kadencje trwajacg 3 lata. Na
dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Zarzad Spotki jest jednoosobowy.

Pan Bfazej Szaflik, zostat delegowany przez Rade Nadzorczg Spétki do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Iron VR
S.A od dnia 30 maja 2023 roku, na okres 3 miesiecy.

Zgodnie z postanowieniami & 14 Statutu Spétki Rada Nadzorcza Iron VR S.A. sktada sie z trzech do pieciu
cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej s powotywani przez WZA Spotki na wspdlng kadencje trwajaca 5 lat.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Btazej Szaflik - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jakub Kabza — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksander Caban — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Szurek — Cztonek Rady Nadzorczej

Organem uprawnionym do reprezentacji Iron VR S.A. jest Zarzad Spétki.

Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania wszelkich oswiadczern w imieniu Spétki uprawniony jest jeden
Cztonek Zarzgdu samodzielnie.

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy:

® do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest jeden Cztonek Zarzagdu samodzielnie

® do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki, na podstawie ktérych Spétka zaciggnie zobowigzanie w
wysokosci powyzej 100 000,00 PLN (sto tysiecy ztotych, zero groszy) wymagane jest wspétdziatanie
dwach Cztonkéw Zarzadu albo jednego Cztonka Zarzadu tacznie z Prokurentem.

6 Zatrudnienie oraz zespét deweloperski

Na dzien sporzadzenia raportu z wyceny Spotka posiada 11 osobowy zesp6t deweloperski. Zespét budowany jest
w taki sposdb, aby pokrywat on wszystkie dziedziny potrzebne do zrealizowania samodzielnej produkcji oraz jej
promocji i sprzedazy. Kluczowymi pracownikami Spétki sa:

Development Director

Publishing Manager z ponad o$mioletnim doswiadczeniem w branzy gier komputerowych. Uczestniczyta w
produkgcji takich tytutéw VR jak: Alice VR, The Wizards - Enhanced Edition, The Wizards - Trails od Meliora, The
Wizards - Dark Times petnigc role producenta i publish managera. Byta prezes zarzagdu Emitenta, do Spétki Iron
VR, wniosta liczne kontakty biznesowe, pozyskane dzieki wspoét-zatozycielstwu i sprawowania pozycji Cztonka
Zarzadu (od 2015 roku) w Spoétce Carbon Studio. Posiada doswiadczenie na stanowisku grafika 3D, a takze
ukonczyta studia licencjackie i magisterskie na Akademii Sztuk Pieknych w Katowicach.
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Producent

Specjalista ds. marketingu w Carbon Studio od momentu premiery tytutu The Wizards na platformie Oculus Quest
w 2019 roku, dotaczajgcy z doswiadczeniem w branzy e-commerce. Samodzielnie przeobrazit i wzmocnit
wizerunek firmy wsréd miedzynarodowej spotecznosci graczy VR, w kluczowym momencie rozwoju branzy.
Aktywnie nawigzywat nowe kontakty z przedstawicielami innych lideréw branzy gier VR, pozwalajgc Carbon
Studio na skuteczne dziatania cross-promocyjne, zwiekszajac jednoczesnie prestiz marki wsrdod graczy.
Zainicjowat wspotprace z wieloma producentami sprzetu VR, zaréwno gogli (Valve, Microsoft) jak i réznych
akcesoriow VR. Wysokie zdolnosci analityczne oraz dtugoletnia, dogtebna znajomos¢ branzy gier (nie tylko VR),
pozwolity mu w znaczacy sposdb ulepszy¢ fundamentalne zatozenia game designu przy procesie produkcyjnym
gier The Wizards - Dark Times i Warhammer Age of Sigmar: Tempestfall. We wrzesniu 2021 objat stanowisko
Head of Studio w Iron VR, nadzorujac produkcje projektdw studio i wyznaczajac kierunek game designu dla
nowych gier studio

Art Director
Z branza gier zwigzany od 2019 roku, pracowat jako grafik 3D przy produkcjach takich jak Superhot czy
Scorchlands. Od 2021 roku Art Lead nadaje artystyczny kierunek w projektach VR w spoétce Iron VR.

Lead Programmer

Z branzg gier zwigzany od 2019 roku, rozpoczynajac prace w Carbon Studio, w ktérym zdobywat doswiadczenie
w technologii VR. Bedac pasjonatem technologii VR, w 2020 r. zostat Leadem programistéw w Iron VR.
Wspotpracowat przy tworzeniu produkcji takich jak The Wizards - Dark Times, Warhammer: Tempest Fall oraz
przy projekcie Holy Chick!, Lust For Darkness VR.

Lead Designer

Designer gier VR z kilkuletnim doswiadczeniem w branzy gier komputerowych (pracowat w Carbon Studio jako
Game Designer i Level Designer przy produkcjach The Wizards - Enhanced Edition na Playstation VR i przy
produkcji The Wizards - Dark Times), specjalizujgcy sie w tworzeniu rozgrywki i pozioméw do gry VR.

Struktura zatrudnienia w Spéfce na dzien sporzadzenia.

Rodzaj umowy

Stanowisko Wielkos¢ etatu Rodzaj umowy )
w Carbon Studio S.A.

Grafik 3D 1 UoD
Grafik 3D 1 UoD
Grafik 3D 1 UoD
Grafik 3D 1 B2B

Programista 0,125 uz UoD
Programista 1 UoD
Programista 1 UoD
Programista 1 UoD
Programista 1 B2B

Tester 0,125 UoP UoD
Designer 1 B2B
Level Designer 1 B2B
Producent 1 B2B
Producent 1 B2B

Producent 0,125 uz UoD
FX Artist 0,125 uz
Marketing 0,5 B2B

Zrédfto: Iron S.A.
Legenda:
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UZ — Umowa Zlecenia

UP —Umowa o Prace

UoD — Umowa o Dzieto

B2B - Umowa o wspdtpracy B2B

Trzy osoby tgczg prace w Iron VR z Carbon Studio. Jedna osoba zatrudniona na umowe o prace oraz dwie z
umowami zlecenia w Spétce Emitenta w wymiarze 1/8 etatu jest réwniez zatrudnionych w Spétce dominujacej
na umowe o dzieto.

Emitent prowadzi rekrutacje w sposoéb ciggty, na takie stanowiska jak: programista, animator, grafik 3D, czy level
designer i game designer. Celem jest wzmocnienie zespotu biezgcego o nowe kompetencje, a takze budowa
drugiego zespotu, tak aby mozna byto réwnolegle pracowaé¢ nad dwoma projektami jednoczesnie. Jest to
szczegolnie w perspektywie prowadzenia przysztych projektéw. Poszukiwania nowych pracownikéw prowadzone
jest wszelkie mozliwe sposoby, od klasycznych, czyli publikowania ogtoszen na wyspecjalizowanych portalach, po
szukanie ludzi pocztg pantoflowg z polecenia.

7 Istotne umowy zawarte przez Iron VR S.A.

Zarzad Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie , na podstawie raportu biezgcego nr 1/2023 poinformowat, ze w dniu
06.02.2023 r. spotka pozyskata finansowanie na ukoriczenie gry Home Together (obecna nazwa gry “Hunt
Together”) oraz biezgcg dziatalnos¢ Spotki. Umowa pozyczki zostata zawarta ze spotkg Fingames Found | sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie.

Kwota pozyskanego finansowania wynosi 1.000.000 zt i pozyczka zostata wyptacona Emitentowi w trzech
miesiecznych ratach, poczawszy od 09.02.2023 r. Pozyczka udzielona jest na czas okreslony do dnia 5 kwietnia
2024 roku.

Sptata kapitatu otrzymanego finansowania bedzie nastepowata w trzech ratach, ptatnych w okresach
miesiecznych, poczawszy od 09.02.2024 zgodnie z harmonogramem do Umowy. Odsetki od pozyczki sptacane
beda w cyklach miesiecznych poczawszy od sierpnia 2023 roku. Warunki pozyskanego finansowania nie
odbiegajg od warunkoéw rynkowych.

Zabezpieczeniem Umowy jest poddanie sie egzekucji przez Emitenta z aktu notarialnego do maksymalnej kwoty
1.400.000 zt, oraz umowa poreczenia przez spotke dominujgca wobec Emitenta, tj. Carbon Studio S.A. do kwoty
1.400.000 zt wraz wekslem in blanco i deklaracjg wekslowg wystawiong przez Carbon Studio S.A. do kwoty
1.400.000 zt.

Jednoczednie Emitent informuje, ze w dniu 25.01.2023 r. uzyskat konieczng zgode Rady Nadzorczej na
zaciggniecie zobowigzania oraz ustanowienie zabezpieczen.

8 Wybrane czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z krétka historig dziatalnosci Spotki

Spotka Iron VR S.A. zostata powotana 27 stycznia 2020 roku jako Spotka zalezna studia Carbon Studio S.A., ktdra
jest w posiadaniu 600.000 akcji serii B Spétki co stanowi 39,88% oraz udziat 57,02% w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZA. W odréznieniu od spétki dominujgcej Iron VR zajmuje sie produkcjg grywalnych tytutéw w technologii
wirtualnej rzeczywistosci (ang. VR) o modutowym charakterze i budzetach w przedziale 0,4-1 min zt. Na dzien
sporzgdzenia Opracowania, Spétka w formule wczesnego dostepu wydata wtasng gre ,Holy Chick! An Escape
Room Game” oraz na podstawie umowy wydawniczej z Movie Games S.A. przeniosta do VR ,Lust for Darkness”
i ,Lust for Darkness VR: M Edition”. Wskazane tytuty wydane zostaty przed podjeciem przez Iron VR decyzji o
produkcji gier modutowych.

Spotka generuje swoje przychody poczgwszy od 30 marca 2021 r. i wydania swojej pierwszej gry. Ich wartos¢ na
dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosta 224 267,67 PLN, w 2022 r. Na koniec | H 2021 r. wartos¢ pozycji kosztéw
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operacyjnych wynosita 421 338,42 PLN. Dziatalnos¢ finansowana byta poprzez emisje prywatng akcji serii C
(17.100,00 PLN), D (896.350,00 PLN) oraz E (2.499.780,00 PLN), a wartos¢ pozycji srodki pieniezne w bilansie na
dzien 30 czerwca 2023 r. wyniosta 42 219,46PLN. Emitent wykazat strate netto na dzien 30 czerwca 2023 roku w
wartosci 199 862,97 PLN, a suma bilansowa byta rdwna 2 558 861,68 PLN.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Spotki

Poczatkowo, wraz z zatozeniem Spodtki w 2020 r. dziatalnos¢ Spétki Iron VR skupiata sie na produkcji
niskobudzetowych gier VR o budzetach do 400 tys. PLN (Holy Chick! An Escape Room Game! O budzecie okoto
200 tys. zt, udostepnionej w formie wczesnego dostepu) oraz portowaniu do VR gier o rozpoznawalnym IP (Lust
for Darkness, o budzecie okoto 400 tys. PLN). Z uwagi na wzrost konkurencji na rynku gier wirtualnej
rzeczywistosci, w tym pojawiania sie duzych rozpoznawalnych w branzy gier studiéw gamedev, Emitent
zidentyfikowat koniecznos¢ znalezienia nowej niszy, ktéra pozwoli na wyrdznienie sie na rynku. W ocenie
Emitenta czas niskobudzetowych gier VR juz minat, a w celu dotarcia do najwiekszych partneréw (m.in. firmy
Meta, prowadzgcej platforme Oculus) koniecznym jest zwiekszenie budzetéw gier celem dodania dodatkowych
zawartosci. Gracze pokazuja, ze w przypadku VR preferowana jest rozgrywka o dtugosci od kilku do kilkudziesieciu
minut, ktére zawierajg zamknieta historie/rozgrywke. W zwigzku z tym Emitent zdecydowat sie od 2022 r. na
rozpoczecie prac nad grami modutowymi, tzn. takimi w ktérych gracz kupuje wersje podstawowg gry (o
relatywnie niskiej cenie), a nastepnie, wraz z uptywem czasu dokupuje ptatne dodatki lub dodatkowg zawartos¢
dostepng w grze. Przyktadem gier modutowych sg np. gry muzyczne, gdzie gracz stale dokupuje kolejne utwory
muzyczne (np. gra Beat Saber). Gry modutowe charakteryzujg sie praktycznie nieograniczong mozliwoscig
wspierania tytutu przez dtugi czas po premierze poprzez state zwiekszanie bazy uzytkownikéw dzieki organizacji
sezonowych meczy/rozgrywek (np. gra Table Tennis).

Dtugoterminowym celem dziatalnosci Emitenta jest stworzenie szerokiej gamy gier opartych o ciekawg koncepcje
rozgrywki, bazujacych na wtasnym lub zewnetrznym IP, ktére beda realizowane w krétkim czasie przy
niewysokim budzecie. Strategia zaktada rozwdéj Emitenta w trzech obszarach:

e Wydanie co najmniej 2 mniejszych gier VR rocznie (naktady na produkcje majg wynosi¢ miedzy 0,4 a 1
min PLN),
Réwnolegta praca nad dwoma tytutami,
Pozyskiwanie zewnetrznych projektéw w celu przeniesienia ich do VR,
Rozwdj gier w wersji modutowe].

Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego w jakim dziata Emitent,
umiejetnosci dostosowania sie do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania niezbednych kompetencji i zasobéw
finansowych. Nie mozna jednakze wykluczy¢, ze Emitent nie zrealizuje swoich celdw strategicznych lub zrealizuje
tylko czesc¢ tych celéw co moze przetozyc sie negatywnie na rozwdj Iron VR i osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem gier w technologii VR

Emitent tworzy gry w technologii Virtual Reality (VR) na platformy takie jak: SteamVR, czy Oculus. Tworzenie gier
w technologii VR istotnie rdzni sie od tworzenia gier na PC, czy konsole. Ponadto Emitent nie posiada bogatego
doswiadczenia ze wzgledu na krotka historie funkcjonowania i trzy wydane gry, ktére na moment sporzadzenia
Dokumentu nie wygenerowaty przychodéw pozwalajgcych na pokrycie kosztéw ich produkcji. Do produkcji gier
w VR potrzebne sg wyspecjalizowane umiejetnosci i specjalny sprzet. Istnieje ryzyko, ze z uwagi na wysokie
zaawansowanie technologiczne gier tworzonych w VR, finalna jakos¢ produktu okaze sie niesatysfakcjonujaca
lub, ze pojawig sie trudnosci w ukoniczeniu danego projektu. W takiej sytuacji Emitent moze ponosi¢ dodatkowe
koszty produkcji, a termin premiery danej gry moze ulec opdznieniu. Przetozy sie to negatywnie na jego wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju. Zarzad Emitenta wskazuje, ze zespo6t Spoétki udowodnit zdolnos¢ tworzenia gier
w technologii VR poprzez wydanie w 2021 r. trzech produkcji na platforme Steam VR. W ocenie Emitenta istotnie
ogranicza to ryzyko zwigzane z tworzeniem gier w technologii VR.

Ryzyko zwigzane z brakiem przychoddw ze sprzedazy gier
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Zdolnos¢ Emitenta do generowania przychodoéw ze sprzedazy zalezy przede wszystkim od powodzenia sprzedazy
produkowanych przez Spotke gier. Charakterystyka branzy gamingowej oraz prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci wymaga naktadéw kapitatowych (bazowy budzet gier bedzie oscylowat w okolicach 400 tys. zt z
mozliwoscig jego zwiekszenia do 1 min zt w przypadku odniesienia sukcesu gry i dalszego jej rozwoju) w catym
okresie produkgji gier, ktory w przypadku przyjetej strategii produkcji modutowych gier VR, ma trwac od 6 do 12
miesiecy dla tytutéw na autorskim IP. Dla tytutéw na zewnetrznym IP dtugos¢ cyklu produkcji bedzie zaleze¢ od
podpisanych umow wydawniczych. Nieosiggniecie przez Emitenta zaktadanych przychodow ze sprzedazy nowych
gier moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje Emitenta, w tym doprowadzi¢ do koniecznosci dokonania odpisow
aktualizujacych pozycje Wartosci Niematerialnych i Prawnych w bilansie, co przetozy sie na wygenerowanie straty
na poziomie wyniku netto.

Spotka planuje wydawanie nastepnych gier autorskich w trybie modutowym, co moze pozwoli¢ na generowanie
przychodéw dtugi czas po jej premierze, jesli tylko gracz, ktéry zakupit wersje podstawowg gry, bedzie
zainteresowany dokupieniem dodatku, ktdry pozwoli ulepszy¢ i urozmaicic rozgrywke.

W skrajnym przypadku brak przychodéw moze prowadzi¢ do niewyptacalnosci, a w konsekwencji do upadtosci
Spotki. Emitent zaznacza, iz minimalizuje ryzyko poprzez prowadzenie biezgcych analiz trenddw i mody panujacej
wsréd konsumentdw, ponadto jednym z najistotniejszych warunkédw wyboru zewnetrznego IP jest wysoki poziom
Wishlisty Steam (ocena konsumentéw) i udana premiera tytutu. Dodatkowo strategia Emitenta zakfada
prowadzenie prac nad dwoma tytutami jednoczesnie i wydawanie co najmniej 2 tytutdw rocznie co zwieksza
prawdopodobienstwo sukcesu ktdrejs z wydanych gier.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i koniunkturg gospodarcza

Z racji charakteru prowadzonego biznesu oraz miedzynarodowej dystrybucji gier dziatalnos¢ Emitenta
uzalezniona jest od globalnej koniunktury gospodarczej oraz sytuacji materialnej oséb fizycznych i gospodarstw
domowych. Najwazniejsze wskazniki makroekonomiczne obrazujgce sytuacje podmiotdw rynkowych oraz
gospodarstw domowych to m. in. wzrost wielko$ci PKB, wielkos¢ inflacji, poziom naktadéw inwestycyjnych
przedsiebiorstw, wielkosé¢ bezrobocia, wysokos¢ stopy procentowe]j oraz wielkos¢ dochodu rozporzadzalnego.
Negatywne trendy gospodarcze oraz niekorzystne zmiany ktéregokolwiek z wymienionych wskaznikdw moga
pociggnac za sobg spadek popytu na produkty oferowane przez Emitenta, co w efekcie moze doprowadzi¢ do
pogorszenia sytuacji finansowej Spoétki. Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze trwajacy konflikt miedzy Rosjg, a
Ukraing pozostaje bez wptywu na jej sytuacje finansowa, majatkowg i gospodarcza.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Dziatalnos¢ Spoétki podlega wielu przepisom prawa, w szczegdlnosci przepisom z zakresu prawa gospodarczego
jak réwniez przepisom regulujgcym ochrone prawa wtasnosci intelektualnej i przemystowej. Na dziatalnosé Spotki
majg wptyw zmieniajgce sie przepisy prawa i rézne jego interpretacje, w szczegdlnosci w zakresie przepisow
podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, regulacji prawnych dotyczgcych dziatalnosci spoétek z
branzy gier. Srodowisko prawne i regulacyjne w Polsce nadal charakteryzuje sie zmiennoécig, a przepisy nie sg
stosowane przez sady i wtadze publiczne w sposdb jednolity. W zwigzku z dostosowywaniem prawa polskiego do
wymogow Unii Europejskiej, zmiany przepiséw prawnych mogg mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne
dziaftalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci Spotki. Kazde wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu
gospodarczego regulacji, moze wigzac sie m. in. z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem
saddw, czy niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Ryzyko zmian
przepisOw prawa i ich interpretacji w przysztosci moze miec¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Spoftki, jej wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju. Spotka obserwuje planowane i zachodzgce zmiany w przepisach prawa i
podejmuje dziatania pozwalajgce na jak najbardziej efektywne funkcjonowanie w ich ramach.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku gier

Konkurencja na rynku gier komputerowych nie ogranicza sie do terytorium jednego panstwa. Podmioty
produkujgce badz dystrybuujace gry konkurujg ze sobg o klientéw z catego Swiata. Duza cze$¢ podmiotéw
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z branzy dziata na rynku dtuzej oraz dysponuje wiekszym potencjatem produkcyjnym i promocyjnym niz Emitent.
Na rynku funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotédw zajmujgcych sie tworzeniem gier, ktére trafiajg do tych
samych kanatéw dystrybucji, z ktérych korzysta réwniez Spétka. Tak wymagajgca konkurencja wymusza prace
nad cigglym podwyzszaniem jakosci produktéw wypuszczanych w przysziosci. Moze sie to wigzaé ze
zwiekszonymi naktadami na dziatania marketingowe i PR, a takze z szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw
gier, ktére mogtyby zaciekawic szerokg grupe odbiorcow. Na rynku ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co
istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spotki na rzecz produktéw konkurencji.

Ryzyko walutowe

Kontrahentami sg gtéwnie duze zagraniczne platformy dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem ktérych gry Spétki
sq sprzedawane klientom. W zwigzku z tym przychody ze sprzedazy beda generowane w walutach obcych.
Transakcje takie sg przeliczane na walute krajowa wedtug kursu obowigzujgcego w dniu rozliczeniowym z dang
platformg. W zwigzku z powyzszym Iron VR narazony jest na istotng ekspozycje w zakresie wahania kursow walut,
co moze bezposrednio wptyngé na jego wyniki finansowe. Spétka nie stosuje polityki zabezpieczania kurséw
walut, nie wystepuje réwniez naturalny hedging, poniewaz praktycznie catos¢ kosztéw wyrazana jest w ztotych
(gtéwnymi kosztami Spotki sg koszty wynagrodzen oraz koszty utrzymania biura). W zwigzku z powyzszym
umocnienie sie ztotego moze wptyngé na pogorszenie osigganych przez Spétke wynikow finansowych lub
obnizenie jej konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych. Analogicznie ostabienie sie ztotego moze wptynac¢ na
poprawe osigganych przez Spoétke wynikdw finansowych lub zwiekszenie jej konkurencyjnosci na rynkach
zagranicznych.

9 Rynek dziatalnosci

Rozwdj swiatowego rynku gier utrzymuje sie w trendzie wzrostowym. Rozwdj technologiczny, powiekszajace sie
zaplecze specjalistow IT oraz zainteresowanie konsumentdéw w coraz szerszej grupie wiekowej daje podtoze do
stabilnego wzrostu sprzedazy gier oraz wzrostu przychodéw spétek z sektora gamingowego. Rynek ten cechuje
rowniez wysoka zmiennos$¢ ze wzgledu na oddziatywanie czynnikdw wewnetrznych (dynamiczny rozwdj
technologii VR/AR, premiery konsol nowej generacji), a takze czynnikdw zewnetrznych (pandemia Covid-19,
niestabilna sytuacja geopolityczna).

Wedtug raportu firmy Newzoo ,The Global Games Market Report 2022” szacunkowa liczba graczy na catym
Swiecie w 2022 roku wyniosta 3,2 mld. Prognozy dotyczace ilosci odbiorcéw wirtualnej rozrywki na $wiecie méwig
o nawet 3,6 mld oséb w 2025 roku przy CAGR réwnym 4,3%. Szczegdlnie dobrym okresem dla rynku gier byty
lata 2020 i 2021, kiedy trwata pandemia Covid-19. Wymusito to na ludnosci catego $wiata czestsze przebywanie
w swoim miejscu zamieszkania. Zaistniata sytuacja sktaniata spoteczenstwo do czestszego siegania po wirtualne
formy rozrywki. W chwili sporzadzania niniejszego Dokumentu wiele krajéw zniosto pandemiczne obostrzenia.
Jednak wcigz rosnaca liczba graczy swiadczy o nawigzaniu przez nich wiezi z wirtualnym Swiatem podczas
pandemii oraz o powrocie do niego oséb, ktore nie korzystaty przez dtugi okres z tego typu rozrywki.
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Prognozowana liczha graczy na swiecie
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

W 2022 roku szacunkowa globalna liczba graczy osiggneta nowe szczyty, osiggajac 3,2 mld oséb przy rocznej
stopie wzrostu 4,9%. Gtéwnym odbiorca gier w podziale kontynentalnym byta Azja, ktéra osiggneta wynik 1,74
mld o0sdb, co stanowi 54% ogdlnej liczby graczy na Swiecie. Na drugim miejscu uplasowat sie Bliski Wschdd wraz
z Afryka (511 min oséb), a nastepnie Europa (428 min oséb).
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

Twarcy raportu szacujg, ze caty rynek gier wygenerowat w 2022 roku przychody bliskie 184,4 mld USD co stanowi
ich spadek r/r 0 4,3%. Gtéwnym udziatowcem tego sektora byty gry mobilne. Ich udziat we wszystkich segmentach

branzy gier wynidst okoto 50% i przynidst przychody na poziomie 92,2 mld USD.
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Przychody (w mid USD) i udzial poszczegdlnych segmentdw braniy gier
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,,Global Games Market Report 2022”

Ciggty rozwdj branzy technologicznej, narzuca coraz wiecej wyzwan przedsiebiorstwom w zakresie biznesowym,
technologicznym oraz twdrczym, aby przyciggnac¢ coraz bardziej wymagajgcych konsumentéw. Jednak
niesprzyjajgca sytuacja gospodarcza pozwolita odczué studiom gamingowym jak i konsumentom popandemiczne
skutki kryzysu. Z powodu trwajgcej pandemii Covid-19 wystapity braki w dostawach komponentdw jak i problemy
z ich produkcjg (braki pétprzewodnikow). Skutkiem tego byt wzrost cen komputeréw i podzespotow. Wystepujg
rowniez problemy z produkcja i dostawa konsol nowej generacji, ktérych premiera odbyta sie prawie 2 lata temu.
Po skokowym wzroscie zainteresowania grami w okresie pandemii, nastgpito jego lekkie wyhamowanie.
Analitycy firmy Newzoo szacujg, ze w 2022 roku europejski rynek gier zanotowat spadki (3,5% r/r), a w Ameryce
Pétnocnej wartosé rynku zmniejszyta sie az o 5,1% r/r. Najwiekszy spadek wartosci rynku gier zanotowata Azja i
Ocenia (5,6% r/r). Natomiast na rynkach wschodzacych, utrzymat sie trend wzrostu zainteresowania sektorem
gier. Liderem wzrostow byt Bliski Wschdd oraz Afryka. tacznie, regiony te zanotowaty prawie 7% wzrost wartosci
rynku, ktéry osiggnat wartosc¢ 6,8 mld USD. Drugie miejsce pod katem dynamiki wzrostéw zanotowata Ameryka
tacinska z wynikiem 3,4% i wartoscig rynku na poziomie 8,4 mld USD.

Wartosc rynku gier (w mld USD) oraz udzial poszczegalnych regiondw swiata
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

Analitycy pomimo oznak recesji w gospodarce oczekujg utrzymania poziomu wydatkéw konsumentéw na gry
oraz sprzet ze wzgledu na duze przywigzanie uzytkownikéw do wirtualnego swiata. Nie mozna jednak wykluczy¢
rezygnacji z tego typu rozrywki przez osoby mniej zamozne. Jednym z gtéwnych czynnikdéw takiego zachowania
konsumentéw jest wysoka inflacja, ktéra obniza dochdd rozporzadzalny gospodarstw domowych oraz cykl
podwyzek stdp procentowych w wiekszosci krajow swiata, co zwieksza koszt kredytu dla konsumentéw.

Szacowane przychody sektora gier znajdujg sie w trendzie wzrostowym, ktory utrzymuje sie dzieki ciggtemu
rozwojowi branzy. Zapowiadane nowe, duze produkcje na 2023 i 2024 rok, poprawa sytuacji finansowej ludnosci
w zwigzku z poluzowaniem restrykcyjnej polityki monetarnej, mogg wskazywaé na zblizajacy sie jeden z
najlepszych okreséw dla branzy gamingowej. Roczna stopa wzrostu przychodéw szacowana jest na poziomie
3,4% pomiedzy 2020 a 2025 rokiem. W tym okresie cata branza powinna wygenerowac tgcznie o ponad 17%
wiecej przychoddw niz w roku bazowym (2020).

Prognozowane przychody braniy gamingowe]
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

W kontekscie polskiego rynku gier, wedtug raportu ,The Game Industry of Poland 2021” w Polsce jest ponad 20
min graczy i az 80% z nich to osoby doroste. Wartos¢ rodzimego rynku wedtug ,Game Industry Conference”
wyceniana jest na prawie 1 mld Euro. Wzrost przychodéw branzy w Polsce od trzech lat utrzymuje sie na poziomie
blisko 30% r/r. Wsrdd spétek notowanych na warszawskiej gietdzie az 73% z nich zanotowato wzrost przychodoéw.
W sierpniu 2021 roku Polska byta liderem na liscie ,Top 200 Steam wishlists” z 38 tytutami do wprowadzenia.
Polska branza gamingowa w 2021 roku zatrudniata ponad 12 ty$ oséb, co stanowi wzrost o 24% w stosunku do
2020 roku. Polskie studia w szczegdlnosci specjalizujg sie w produkcjach na PC, jednak duze studia deweloperskie

czesto réwnolegle badz wkrétce po premierze gry na te platforme wprowadzajg wydania tytutow na konsole typu
Playstation lub Xbox.
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Platformy, na ktdre tworza gry polskie studia wediug deklarowanych modeli
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie raportu , The Game Industry of Poland 2021”

Wedtug analitykow firmy Newzoo, coraz bardziej popularna na swiecie technologia VR przyniesie w najblizszych
latach coraz wieksze zyski. Jak przewidujg, do 2024 roku przychody ze sprzedazy gier w technologii VR moga
siegna¢ nawet 3,2 mld USD co daje CAGR na poziomie 44% w okresie od 2019 do 2024 roku. Pomimo wciaz
niewielkiego udziatu opisywanego sektora na tle catej branzy (niecate 2% przychoddw), mozliwe jest utrzymanie
skokowego wzrostu dzieki utrzymaniu wysokich naktadéw inwestycyjnych na rozwéj technologii VR.

Przochody ze sprzedaiy gier VR w okresie od 2019 do 2024 roku
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2023”

Jak wynika z raportu firmy Newzoo , VR Games Market Report” z 2022 roku do najpopularniejszych typdow gier w
technologii VR nalezg produkcje przygodowe, strzelanki oraz symulatory. Z kolei do najczesciej wybieranych
podkategorii nalezg pierwszoosobowe strzelanki, symulatory pracy oraz gry z gatunku survival horror.

V.  Analiza finansowa Iron VR S.A. za okres 2020 - 2023 (1 potrocze)

Przedstawione w ponizszym podrozdziale dane finansowe zostaty przekazane przez biuro rachunkowe Simply
Tax sp. z 0.0. z siedzibg w Mikotowie przy ulicy Lipcowej 8D, 43-190 Mikotéw, wpisane do Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS: 0000936825.
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1 Analiza przychodéw

Dziatalnos¢ gospodarcza Iron VR S.A. zostata rozpoczeta w 2020 roku, byt to okres w ktérym przedsiebiorstwo
podlegato wewnetrznej organizacji, stad spotka w tym czasie nie osiggata przychodéw ze sprzedazy. Pierwsze
efekty dziatalnosci operacyjnej spétka zaprezentowata w 2021 roku osiggajac przychody ze sprzedazy w
wysokosci 111 236,95 PLN. Juz na koniec 2022 roku Iron VR wykazata wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 410,44
% osiggajac przychody ze sprzedazy w wysokosci 567 797,53 PLN. Struktura przychoddw ze sprzedazy Iron VR
S.A. w latach 2020 — 2023 (1 poétrocze) przedstawia sie nastepujaco:

Przychody Iron VR S.A. w latach 2020 — 2023 (I pétrocze)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2020 2021 2022 2023 (1 potrocze)
Przyc!\ody netto ze sprzedazy i zréwnane 0,00 111 236,95 567 797,53 224 267,67
z nimi, w tym:
od jednostek powigzanych 0,00 32 000,00 511 000,00 211 691,67
Pozostate przychody operacyjne 0,00 29,93 32,57 2,85
Przychody finansowe 0,50 158,25 7 820,79 1,14

Zrédto: Iron VR S.A.

2 Analiza kosztow

Osoby prowadzgce ksiegi rachunkowe mogg wyrdzni¢ dwa sposoby ewidencjonowania kosztow dziatalnosci: na
koncie zespotu 4 , Koszty wedtug rodzajéw” oraz na koncie zespotu 5, Koszty wedtug typow dziatalnosci”. Iron VR
S.A. poniesione w okresie sprawozdawczym koszty dziatalnosci operacyjnej ksieguje na kontach kosztéw
rodzajowych, utozonych zgodnie z rachunkiem zyskdéw i strat w wersji poréwnawczej. Uktad rodzajowy kosztow
obejmuje zatem nastepujace pozycje:

Amortyzacja,

Zuzycie materiatéw i energii,

Ustugi obce,

Podatki i optaty,

Wynagrodzenia,

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia,
Pozostate koszty rodzajowe

Petna struktura kosztow wykazanych przez Iron VR S.A. zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Struktura kosztéw Iron VR S.A. w latach 2020 — 2023 (I pétrocze)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2023 (1 pétrocze)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 297 612,67 822 688,71 1204 743,13 421 338,42
Amortyzacja 39 566,24 60 817,40 159 962,53 0,00
Zuzycie materiatow i energii 404,88 11 032,77 4.709,81 365,23
Ustugi obce 74 774,57 328 065,55 346 727,23 182 341,88
Podatki i optaty 8 338,40 15 928,60 20 324,39 6 262,15
Wynagrodzenia 142 767,65 346 444,14 597 137,60 202 233,85
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Ubezpieczenia spoteczne i inne

_ . 15 603,73 44 189,99 38 081,57 13 586,48
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe 16 157,20 16 210,26 37 800,00 16 548,83
Pozostate koszty operacyjne 2,70 50 050,80 231 227,26 30,91
Koszty finansowe 96,30 2 198,57 4 085,07 2 765,30

Zrédto: Iron VR S.A.

3 Analiza rachunku zyskéw i strat, EBIT, EBITDA oraz zysk (strata) netto

Na dzien sporzgdzenia raportu z wyceny lron VR S.A. nie osiggnat zysku netto. Spétka znajdowata sie na etapie
produkgji gier, co wigzato sie w ponoszeniem istotnych naktadéw pienieznych zwigzanych z rozwojem i promocja
gier.

Struktura przychoddw, zysku (strat) ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA w latach 2020 — 2023 (I pdtrocze) zostata
przedstawiona w ponizszej tabeli:

Przychody, zysk (strat) ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA w latach 2020 — 2023 (I pétrocze)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2023 (1 pétrocze)
Przychody 0,00 111 236,95 567 797,53 224 267,67
Zysk (strata) ze sprzedazy -297 612,67 -711 451,76 -636 945,60 -197 070,75
EBITDA -258 046,43 -650 634,36 -476 983,07 -197 070,75
EBIT -297 612,67 -711 451,76 -636 945,60 -197 070,75
Podatek dochodowy -26 764,00 -68 784,00 38 619,00 -

Zysk (strata) netto -270915,19 -694 728,95 -903 023,57 -199 862,97

Zrédto: Iron VR S.A.

4 Analiza bilansu - aktywa

Aktywa, to kontrolowane przez podmiot zasoby utrzymywane w celu osiggniecia w przysztosci okreslonych
korzysci. Struktura majatku Iron VR S.A. w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przedstawia
sie nastepujaco:

Struktura aktywéw Iron VR S.A. w latach 2020 — 2023 (I pétrocze)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2023 (1 pétrocze)
Aktywa razem 3414 669,56 2591 641,03 1751617,51 2558 861,68
Aktywa trwate, w tym: 26 794,00 407 539,08 56 959,00 56 959,00

Wartosci niematerialne i prawne 0,00 311961,08 0,00 0,00

Dtugoterminowe rozliczenia

. 26 794,00 94 578,00 56 959,00 56 959,00
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe, w tym: 3387 875,56 2184 101,95 1694 658,51 2501 902,68
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznogci  krétkoterminowe 32 040,51 178 815,91 12 204,32 2233127
Inwestycje krétkoterminowe 3127 539,99 1444 490,41 83 830,08 42 219,46
it S Sl ) 228 295,06 560 795,63 1598 624,11 2437351,95
miedzyokresowe

Zrédto: Iron VR S.A.

27



IRONNR

5 Analiza bilansu - pasywa

Iron VR S.A. —raport z wyceny

Oprdcz posiadanego majgtku istotnym elementem ksztattujgcym sytuacje przedsiebiorstwa sg posiadane przez
podmiot zobowigzania, stanowigce Zrédto finansowania prowadzonej dziatalnosci. Struktura pasywoéw Iron VR
S.A. w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przedstawia sie nastepujgco:

Struktura pasywéw Iron VR S.A. w latach 2020 — 2023 (I p6trocze)

Wyszczegélnienie [PLN]

2023 (1 pétrocze)

Pasywa razem

Kapitat (fundusz) wiasny, w tym:

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania, w tym:

Zobowigzania krotkoterminowe

3414 669,56

3 240 834,81

136 800,00

3361 290,00
13 660,00
0,00

-270915,19

173 834,75

45535,17

2591 641,03 1751617,51
2 546 105,86 1643 082,29
150 460,00 150 460,00
3361 290,00 3361 290,00

0,00
-270 915,19 -965 644,14
-694 728,95 -903 023,57
45 535,17 108 535,22
173 834,73 108 535,22

2558 861,68

1443 219,32

150 460,00

3361 290,00
0,00

-1868 667,71

-199 862,97

1115 642,36

1115642,36

VL.

Wycena Iron VR S.A. metodq zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych

1 Zalozenia dla metody zdyskontowanych przeplywdéw pienieznych

1.1 Prognoza przychoddw

Nadrzednym celem prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest osigganie pozytywnych efektéow prowadzonych
dziatan. Pierwszym elementem stanowigcym o efektywnosci biznesu sg osiggane przez przedsiebiorstwo
przychody. Na potrzeby sporzadzenia raportu z wyceny spétka Iron VR S.A. dostarczyta prognozy obejmujace
okres szczegdtowej prognozy przypadajacy na lata 2023 — 2026 oraz okres rezydualny nastepujgcy po okresie
szczegbétowe] prognozy. Szczegdtowe zestawienia prognoz obejmujacych prognozy przychodéw ze sprzedazy

zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Prognoza przychoddw Iron VR S.A. w latach 2023 — 2025 oraz w okresie rezydualnym

Wyszczegdlnienie [PLN]

Przychody netto ze sprzedazy i

Zréwnane z nimi, w tym: 1899 960,00 3599 000,00 6 819 000,00 4 477 000,00 2995 990,
od jednostek powigzanych 348 000,00 0,00 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy produktow 15 960,00 972 000,00 6 519 000,00 4477 000,00
Sprzedaz gier: Lusty for Darkness
N i A 15 960,00 12 000,00 9 000,00 7 000,00
Sl G [ e PR 0,00 480 000,00 480 000,00 360 000,00
Station VR2
LAY B EEEr 0,00 480 000,00 480 000,00 360 000,00
Meta Quest
LI R L SVl ) 0,00 0,00 3200 000,00 2 500 000,00
Quest
Sprzedaz gry "X" - Meta Quest - - 2 350 000,00 1250 000,00

00
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Pozostate przychody operacyjne 1536 000,00 2 627 000,00 300 000,00 0,00
Umowa wydawnicza Hunt

Together - kamier milowy - Meta 174 000,00 87 000,00 0,00 0,00

Quest

Umowa wydawnicza Truck VR -

A T~ (e e 680 000,00 940 000,00 300 000,00 0,00
Umowa wydawnicza 2 -
dodatkowe wsparcie ze strony 400 000,00 1 600 000,00 0,00 0,00
wydawcy Truck VR
Ustugi zewnetrzne 282 000,00 0,00 0,00 0,00

Zrédto: Iron VR S.A.

Zaznaczy¢ nalezy, ze w okresie objetym szczegdtowa prognoza, tj. okresie przypadajgcym na lata 2023 — 2026
Iron VR, oprocz przychoddéw ze sprzedazy gier zamierza uzyskiwa¢ przychody z pozostatych zrdodet
niestanowigcych podstawowego biznesu spoétki. Pozostate przychody operacyjne, nie stanowigce powtarzalnego
charakteru pochodzi¢ beda gtéwnie z zawartych przez spétke umoéw wydawniczych, swiadczenia zewnetrznych
ustug programistycznych oraz wspétpracy z Carbon Studio S.A.

Przychody, ktdrych zrédtem sg umowy wydawnicze stanowié majg wsparcie finansowe dotyczgce produkgji gier.

Dodatkowo, w okresie objetym szczegétowg prognozg Iron VR S.A. szacuje przychody ze sprzedazy nowej gry,
ktorej tytut nie zostat jeszcze zaprezentowany.

Iron VR S.A. oczekuje, ze w okresie rezydualnym, bedzie osiggat powtarzalne przychody w wysokosci 2 995 990,00
PLN. Oszacowane przez Iron VR S.A. przychody w okresie rezydualnym pochodza z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, nie uwzgledniajg przychodéw pochodzacych od wydawcdéw, przychoddéw pochodzacych ze
wspotpracy z Carbon Studio S.A. oraz przychoddw pochodzgcych z realizacji zewnetrznych ustug
programistycznych.

1.2 Prognoza kosztow

Na potrzeby sporzadzania raportu z wyceny Spétka dokonata szacunku kosztow, ktére zostang przez nig
poniesione w okresie objetym szczegdétowg prognozg oraz przypadac beda na okres rezydualny. Emitent nie
bedzie dokonywat odpisdéw amortyzacyjnych, posiadane przez spétke srodki trwate ulegty ksiegowemu zuzyciu.
Istotnym osrodkiem kosztéw bedg ustugi obce. Koszty te gtéwnie determinowane bedg przez ptace
programistéw, producentow oraz koszty marketingu. Iron VR S.A. zamierza zmniejsza¢ baze kosztows,
stanowigca wynagrodzenia, w perspektywie do korica 2026 roku zamierza zredukowac¢ zesp6t utrzymujac tylko
niezbedne, z punktu widzenia ciggtosci biznesu stanowiska. Zaznaczy¢ nalezy, ze w okresie przypadajgcym na lata
2023 — 2024 istotne bedg rowniez koszty finansowe, tj. odsetki od udzielonej Spétce pozyczki na kwote 1 000
000,00 PLN. Pozostate koszty rodzajowe oraz pozostate koszty operacyjne nie powinny przekracza¢ sredniej
wartosci obliczonej na podstawie historycznych sprawozdan finansowych. Réwniez koszty finansowe po 2024
roku nie powinny przekraczac sredniej wartosci obliczonej na podstawie historycznych sprawozdan finansowych.
Ponadto Zarzad Iron VR S.A. oczekuje, ze w okresie rezydualnym koszty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej nie przekroczg kosztow wykazanych w ostatnim roku prognozy.

Prognoza przychoddw Iron VR S.A. w latach 2023 — 2025 oraz w okresie rezydualnym

Wyszczegolnienie [PLN] 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P v
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2113 525,18 2189525,18 2249 525,18 1449721,48 1449 721,48
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zuzycie materiatow i energii 4128,72 4128,72 4 128,72 4 128,72 4128,72
Ustugi obce 1064 000,00 1140 000,00 1200 000,00 900 000,00 900 000,00
Podatki i optaty 12 713,39 12 713,39 12 713,39 12 713,39 12 713,39
Wynagrodzenia 918 092,73 898 775,72 927 264,72 468 175,00 468 175,00

Ubezpieczenia spoteczne i inne

_— . 92911,27 112 228,28 83 739,28 43 025,30 43 025,30
Swiadczenia
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Pozostate koszty rodzajowe 21 679,07 21 679,07 21 679,07 21 679,07 21 679,07
Pozostate koszty operacyjne 70 327,92 70 327,92 70 327,92 70 327,92 70 327,92
Koszty finansowe 31347,29 233 225,33 2 286,31 2 286,31 2 286,31

Zrédto: Iron VR S.A.
1.3 Prognoza wolnych przeptywow pienieznych

Na podstawie dostarczonych przez Iron VR S.A. prognoz finansowych w zakresie potencjalnych przychodéw oraz
poniesionych przez spoétke kosztéw sporzadzono prognozowany rachunek zyskéw i strat obejmujgcy okres
szczegdtowej prognozy tj. lata 2023 — 2026 oraz okres rezydualny, a takze wolne przeptywy pieniezne.

Prognoza rachunku zyskéw i strat Iron VR S.A. w latach 2023 — 2025 oraz w okresie rezydualnym

FCFF [tys. PLN] 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P FV
Przychody 1899,96 3 599,00 6 819,00 4 477,00 2995,99

Koszty operacyjne (bez

e 1 2113,53 2189,53 2249,53 1449,72 1449,72
Pozostate koszty operacyjne 70,33 70,33 70,33 70,33 70,33
EBITDA -283,89 1339,15 4 499,15 2 956,95 1475,94
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EBIT -283,89 1339,15 4 499,15 2 956,95 1475,94
Koszty finansowe 31,35 233,23 2,29 2,29 2,29
Zysk brutto -315,24 1105,92 4 496,86 2 954,66 1473,65
Podatek - 210,13 854,40 561,39 279,99
i‘;’;‘::;zt;l:ﬁjtm po -315,24 895,80 3642,46 2393,28 1193,66
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naktady na kapitat obrotowy 13,33 81,72 79,04 56,09 12,51
Wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FCFF -297,22 1 002,98 3 565,27 2 339,04 1183,00

Zrédto: Iron VR S.A.

1.4 Prognoza kapitatu obrotowego netto

Na dzien sporzadzenia wyceny prognozy kapitatu obrotowego Iron S.A. dokonano w oparciu o historyczne
sprawozdania finansowe oraz zawarte w nich informacje dotyczace ksztattowania sie poziomu zapasow,
naleznosci krétkoterminowych, zobowigzan krotkoterminowych, krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych aktywnych oraz krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych pasywnych. Historyczne
informacje finansowe stanowigce baze do szczegétowego okresu prognozy przedstawiono ponizej:

Zmiana kapitatu obrotowego Iron VR S.A. w latach 2020 — 2022 r.

Wyszczegoélnienie [w tys. PLN]

Zapasy 0,00 0,00 0,00

Procentowa zmiana rok do roku

Przecietna rotacja zapasoéw w dniach

Naleznosci krétkoterminowe 32,04 178,82 12,20
Procentowa zmiana rok do roku - 458,09% -93,17%
Przecietna rotacja naleznosci krétkoterminowych

w dniach - 586,75 7,85

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz finansowe 158,22 23,96 59,05
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Procentowa zmiana rok do roku

Przecietna okres sptaty zobowigzarn w dniach

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
aktywne

Procentowa zmiana rok do roku

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
pasywne

Procentowa zmiana rok do roku
Kapitat obrotowy netto

Zmiana kapitatu obrotowego

194,04

228,30

0,00

102,12
102,12

Iron VR S.A. —raport z wyceny

-84,85%

10,63

560,80

145,65%

0,00

715,65
613,53

146,44%

17,89

1598,62

185,06%

0,00

1551,77
836,13

Zrédto: Opracowanie wiasne

Na podstawie historycznych poziomoéw ksztattowania sie powyzszych parametréw dokonano oszacowania
zmiany kapitatu obrotowego spotki w kolejnych latach objetych prognoza oraz w okresie rezydualnym.

Prognoza zmiany kapitatu obrotowego Iron VR S.A. w latach 2023 — 2026 oraz okresie rezydualnym

Woyszczegdlnienie [w tys. PLN] 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P v

Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Procentowa zmiana rok do roku N N . - -
Przecietna rotacja zapaséw w dniach _ _ N - -

Naleznosci krétkoterminowe 62,46 108,46 149,46 98,13 65,67
Procentowa zmiana rok do roku 411,82% 73,64% 37,80% -34,35% -33,08%
Przecietna rotacja naleznosci

krétkoterminowych w dniach 12,00 11,00 8,00 8,00 8,00

Zobowiazania krétkoterminowe inne niz

finansowe 167,92 173,96 178,73 115,18 115,18
Procentowa zmiana rok do roku 184,36% 3,60% 2,74% -35,55% 0,00%
Przecietna okres sptaty zobowigzan w

dniach 29,00 29,00 29,00 29,00 29,00

Krétkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe aktywne 1670,56 1712,33 1755,13 1799,01 1843,99
Procentowa zmiana rok do roku 4.50% 2.50% 2 50% 2 50% 2.50%

Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe pasywne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Procentowa zmiana rok do roku . - N - -

Kapitat obrotowy netto 1565,10 1646,83 1725,86 1781,96 1794,47

Zmiana kapitatu obrotowego 13,33 81,72 79,04 56,09 12,51

1.5 Prognoza kosztu kapitatfu

Zrédto: Opracowanie wiasne

Na dzied sporzadzenia wyceny szacunkdw kosztu kapitatu dokonano przy zastosowaniu modelu
Sredniowazonego kosztu kapitatu (ang. Weighted Average Cost of Capital). Koszt kalkulowany jest zgodnie z

ponizszym wzorem:
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D D
WACC =1;(1-T) g+ 71— )

Gdrie: K — kapitat zainwestowany (zaangazowany; D+E),
D - diug netto,
r, — koszt kapitatu wiasnego,

ry(1 — T) — koszt diugu po podatku.

Zrédto:https://econopedia.pl/fp/budzetowanie/koszt-kapitalu-wymagana-stopa-zwrotu-istota-wzory-przyklady/ (dostep 16.07.2023 r.)

Pierwszym krokiem zmierzajagcym do wyznaczenia sredniowazonego kosztu kapitatu bedzie wyznaczenie kosztu

kapitatu wtasnego. Wskazana miara zostanie skalkulowana na podstawie modelu CAPM (ANG. Capital Asset

Pricing Model) wyrazonego wzorem:

Re = Rf + B(Rm — Rf)

gdzie:

Re — koszt kapitalu wlasnego

Rf — stopa wolna od rvzyvka (risk free rate)

przewainie jest to rentownosc 10 letnich obligacji skarbowych

f — wspélczynnik ryzyka inwestvcji w dana spoétke (rvzyko systematyczne)
Rm — srednia rynkowa stopa zwrotu (market rate)

Zrédto: https://www.michalstopka.pl/koszt-kapitalu-wlasnego-re/ (dostep 16.07.2023 r.)

Do oszacowania kosztu kapitatu wtasnego, jako stope wolng od ryzyka przyjeto rentownos¢ polskich 10 letnich

obligacji skarbu Pafstwa, ktérych rentowno$¢ na dziers 30 czerwca 2023 roku wyniosta 5,76%°. Na potrzeby

oszacowania kosztu kapitatu przyjeto zatozenie, ze wraz z oczekiwanym wzrostem Produktu Krajowego Brutto

oraz ostabieniem inflacji, zgodnym projekcja NBP?, male¢ bedzie stopa wolna od ryzyka, ktéra na koniec 2023

roku wyniesie 5,50%, a nastepnie bedzie male¢ o 0,5% rocznie

Pozostate wskazniki niezbedne do oszacowania kosztu kapitatu wtasnego pozyskano z danych historycznych

prezentowanych przez prof. A. Damodarana. Przedstawiajg sie one nastepujgco:

Wskaznik beta dla sektora gamingowego zostat pobrany na podstawie bazy danych zaktualizowany na
dzien 5 stycznia 2023 roku, przyjeto zatozenie, ze z uwagi na dokonanie wyceny podmiotu na dzien 30
czerwca 2023 roku, bedzie on lepiej oddawat charakter sektora anizeli dane historyczne dostepna za
analogiczny okres w roku poprzednim. WskazZnik beta zostat oszacowany na podstawie 106 europejskich
spotek z sektora i przedstawia sie nastepujgco:

6 https://stooq.pl/q/d/?s=10ply.b&c=0&d1=200511288&d2=20230630 [dostep: 16.07.2023 r.]

7 https://nbp.pl/projekcja-inflacji-i-pkb-lipiec-2023/ (dostep 17.07.2023 r.)
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Wartos¢ wskaznika beta (odlewarowamy) dla sektora gamingowego
Industry Name Number of firms Avarage unlevered beta

Gaming 106 1,02

Zrédto: https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datacurrent.html (dostep 16.07.2023 r.)

Parametr beta jest wskaznikiem pokazujgcym poziom ryzyka systematycznego sp6tki badz portfela, stad istotnym
elementem jest uwzglednienie w powyzszym ryzyku struktury finansowania przedsiebiorstwa.

Kalkulacja wskaznika beta lewarowanego

Kalkulacja levered beta 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P
Kapitat wtasny [tys. PLN] 1127,98 2 023,78 5666,23 8 059,51
Dtug oprocentowany [tys. PLN] 888,23 0,00 0,00 0,00
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (D/E) 78,75% 0,00% 0,00% 0,00%
Beta odlewarowana 1,02
Beta lewarowana 1,82 1,02 1,02 1,02

Zrédto: Opracowanie wiasne

® Premia za ryzyko rynkowe zostata okreslona na podstawie danych zebranych z ankiet prof. Pablo
Fernandeza, dla Polski wynosi 7,2%?%.

Koszt kapitatu wtasnego oszacowany na podstawie modelu CAPM dla Spétki Iron VR S.A. zostat wyznaczony dla
szczegotowego okresu obejmujgcego lata 2024 — 2026 i przedstawia sie nastepujgco:

Kalkulacja kosztu kapitatu wtasnego Iron VR S.A. w latach 2024 — 2025 r.

Wyszczegoélnienie 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P v
Stopa wolna od ryzyka 5,50% 5,00% 4,50% 4,00% 4,00%
Beta lewarowana 1,82 1,02 1,02 1,02 1,02
Premia za ryzyko rynkowe 7,20% 7,20% 7,20% 7,20% 7,02
Koszt kapitatu wtasnego 18,63% 12,34% 11,84% 11,34% 11,34%

Zrédto: Opracowanie wiasne

Na potrzeby oszacowania s$redniowazonego kosztu kapitatu postuzono sie wskazang powyzej strukturg
finansowania, oszacowanym kosztem kapitatu wtasnego oraz danymi pochodzacymi z wewnatrz
przedsiebiorstwa. Na dzien sporzadzenia raportu z wyceny oszacowano s$redniowazony koszt kapitatu
przypadajgcy na okres objety szczegdtowa prognoza, ktdry przedstawia sie nastepujgco:

Kalkulacja sredniowazonego kosztu kapitatu w latach 2023 — 2026 oraz okresie rezydualnym

Kalkulacja WACC 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P TV
Koszt kapitatu obcego 30,43% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1-CIT 19,00% 19,00% 19,00% 19,00% 19,00%
Efektywny koszt kapitatu obcego 24,65% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Stopa wolna od ryzyka 5,50% 5,00% 4,50% 4,00% 4,00%
Wskaznik beta 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02

8 https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4407839 (dostep 16 lipca 2023 r.)
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Wskaznik beta lewarowny 1,82 1,02 1,02 1,02 1,02
Premia za ryzyko rynkowe 7,20% 7,20% 7,20% 7,20% 7,20%
Koszt kapitatu wtasnego 18,63% 12,34% 11,84% 11,34% 11,34%
Kapitat wtasny [tys. PLN] 1127,98 2023,78 5 666,23 8059,51 8059,51
Dtug oprocentowany [tys. PLN] 888,23 0,00 0,00 0,00 0,00
Esjzzr[":gcgfy‘;‘"as"y + diug 2016,21 2023,78 5 666,23 8 059,51 8 059,51
D/E 78,75% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Udziat kapitatu wtasnego 0,56 1,00 1,00 1,00 1,00
Udziat kapitatu obcego 0,44 0,00 0,00 0,00 0,00
Wazony koszt kapitatu wtasnego 10,42% 12,34% 11,84% 11,34% 11,34%
Wazony koszt kapitatu obcego 13,41% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
WACC 23,83% 12,34% 11,84% 11,34% 11,34%

Zrédto: Opracowanie wiasne

2 Wycena Iron VR S.A. metodq FCFF na dzien 1lipca 2023 roku

2.1 Kalkulacja FCFF

FCFF (ang. Free Cash Flow to Firm) to wolne przeptywy pieniezne pozostajace do dyspozycji wtascicieli i
wierzycieli przedsiebiorstwa [A. Duliniec, Warszawa 2001]. Warto$¢ przeptywdw pienieznych zostata oszacowana
zgodnie z ponizszg formuta:

FCFF, = EBIT,(1—T,) + A, — AKO, — I,

Gdzie: FCFF; —wolny przeptyw pieniezny dla przedsiebiorstwa w okresie t,
EBIT; — zysk przed odliczeniem podatkdw i odsetek w okresie t,
T} — stopa podatku dochodowego od oséb prawnych w okresie t,
A;—amortyzacja w okresie t,
AKO,— zmiana wartosci KON w okresie t,

Ii— wydatki inwestycyjne (CAPEX) w okresie t,

https://econopedia.pl/fp/wycena/fcff-czyli-wolne-przeplywy-pieniezne-dla-przedsiebiorstwa-istota-i-przyklady/ (dostep 16 lipca 2023 r.)

Prognozy przysztych przeptywdéw pienieznych dokonano w ponizszej tabeli:
Prognoza FCFF w okresie 2023 — 2026

FCFF [tys. PLN] 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P FV
Przychody 1899,96 3 599,00 6 819,00 4 477,00 2995,99

Koszty operacyjne (bez

amortyzacii) 2113,53 2189,53 2249,53 1449,72 1449,72
Pozostate koszty operacyjne 70,33 70,33 70,33 70,33 70,33
EBITDA -283,89 1339,15 4 499,15 2 956,95 1475,94
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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EBIT -283,89 1339,15 4 499,15 2 956,95 1475,94
Koszty finansowe 31,35 233,23 2,29 2,29 2,29
Zysk brutto -315,24 1105,92 4 496,86 2 954,66 1473,65

Podatek - 210,13 854,40 561,39 279,99
?;kd(::;zﬁ;:ﬁft° 5 -315,24 895,80 3642,46 2393,28 1193,66
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naktady na kapitat obrotowy 13,33 81,72 79,04 56,09 12,51
Wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FCFF -297,22 1 002,98 3 565,27 2339,04 1183,00

Zrédto: Iron VR S.A.

2.2 Kalkulacja zdyskontowanych FCFF

Dla oszacowania wartosci przysztych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych wykorzystano oszacowang
wczesniej wartos¢ sredniowazonego kosztu kapitatu. Warto$¢ szacowanych zdyskontowanych przysztych
przeptywodw pienieznych zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Prognoza zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych w latach 2023 — 2026 [tys. PLN]

Wyszczegdlnienie 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P
FCFF [tys. PLN] -297,22 1002,98 3 565,27 2 339,04
WACC [%] 23,83% 12,34% 11,84% 11,34%
Skumulowany wspétczynnik dyskontowy 0,90 0,84 0,76 0,69
Zdyskontowany FCFF [tys. PLN] -267,10 842,31 2 695,01 1605,84

Zrédto: opracowanie wtasne

2.3 Kalkulacja wartosci rezydualnej oraz wycena Iron VR S.A. metoda FCFF

Wartos$é rezydualna, to wartosé przedsiebiorstwa wyrazona z wolnych przeptywach pienieznych osigganych przez
przedsiebiorstwo po okresie prognozy. Na potrzeby oszacowania wartosci rezydualnej przyjeto zatozenie, ze po
okresie prognozy wolne przeptywy pieniezne bedg wzrastaty w statym tempie rownym 2,5%, co jest rowne celowi
inflacyjnemu NBP, z uwagi na trudny rynek, scisle powigzany z koniunkturg gospodarczg oraz trudne do
zaprognozowania przyszte scenariusze rozwoju przyjeto wariant bardzo ostroznosciowy. Kalkulacje wartosci
rezydualnej oraz wartosci spotki Iron VR S.A. przy wykorzystaniu wolnych przeptywdéw pienieznych
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wycena Iron VR S.A. metoda wolnych przeptywoéw pienieznych oraz wartosci rezydualnej

Wyszczegoélnienie 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P v
Przychody ze sprzedazy [tys. PLN] 1 899,96 3 599,00 6 819,00 4 477,00 2 995,99
[tys";ﬁl"] dziafalnosci operacyjne} 2113,53 2189,53 2249,53 1449,72 1449,72
PIJ\Fl’]ozosta’fe koszty operacyjne [tys. 70,33 70,33 70,33 70,33 70,33
z\;‘g':;kc;';:;’[‘ij‘sa‘;’me’ dziatalnosci -283,89 1339,15 4499,15 2956,95 1475,94

Koszty finansowe [tys. PLN] 31,35 233,23 2,29 2,29 2,29
Zysk brutto [tys. PLN] -315,24 1105,92 4 496,86 2 954,66 1473,65

Podatek dochodowy [tys. PLN] - 210,13 854,40 561,39 279,99
Zysk netto po opodatkowaniu -315,24 895,80 3642,46 2393,28 1193,66
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Amortyzacja [tys. PLN] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Pu\l:l]akiady na kapitat obrotowy [tys. 13,33 8172 79,04 56,09 12,51
Wydatki inwestycyjne [tys. PLN] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wolny przeptyw pieniezny - FCFF

[tys. PLN] -297,22 1002,98 3 565,27 2 339,04 1 183,00

Stawka podatku dochodowego 19% 19% 19% 19%

Nominalna stopa dyskontowa -

WACC 23,83% 12,34% 11,84% 11,34%

Skumulowany wspdtczynnik

dyskontowy 0,90 0,84 0,76 0,69

Zdyskontowana wartos¢

przeplywéw pienigznych [tys. PLN] -267,10 842,31 2 695,01 1 605,84

Razem wartosc biezaca [tys. PLN] 4 876,06

Stopa wzrostu po okresie prognozy -

g 2,50%

Zdyskontowana warto$¢ rezydualna

-TV 9412,92

Dtug netto [tys. PLN] 95778

Wartos¢ dochodowa (FCFF + TV -

dtug netto) [tys. PLN] 13331,20

Wycena Iron VR S.A. metodq skorygowanych aktywow netto

Zrédto: Opracowanie wtasne

1 Zatozenia dla metody skorygowanych aktywow netto

Metoda skorygowanych aktywdw netto reprezentuje podejscie majgtkowe wyceny przedsiebiorstwa. Zgodnie z

zatozeniem tej metody, przedsiebiorstwo jest warte tyle ile stanowi wartos¢ jej sktadnikdw majatkowych

pomniejszonych o pozostate do sptaty zobowigzania.

Kalkulacja wartosci skorygowanych aktywéw netto polega na:

e Identyfikacji i oszacowaniu wartosci rynkowej wszystkich sktadnikéw majatku przedsiebiorstwa

posiadanych na dzien wyceny,

e Identyfikacji i oszacowaniu wartosci rynkowe;j istniejgcych na dzienn wyceny zobowigzan wycenianego

przedsiebiorstwa,

e Oszacowaniu skorygowanej wartosci aktywow netto przez okreslenie réznicy pomiedzy wartoscig

rynkowg aktywow, a wartoscig rynkowg zobowigzan,

e Uwzglednieniu w wycenie SAN istotnych zdarzen gospodarczych wptywajacych na wartos¢ wycenianego

przedsiebiorstwa jakie powstaty pomiedzy datg wyceny a dniem zakonczenia prac nad wycena.

2

Wycena Iron VR S.A. metodq skorygowanych aktywdéw netto

W toku prowadzonego procesu wyceny nie ustalono czynnikéw stanowigcych korekty wartosci aktywow oraz
zobowigzan i zadtuzenia przedsiebiorstwa. Wartosc¢ Iron VR S.A. oszacowana metodg skorygowanych aktywéw

netto przedstawia sie nastepujaco:

Suma aktywoéw i zobowigzan Iron VR S.A. na dzien 30 czerwca 2023 roku

Woyszczegdlnienie [w PLN]

Suma wartosci aktywow

Korekty wartosci aktywow

na dzien 30 czerwca 2023

2558 861,68
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Suma wartosci aktywow skorygowanych 2558 861,68
Suma zobowigzan i zadtuzenia 1115 642,36
Korekty wartosci zobowiazarn i zadtuzenia -

Zobowiazania i zadtuzenie skorygowane 1115 642,36

Wartos¢ przedsiebiorstwa 1443 219,32
Zrédto: Iron VR S.A.

W wyniku przeprowadzonych analiz nie ustalono koniecznosci dokonywania korekt poszczegélnych pozycji
bilansowych.

Rekomendacja wyniku

W ocenie autora opracowania najistotniejszym czynnikiem ksztattujgcym wartos¢ przedsiebiorstwa jest jego
zdolnos¢ do generowania pozytywnych (dodatnich) przeptywow pienieznych zaréwno dla wtascicieli, jak i
finansujgcych. Stad dla oszacowania wartosci Iron VR S.A. postuzono sie ponizszymi wagami:

Oszacowanie wartosci Iron VR S.A. na dzien 1lipca 2023 roku.

Wyszczegdlnienie na dzien 1 lipca 2023 Waga
FCFF [w tys. PLN] 13 331,20 0,90
Metoda skorygowanych aktywoéw netto [w tys. PLN] 1443,22 0,10
Wartos¢ przedsiebiorstwa [w tys. PLN] 12 142,40 1,00
Liczba akcji 1504,60 -
Wartos¢ 1 akcji Iron VR S.A. [PLN] 8,07

Zrédto: opracowanie wtasne

Na potrzeby wyceny Iron VR S.A. wybrano metode dochodowg oraz metode skorygowanych aktywow netto.
Gtowng wartos¢ przedsiebiorstwa stanowi obecna wartos¢ przysztych przeptywéw pienieznych generowanych
przez przychody pochodzace ze sprzedazy gier oraz $wiadczenia pozostatych ustug. Przyjeto zatozenie, ze metoda
dochodowa odpowiada¢ bedzie za 90% wartosci akcji spétki. Udziat metody skorygowanych aktywdéw netto w
tworzeniu wartosci akcji Iron VR S.A. ustalono na poziomie 10%.
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IX. Podsumowanie

Niniejszy raport sporzgdzono w celu okres$lenia godziwej wartosci rynkowej akcji Przedsiebiorstwa:

IRON
NR

Iron VR Spoétka Akcyjna

ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzow

KRS: 0000844113, NIP: 6272767440 , REGON: 386195250

na potrzeby potgczenia Spétki z jednostkg dominujgcg Carbon Studio Spotka Akcyjna.

Wskutek dokonanych wyliczen oszacowano, ze godziwa wartos¢ rynkowa akcji Spétki wynosi:

12 142 400,00 zt

Stownie: dwanascie miliondw sto czterdziesci dwa tysigce czterysta ztotych, zero groszy

Biorgc pod uwage liczbe akcji na dzien wyceny, godziwa wartos¢ rynkowa 1 akcji wynosi:

8,07 zt

Stownie: osiem ztotych, siedem groszy
W zwigzku z tym, Zze procedure wyceny przeprowadzono zgodnie z obowigzujgcymi zasadami wycen
przedsiebiorstw a takze wskazujac na tre$¢ rekomendacji opisanej w poprzednim rozdziale nalezy przyja¢, iz

szacowany poziom wyniku jest w petni uzasadniony.

Otrzymany wynik zaktada realizacje prognoz przyjetych przez Zamawiajacego a w przypadku ich zmian niniejsze
opracowanie winno zostac¢ odpowiednio zmodyfikowane.
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X.  Podpis autora opracowania

PODPIS ZAUFANY

ADRIAN
PRZYMUSZALA

09.08.2023 16:14:02 [GMT+2]
Dokument podpisany elektronicznie
podpisem zaufanym

Poznan, 09.08.2023 r. Adrian Przymuszata

Makler Papieréw Wartosciowych nr 3168
Certyfikowany Doradca w Alternatywnym Systemie Obrotu nr 4/2022

Biegty Sqdowy, wycena przedsiebiorstw
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Spis zatqcznikow

Odpis aktualny z Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000844113

Raport roczny Iron VR 2021 rok

Raport roczny Iron VR 2022 rok

Bilans oraz rachunek zyskdw i strat Iron VR S.A. (I potrocze 2023 r.)

Zestawienie obrotéw i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2020 r.

Zestawienie obrotow i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2021 r.

Zestawienie obrotow i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2022 r.

Zestawienie obrotéw i sald Iron VR S.A. za miesigc czerwiec 2023

Wiekowanie rozrachunkéw na dzier 30 czerwca 2023 roku, wedtug terminu ptatnosci.
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Odpis aktualny z Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000844113

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.08.2023 godz. 07:26:54
Numer KRS: 0000844113

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestraci w Krajowym Rejestrze Sadowym  |02.06.2020
Ostatni wpis  [Numer wpisu 21 Data dokonania wpisu 31.07.2023

Sygnatura akt RDF/554560/23/B55

Qznaczenie sgdu SYSTEM

Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawne] SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 386195250, NIP: 6272767440
3.Frma, pod kidra spotka dziata IROM VR SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wozesniejszej rejestraci —eeeen
5.Czy preedsiehiorca prowadzi dziafalnose | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacii | NIE
poiytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat CHORZOW, gmina CHORZOW, miejsc. CHORZOW
2. Adres ul. BRZOZOWA, nr 30, lok. 7, miejsc. CHORZOW, kod 41-506, poczta CHORZOW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej CONTACT@IRONVR.PL

4. Adres strony internetowe]

WWW.IRONVR.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 27.01.2020R., REPERTORIUM A NR B60/2020, NOTARIUSZ ARTUR STANISLAW KOZAK,
KANCELARIA NOTARIALNA ARTUR KOZAK NOTARIUSZ AGNIESZKA LISOWSKA NOTARIUSZ
SPOLKA CYWILNA W WARSZAWIE

2 07.08.2020R., REPERTORIUM A NR BG&77/2020, KLAUDIA JOWITA KOZYRA - ZASTEPCA

NOTARIALNY NOTARIUSZA ARTURA KOZAKA, KANCELARIA NOTARIALNA ARTUR KOZAK
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JANA PAWLA TT 61 LOK. 4,
UCHWALA NR 3 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA ZMIENIONO &6 UST. 1-2
STATUTU.

NOTARIUSZ AGNIESZKA LISOWSKA NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA W WARSZAWIE PRZY AL.

07.08.2020R., REPERTORIUM A NR B677/2020, KLAUDIA JOWITA KOZYRA - ZASTEPCA
NOTARIALNY MOTARIUSZA ARTURA KOZAKA, KANCELARIA NOTARIALNA ARTUR KOZAK

JANA PAWLA IT 61 LOK. 4,

UST.1 STATUTU.

NOTARIUSZ AGNIESZKA LISOWSKA NOTARIUSZ SPOEKA CYWILNA W WARSZAWIE PRZY AL.

UCHWALA NR 4 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA ZMIENIONO: §6 UST. 1, §14

07.08.2020R., REPERTORIUM A NR B677/2020, KLAUDIA JOWITA KOZYRA - ZASTEPCA
NOTARIALNY MOTARIUSZA ARTURA KOZAKA, KANCELARIA NOTARIALNA ARTUR KOZAK

JANA PAWLA IT 61 LOK. 4
UCHWALA NR 5 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA ZMIENIONC § 6 UST. 1
STATUTU.

NOTARIUSZ AGHIESZKA LISOWSKA NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA W WARSZAWIE PRZY AL.

05.11.2020R., REPERTORIUM A NR 5061/2020, NOTARIUSZ TWONA SAMORZEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH PRZY UL. JANA SIEMIENSKIEGO 14/3
ZMIENIONO: § 6 UST. 1, § 10, § 11 UST. 1, § 14, § 18, § 21, § 22 UST. 1
USUNIETO: § 24 UST. 1 PKT 12)

23.12.2020R., REPERTORIUM A NR 59622020, NOTARIUSZ TWONA SAMORZEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH PRZY UL. JANA SIEMIENSKIEGO 14/3
ZMIENIONC: § 6 UST. 1 STATUTU SPOEKT

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka | NIEOZNACZONY

Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

2.0enaczenie pisma innego niz Monitor —

4.Cay statut przyznaje uprawnienia osobiste |NIE

okresionym akcjonariuszom lub tytuly
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spatki nie wynikajacych z akeji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu |MIE
W Zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokost kapitatu zakiadowega 150 460,00 Zt
2.Wysokost kapitatu doceloweoo e
3.Liczba akcji wszystkich emisji 1504600
4.Wartos¢ nominaina akji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 150 460,00 7t
wplaconego
6. Wartost nominaina warunkowego SERAS
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Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akdji

1.Nazwa seril akcji

A

2.Liczba akgji w danej seril

400000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacia, ze

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

akcje nie 55 uprzywilejowane
1.MNazwa seril akgji B
2.Liczba akji w danej seril 500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akci
uprzywilejowanych lub informacja, ze

600.000 AKCIL UPRZYWILEIDOWANYCH TAK, ZE KAZDE] AKCIL PRZYSEUGUIA 2 GLOSY NA WALNYM
ZGROMADZENIU

akcje nie 5§ uprzywilejowane
1.Nazwa seril akcji C
2 Liczba akji w danej seril 171000

3 .Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE

akcje nie sg uprzywilejowane
1.Nazwa seril akcji D
2 Liczba akgji w danej seril 197000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informaga, ze

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE

akcje nie sg uprzywilejowane
1.Nazwa seril akji E
2 Liczba akdji w danej seril 136600

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba akji
uprzywilejowanych lub informada, Te
akcje nie 53 uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Dziat 2
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposch reprezentacii podmiotu

JEZELT ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY DO SKEADANIA WSZELKICH OSWIADCZEN W IMIENIU
SPOEKT UPRAWNIONY JEST JEDEN CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE.

JEZELT ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY:

1) DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKT UPRAWNIONY JEST JEDEN CZHONEK ZARZADU
SAMODZIELNIE

2) DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT , NA PODSTAWIE KTORYCH SPORKA
ZACIAGNIE ZOBOWIAZANIE W WYSOKOSCT POWYZE] 100.000,00 Zk { STO TYSIECY ZEQOTYCH)
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGOD CZEONKA
ZARZADU EACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzgcych w skfad organu
1t 1.Nazwisko [ Nazwa lub Firma SZAFLIK
2 Imiona BtAZFE]
3.Numer PESEL/REGON lub data 87121710839, —-
urodzenia
4.Numer KRS R
5.Funkicja w organie reprezentujgcym | CZEONEK RADY NADZORCZE] DELEGOWANY DO WYKONYWANLA CZYNNOSCI CZLONKA ZARZADU
6.Czy osoba wichodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona —

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa crganu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko SZAFLIK
2.Imiona BLAZE]
3.Numer PESEL lub data urodzenia 7121710938, -——
2 1.Nazwisko KABZA
2.Imiona JAKUB CZESEAW
3.Numer PESEL lub data urodzenia 84030606070, ——
3 1.Nazwisko MIASTK
2.Imiona MACIE]
3.Numer PESEL lub data urodzenia 67011711938, -
4  |LNazwisko WOZNIAK
2.Imiona PAWEE
3.Numer PESEL lub data urodzenia 74022004616, ——
5 |1.Nazwisko SZUREK
2.Imiona ANDRZE]
3.Numer PESEL lub data urodzenia 83123010718, ——
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Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dzialalnosd 1 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
przedsigbiorcy

2 Przedmiot pozostalej dziatainosci 1 58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGD OPROGRAMOWANIA
prredsigbiorcy

TELEWLZYINYCH

2 59, 11, 7, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEQ I PROGRAMOW

3 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

4 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII

PODOBNA DZIALALNOSC

5 63, 11, £, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) I

3 63, 12, 7, DZIALALNOSC PORTALT INTERNETOWYCH

7 73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCIL REKLAMOWYCH

ELEKTROMNICZNYCH (INTERNET)

B 73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH

9 74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTY(ZNEGD PROJEKTOWANLA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumeniu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 26.10.2021 OD 02.06.2020 DO 31.12.2020

wozdani

e b 2 14.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
finansoweao

3 31.07.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wezmianka o ziozeniu opini |1 i 0D 02.06.2020 DO 31.12.2020
biegtego rewidenta |

2 R OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 i OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
finansowego
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly (1 s 0D 02.06.2020 DO 31.12.2020
|ub postanowienia o

2 R 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 e OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
4. Wzmianka o zlozeniu 1 R 0D 02.06.2020 DO 31.12.2020
oot Lormand: L rrrex OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
podmicty

3 = wwdk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizaci po#ytku publicznego
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Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2020
kttry nalezy zhozyC sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosd na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadlosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiccie ogloszenia upadiosd albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umerzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmioctowi egzekudji z uwagi na fakt, Zze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidagja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym
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Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 09.08.2023

adres strony internetowe], na kkdrej sg dostepre informage z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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Zatqgcznik nr 2

Raport roczny Iron VR 2021 rok

IRON
R

Iron VR Spétka Akcyjna

PODFIS ZAUFANY
TOMASZ JACEK
SZPINER
QLOGICZ S5 TG [ CNT

RAPORT ROCZNY
2021
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R-DN vom WESA 1 ul Broozows30WF | 41-905 Chorzdw | www.iroowrod

List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonanusze,

W imieniu swoim oraz zespodu choialbym na Panstwa rece Ziodys raport roczny Wiaz
ze sprawozdaniem finansowym za ok 2021,

W drugem roku istnisnia fomy wydalismy facanie dwa tytuly - autorski projekt gry Holy
Chick!™ w wersji early acoess oraz port gry Z platiormy PC - “Laest for Darkness VR
wraz z edycja specialng Lust for Darfmess WR M [z wycietymi scenami tylko dla
dorostych) .

Ohecna strategia fomy nadal skupia sie na poczgtkowych zalozeniach - tworzenie
wizsnych tytudowr jak | wspolpracy biznesows z partnerami zewnstrznymi przy adaptaci ich gier na urzadzenia
VR. Planujemy rowniez postawic na wieksza modwlowoss naszych produlkeji. Pozwoli to zmaksymalizowad zyski
za pomocy wprowadzomych dodatkow (DLC), koncentngac sie @ugofalowo jedynie na tytutach kiore juz w
poczatkows fazie bedan cieszye sk ndpowiednam Zainkeresowanism

W ubieghym roku stworzylismy wisle prototypdw gier. Jeden z nich zaowosowad Mmzpoczeciem prac nad nowym
projektem (o nim poiniaj). Pozostale mogg stanowic dobra baze pod kolejne produkcie studia.

Ponadio, w dalszym ciggu pracujemy nad rozwojem zespolu developerskiego, narzedzl oraz pozyskiwaniu
nowych kontaktow biznesowych. Budowanie aespd'u dﬁvehpﬂskregn o diugotrwaly | czasochionny proces.
F':rszuhqemy i rekrutujerny ludzi z pasjg oraz doswiadozenem, kidrzy moga swojg wiedzg i umisjotnosciami

WSpOmEs prace nad kolejnymi produkciami,

Glownym projekiem na chwils obecns jest niezapowiedziany jeszeze tybud pod roboczym tytulem "HT. Stawiamy
w nim na iyl mustiplayer, a akcja gry bedzie miala misjsce w wikiorianskie] posiadiosci.

Miniony rok o takie czas wytsZonej pracy nad dokumentem anformacyinym. Finalizaca tych staran bedzie
weiscia na gietde MewConnect w roku 2022,

Misustanny, szybki roewdj technologii VR w postac nowych zapowiedzianych platform - Oculus Cuest 2, Sony
VR 2 oraz okularow Apple VR - otwiera przed spddkg nowe mozbwossi | rynki, 3 takfe macznie poszerza grono
potencialnych klientow. To sprawia, 2e = optymizmem patrzymy w preysziosc.

Dzigkgemy Panstwu za chdarzenie nas zaufanem.

Z wyrazami szacunku,

- -
lI'_.-' l."

Tomasz Szpiner
Prezes Zarzadu fron VR 5.4,

Sprawozdanie finansowe Iron VA 5.4 m 2021 rok
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IﬁuH FonVEITA 1 UL Brzorows 3047 | £1-705 Chorzoew | wwwirorwepl

NR

Spis tresci

Informaca ogobns

Mota Infarmacyjna

Podsmwowe informacis

Informace o danyeh kezonych

Fapital Zakladowy Spaki

Wiatize Spolkl
Farrad Spol
Informacie o Zmianach w skiadzie Zazagy Spoki
Rata Madzorza

Informacie o Zmianach w skiadzie Rady Natzonze|
Ssmuktura akcjpnanzts
Akcie wizsne
Frianny w KSpltale ZaRS0oRym

‘Wprowadzanks do sprawozdania NNansowsgo 3
Iformacs agdine g
Czas frwanis delsianpes 10
e chjety sprawozdaniem ARanEowy 12
Informacis o danyeh iczonych 1o
Zakzenle Konbyruowaria deialainosc: 1t
Wipepw wolny na terytorium Likrainy ra drislzinoes Spoid 1
Palzgczanis eptick handiowych 1t

Opls preyjgtych zasad politykl rachunkowosci "
Przyiets zasady (DolyEa) rechunkowoscl, W iym meiody wysany shiysow | pasysow, pomian wyrlky Inansowegt orEs
Epos0bA spofzgdzania sprEwozdania fnansrweg it

Sprawozdanls Anansows |
Bians 13
Rachunek ryskow | 5Tl

Fachunek przepaywow Henleznych
Fostamenia ZMLan W kaDitEs wasnym

P T e B O - T = = T A R R (R T (R |

Diodatkows Informac]s | objasniania wedbug zabgcanika nr 1 Ustawy o Rachuonkowodc)
informacie | objasnienia oo biansu
Informacie | shizsnienia do rachunky zyskiow | sirat
informasie o wynagrodzeniy Nmy Sudyiorekiel, wyplacomym b nalesnym z3 1ok obrodowy odnebnie Za;
Bledy i3t ubleg#ych orar roaszenia po dnlu bilansowym
Transakeie 2 [ednostam| powlzzznymi oraz Zsgadnisria dotyez3ce koneoidac)
Informacis @ -
Polgczenia spolck, W prIypatky sporZadzania spreanziania nansowego Z3 okres, w kianym 1o polaczenie nasiapio;
Sprawozdanis Zarzaou z dzlsanosc]
Informans againe
Podstwowe informacis
Wizdzi Spol

Zarzad Spowl
Hana Madzomza

Wybrane wskaznikl inansowe

EEEERER EESGZHRER BRE

Sprawozdanie fimansowe Iron VR 5.4 m 2001 rok
3
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Ogtina charakterystyka ozialalnosc] Spodki a7
Oioczenie rynkowe 47
komentarz ootycaey akh@mine| | prresidywans] syiac]] nansowe] 51

Zoarzenia isionie wilywalges na cri@ainnss jednost, kiore wysiapiy w ol obmiowym, 3 takie po jego Zakonczeniy,
o dria Zatwisrizenia sprawoedania Tnansowegn
Waimisjsze oelggniecla w deledzirée badar | roewoj
Opis IStolrych cynrilow ryzyka | Zagimdan, 7 okresieniem, W [aRim stopnk kon VR jest na nie naraony
Ryzyko Dwlazans z ordiiem zom|nym na tenviorium Lkrainy
Iformace S0TyYCZacs Zagatnlen pracowWniczych | Srotawisks Nalmrainego
Informacle o podsizscwych produkiach on VR SA
Opis organizac] grupy kapiiziowe], z2 wskazaniem jednostak podiegalacyeh konsolikac)|
Sinsturs gruny kaptaiowe]
Warinst wynagodzen, nagrod LD korzysd, dia kaite| z os0D zarzadzajgoych | nadzonjacych emidenia
WyTagroEzanie CZIkew Zarzaou
Wynagrodrenie czionkow Rady NMadzorezs|
Informacie o firmie audytorskie)
Oswiadezenis zarzadu spod Iron VR S.A. W Eprawie eetelnossl spoegirena sprawandania tnansowand 73 oiTes
od 01.01.2021 & do 31122021 L
OEWBCTENS Zarzaol spom Ion ViR S_A. W EpEwie Wybor Frmy auiyiorske] 73 mk 2021

EE2EBRuuReBRAY

8

Sprawozdanie finansowe Iron VR 5.4 m 2021 rok

4

51



IRONNR

Iron VR S.A. —raport z wyceny

IRON
“NR

ron VR S.A 1 ul Broozows 30)7 | 41-305 Chorzdw | wiwwiromr.pl

Wybrane dane finansowe

BILANS tan na Stan na Stan na Stan na
3az2021 3122020 3022021 3112220
PLH PLN EUR EUR
A AKyws raaie 407 539,02 25 794,00 B8 507,01 5805,10
. Warlosd niemateriaine | provwees 311 561,08 0,00 ET 835,47 0,00
. Rzeczowe skbywa nwaie 0,00 0,00 0,00 0,00
. MaizEnescl dugoterminows o,o0 0,00 0,00 0,00
Y. Inweshpcle dhupoiarmimoee o,o0 0,00 0,00 0,00
V. Diugoterminows rozliczenks migdryokresowe 55 ETE.O0 25 754,00 20 Ted,54 5 808,10
8. Akiywa cbrolorae 218410155 3 387 875,56 474 866,71 T3 132,59
I. Zapasy o,o0 0,00 0,00 0,00
. Maleinoicl kredoerminowe 178 B15.91 32 020,51 38 878,09 594293
. Inweshpcke krdtoberminoes 143443041 3127 539,599 344 DedEZ 77 718,51
K otemminows rozliczenk misdryoknesowe EBD 7553 228 295,06 121 538,00 &£53470,20
MNisleine wrHaty na kapky podstaworey o,o0 0,00 0,00 0,00
AkCiE wiasre o,o0 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAFEM 2531 841,03 3474 683,56 563 4TI TZ T3 33880
A Hapial wiEny 25410555 324083281 EE3 57345 T2 265,83
I Eapil (fundusz) podsiansawy S0 450,00 135 800,00 322,56 29 B23,75
Il Eapit fundusz) Zapasowy 336129000 3351 290,00 Tamenos4 728 371,76
. Eapitd fundusz] z akiua kzac]] wyceny 110 0,00 0,00 0,00
I'¥. Forpsisée kapisfy [fundusse] nezenscss 110 13 650,00 0,00 2 550,04
V. Zysk (stam) z lat ublsgech -2 9519 0,00 SEeee 0,00
Wl. Zysk [sima@) neto 554 T28.95 =I5, 19 =151 47,72 -58 705,73
2. Zobowlyzania | rezeEnwy na obowtizanis 45 B35 97 173 B3£.75 S 500,24 37 B5B,IT7
I Riereray na zobowiazanks 110 0,00 0,00 0,00
. Zobowlyzania dlugolsminose o,o0 0,00 0,00 0,00
. Zobowlyzania knitkol=minose 45 B35 17 173 B3£.75 S 500,24 37 B8B,IT7
Y. Rozilczenks misdryokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
PASYTWA RAZEM 2591 641,03 3474 623,56 563473 TZ TIN33IEED

Sprewozdanie finansowe Iron VR 5.4, m 2021 rok
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RACHUNEEK ZYSKOW | STRAT Z3 okres Z3 olres Za okres £3 okraa

01012021- 01.01.2020- 01.090.2021- 01.01.2020-
FAZM 322020 322021 3122020

PLN PLHN EUR EUR
A, Przychody nefio z= sprasdady 111 236,95 o.oo 24 185,10 0,00
B.  Moszi deatainotd operacyine] 822 e28,T1 297 612,67 178 BER, 7O 52 230,91
G Wynk ze spreedady (A-8) =T 451,78 297 B1Z2 67 154 B33 5D -5 250,81
0. Fozostale preychody operacyjne 2453 1,88 6,51 k]
E.  Pozosial koszty operacyine 0 00,50 2,70 10 882,03 0,59
F.  Wynk z dzalainosc cperacyine] (C=0-E) -TE1 472,53 287 613,28 155 555,42 -54 451,07
&, Frzychody nansowe 158,25 0,50 a4 0.1
H.  Eioszty inansowes 219857 96,30 478,01 20,87
. 'Wymk braSo ~T&3 512,85 =287 TOE,18 -155 02,73 -4 511,83
4. Podatek dochodowsy -58 TBL,00 =25 754,00 -4 254 50 -5 8O, 10
B Forosiaé obowlyzriows rmnisjszania zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
L. 'Wynk neto -554 728,55 =270 315,19 151 ™T.T3 -58 705,73

Pozyce sprawosdania z calkowitych dochodow zostaly preeliczone wedhug kursu EUR, stanowizcego srednig
arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez Marodowy Bank Polski (NBP) za ostatni dzien kazdego
miesigea danego okresu Sprawozdawezego.

Pozyge sprawozdania z sytuacy finansowe| zostaty praeliczone wedtug kursu EUR cbowigzujgcego na koniec
danego okresu sprawczdawczego, ustalonego przez NBP.

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO ustalone
przez NBP

IA22021 322020

Srednl lurs w okrasle 45775 4 AT42

K.UME Na konlec okresy 44,5934 46148

Sprawaozdanie firansowe Iron VR 5.4 m 2021 rok
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0 VRS.A | Uk Broozows 3007 | 41-906 Choratw | wiww irarur. o

1. Informacje ogolne

1.1. Mota informacyjna

Sprawnzdanie Spolki IRON VR Spolfka Akoyina = siedzibg w Chorzowie, ul, Brzozowa 307, nr REGON
ABG10E25D, MIP A2T2T67440 rostalo sporzadzone zgodnie z ustawa o rachumkowosc z dnia 20
wrzesnia 1984 r. z pomiejszymi zmianami (tekst jednoiity Dz L.

Dz. Uz 2021 r. poz. 217 z pdZniejszymi zmianami - dalej “UcR™).

1.2, Podstawowe informacie

Mazwa Iren VR Spitka Akcyjna

Forma prawna Spodka Akoyjna

Adres siedziby ul. Brzozowa 307, 41-508 Chorzow
E-mad contaciifironr.od

Strona internetowa wweaircnvrpl

MNr KRS OODDE44113

REGON 386 1RE2S

MIP GFTXTET440

1.3, Informacie o danych fgczonych
‘W skiad jednosti nie wehodza oddzisty sporzadzajges samedzielne sprawozdania finansowe.
Spodka na dzen 31.12.2021 roku nie posiadata posmictow zaleznych.

14 Hapitat zakladowy Spolki
Hapaat zakizdowy Spofki na dzien 31.12.2021 r. wynosd 150460 2t i d=sef sig na:
400000 akeji na okaziciela serii A
600.300 akoji na okaziciela ser B, uprzywisjowanych w taki sposob, 2e kazds) akoji preyshuguja
2 ghosy na walnym zgromadzeniu
171.000 akeji na okaziciela serii C
187000 akeji na ckaziciela serii D
1236 500 akeji na ckaziciela serii E
o wartosci nominalnej 0,10 2l kazda,

1.5 Wiadze Spotki
Organami Spofli s3;

Sprewozdanie financsowe iron WA A = 2021 rok
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R N VESA | Ul Brmozows 30/7 | 41-905 Chorztw | wiwiwironurpl

- Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza,
- Zarzad.

1.51. Zarzad Spotki
Zarzzd Spofki jest jednocsobowy. W jego skiad, wehodzil, na dzien sporzadzenia Sprawozdania
finansowego:
- Tomasz Szpiner jako Prezes Zarzgdu.

1.5.2.  Informacje o zmianach w skladzie Zarzadu Spotki
W okresie od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 . nie wystapdy zmiany w skiadzic Zarzadu Soodki.

W dniu 16.02 2022 r. Rada Madzorcza Iron VR 5.A. cdwedala z pefnienia funkey Prezesa
Zarzzdu Pania Karoline Koszute — Caban i powciata w jej migjsce Pana Tomasz Szpinera.
Zmiana na stanowisku Prezesa Zarzgdu zostala zarejestrowana w KRS w dniw 25.04 2022 r

1.5.3. Rada Madzorcza

Rada MNadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialainosciy Spotki. W skiad Rady Madzorczej
Epl:-ﬂL- wiohodza:
Biaze| Szafik ko Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

- Jakub Kabza jako Cdonek Rady Madzorczej,

- Mateusz Migsik jako Colonek Rady Madzorcze],
- Pawet Woiniak jako Czlonsk Rady Madzorczej,
- Andrzej Szurek jako Czionsk Rady Nadzorcze)

1.54. Informacje o zmianach w skladzie Rady Nadzorczej
W okresie od 01.01.2021 r do 31122021 r nie wystapdy zmiany w skiadzie Fady Madzorczs).

W dniu 05.11.2020 r. za sprawa uchwaty nr 5 WWE spofki, odwotato Pania Jolante Falkowska =
pelnienia funkcji Czlonka Rada Madzoreza Iron VR S A. Za sprawa uchwaty nr & NWE spofki,
powodalo w jef migjsce Pana Andrzeia Szurka. Zmiana na stanowisku Czfonka Rady Madzorcze
zostala zarsjestrowana w KRS wodniu 15.02. 3021 r.

1.6,  Struktura akcjonariatu

) % udzial w % uckziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow kapitale " h na WZ
zakladowym
Carbon Studic 5.4 600 000 1 200 00D 30.88% &7.01%
Pozostali inwesiorzy 204 800 204 200 80.12% 42,00%
Fazem 1 504 c00 2 104 600 100% 1005

Sprawozdanie finansows lnon VA 5.4 28 2021 rok
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1.7.  Akcje whasne
W 2021 roku Spotka nie nabywala ani nie posiadata akeji wiasnych.

1.8 Zmiany w kapitale zakiadowym
W 2021 roku nie nastapity zrmiany w kapitale zakiadowym spoiii.

W odniu 05.11.2020 r. aktern notanalnym Repertorum A numer 50612020 wyemitowano akcje sem E
tym samym podnoszac kapita! zakladowy o 13660 zF z 138800 2! do 150460 =t W ramach emisji
wyemitowano 138.600 akgi serii E na okaziciela o warlosci nominalnej 0,10 . PodwyZszenie kapitalu
zakladowego zostale zarejestrowane w dni 15022021 roku.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Informacie cgdlne
Sprawozdanie Spotki IRON VR Spotka Akcyjna = siedziby w Chorzowie, ul. Breozowa 3007, nr REGON
ABE1DEZED, MIP G272767440 zostalo sporzadzone zgodnie z ustaws o rachankowosc z dnia 20
wrzesnia 1224 r. z poaniejszymi 2mianami [tekst jednolity Dz L.
Dz Uz 2021 r. poz. 217 z pdZniejszymi zmianami - dalej "UcR™).

Wedlug statutu Spotk pedstawowym przedmictem dzialania Spofki jest:

v PED 5821, 7 - Dristalnosc wydawnicza w zakresie gier komputenowyeh,

v PED 5820 7 - Dzistalnosc wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

v PED 58.11. Z - Dzialalnoss zwiszana z produkcjs filmaw, nagran wideo | programow
telewizyjnych.
PED 82.01.Z. - Dziatalnose Zwigzana z oprogramowaniem.
PKD £2.00.7 - Pozostata driatalnose uslugowych zakresie technologii informatycznych i
komputerowych.
v PED 83.11_Z - Preetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) | podobna
dziatalnossi,
PED 82.12. Z - Dzistalnosc portali internetowych
PED 72.11. Z - Dziatalnots agpencji reklamowych
PED 72.12. Z - Posrednictwo w spreedaZy misjsca na cele reklamowe w mediach
elektromicznych | mtermet §
v PED 74.10. Z - Dzistalnose w zakresie specjalistycznego projektowania

L

TR

Do dnia sporzadrenia niniejszego sprawozdania, preedmiot drisfsinesci Spolki nie ulegl zmianie.
Preedmictemn przewasajace] dziatalnosci Spofi jest PKD 58217 - Dzialalnose wydawnicza w zakresie
gier komputeroanych.

Iron WR Spotka Akcyina = siedzibg w Chorzowie, 41-508 ul. Brzozowa 2007, zostals ubworzona Aktem
Motarialvym z dnia 27 stycznia 2020 roku pod nazws JROMN VR Spotka Akeyna”, Rep. A nr 380/2020.

W dniu 02.082020 r. dokonano wpisu Spiki do Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestze
Preedsichiorcow  Widziad VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
DDD0E44113 w Sadzie Rejonowym w Katowicach.

Sprawozdanie finansowe Iron VR 5.4 m 2021 rok
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Aktem notarialnym Rep. A nr BETT/2020 z dnia 07 sierpnia 2020 roku MNadzwyczane Zgromadzenia
Wepdinikow Spotki IRON VR Spotka Akcyina podisio Uchwale w zakresie:

v wyodrebnienia z akoji Serii A | akgji imiennych Seni B oraz uprzywilejowania akcji Serii B w
zakresie prawa glosu w ten sposcb, Ze kaide] akcji Seri B beda przystugiwaly 2 glosy na
Walnym Zgromadzeniu Spofki,

v podwyiszenia kapialu zakizdowego Spotki w drodze emisji akcji Serii C | Serii D poprzsz
dopuszezenie do Spotki nowych udzisdowcow |

Aktem notarialnym Rep. & nr 5061/2020 z dnia 05.11.2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
IRON VR Spotka Akcyjna  podjete Uchwade w sprawie podwyZszenia kapitalu zakladowsgo w drodze
emisji akcji Serii E oraz Uchwale w sprawie upowainienia Zarzgdu Spofki do  zawarcia umow z
Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych S.A. o rejestracie akeji serii A, C i D w depozycie
papiertw wartosciowych oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji seri A, C i D do obfotu na
Altematywnym Systemie Obrotu , NewConnect” prowadzonym przez Gielde Papierdw WartoSciowych w
Warszawie SA.

Aktem notariaknym Rep. A nr 598202020 = dnia 23.12.2020 r. Zarzad Spolki IRON VR Spatka Akcyjna
oswiadezyl, & na podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IRON VR 5.4 =
dmia 05.11.2020 r, emisji akeji zwyklych na ckaziciela Serii E, na podstawie zlofonych zapisow,
skutecznie objete | w pefni pokryte wkladami pienieznymi zostado 136.000 ako 2eyklych na ckaziciela
Seni E. Podwyzszenie kapitatu zakladowego akcjami Serii E zostalo wpisane do Krajowsgo Rejestru
Sadowego z dniem 15.02.2021 .

Sprawczdanie finansowe Spofki podlaga badaniu w trybie art.64 ustawy o rachunkowosa.,

Czas trwania dzialalnosei
Czas trwania dzizfalnosci zgodnie z zapisem Umowy Spofid jest nisograniczony.

Okres chjety sprawozdaniem finansowym
Spofka prezeniuje sprawozdanie fnansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2021 roku i
konczacy sie 31 grudnia 2021 roku. Zgodnie z preepisami art. 48, art 47, art 48a iart. 48b ustawy
o rachunkowosci, Spotka przedstawia wbilansie sytuacje majateows i finansowa na dzien konczacy
bieZacy i poprzedni rok obrofowy, awynik finansowy wrachunku zyskow istrat, zmiany kapitatu
{funduszu} wiasnego w zestawienin zmian w kapitale (funduszu) wiasnym oraz wpbywy |wydatki
w rachunku preeptywow pienieznych wykazuje za bieZacy | poprzedni rok obrotowy.

Informacje o danych lgczonych
W skiad jednostio nie wehodza oddziaty sporzadzajaee samodzielne sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe Inon VR 5.4 za 2021 rok
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Zalozenie kontynuowania dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe Spotkd zosialo sporzadzone przy zaloZeniu kontynwowania dziatalnosci
gospodarceej przez Spofke w okresie, co nagmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia
2021 roku. Zarzad Spofki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego, istrienia fakiow
i okolicznosci, kiore wskazywalyby na zagroZenie dla moziwosci kontynuowania dzisfalnosci przez
Spofke w okresie, oo najmnigj 12 miesiecy po dniu bldansowym na skutek zamierzonego lub
preymusowego zaniechania badz istoinego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziafalnosci.

Wpltyw woiny na terytorium Ukrainy na dziatalnosc Spodki

W dniu 24 ktego 2022 roku rozpoczela sie wojna na terytoriem Ukrainy. Bezposredni wptyw konflikiu
zhrojnego na dzialalnoss Spofki jest ograniczony z uwagi na brak dostawcow | odbiorcow z krajow
bezposrednio zaangazowanych w dziztania wojenne. Mieunikniony jest jednak wplyw posredni z uwagi
na zZmiane sytuacji gospodarcze] | spoleczne] w Polsce wywolane] zarowno konfliktern zbrojriym, jak tez
sankcjami. lch wphyw w chwili obecnej jest trudny do oszacowania, ale nie powmien odbiegad istotnie od
warunkdw z ktdrymi bedzie musiala sie zmierzys wiskszost podmiotow gospodarczych prowadzacych
dziatalnoss w Polsce.

Podaczenie spolek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spofka nie polaczyla sie z
zadng nng jednostky gospodarczsy.

3.  Opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

314, Przy sporzadzaniu sprawoczdania finansowego Spotki za 2021 rok preyieto zasady
zgodne z ustawg o rachunkowosd | wydanymi na jej podstawie przepisami
wiykonawczymi.

312 W sprawach neuregulowanych przepisami ww  usiawy., zgodnie z  polityky
rachunkowosci Spolka stosuje Krajows Standardy Rachunkowossi,

31.3.  Zasady rachunkowosd preyjete przy sporzadzaniu spmhmzdania ﬁnansl:-wegu Spotkiza
2020 r. 53 zgodne = ustawg o rachunkowose z 20 wrzesnia 1994 r. z paZniejszymi

Zmianami (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z piniejszymi zmianami - dalsj
“UoR", "ustawa o rachunkowosci™).

Do sporzadzenia sprawozdania finansowego przyjeto nastepujace metody wyceny
aktywow | pasywow.

Wycena aktywow i pasywow
314, Wycena aktywow trwatych

Sprawozdanie finansowe Iron V& 5.4 mm 2021 rok
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31441, Wartosci niematerialne i prawne

Warlosci miemateriaine | prawne wycenia sie w cenie nabycia lub wytworzone we
wilasnym zakresie, po koszoie wybworzenia,

Spofka zalicza skizdniki akiywow o wartosci poczatkowe] do 10000 = do WNIP,
wprowadza je do ewidencji blansows] | odnosi jednorazows w koszty amortyzac w
miesizoy oddania do uiytkowania.

Skladniki  aktywow powyzej wartosci 10000 =z Spolka zalicza do wartosci
niematerialnych | prawnych jednoczesnie wporowadzajge je do ewidencii blansowe i
dokonujac amortyzac)i metod3 liniowa.

Warlosci niematerialne i prawne o niskiej wartosci poczatkows], to znaczy ponize]
10.000 zI, odnoszone s3 pednorazows w koszty | ujmowane w ewidency pozablansowe).
Odpisow  amortyzacyjinych Spidka dokonuje metods liniowa  stosujac  stawki
amortyzacyine wynikajace z ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych.
Wykazane w bilansie wartosci niematerialne | prawne prezentowane =3 W wWarosci
netto, tzn. w wartosci poczatkows] pomniejszong] o dokonane odpisy uMorZeniows.
Matomiast dia celow bilansowych, na dzien bilansowy Spifka kafdorazowo ocenia, oy
wartosc bilansowa wykazanych akbywow nie przekracza wartosci przewidywanych
przysziych korzysc ekonomicznych. Jesh istniejg przestanki, ktdre by na to wskazywaty,
wartose bilansowa aktywow jest obniZzana do ceny sprzedazy netto.

3142  Zakonczone i niezakonczone prace rozwojowe

Whycena zakonczonych | niezakonczonych prac rozwojowych dokonywana jest po
Eec:zwsﬁe poniesicnych kosztach zwiazanych z wykonaniem prac rozwojowych
zarowno we wiasnym zakresie, jak | s#ami cboymi. Tak ustalonz wartosc w bilansie
wykazule sie wwislkosc pomniejszonej o odpisy amortyzacyine. Do czasu zakoniczenia
prowadzonych prac rozwojowych jednostka nie jest w stanie okreslic, czy poniesions
koszty zostang zakwalfikowane do wartosci niematerialnych | prawnych, diatego ez do
czasu zakonczenia prac rozwojowych koszty tych prac s3 ujmowane na koncie 64-0
“Czynne rmocliczenia misdzyokresowe kosziow™. W momencie zakofczenia prac
roewojowych, ktore daly zamierzony efekt gospodarczy, preekwalifikowuie sie do
wartosa niematerialnych | prawnych | ujmuje na kencie 02 “Wartesci niematerialne i
prawne” {w analityce: Koszty zakonczonych prac rozwojowych ).

Jeshi  prace rozwojowe zostaly zakonczone niepowodzeniemn, czyli mie  daly
zamierzonych efektow albo zakonczono je pozytysnym efekiem, ale nie wdroZzono z
rognych przyczyn, to wowezas poniesione koszty odnosi sie w ciezar konta 78-1
“Pozostate koszty operacyjne” w okresie, w ktdrym zostaty zakoniczone.

W el uznania kosztow zakonczonych prac rozwojowych za wartosci niematerialine i
prawne, musz3 one speiniat warunki okreslone w art. 33 ust 2 ustawy o
rachunkowosci. Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych prez jednostke
na wiasne potrzeby zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:

» produkt lub technologia wybwarzania s3 scisle ustalone, a dobyczace ich koszty
prac rezwojowych wiarygodnie okreslone,

Sprewazdanie firansowe Iron VR S.A. 0 2021 rok
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s techniczna przydatmeosc produkiu kb technologi  zostata stwierdzona i
odpowiednio wdokumentowana | na tej podstawie jednostka podjefa decyzje o
wytwarzanmu tych produktow lub stosowaniu technobogi,

» kosziy prac rozwojowych zostang pokryte, wedhug przewidywan, przychodami
ze sprzedazy tych produktow lub zastosowania technologil.

3143 Srodki trvale

Srodki trwale wycenia sie w cenie nabycia lub w hoszoie wytworzenia lub warboSci
przeszacowanej, pomnigjszonych o umorzenie oraz odpisy z tytufu inwalej uiraty
wartosa jezeli przepisy Ustawy o rachunkowosci (UoR) oraz innych akidw prawnych
mplikuiz koniecznose aktualizacji wyceny Srodkow frwafych rozumianej, jako korekt,
ktorych  celem  jest doprowadzenie tych  akiywow do warlosci  najbardzie)
prawdopodobnej na ckreslony moment.

Aktualizacia wyceny srodkow trwatych moze sprowadzas sie do:
+ obnizenia ich warlosc, jezeli np. nie spefniajs juz wyrmogow definicji akbywow;

* podwyZszenia ich wartosci na podstawie odnebnych prespisow.

Skiadniki akiywow o wartosci poczgtkows] do 10.000 zt Spotka zalicza do srodkow
trwatych, wprowadza je do ewdenc) bilansowe] | odnosi jednorazowo w koszhy
amortyzacii w miesigey oddania do uzytkowania,

Skiadniki aktywow powyzsj wartodci 10000 =i zalicza do Srodkéw trwadych,
jednoczetnie wprowadzajas je do ewidencii bllansows] | dokonujac amortyzagji metods
niowa. Srodki trwafe o niskie] wartosci poczatoowe]. to mnaczy ponizej 10,000 =,
odnoszone 53 jednorazowe w koszly | Wymowane w ewidencji pozabilansowej.

Odpisow amortyzacyjnych Spotka dokonaje metoda liniowa, poczawszy od miesizea
nastepuiaceqoe po miesizcy oddania do uzytkowania, stosujac stawki amoryzacyjine
wynikajgce z ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych.

Wykazane w bilansie Srodki trewalfe prezentowane s3 w wartosci netto, t=n. w wartosc
poczathowe] pomniejszone] o dokonane odpisy uMmorZeniowe.

Matomiast dla celow bilansowych, na dzien bilansowy Spofka kaZdorazowo ocenia, ozy
wartosé bilansowa wykazanych aktywdw nie przelracza warosci przewidywanych
przysziych korzysc ekonomicznych. Jesh isiniejg prestanki, ktore by na to wskazywaty,
wartose bilansowa aktywow jest obniZana do ceny sprasdady netto.

3144, Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie wyoenia sie w wysokoscl ogdhy kosztdw pozostajscych w
bezposrednim zwigzku = ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy =
tytutu wiraty wariosci.

3145 Inwestycie

Inwestycie Spotka wycenia wedlug ceny nabycia, z uwzglsdnieniem odpisow z tytuhy
trwats] utraty wartosci.

Sprawozdanie finansowe Iron V8 5.4 28 2021 rok
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31486  Aktywa z tytwhu edroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odrocronego podatku dochodowepo - skizdnik aktywow z tytuhs
odroczonego podatku  dochodowego upmowany jest w odmiesieniu do wszystkich
wemnych roZnic przejsciowych | niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na lata nastepne, w takiej wysokosci, w jakigj jest prawdopodobne, Ze zostanie dochad
do opodatkowania, kiory pozwoli wykorzystac wiw raznice i straty.

Aktywa wyceniane =3 z zasiosowaniem stawek podathowych, kiore wediug
uchwalonych do dnia biansowsgo przepisow beds cbowigzywat w okresie, gdy
skizdnik akiywow zostanie zrealizowany.

Wycena aktywow obrotowych

Rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych - specyfika prowadzonej dzistainosci nie wymaga
gromadzenia zapasow eczowych skizdnikow majatou cbrotowego.

Zakupy materiafow biurowych s3 dokonywane w Sosciach wynikajacych = bieacego zuzycia i
53 odnoszone w koszty na podstawie ich wartosci, wynikajacej z faktur zakupu.

316

ERE-

Naleinosci diugoterminowe, krotkoterminowe i roszeczenia

W owalucie krajowe] - wycenia sie w kwocie wymagane| zaplaty, = zachowaniem
ostrognose, po wwzglednieniu odpisow akiualizujacych.

W walucie obce] - wycenia sie w kwooe wymagane] zaplaty z zachowaniem
ostrodnosci, przy uwzglednieniu odpisow aktualizujgoych. W trakcie roku obrotowego
nalefnosc w walucie obcej przelicza sie na PLM przy zastosowaniu Sredniego kursy
MWEF z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia fakiury. Ma dzien bilansowy naleznosci
zostaly wycenions wedtug Sredniego kursu Marocdowego Banku Polskiego dla dangj
waluty cbowigzuiacego na ten dzien.

Inwestycje krotkoterminowe - srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow
pienignych

Brodki pizniszne w banku i w kasie wyceniane 3 wedhsg wartosci nominalnej.

Srodki pienicine w walutach oboych zostaly wycenione wediug Sredniego kursu
Marodowepo Banku Polskiego obowiszujaeego dla danej waluty na dzien bilansowy.

Roinice kursowe

Roznice kursowe wycenia sie zgodnie z art 20 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Wyrazone w
walutach oboych operacje gospodarcze wprowadza sie do ksiag po ich przelczeniu wediug
kursu Sredniego ogloszonego dla danej waluty przez MBP z dnia poprzedzajacego dzien ich
powestania.

318

Rozliczenia miedzyokresowe wycenia sie

Sprawozdanie firanzowe Iron VR SA. m 2021 rok
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Wedlug kosziow fakiycznie  poniesionych, dotyczacych przysziych  okresow
sprawozdaweczych, odpisanych stosownie do uphywu czasu.

Bieme roziiczenis  misdzyokresowe  kosztow dokonywane =3 ow  wysokosd
prawdopodobnych zobowiazan przypadajgcych na biezacy okres sprawczdawezy

Kosziy poniesione dotyczace poszezegolnych projektow ksieguje sie na kento
rozliczenia misdzyokresowe kosziow stosownie do potrzeb dziafan, ktorych projekt
dotyczy.

Kapitaly wycenia sie nastepujaco

Kapitat podstawowy (akoyjny) — jest upmowany w wysokosci okreslone] w statucie |
Wpisans] W rejesirze sydowym

Kapital zapasowy — wycenia sie w warosci nominalnej.
Kapital rezerwowy - wycenia sie w wartosci nominalnej.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na odroczony podatsk  dochodowy wyceniana jest z zastosowaniemn stawek
podatkowych, ktore wedhug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda cbowiazywad w
okresie, gdy rezerwa zostanie rozwigzana.

31142

21143

Zobowizzania dilugoterminowe i krothoterminows

W owalucie krajows] - w kwocie wymagane] zapiaty z uwzglednieniem ocdsetek za zwioke
w zaptacie zobowiazan.

W walucie obcej - wycenia sie w kwocie wymagane] zaplaty = uwezglednieniem odsetek
za zwioke w zaptacie zobowigzan. W trakcie roku obrotowego zobowigzania w walucie
oboej przelicza sie na PLN przy zastosowaniu Sredniego kursu MBP z dnia
poprzedzajacego dzien wystawienia fakiury. Ma dzien blansowy zobowizzania zostaty
wycenione wedlug Sredniego kursu Marodowego Banku Polskiego dla danej waluty
obowigzuiacage na ten dzien.

Roznice kursowe

Zasady przeliczania transakcyi wyrazonych w walutach obeych przeprowadza sie zgodnie z art.
30 ust 2 ustawy o rachunkowosci. Wyrazone w walutach obocych operagje gospodarcze
wprowadza sie do ksigg po ich przeliczeni wediupg kursu Sredniego ogloszonego dla dangj
waluty przez MBF z dnia poprzedzajgcego dzien ich powsiania.

144

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowiazania finansowe przemnaczone do
obrotu

W momencie poczathowsgo wecia, kredyty bankows | pozyczki 53 ujmowane wedtug kosztu,
stanowicego wariosd ofrzymanych Srodkow pienieznych i obejmujacego koszly uzyskania
kredytwpozyczhi. Zobowiazania przeznaczone do obrotu s3 wyceniane wedisg wartosci

Sprawozdanie finansowe Iron VE 54 mm 2021 rok
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godzie]. Zysk Wb strata z tytulu preeszacowania do wartosci godziwe] =3 ujmowane w
rachunku zyskow | strat biezacego okresu,

3115,  Aktywa

Aktywa fnansows Spofka wprowadza do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontrakiu w
cenie nabycia, bo Znaczy w wartosci godzive] poniesionych wydatkow.

Zobowizzania finansowe Spotka wprowadza do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia
kontrakiu w wartosci godziwe] uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych inmych skiadnikow
majatkowych. Przy ustaleniu wartosci godziwe] aktywow | zobowiazan finansowych uwzglednia
cie poniesions koszty transakci.

Po poczathowym ujecu aktywa finansowe s3 zaliczane do jednej z czterech kategoni i
WyCEniane W nastepujacy sposob:

- Aktywa fnansowe utrzymywane o terming wymagalnosci - wycenia sie wedtug skorygowans
ceny nabycia oszacowans] za pomocy efektywne] stopy procentowsj. Skutkd okretlons] wyceny
zalicza sie odpowiednio do kosztow lub przychodow finansowych ckresu sprawozdawczego, w
kiorym nastapio preeszacowanie.

- Poayczki udzielons i naleinosci wiasne - wyoenia sie w wysokosc skorygowane| ceny nabycia
oszacowane| za pomocy efektywne| stopy procentows], niezaleznie od tego, czy pednostka
Zamierza ubrzymac je do terminu wymagalnosci, czy ter nie. Malefnosci o krotkim terminie
wymagalnosc, dla ktarych nie okreslono stopy procentowe] wyceniane s3 w kwocie wymagane
zapiaty. Skutki okresowej wyceny zalicza sie odpowiednio do kosztow b przychodow
finansowych okresy sprawozdawczego, w KIOrym nastapio preeszacowanie.

- Aktywa finansowe przeznaczone do obroty - wycenia sie w wiarygodnie ustalons] wartosci
godzwe|. bez je| pomniejszania o koszty transakc)i, jakie jednostka poniosiaby zbywajac te
aktywa kit wylaczajae je = ksigg rachunkowych z innyeh przyozyn, chyba e wysokose tych
kosztow bylaby znaczaca. Skutki okresows] wyceny zalicza sie odpowiednio do kosztow lub
przychodow finansowych okresu sprawozdawczego, w kisrym nastapile przeszacowanie.

- Akiywa finansowe dostepne do sprzedazy - wycenia sie w wiarygodnie ustalone] warinsci
godzwej, bezr je) pomniejszania o koszty fransakoji, jakie jednostka ponicostaby zbywajac te
aktywa lub wylaczajae je = ksiag rachunkowych z innych przyczyn, chwba e wartoss tych
kosziow bylaby znaczaca. Skutki okresowe] wyceny akiywow finansowych przeznaczonych do
sprzedazy zalicza sie na kapital z aktualzacy wyceny.

Zobowiazania finansowe, Z wyjatkiem pozycji zabezpieczajacych, Spofka wycenia nie podniej
niz na koniec roku sprawozdawczego wowysoKosc skorygowane] ceny nabycis, natormiast
zobowizzania przeznaczone do obroty oraz instrumenty pochadne o charakterze zobowiazan w
wartnsci godzime).

3146,  Organizacia rachunkowoseci | dokumentacji ksiegowej zwiazanej z realizacja
projektow wspotfinansowanych ze srodkow pomocowych
- DMa uzyskania lepsze] preejrzystosci | czytelnosei mformagji o wykorzystaniu  Srodkow
dotyczacych projektow wspolfinansowanych ze Srodkow pomocowych - dla kosztow i

Sprawozdanie finansowe Iron VR 5.4 za 2021 rok
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preychodow projekiow wykorzystuje sie podstawowy rachunek bankowy, chyba Ze wymagania
umowy o wspolfinansowanie wymagaja dla danege projekiu rachunku bankowego wydzielonego

tylko dla tego projektu.

Ksiggi rachunkowe w zakresie projektow wspofimansowanych ze Srodkdw pomocownych
proveadzone s3 komputerowos. Wyodrebnienie ewidencyl ksiegows] wszystioch realizowanych
projektdw uzyskuje sie poprzez odpowiednio rozbudowane konta zespolu 6. Dokumenty
dotyozace w calosci poszozepolnych projekiow ksiegowane s3 wo rejestrze zakupow |
preechowywans tcenie z dokumentami do tego rejestru w dziale ksiegowosci.

Ksisgowania na poszczegolne projekty dokonywane s wedug celu zakupu i opisu
Zamieszczonege na dokumencie przez osobe menytorycznie odpowiedzising za dany projekt.
Kopie dwustronne tych dokumentow przekazywana s3 koordynatorom projekiow, ktorzy
nastepnie sporzadzajg kolejne kopie dolgczane do wnicskow o platnose — zgodnie z wymogami
urnowry dobyczacymi danego projekiu.

Wyodrebnieniu podlegajg zapisy ksiegowe dotyczace realizowanych projektow, zgodnie =z
wymogami zawartymi w umowach lub innych dekumentach, w ktorych ckreskono obowigzek
wydzislenia zapisow ksiogowych dotyezace danego projekiu.

Kaidy projekt ksieguie sie na konto rozliczenia misdzyokresowe kosztdw siosownie do potrzeb
dziztan, kiorych projekt dotyczy.

Przychody dotyczace projektow ujmuje sie w ksisgach rachunkowych wg metody memoriaiows);
podsiaws ujecia przychodow jest wmiosek o platnose, przekazany do Instytucji wdrazajacej.

Dia zachowania wspoimiemosc przychodow | kosziow, wpdaty dotyozace poszozegolnych
projektaw ujmue sie na kencie rozliczen miedzyokresowych przychodow.

3147. Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadza w wersji porownawcze]
3148,  Rachunek przeplywow pienieinych Spotka sporzadza metoda posrednig

3419,  Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe w wersji okreslone] w zalgczniku nr. 1

do Ustawy o rachunkowosci

Sprewazdanie finansowe Iron VR 5.4 28 2024 rok
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4. Sprawozdanie finansowe
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. Nakdme wpdaty rea kapiiad pocswowy 0,00 0,00
O dzaly (akc)e) wiasme ooo ooo
AKTYWA RAZEM 2591 841,03 3414 565,58
PASYWA Stan na Stan na

22021 HAZ2020

A Hapital {fundusz) wixsny 2 545 105,85 3 240 534,81
I Eapid (fundusz) podstawowy 150 450,00 136 500,00
Il Eapit {fundusz) Zsparsoary, w Eym: 3 351 250,00 3 351 250,00
- nadwizka warioscl spreedady (warnoscl emisyjne]l nad -
warissciy rominaing udiakine (akol) 3351 230,00 331 =am
. Hapital (fundusz) z akiualzac]l wyceny, w Gym: 0,00 0,00
= T tyhuiu akfualizsc] wariosc] godeee] 0,00 0,00
I, Forostse kapkady Mundusze] EEEnEoWE, W e 0,00 13 650,00
= baorzons zgodnis E UMOoWw3, (StatuRem) spdik] 0,00 0,00
- na udzisy (akcle ) wiasme 0,00 13 &&0,00
W,  Zysk (strala) z i3t ublegiech -Z70 515 0,00
Wl. Zysk (sira@) netio -554 728,55 =270 515,19
B. Zobowlyrania | rezEnwy na moboslyzania &5 535,17 17383475
. Fezsray na zobowazanky 0,00 0,00
1. Rezeraa z tybuu odroczomego podaiioy dochodowego 0,00 0,00
Z. REreraa na SwindcreEnks emmerytaine | podobng 0,00 0,00
- dlugoi=minose 0,00 0,00
- krabcoteminoee 0,00 0,00
3. Fozosiske rezeray 0,00 0,00
- dlugoieminowe 0,00 0,00
- kniteoteminoee 0,00 0,00
. Zobowlyzania diugot=minose 0,00 0,00
1. Wobec jedncstek powlazmnych 0,00 0,00
Z. Woket poposinhych jednoskek, w kidnech [ednostka poskeds a0 non
Iaangazoaanie w bapikaie ! !
3 Wiobec pozostalych jednoshek 0,00 0,00
a. kredyly | poEyczxl 0,00 0,00
b. =z tytuky emis) dkomych paplerdw waricddowych 0,00 0,00
. Inns zobowiazants Inansowe 0,00 0,00
d. Zobowiyzaniy wekshows 0,00 0,00
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& nne 0,00 0,00
Hl. Zobowizrania kritcoleminose £5 535,17 17383475
1. Zobowiyzaria wobec j=dmoshek DOwWiSZaryh 1,0 2450,00
d. Tyt oo | usiug, O DRrECE wymagaTac 0,0 2£480,00
= 30 12 miesincy 0,00 4,00
A powyke] 12 mesigcy 0,00 0,00
. Inne 1,00 1,00

Z. Zobowlgzarda wobec pooocialych jednosiel, w kidnech

|ednosiis poslads rxampadTwanie W kapkae M a.m0
a.  riytou dostww | usiug, o ohresie wymagainoscl 0,00 0,00
- 00 1I mieskcy 1,00 1,00
o powyie] 12 miesiecy 0,00 0,00
b. Inne 0,00 0,00

3 Zpbowizrania wobes parosiabych jednosies 45 535,17 171 I74,7E
A, kmedyty | podokl 0,00 0,00
b. iyt emis) Sudeych paplerde warlesciowych 1,00 1,00
. Inng zobowigzanis Snansome 1,0 4,00

.z iyt oo | usiug, O DRrECE wymagaTaci 23395288 155 758,70

= 30 12 miesincy 2395288 155 758,70
= Py 1.2 miesiacy 1,0 a,00
2. Zalczklofrymane na dosiowy | usiug 3,00 1,00
1 zobosiyzania weksiowe 0,00 0,00

il o e b A 2155223 1525753
h. s synagrodzed 1,00 1,00
1 Inne 0,00 0,00
4. Fundu=sre speciaine 1,00 0,00
K. Roziceenis migdrjokresoae 0,02 a,0a
1. U weartnd e Sy 0,00 0,00
2. inre moriczenla misdryoknesowe 0,00 0,00
= dlugoieminoee 0,0 1,00
- ErtteotEmminoe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM 231 41,03 3 414 683,56
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Rachunek zyskow i strat

Rachunsk Zy=kow | strat Z3 okres Z3 okreg

01.01.2021- 01.012020-
b g I 2 I el 1 L1

PLH PLN
i mﬁfwmmm' 111 23535 oeo
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Rachunek przeplywow pienieznych
Z3 okras Za okres
RACHUNEK PRZIEPLYWOW P‘lEI'-Il:}"_'H'I'GH 1oi2021- 01072020
12NN J22e20
PLN PLN
& PRIEPLYWY TRODEOW F‘I:EHI'qﬂl"l'ﬁ-! Z DTIALALNO ECI
FERACYJNED
I. Zysk srata)neto -53& T2R8E =ZTaeis1s
1. Kpereity mazer -565 542 15 -T3TenOs
1. Amoriyzacia &0 817 40 35 SEG,BO
. Zyshl [siraty) £ by riaanic Kursceryth 0,00 0,00
3, Dejeatkl | WIziary W ZySERCH (dyaidendy) 0,00 .00
4. Zysk (sirata) o deialeincSo insestyoyne] 50300,00 0,00
E. Zmiana sianu meoeny 0,00 0,00
E. Zmiana stanu mapesiw 0,00 0,00
T. Zviana stanu nakdmeso -146 77540 -32 0.5y
B. Zrriana stanu zobowizan kriibclerminowych, 2 5 =
SARBIE PR ] K = 128.253,58 73 H34,75
5. Zmiana stanu ericned i
sz iR ~201 284 57 ~Z55 DEaDE
0. Inne korekDy 0,00 0,00
Hl. Pre=ptywy plenic ine netio z dristsineSc] apsmcyine] {1+H) -1280 271,10 —344 543
g PREEPLYWY PIENIEENE NETTD Z DZIALALNO 4G
OPFERACTJINED
[ 0,00 0o.00
1. Zycle warlodc] niemaderisinygoh | Eraswnych omz eeceowych 200 o.oo
akhywown treraich . 3
2. Thyee nwestych w nienachomosol arae wakcscl ao0 o.oo
niemateraire | pravne f .
3. Z axtyadw finansowych, w bm: 0,00 0,00
F.1 w edrosteach powigzanych i, 0,Co
B. W Dazoskych jedmsteach 0,00 0,00
= zhycle akbywiw finanscwych 0,00 0,00
= dymiderdy | udsiaty w ryskach 0,00 I, B
-  cpiats pdEsionych poEyCEEk
e h 1,00 0,00
= oosetE 1,00 0,00
= Inne wEpwy T akbywdw fnansowych 0,00 0,00
4. inne wpipary Inwestycyine 0,00 0,00
IL Whydas| 222 7TTea 39 g, BOD
1. Mabycie wariodc| niematerisinych | prawmpch ez 423 TTH LR 355es 50
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rEecoowych akiywaw raalych
2. Inwesiycle w nisruchomosc] oraz warkeSd niematedaine |

pramwne 0,00 0,00
3. Ma aktywa Tiransowe, w Gm: 0,00 0,00
a. W =dncateach powlgzanych 0,00 0,00
B w pozcstalych edmcstcach 0,00 0,00
- nabycie akiywow Inansowych 0,00 0,00
- udzielone podyoekl ndtkoberminowes 0,00 0,00
4. Inne wrdatkl Ineestycyine 0,00 0,00
Il Pre=ptywy plerizine netio z deistsinosc] imwestpoyne] (i) -422 778,48 -39 SE5 80
PRIEFPLYWY LRODKIW HEHIﬁhI‘ﬂ:H Z ODTIALALMNO £C1
FINANZOWE
1. Wiprecy 0,00 3 511 750,00
1. Wiphw reito = wirdanls udeiaitay (emis]l akdl) | imrych 000 3511 T50.00
Insrumenits kapaioaych oraz dopiat do kapiaiu ' !
2. Wreshyly | podyczk] 0,00 0,00
3. Emisja déuwimych paplenie waroScowpchi 0,00 0,00
4. Inne wpiywy nansoee 0,00 0,00
1L Wyt 0,00 0,00
1. Mabyole udzisitw (akc)]) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy | Inme wpisty na recz wiascdell 0,00 0,00
3. Inne, niz wedaty na eecz wiascioel, wydalkd 2 003 o.oo
podzizu rysku ' :
4. Spiaty kredyitne | DOEsCEEr 0,00 0,00
S, Wykup diuinych paplendey wariosciowych 0,00 0,00
E. Z fyhulu Inrgch Zobowigzan Trarsowy o 0,00 0,00
T. Piairodc] robowlazast = bytuda umden leasinga non o.oo
Ninansoweps ! '
B. Cozantic] 0,00 0,00
5. Inne wydatkd finansowe 0,00 0,00
lll. Pre=piywy plenisine netio z deistsinoSc] finsrsowe] (HI) 0,00 3 511 750,00
I"HZEPI‘.'!W‘I’FIEHIEH:IEHEI‘I‘DMIEH A EL I ) -1 8B3 088,68 3 127 538,88
#-AH EOWA ZMIANA ITANU SRODKOW P‘EII¢H'I'D'H. L 1 8BS 045,58 4 127 539,88
— rmiana stanw Srodidw plenieimych 2 tybobu nddmic Kursowypch 0,00 0,00
ARODKI HEHIEiIIE HA POCZATEF OKREEU 3 127 BE0,BR a,0a0
$RO0OFI HEHIE:IIE HA KOHIES GRREEU 1 448 &p0,21 3 127 538,88
— o ogranicrons] modlwoso dysponowania 0,00 0,00
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Wyszczagdinianks Stan na 5tan na
220 2200
L Eapitai ifundusz) wiaxsny na pocexiek okresw (3:0) 3 240 834 31 0,00
- zmiany prEyjstych zassd (poltyl) ractunkowosc oog 0,00
- horekly bigdie ulu ] 0,00
La. Kapitsd ifundusz) wixsny na poczyiek ckresw (300, po korekiach 324083481 0,00
1. Kapita! (fundusz) posdsmwowy na poczafek okresu 135 00,00 0,00
1.1 Zmiany kapEsiu Munduszu) podsiysoaego 13 850,00 135 BOO, 0O
3] DNERSTEnlE (2 Tyt 13 850,00 135 BOO, 0O
- objgcie udziaiow - wpialky poidwiowe 0,00 0,00
= objecle akc) - wpiaty gobiwkose 13 eE0,m 13& 800,00
- podwyrsenie Kapiyu podsiysowego pokrie kapitaiem oo o.oo
NS OW T '
b znlejsrenks {2 Gyhelu ) 0,00 0,00
- umorzsnky sdeizdw (3 oog 0,00
1.2. Kapitad {funduss) podstawowy ma konlec ckresu 150 420,00 13 800,00
Z Eapiis (fundusz) rapasoay na poczyiek ckresu 3 351 F=0 00 0,00
21 Zmiany EapEsU MunousTU ) ZADS SO0 0,00 3 351 250,00
&) DWeksTEnla [ Tyt 0,00 3 351 250,00
- przenesienis rysku z lat popreednich ooo 0,00
- agho - nadwyzka ponad warlesd nominaing chejmowanych
3k - Wiy prbiwEowe 0,00 3 351 250,00
- Inre {korekiy podatha 2015) ulu ] 0,00
b @mniejsrenis 2 Grbulu) 0,00 0,00
- pokrycla siraty uls u] 0,00
- podwyrsrenie kapksu podstawowego ooo 0,00
Z.Z. Bftan kapisiu Munduszu) Z3pAscWwERo na konlec okresu 3 351 Z30,00 3 351 250,00
3. Eapiia (fundusz) = aktuakzac wyosny ma pocziek oknesu - oo o.oo
zmilany preyetych zasad (podiykl) mchunkowesc] :
1. Zmiany kapksiu Gunduszu ) 2 akiuslbac] wpoeny uls u] 0,00
&) owekszenla [z tybuiu) uls u] 0,00
- skfusizaciy srodiiw raalych g MSR 0,00 0,00
- Zmiany oen rynkowyech akc) uls u] 0,00
b @mniejsrenis 2 Grbulu) 0,00 0,00
- ks Sroalk dw mashTh 0,00 0,00
32 Mapdtsl {fundusr) = aktualzac) wyceny res konlec okresu ooo 0,00
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4. Fozootaie kapisy (fundusoe) ezEnvowes m DOCESIER okresu 13 es0,00 o,oo
4_1. Zmisny pozostaych kapkadw (funduszy) rerersoaych =13 S50, 00 43 0,00
al Dwieskszenla (z fyhuu) 0,00 43 0,00
- podwyEszenie kapEsiu na akols wlasne ulls ] 13 650,00
bl zmnlejszenis {z Grhuu b 12 0,00 0,00
- podwyEszenie kapEsiu na akols wlasne 13 0, 0,00
4 2 Foensiye kapEsdy rersnvows na Eonlec oknesy 000 13 660,00
£ Zysk (simaa) z lat ublegiych na poczafek ckresu 0,00 0,00
£.1. Zysk T It ubdegiycn ra poCzyiEk oknesy 0,00 o,oo
- Zmiany prEyizbech zasesd (poltyl) rachank owoso 0,00 o,oo
- bore Ky bigdtre 000 0,00
52 Zysk z lat ublegipch nas poczyiek ckresu, po korekiach 000 0,00
a) pwigkszenia [z tyluiu) ullx ] 0,00
- podziatu Zysku Ik ubiegiych 000 0,00
b zmrlejsznis 2 i) 0,00 o,oo
- Zysk T lat ublegiych 0,00 o,oo
- DNekszenle kapibiu Apasowego 0,00 0,00
- DNekszenle kapitaiu rez e oo 0,00 0,00
53 Zysk z lat ublegipch res Konlec okresu 000 0,00
5.4, Strata z lat ublegdech ne posczaiek oknesu 27021513 0,00
al zmiana preyleiych zasad (poltykl) rachunkowoic] ulls ] 0,00
B orekiy blediw 0,00 0,00
£ 5 3iraia z lat ublegdych na poczaiek okresy, po konekiach 2T0 315,15 0,00
) DwigkszEnla (T tytahu) 0,00 o,oo
- pre=nkesisnks siraty 2 lat ubisgdych do pokrycla 0,00 o,oo
bl zmnlejszenbs {2 Grhau ) 000 0,00
- podzialy Zysku z bt ubieghych 000 0,00
S5 Sirata z lat uldegdych rea Konlec okinesy 27091513 0,00
S.7. Zysk Z lat ublegipch rey Konlec oknesu 000 0,00
& Wynk netho =54 TIR 55 -2 91513
A sk memo 0,00 o,oo
by =irats neto 654 728,90 270N 515,15
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NR

C) odpolsyzzysku oo 0,00
I Hapitsl (funduse) Wixsny na konkec okresy 2 B45 105 55 3 240 834,81

WL Eapitsd (fundusz) wixsny [0 UaZgiednieniy proponosan ego
poairiady zysku (pokrycia siraky )

2 B45 1055 3 240 834,81

5. Dodatkowe informacje 1 objasnienia wedlug zatgcznika nr 1 Ustawy o
Rachunkowosci

Informiacie | objasnienia do bilansu
Szrzegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow frwatych, wariosc niematerialnych i
prawnych oraz inwestycji diugoterminowych, zawierajacy stan tych akiywow na poczatek roku
obrotowego, zwiskszenia | zmnisjszenia oraz stan konoowy.

Zmiany w stanie wartosci niematerialmych | pravwnych,

Foszhy
e et m?:nm 'Il:t::n ;:;u;a Inne wartatal o
rozwejowyoh
1 mﬁ:ﬂ: e 000 0,00 000 348023 34m023
I Zwerzzena 372 3 AT 0,00 0,00 0,00 372 307 &2
2. miup 72 AR ET 0,00 0,00 0,00 372 A2 AT
b. apart 000 0,00 000 0,00 000
C poznssve 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1 Zmniszzenia 0 0,00 0,00 0,00 50 00
2. pdpls aktuiziacy 0 o 0,00 000 0,00 50 o0
b. Ihwidacia 000 0,00 000 0,00 000
r aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d. pazosizie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g WariolL brtlo WHIF ra konlsc g5 o a5 0,00 000 348023 325 TaR.0S

roku obnohowepo

Zmiany w stanie umorzenia wartosci niematerialnych | prawnych.
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Koszhy
Teiul zakorzamla Wartotd Prawa do Inrer warkoéol
Le- pras Ty smicll 02  mlemadsrialing R
TOTH GO wWEoh
‘iariost wmorzenia na poczatek
i roku cbrolowege ooo 0,00 Lo 3430,23 3 450,23
2 Zaigksrenia 1034174 0,00 Lo 0,00 il 341,74
. raliczone umorzenk 1034174 0,00 Lo 0,00 il 341,74
b poznstas ooo 0,00 [=lex] 0,00 oo
3 Zmnbej=renia ooo 0,00 [=lex] 0,00 oo
A Ikwidada 0,00 0,00 o,o0 0,00 oo0
b apaort 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. poxcsinies oo 0,00 Lo 0,00 oo
‘ieariodd umorzenia na konksc
& =¥
4 — — 1034174 0,00 Lo 3430,23 3 831,57
‘iarhosd mefio WP na
s ooo 0,00 Lo 0,00 oo
peoczafek roku ocbrolowego
‘iarical redfo WRIP na konlec
B i — 311 sed,08 0,00 Lo 0,00 361 551,02
Zmizny w stanie wartosd brutto Srodkow trwatych,
Budynkl,
W ;'muaﬁm fakale | Urzydranis
Lp. Tyha wlaazy Irf:almll tsohinlozng | t_:,:-:mll "'::;:-’ Razam
uyitkowanla Ladowe] | MEETFNY
gruntu) wodna)
Warlnss bnufo Srockow _ _
1 trwaiych na B.0. 0,00 o,o0 5 20,77 0,00 45524 36 07e&, 01
2 ZWiEksTEnly 0,00 0,00 4ZR1854 0,00 TBSE T2 S0 475,66
2. Zakup Srodkdw nwaieon 0,00 Lo 4z 8184 oo TBEEE. T2 E0 475,66
b. prryjsde z budowy 0,00 Lo oo ooo oo0 0,00
L. poansiaie 0,00 Lo oo ooo oo0 0,00
3 Zmniejsrenia 0,00 Lo oo ooo oo0 0,00
A, sprzedade 0,00 [=lex] oo ooo 000 0,00
b. Newidac) 0,00 [=lex] oo ooo 000 0,00
L. poznstaee 0,00 o,o0 0,00 0,00 0,00 0,00
g WarloSthno Srodeow 0,00 oo TE 73971 oo B 311,96 BE 551,67

trwarychnaB.Z

Zmiany w stanie umorzenia srodkow trwatych.
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Bucynikl,
W R e
Lp. Tyha wlsazycisigo omiekty tsaknlozng | droa| Irng Erodid Razami
Ircy il francporhs trwals
uiytkowanla Ladowel | MALZFNY
gruntuj wiidns]
1 :_'I'a’":ﬂn"h Srodecw raafych 0,00 oo 35 52077 om 45524 36 076,
2 Zwakzzsnia 0,00 000 4761854 0 7 EEET2 50 475,66
3, reziezenls umorzsnis 0,00 oo 4zE1E5 [eTe 7 EEET2 ED 47E,56
0. pazoskale 0,00 oo oo o 0o o,0o
3 Zmnisiszeni 0,00 oo oo o 0.0 L
3. rprmecar 0,00 000 0.0 0 0,0 0,00
D, IRwidac]s 0,00 o0 oo oo 0o o,0o
£ aport 0,00 oo oo o 0o o,0o
4. pazoctale 0,00 oo oo o 0.0 L
4 ::"E"I'E"h Srodhiu Traatich 0,00 oo TE ZIT om 5 311,96 BE 551,67
Wariosd netio
5 o maatych na B0, 0,00 oo oo o 0.0 L
g WWarioinetn 0,00 000 0.0 0 0,0 0,00

Srodkdw rwalych na B.Z.

511. Kwota dokonanych w trakcie roku cbrotowego odpisow aktualizujagcych wartosc
aktywow trwalych, odrebnie dla diugoterminowych aktywow niefinansowych oraz
diugoterminowych aktywdw finansowych

W 2021 roku Spolka utworzyta odpis aktualizujgcy dla zakonczonego projekiu Lust {PC VR) na
kwote 50.000,00 PLM w zwiazku z tym, i pojawiy sie przestanki swisdczace o tym, &e
ekonomiczne skutki wykorzystania tego skiadnika aktywow beda w preysziosci gorsze od
oczekiwanych.

51.2. Kwota kosztow zakonczonych prac badawczo - rozwojowych oraz kwota wartosci
firmy, a takie wyjasnienie okresu ich odpisywania

Spotka w 2021 roku zakonczyta prace badawczo — rozwojows na kwote 372 302 82 W swistle
art. 3 ust 1 pkt 14 ustawy o rachunkowosci, koszty zakonczonych prac badawczo -

rozwojowych Spotka zalicza do warlosc niematerialnych | prawnych po spelnieniu przesfanek,

o ktorych miowa w art. 33 ust. 2 ustawy o rachunkowosei.

Koszty zakonczonych prac badawczo - rozwojowych Spodka odpisuje przez okres ich
ekonomiczne] uyteczanosd fj. okres 3 Iat zgodnie z art. 33 ust. 3 ustawy o rachunkowosci.

51.3. Wartose gruntow uzythowanych wisczyscie

Mie wystapity.
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514,  Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke Srodkow
trwatych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umaow, w tym
z tytubu leasingu
Mi= wystapify.

51.5. Liczba oraz wartosc posiadanych papierow wartosciowych lub praw., w tym
swiadectw udziatowych, zamiennych diuzZnych papierow  wartosciowych,
warrantow i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja

Mie wystapify.

516. Dane o cdpisach akiualizujacych wartosé naleZznosei, ze wskazaniem stanu na
poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniem, rozwigzaniem i
stanie koncowym

Mie wystapify.

% Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie wartosci
niominalnej subskrybowanych akeji, w tym uprzywilejowanych

Lp. Tytul Baria & Baria B Beria feria D teria E Ogetem

1 Wariat nominaing jedne) akgl 0,10 0,10 0,10 0.0 0.0 0,10

T Warost emizyna jedns) aec) 0,10 0,10 0,10 4,55 18,30 x

1 Bost anc) w emis (sert) 400000 500000 171 ooo 157 DOO 136 E00 1504 600

4 Foczis ako)lz dane emis)l pa 400 000 500 000 171 noo 157 DO 136 500 1504 600
- wienne =zt o 500000 o 0 0,00 £00 oo
- na chazdela szt 400000 0 171 ooo 157 DOO 136 E00 =04 500

£  Fodzs uprzysisiosanis s o 500 000 o o o £00 oo
:h’::m";::m":f“m”"' zmiary 0 500 000 o 0 0 o

§  Wamstt nominaina sedl sN00000  S000O00 170000 1S 70C00 13 650 150 460,00

7  Spostb pokrycia kapitalu,wbm: 4000000 5000000 1740000 4% 700,00 13 650 150 450,00
- whiad pienkzmy &000000  SO0OO00 170000 1% 700,00 13 650 150 480,00
- whizd Fiepienisny 0 0 o o o o

318,  5tan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia | wykorzystanie oraz stan
koncowy kapitatow (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie
sporzadza zestawienia zmian w kapitale [funduszu) wtasnym

Spoltka sporzadza zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
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31959, Propozycja pokrycia straty za rok obrotowy

Lp. Wyszozegtinkenle Kwota
1 HMizrozd coony wynlk T lat ubleghch [w fm skubkl Eonrekty ecu lub ponlesienks sty 7O Es4E
na spedary badd umozenk wdeisdwiakcl wiasnyoh) =
Z  Sirafa nefo za rok obroiowy B34 72855
3 Propomowany inddia pokrycla siraty- 654 72895
o. kapis Zapasowy 0,00
b. kapEad regsmscay 0,00
C. E3piisd podds ey 0,00
d. pokrycie sraty  Tysku at nasspmych B84 728595
4 Hi=podzielony Tysk 0,00

3.140.  Dane o stanie rezerw wedbug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym

Mie wystapity.
Odroczony podatsk dochodowy.
Resrsa T Aktywa T o “:'“]
‘Warbodd fyhstu tyhuiu
ul riEnis przsjéol L] Roznloa przajéol tawk
Tyt fleseya aktywiowipacywiow o alowe odroozore OdrooIONeg p'-ud.ll:u
Lp. go pedatke o podatke P ———
&po od
Wariotaol Bllsncowa Podatkowa — Dodadnls Ll jaming F=DxH. G=ExH oGoh
prawnyoh
s B L 0] E F a3 H
1 3Straia podatiows z 2021 rokw 0,00 763 512,95 0,00 783 512,95 0,00 68 716,17 0,0
2. FRdmice kursows z wyoeny blansoes] 0,00 751,86 0,00 TE1,BE 0,00 ET.ET
Il Razem rddmice presjSoowe 0,00 TB4 24,81 0,00 7&&£ 264,81 0,00 68 783,83
Ushalenls odroczonego podabcu
[]] Ay —— i K k4 4 X ¥
Aktywa na podaiek dochodowy na
1 poczatek roky roziliczanes z wiymldem il ¥ u  § g 0.00
AnansowyT
Rexeraa na podatek dochodowy na
2  poczaiek roku roziiceana z wynlkdem X K X  § 0,00 i
AnansowyT
3 Zmisra sEnu rezeny = (F1L - FL2) W ¥ o " 0,00 i s
. Zmiars sEnu aktywow = (1501, — . . % . - s 7Ea

ST
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Cdroczony podatek dochiodowy W
blezzycym roku rozliczony Z aynikem
& fnansowy™i = ZTiANA SSanU neEEn — o ¥ W ks ks T -£5 TEd 00
zmiana starw akbesin = (FI1L3.-
G.lL.4)
5 Cdroczony podatek dochiodowy
roziczony £ kapkadem

- Eaczny odroczony podaiel dobyczacy
" blegycego rolu (H.ILS + HLLE]

5111. Podziat zobowizzan diugoterminowych wedtug pozyci bilansu o pozostabym od
dnia bilansowego, preewidywanym umowsg, okresie splaty:

. do 1 roku,

powyzej 1 roku do 3 lat,

powyze] 3 do 3 lat,

powyzej 3 lat

po g

Mie wystapify.
5142,  Laczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majathu jednostki ze wskazaniem
charakteru i formy tych zabezpieczen
Moz wystapify.

5143 Wykaz istoinych pozycji czynnych i biernych rozliczen  miedzyokresowych, w
tym kwota czynnych roziczen miedeyokresowych kosztow stanowiacych roZnice
miedzy wartoscia ofrzymanych finansowych  skladnikow aktywow, a
zobowiazaniem zaplaty za nie

Rozliczenia miedzyokresowes kosztow.

Wyszozsigolnlenls tam na B.O Iwigczanly Zmunis| el Stan na BT
m_ru_:lﬁla e IZE FIS 0 I3 T5 D 0,00 228 295 06
Hraxpterminowe IZE FIS 0 T1Z 14709 380 B45.52 S50 795,63
Prowsdrenis nejesiry akcjonanuszy 115400 oo 115400 0,00
Usiugl doredcze welScly Ry peew DonRect 155 0,00 ule ] 0,00 S DoO,00
Projekt Haoly Chicken T2 10105 104 10721 0,00 173 208,57
Podpls kealfikowany 000 2355 145,70 374,25
Eadani= Blknsu 000 7 00000 7 000,00 0,00
Projekt Home Togaier 000 1s=2eTT e 0,00 88 g77,62
Projekt RalShooter 000 4333295 0,00 43 338,16
Projekt Lust 000 3T IR E2 37T IN2E2 0,00
Droemeanyy 000 19553 0,00 195,63

Sprewozdanie finansowe Inon VR 5.4 za 2021 rok
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5114, W przypadku, gdy skiadnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz
jednej pozycji bilansu, wystepuje jego powiazanie miedzy tymi pozycjami.
Dotyczy to w szczegdlnosci podzialu naleinosci | zobowigzan na  czesc
diugoterminows i krétkoterminows

Mie wystapiby.

51145, Ltaczna kwota zobowizzan warunkowych, w tym rowniez udzielonych przez
jednostke gwarancji i poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze
wskazaniem zobowizzan zabezpieczonych na majgtku jednostki oraz charakteru i
formy tych zabezpieczen

Mie wystapiby.

5146, W przypadku, gdy skiadniki aktywdw nisbedace instrumentami finansowymi s3
wyceniane wedlug wartosci godziwej:

a. istotne zalofenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku
gdy dane przyjete do ustalenia tej wartosci nie pochodza z aktywnego
rynku,

b. dla kaidej kategorii skladnika aktywow niebedacego instrumentem
finansowym - wartosé godziwa wykazang w bilansie, jak rowniez
odpowiednic skutki przeszacowania zaliczone do przychodow lub
kosztow finansowyech lub odniesione na kapital | fundusz | z aktualizacji
wyceny w okresie sprawozdawezym,

c. tabele zmian w kapitale | funduszu) z aktualizacji wyceny obejmujacs stan
kapitaiu (funduszu) na poczatek | koniec okresu sprawozdawczego oraz
jepo rwiekszenia i zmniejszenia w ciagu roku cbrotowepgo.

Mie wystapiby.

5147, Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku VAT, o kidrym mowa w:
a.  art. 62a ust 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r.
poz. 1876, 2361 i 2491 oraz z 2048 r. poz. 62},
b. art. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spoldzielczych kasach
oszezednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 2065, 2486 1 2491
oraz z 2018 r. poz. 62).

Miz wystapify.
Informacje i objagnienia do rachunku zyskow i strat
Dodatkowe informacje | objasnienia do rachunku zyskow i strat obejmuja w szczegbinosc:
3118 Strukture rzeczowa (rodzaje drzisfalnosci) i terytorialng {rynki geograficzne)
przychodow netto ze sprzedagy towardw i produktow, w zakresie, w jakim te
rodzaje i rynki istotnie réznia sie od siebie, z uwzglednieniem zasad organizaci
sprzedazy produktow i swiadczenia ustug

Mie wystapiby.

Sprawozdanie finansowe Iron VR 5.4 m 2021 rok
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5149, Dane o kosztach wytworzenia produkiow na wiasne potrzeby oraz o kosztach

rodzajowych

Spddka sporzadza rachunek zyskow | strat w wariancie porownawczym.

5120,  Wysokosc | wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwale

Mie wystapity.

5121,  Wysokosc odpisow aktualizujacych wartosc zapasow

Mie wystapity.

5122,  Informacja o przychodach, kosztach | wynikach dziafalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidywane] do zaniechania w roku nastepnym

W trakcie roku obrotowego 2021, Spolka nie zaniechala prowadzenia Zadnej dzistainosci i nie
przewiduje w kolejnym roku obrotowym zaniechania prowadzone] dziatalnosci w Zadnym

zakresie.

5123, Rozliczenie rddnicy pomigdzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
od osob prawnych, a wynikiem finansowym (zyskiem, strata) brutto

DANE Z& BIEZACY ROK
LE. THTUL OBROTOWY
A B
I WYNIK FINANSOWY [£Y5K, STRATA) BRUTTO -T63 512,35
1L PRIYCHODY WYLACZONE Z OPDDATHOWANLA, w Tym: 14,56
g PrEychody | zyski nadzwyczaine ujgte kalggowo, lecz nig 14 88
wiiczons do podatawy opodatkowanka (rdimice treabs), w tym: ’
L art 31 zustawy COVID-159 - Zacinienie  tytuwu oo
opiacania skiadek ZUS e
2. Art.17.1.47 updop. dodacje oFzymane z budzetn
panstwa lub budiet jednosikl samorzadu
tenytoriainegs, z wylatiem doplat do 0,00
oprocentowanla kredytdw bankowych w Zakresle
okreslonym w odrebmych wsiawach
3. Art 15a 1. nlezreallzowans rédnice kursows 14,58
p  PrEychody | zyski nadzwyczaine ujgte kalegowo, prasjaciowo 0.00
" nisstanowlacs przychodu podatkowsgo, W tym:
V. Przychody podatkows nisujgie w kalsgach, w tym: 0,00
- Prrychody podatiows nlsujgie w wymiku roku obrofowego, w 0.00

tym:

Sprewozdanie finansowe Iron VR 5.4 78 2021 rok
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- Razem przychody rdinigcs wynik finansowy bruthe | podstaws 488
© ppooatkowania [HI-I-ys-ysy)
VL :u{;n-ngr dotyczacs prychodow wylaczonych z opodatkowanla, 0.00
P Kioaziy | straty nadowyczaine ujsts kalggowo, nisstanowlacs 59 £4E 13
T koszhdw uZyskania przychodow [roznice treals) wtym: -
1. F-.n.liﬁ.1..21 updop. odsaikl Za Zu-h:n!:e Z i 12,60
rilsterminmwych wpiat naletnossl butsstowych
2. AML16.1.335 updog. Kosziy reprezentacy] 1516,18
3. AL 153 1. niezrediizowane minica Kursowe TEETZ
4. An. 15ust 4h updop - aft. 31 Z ustawy o COVID-15- 0,00
DWOMIENIE T cODWITEL OpECana skianak Z1US
5. AL.2S updop. wierzyieinoscd odmsanych jako niesciagaine .00
B An 16 ust 1 pkt 263 updop. odols aklualizugey WP 50 000,00
7. AML15.1.53 updog. Wydax) | kosZly bezposredrio
sfnansowanyc Z dochodow (przychoddw), o Kiorych 0.00
mowa W an. 17.1.47 updop.
E. Ar 15ust 1 pkt 51 wp.do.p. wyda® z tyluly koeziow i 65
Wiywania samochodiw '
X Koazty | straty ujgte kelggowo, przejsciowo nisatanowlace 0,00
koszhiw uzyskania preychodow, w ym:
1. AML15.1.11 updop. neoplacone skiadkl ZUS 0,00
2 AM15.1.11 updop. nalozone ooz née Zaplacons odsetl od 2.00
Zobowlazan
¥  Kosziy podatkows nisujgts w kslggach, w tym- 000
Xl Koszly podatkows stanowiges koszt uzyakania, nlsujets w 2.00
T wiyndku roku sbrotowsago, w tym:
ym,  azem koezty ronlace wynik finansowy brutto | podstaes S5 E4513
- opodatkowanka [VHl-IE-X-X1-KH) '
i Inne. w tym: 0,00
AR Dochod podatkowy -T100B73.68
XYL Darcwizny uZnane podatkowo 0.0
XWN.  Cresc afraty podatkows] z lat ubleglych o.o0
XVH.  Inng, w tym: 0,00
. PODSTAWA DPODATKOWEANIA -1 B7T3.63

Sprawozdanie firansowe Iron VR SA m 2021 rok
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e PODATEK DOCHODOWY Z4 ROK OBROTOWY = [XIX x sbopa 0
podatkowa)

podatek z ryskow kapitatowych 000

podatek z Innych fraded przychodow 0,00

podaiek dochodowy zaplacony 2021 0,00

Do zapdaty 1]

5124,  Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, w tym odsetki oraz  roZnice
kursows, kiore powickszyly koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie w
rvku obrotowym

Mie wystapify.
5125 (Odsetki oraz réénice kursowe, ktore powiekszyly ceng nabycia towarow lub koszt
wytworzenia produktow w roku obrotowym

Nie wystapity.
3126,  Poniesione w ostatnim roku | planowane na nastepny rok nakiady na

niefinansowe aktywa trwale; odrebnie wykazat poniesione i planowane naktady

na ochrone srodowiska

W 2021 roku Spotka poniosta nakiady na niefinansows aktbywa treale:
= W grupie 4 — urzadzenia techniczne - w kwocie 42 §18,04 =1,
* W grupie inne srodki trerale (wyposazenie) 7 B56,72 2,
natomiast w 2022 roku planuje, iz naklady na niefinansowe aktywa trwate wyniosa 100,000 .

Mie ponosi zadnych nakiadow na nisfinansowe aktywa trwate shuzgce ochronie Srodowiska,
gdyz profil dziatalnosc tego nie wymaga.

5127. HKwota i charakter poszezegolnych pozycji przychodow lub  kosztow o
nadzwyczajnej wartosci lub ktdre wystapily incydentalnie

Mie wystapify.

2128 Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi | pracami rozwojowymi,
ktore nie zostaly zakwalifikowane zgodnie z art3d wst 2 do wartosc
niematerialnych | prawnych

Mie wystapify.

Kursy przyjete do wyceny pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach
obcych

Sprawozdanie finansowe Inon VR 5.4 2021 rok
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2129 Dla pozycji sprawoczdania finansowego, wyrazonych w walutach oboych — kursy

prayjete do ich wyceny

Pochodzenls  Przyjaty kurs
waluty

Lp. ‘Wyszczegoinlenls ‘Waluta g
Tabela nr
1 Naleinoscl krofkoterminowe USD  ZS4ANBRZ0ZT Z
dnis 2021-12-31
, Tahela nr
2 iﬂx"ﬁmﬂm'@m Wwhasie[na Ukl eyp 2seaNBPZ0ZT 2
ym iz 2021-12-31
, Tabeda nr
3 iﬂiﬁmﬂmﬁm Wk3sle [na rechunkl  ysp  aspANBRZO0I z
¥m dnia 2021-12-31
Tabela nr
4 Zobowwkzania USD  2SEANBPZ0ZT Z
onia 2021-12-31
Tahela nr
5  Zobowlzania EUR  254A/NBPZ0X z

onig 2027-12-31

40800

£ 5004

40500

4£.0800

4 5004

Objasnienie struktury Srodkow pienisznych przyjetych do rachunku przephywow
pienieznych, a w przypadku gdy rachunek przephywow pienicznych sporzadzony jest
metody bezposrednia, dodatkowo nalezy przedstawic uzgodnienie przephywow
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, sporzadzone metods posrednia. W
przypadku roZnic pomiedzy zmianami stanu niektorych pozyeji w bilansie oraz zmianami
stanu niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w

rachunku przephywow pieniginych, naledy wyjasnit ich przyczyny

Struktura Srodkdw pisnieinych przyjeta do rachunku przeptywow pienicinych,

» stan na poczatek  Stan na konles roku Zmilana stanu
R 1 oW pleniginych roky shrotowago obrotowago arodkow planiginych
—
"“‘"ﬂ EEI"E 0,00 761,11 761,11
(=
ﬂjiﬂmﬂ; 3127 539,99 1443 729,30 -1 683 510,63
Inne sroadkl plienigina 0,00 0,00 0,00
Fazem
srodk| plankgims 3127 539,99 1444 450 41 -1 663 049,53
I lch ekwaalenty
Informacie i objasnienia do rachunku przephywow pienieznych
frodk frodkl . Inre
pleniszns na Inne aktywa  krotkoterminow
Lp. Traed “:T* raohiunku plenlgdng & aktywa Razem
ae bankowym Tinancowes

Sprawozdanie finansowe Iron VR 54 m 2024 rok
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Stan na
1 poczbek roky 0,00 3 127 539,59 0.0a 0,00 3127 539,59
obrobrwepo
Stan ma konlec
2 ok somohowegs 0,00 1433430,41 0,00 0,00 142243041
Zmiana stanu
3 Srodkde 0,00 -1 GB3 045,58 0,00 0,00 -1 683 045,58
plenk=anech
whyma
ogrand cxoms]|
motianso 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dysponowani

=

Umiowy i istotne transakeje zawarte przez jednostke oraz niektdre zagadnienia osobowe

5130, Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na
sytuacke majathows, finansows | wynik finansowy jednostki

Mie wystapity.

3131, Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na
innych warunkach niz rynkowe ze stronami powiazanymi, przez ktore rozumie sie
podmicty  powigzane zdefiniowane w  misdzynarodowych  standardach
rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem [WE) nr 16062002
Parlamentu Europejskiego | Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych  standardow  rachunkowosci, wraz  z informacjami
okreslajacymi  charakter zwiazku =ze stronami powiazanymi oraz innymi
informacjami dotyczacymi transakeji niezbednymi dla zrozumienia ich wphywu na
sytuacje majatkows, finansows | wynik finansowy jednostki.  Informacje
dotyczace poszozegolnych fransakcji moga byc zgrupowane wediug ich rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakeji 53
niezbedne dla oceny ich wphywu na sytuacje majatkowa, finansowa | wynik
finansowy jednostki

Mie wystapity.

2132, Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z pedzialem na grupy

zawodowe
Humm::‘;w roku HKonleo blazyosgo roku obrofowsgo
‘Wyczozegoinlenia
Liozha oeddh Liozba onib
Pracoanicy berpodnednio produkcyinl o a
Fracosmicy posrednio produkcyinl o I
Fozostal o I
Sancwi s Rlenodomlcze E &
Eredniorozne Zatrudniznie 1,27 3,04
FRazem, W Em: E &

Sprawozdanie finansowe Iron VR S.A. m 2024 rok
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eyl = &
Roiiety o a
T e Informacje o wynagrodzeniach, lgeznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych

lub mnaleinych osobom wchodzacym w  skiad organow zarzadzajacych,
nadzorujacych albo administrujgcych spolek handlowych (dla kazdej grupy
osobno) za rok obrotowy oraz wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z
emerytur i Swiadezen o podobnym charakterze dla bylych czionkdw tych
organdw lub zobowizzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogofem dla kazdej kategorii organu

Wynagrodzenia brutio wyplaocne w roku obrofowym

a4

Qrgan
Oibolatajaoe kosziy Obolaia)goe projekty
Zarradzajacy 47 142,00 0,00
NadzoniyCy S4. 851,86 0,00
Agministrulacy 0,00 0,00

Informacje o kwotach zaliczek, kredytow, poZyczek i swiadczen o podobmym
charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sklad crganow zarzadzajacych,
nadzorujacych i administrujacych jednostki, ze wskazaniem ich glownych
warunkow, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot splaconych,
odpisanych lub umorzonych, a takie zobowiazan zaciggnistych w ich imieniu
tytutem gwaranc)i | poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogolem
dla kazdego z tych organow

Mie wystapiby.

133

Informacje o wynagrodzeniu firmy awdytorskie], wyplaconym lub naleznym za rok
obrotowy odrebnie za:
a. badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o bieghych
rewidentach,
b. inne ushegi atestacyjne,
c.  usiugi doradztwa podatkowego,
d.  pozostale ushugi

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2021 zostalo preeprowadzons na
podstawie Umowy z dnia 17.02.2021 r zawarte] pomisdzy Spotks IRON VR S.A. a Spolka UHY
ECA Audyt Spifka z ograniczona odpowiedziainoscia spolka komandytowa z siedziba w
Warszawie [ul. Polczynska 214, 01-377 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow KRS
pod numerem: O0D041BBSG, MIP: 8772272333, REGON: 120266784, wpisane] do ewidendji
Fimm audytorskich prowadzona przez Polska Agencie Madzomnu Audyiowego pod numersm
evidencygnym 3115

Sprawozdanie finansowe Iron VA 5.4, m 2021 rok
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W ki
Wynagroczanis natio
adnilenia
WCIDDe] n ogodem Wyplasona HalaZna
Oboslazkose badanis 10 000,00 0,00 10 oo0, 00

FOCZENEQO Sprawczdanta
finansowego

Bledy lat ubieghych oraz zdarzenia po dniu bilansowym

5136,  Informacje o przychodach i kosztach z tytulu bleddw popeinionych w latach
ubieglych ocdnoszonych w roku obrotowym na kapitat | fundusz) wlasny z
podaniem ich kwot i rodzaju

Miz wystapity.
13T, Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz ich wphlywie na sytuacje
majatkowa, finansows oraz wynik finansowy jednostki

Nie wystapity.
3138,  Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym  zmian zasad  ([polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny, jefeli wywierajg one istotny wphyw na
sytuacje majatkowa, finansows | wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i
spowodowana zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
{funduszu} wiasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej przyczyny

Mowelizacja Ustawy o rachunkowosci, nie spowodowata zmian w wycenie | prezentacii
poszczegalnych pozygji sprawozdania finansowego za 2021 rok, kiore zostalo sporzadzone
Zgodnie z zatzcanikiemn nr.1 do ww ustaeny.

5139,  Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnosé danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Forownywalnose danych sprawczdania finansowego sporzadzonego Za okres sprawozdawczy
01.01.2021 r - 31.12.2021r. w stosunku do roku poprzedniego zostata zachowana

Transakeje z jednostkami powiazanymi oraz zagadnienia dotyczace konsolidaci

5140, Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji, w
fym:

Sprawozdanie finansowe lron W& 5.4 28 2021 rok
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a. nazwie, zakresie dziatalnosci wspalnego przedsiewziecia,p

b. procentowym udziale,

c. czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych skizdnikdw aktywow trwabych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych,

d. zobowijzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu
uzywanych rzeczowych skiadnikow aktywow traabych,

e. czesci zobowiazan wspolnie zaciagnietych,

f  przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia i kosztach z nimi
zwiazanych.

g. zobowizzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspolnego
przedsiswziscia.

Nie wystapily.

3.141.  Informacje o transakcjach z jednosthami powigzanymi
a) na dzien 31.12.2021 r Spotka IROMN VR S.A. nie posiada zobowigzan wobec Spolki
Carbon Studic 5.4
b} na dzien 31.12.2021r Spatka IROM VR S.A. posiada naleinoici od Spotki Carbon
Studie 5.4 w kwocie 39 350,00.

5142 Wykaz spolek [nazwa, siedziba) , w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale lub 20% w ogolngj liczbie glosdw w organie stanowizoym spolki. Wykaz
ten powinien zawierad takze informacje o procencie posiadanego zaangazowania
w kapitale oraz o kwocie kapitalu wiasnego i zysku lub stracie nefio tych spobek
za ostaini rok obrotowy

Mie wystapify.

3143 Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
korzystajac ze zwolnienia lub wylgczen, informacie o

a. podstawie prawme] wraz z danymi uzasadniajaeymi odstapienie od
konsolidaci.

b. nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajaeej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wyiszym szozeblu grupy kapitalowe] oraz miegjscu jego
publikacii,

c. podstawowych wskaznikach ekonomicznio— finansowych,
charakteryzujacych dziatalnosc jednostek powiazanych w danym i
ubieghym roku obrotowym,

d. rodzaju stosowanych standardow rachunkowosci przez  jednostki
powiazane.

Mie dotyczy.

Sprawozdanie finansowe Inon W& 5.4 78 2021 rok
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Informacje o :

nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej, w ktorej sklad wehodzi
spitka jako jednostka zaleZna, oraz miejscu, w kitdrym sprawozdanie to jest
dostepne,

nazwie | siedzibie jednostki sporzadzajace] skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najnizszym szozeblu grupy kapitalowsj, w skiad ktorej wehodzi
spodka jako jednostka zalezna, oraz miejscu, w kidrym sprawozdanie to jest
dostepne

IRON VR S.A jest Spolka zaleing od Spotki CARBON STUDIO S.A. z siedzibg w
Chorzowie., ul. Brzozowa 3007, kiora spozadza skonsolidowans  sprawozdanie
finansowe.

Mazwa, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowe] jednostki oraz forme
prawng kazde] z jednostek, ktorych dana jednostka jest wspolnikiem
PONGSZICYM nieograniczong odpowiedzialnose majatkowa

Mie dotyczy.
Folaczenie spolek, w przypadku sporzadzania sprawozdania finansowego za okres, w
ktdrym to podaczenie nastapibo:
3146, Jezeli podaczenie zostalo rozliczone metoda nabyecia:

a. firme i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej,

b. liczbe, wartose nominalng i rodzaj udziatow (akeji) wyemitowanych w celu
pgczenia,

©. CEng przejecia, wartosc aktywow netto wedlug wartosci godziwe] spotki na dzien
pdaczenia, wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy i opis zasad amortyzacii.

Miz wystapify.
5147 Jezeli potaczenie zostalo rozliczone metoda faczenia udziatow -

a. firmy i opis preedmictu dziatalnosci spotek, ktore w wyniku potaczenia zostaly
wykreslone z rejestru,

b. liczbe, wartosé nominalng i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu
pgczenia,

. przychody | koszty, zyski | straty oraz zmiany w kapitatach wlasnych polfaezonych
spodek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktorego nastapibo
podaczenie, do dnia pofgczenia.

Mie wystapity.

W przypadku wystepowania niepewnosci co do moZliwesci kontynuowania dziatalnosci,
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnosc wystepuje, oraz wskazanie,

czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane: informacja powinna
zawierat rowniez opis podejmowanych badi planowanych przez jednostke dziatan
majacych na celu eliminacje niepewnosci

Sprewozdanie finansowe Iron VR 5.4, za 2021 rok
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Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone prey zalozeniu kontynuacy doistalnosc w
najblizsze; preysefosd . kolejnych dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Fozostate informacie i objasnienia - inne informacje niz wymienione powyzej, jezeli
moglyby w istotny sposob  wplynac na ccene sytuacji majatkowej i finansowe] oraz

wynik finansowy jednosthki

Mie wystapify.

6. Sprawozdanie Zarzadu z doatalnoso

61, Informacie ogdlne

611, Podstawowe informacjs

MNazwa iron VR Spodka Akcyjna

Forma prawna Spofka Akoyina

Adres sicdziby ul. Brzozowa 3007, 41-508 Chorzow
E-mad contactiBironvr. pl

Strona infemetowa WAL TN pd

Nr KRS 0000844113

REGON IBE18525

MNIP G2T2TET440

B12  Wiadze Spolki

Cirganami Spofk s3;
- Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza,
- Farzad.

6.1.3. Zarzad Spokki

Zarzgd Spofki jest jednocsobowy. W jego skiad, wehodza na dzien sporzgdzenia Sprawozdania

Finansowego:

- Tomasz Szpiner - [ako Prezes Zarzacu.

‘W okresie sprawczdawezym 01.01.2021 - 31,12 2021 funkcje Prezesa Zarzadu pelnifa

Kanolina Koszuta - Caban.

Sprawozdanie finansowe fron W& 5.4 m 2021 rok
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Rada Madzorcza

Rada Madzorcza sprawuje staby nadzor nad dziatainosciz Spotki. W skiad Rady Nadzoreze)

Spafid,

Biaze| Slzaﬁt ko Przewodniczgoy Rady Nadzorcze|,
Jakub Kabza jako Caonek Rady Nadzorozej,
Mateirsz Migsik jako Czionsk Rady Madzorcze],
Pawel Woznizk jsko Clonsk Rady Madzorezef,
Andrzej Szurek jako Czlonek Rady Nadzorczej.

Sprawozdanie finansowe fron VF 5.4 m 2021 rok
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6.2 Wybrane wskazniki finansowe

WEKAZNIKI RENTOWNO CI 021 2020
Rentownoss majaiku
Véynilk gato
S B o 23,13 1587
Suma aktywow (5lan Srednl)
Rentownoss sprzedaty netin
Ik finansowy nesto
- wisold % -E24.55
Przychody 22 Eprzedaly
REnioWnass sprzedary brusto
WyTlk
yTik 22 sprzedaly N e
Przvohody 2 sprzedasy

REntIwnoss Kaptall Wiasnego
Wynilk fnansowy netin

% -241
Hapita wiasny (sian sredni)
WEKAZNIK] PLYNMO SCI 2021 2020
Peynnost | stopnia
AKywa obrotows
47,39 19,43
Zobowlzzaria kro&otenminowe
Piyrmost Il stopnia
Imweslycle motkoieminowe
3,72 17,59
Zobowazania irotkotesminows
WEKAZNIKI ZADLUZENIA 2021 2020
Oigdiny pozom zadiltenia
Zobowiazania | Tezenwy Na Zobowlazana
y i e 1.78 509
SUMa pasywow
SZyokost Doty Zotowlazanami
Zobowiazania z dostaw | eskug | sian srednl)
40 a7
Koszly delaanosa operacying|
Traaksd strudiury fnansowania
Kapitat wiasny + Rezerwy | Zoooalazania

lugoberTinowe 5 5a,24 04,01

SUMa pasywow
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63 Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziaterm na grupy

zawodowe
lmmtﬂﬂ roku Kanles blatyoesge roku obrofowsgs
Wyczozegoinienls
Liczba oo Llazha ik
Pracoamnicy berpodnednio produkcyinl ) a
Pracownicy posrednio produkcyinl ) a
Pozostal o a
Snowisicy nieroboinicoe £ £
Erednioroczne zafrudnienie 1,27 3,04
Fazem, w rm: 5 4
ey 5 F
hobdety o a

64,  Ogolna charakterystyka dziafalnosci Spotki

Iron VR 5.4 powstalta w 2020 roku, jako spolka zaleina Carbon Studio S.A. Strategia spodki opiera
sig na dwoch filarach:

+ Produkcja nowych tytulow, na wiasnym IP. mnisiszych | krofszych (czas developmentu, trwania
pojedyncze) sesji) niz te produkowane w Carbon Studie S.A. Projekty t= bedzis moina w
przysziosci rozwijac poprzez dodawanie nowego condentu w ooparciu o wyniki finansowe
poszczegolnych gier | oczekiwania rynku. Moliwy dodatkowy content, dodawany w peniejszym
okresie Zycia tytwdu to muin: nowe poziomy, mechaniki, platne skorki, okolicznoSciows
wydarzenia (tzw. eventy np Halloween etc), w postac pdatnych DLC. Dodatki t2 maja na c2lu
zwiekszenie zarowno retencji graczy jak i ich dalszg monetyzade.

* Przenoszenie na urzadzenia VR tyiulow inmych firm zesmetrznych.

B3 Otoczenie rynkowe

Rozwdj urzgdzen VR w latach 2016-2020

Rok 2018 byt rokiem pozytywnym jereli chodzi o Bosd sprzedanych zestawow gogli VR Z nieoficjalnych
damych wiadomo, e Oculus Go (gogle bezprzewodowe finmy Facebook wydane w magu 2018 noku)
przekroczyty milion sprzedanych szbuk na przefomie roku. MNatomiast firma Sony poinformowata, 2e w
ostatnim kwartale 2018 roku spresdata 700 000 s=ztuk PlayStation VR, co pozwolilo zakonczye rok 2018
z cafosciowym wynikiem ponad 4 min sziuk Solidne dane naplynely rowniez z technologiczne
konferencii CES 2019 w USA — podezas wystapienia CEOQ Jensen Huang firmy MVidia potwiendzit iz VR
dedykowany komputerom stacjonamym tzn. PC VR (Oculus Rift, HTC Vive, Microsoft VR itp.) wspdlnie
przebit granice 4 min spraedanych szbuk.

Sony w dalszym ciggu wspiera platiorme PS WR. Firma jest zadowolona ze sprzedazy sprzetu VR, o
czym informuje ma swoich kanalach w mediach spofeconosciowych. Wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom konsumentow Sony nieustannie udoskonala platforme. Dufe zainteresowanie Sony

platfiorma VR potwierdzajs rowniez informacje dotyczacs PlayStation 5 wskazujgees, 22 powstalo ono

Sprawozdanie finansowe Iron V8 5.4, = 2021 rok
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wrecz od podstaw z mysla o witualne] reeczywistosci. Rynek w chwili obecnej oczekuje na premiers
nowych gogli od Sony.

Mowym zauwazalnym trendem jest rowniez duze zainteresowanie geglami bezprzewodowymi VR typu
“stand alone” (nie wymagajg dodatkowych urzadzen jak np telefon). Gogle z seri Mels Quesf s3
nastepng propozycig goegli VR, ktore juz na samym poczatku pokazaly ogromny potenciad sprzedazowy.

W 2020 roku zainteresowanie cbszarem wirtuaine] rzeczywistosci wynikalo z wielu innowacji, ktore
jeszeze bardziej uatrakcyjndy VR, pojawily sie muin. gogle Oculus Quest 2. Mowa platfiorma zmienifa
perspektywe gry, umozliwiajac wieksza swobode w rozgywee | jeszcze wisksze doswiadczenie
pick-up-and-go. Gogle YR Oculus s3 mobilne | autonomiczne, dzieki czemu gracz nie musi posiadac
dodathowo dostepu do Zadne] innej platfonmy.

Z danych rnmkowych wynika, ze w IV kw. 2020 r. sprzedanc od 500000 do 1.000.000 gogh Quwest 2.
tatwisjsza dostepnosc pgogli, ich atakeyjna cena oraz pojawienie sie jeszeze ciekawszych gier
dedykowanych na 002, wphynety na wzrost populamosc systemow VRIAR w gamingu.

Wl kw. 2020 roku liczba wuiythownikow VR wzrosla dwukrotnie. Gry VR na Steam zgromadzity 1.7

miliona nowych graczy, generujgc 71% werost preychodow. Wieksza populamoss niz dotychezas
dotyczy takie aplikacji, takich jak Rec czy VRChat

Podsumowujac: technologia VR rozwija sie od 2015 roku w stabilnym tempie. MoZna tez mowic o
przyspieszeniu sprzedazy w |l polowis 2013 r. obecnych rozwiazan VR, Mnogosc nowych patentow,
rozwd technologii, stabina sprzedas dotychczasowych rozwiazan jak i przecieki z firm Google | Apple,
ktore dynamicznie rozwiaja swope dzialy XR (VR | AR), dajg Swiadectwo, i w najblizszej praysziosei
bedziemy cbsenwowad prezny werost branzy i rynku.

Rozwdj urzadzen w 2021 roku

Majwazniejszym dia branzy VR wydarzenierm w 2021 roku byla konferencja Facebook Connect 21,
podezas, ktore] Mark Zuckerberg oglos® zmiane nazwy spotki na Meta oraz prace nad Metaverse.
Zmiana ta jest wyraznym sygnafem na to, Ze Meta gleboko wisrzy w wirtualng rzeczywistosc i bedzie sie
skupiat na rozwoju technologii ARVR w ciagu najblizszych kolejnych lat.

Za Meta, swoje wirtualne Swiaty, kiore majg byé w mnisjszym kb wickszym stopniu migjscem spotkan
dla milionow ludzi z cadego Swiata w wirtualne] rzeczywisiosc tworza juz obecnie rownieZ inne firmy
Poprzednie proby podiecia podobriych tematow, jak chociazby Playstation Home - technologicznie nie
posiadaty aZ takiego potencialu zanurzenia graczy w wirtualne] rzeczywisiosci, 3 brakujgcym ogniwem
byl brak wsparcia dla wzadzen VR. Wierzymy. 2e wiasnie ta zmiana na rynku globalnych technologii i
wsparcie najwiekszych firm technologicznych pozwoli na implementacje koncepcji Metaversow =
sukcesem.

W listopadzie 2021 roku szacule sie, 22 sprzedaZ gogh Meta Quest 2 osiggneta 10 milicnow sztuk, co
pokazuje, Ze rnymek headsetow standalone zyskule coraz wiskszg populamosc. Wedhug raportu
przygotowanepo przez Statista, prognozue sie, Ze wielkost Swiatowego rynku AR | VR werosnie do 200
miliardow dolarow w 2022 roku. W raporcie oszacowano rowniez, ze globalna liczba pobran aplikacii AR
i VR ma osiagnat prog 5.5 miliarda w praysziym roku.

Trendy na lata 2022-2023

Sprawozdanie finanzowe Iron VR 5.4 28 2021 rok
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Wedlug raportu Intemational Data Corporation (IDC), w 2021 r. globalne dostawy headsatow ARAVE
wizroshy o MB 4 proc. Samodzielne gogle VR stanowily 80,8 proc, rynku, kidey bedzie nadal rost w ciggu
nagbiizszych kilku lat, a liczha dostarczonych headsetow osiagnie 15 milionow w 2022 roku.

Podziad wzadzen VIR, w okresie Listopad 2020 - Kwiecien 2022, platiorma Sfeam.

Powyzszy wykres obrazuje podziaf urzadzen na platformie Steam, w okresie od Listopada 2020 do
Hwietnia 2022, na platformee Steam. Jak widac - prawie S0% graczy wykorzysiuje gogle Oculus Meta
Crsest 2

W niedalekisj przysziosci pojawia sie mogs nowe gogle VR, takie jak Meta Quest 3, PS VR 2. Gigant
Appée rowniez pracuie nad wiasmymi goglami wirtualne] reeczywistosd oraz okularami AR, kidre poiawia
sie na nymku w ciagu nagbfzszych kilke i3t Producenci sprzete elekironicznego doskoenale zdaja sobie
sprawe z rosnacel populamosci rynku gier VR wisc w proyszhym roku mamy nadzieje oczekiwad
nowrych. bardzo ciekawych zapowsedzi z ich stromy.

Sony w dalszym ciggu pracass nad goglami PS VR 2, ktore majg roznic si2 od poprzedniaj wersji, muin.
wigksz3 rozdzielczosciy | ostroscis obrazu, wiskszym polemn widzenia | nowymi kontroterami. Innowacje
umoiwia bardzie] zaswansowane sledzenie ruchdw gracza, wisksze zanurzenie w winualnym swiscie i
zapewnia bardziej reafistyczne doznania (rowniez za sprawa postawienie na tactle feedback, co widac
po kontrolerach DualSense). Poiawienie sie nowych gogli VR bedzie miec bezposredni wplyw na
produkcie tytuldw dedykowsnych wiasnie tej platformie. Dzieki wiskszej mocy Piaystation 5 - dodatkowa
moc konsoli zapewni moZiwoss produkcl tybdow o lepsze] oprawie

Sektor gier VR

Sekior ger WH, pomimo kilkuletniego rozwoju, jest w odalszym ciggu rynkiemn o niskim poziomie
Zaangazowania napwickszych produceniow gier wideo. Syluacja ta zwizzana jest misdzy innymi ze
Znacznie wisksz3 ZioZonosoia | czasochionnoscia, a tym samym wysokimi kosztami produkeji gier VE.
Proces progektowania gier VR pomimo pozomego podobienstwa do kasycznych gier wideo, roam sie
Znaczaco w Zakresie podejscia o tworzenia Swiata | map w tego fypu grach. Dynamiczny rozwoj nmku
gier VR spowodowa? werost cczekiwan wobec nowych produkcji. Obecnie rynek gier sta! sie bardzig
dojrzaly, wzrosia konkurencia | uzythowmicy cczekujy pn:r-:luklcw o bardrie) wyrafinowans), zaskakujzcs|
fabule. zaawansowans] grafice oraz wickszej intensywnosc rozgrywii. Bynek sprzedazy urzgdzen VR
wszedi w ostatnich latach w faze stabdnego werosty, szozegainie na takich rynkach jak USA 1 rynki Azji
Akbuainie region podnocnoamerykancki ma najwiekszy wdzial w rynku na Swiecie, przed Europg i
regionem Azji | Pacyfiku. Stany Zednoczone | Kanada dominuja na rymku Ameryki Pédnocne) ze wzgledu
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na postepuiace udoskonalenia fechnologicone | rosnacg populamost UrZadEEN Z MOSSZEZONG
rZECTyWistoscia w regionie. Region posida rownieZ dobrze rozwiniety infrastrukiure, ktora umodliwia
szybsze wdraZanie zaawansowanych technologiic Jednak to rynki azjatyckie majsy prezentowac
nagbardzie] dynamiczny wezrost o niemal B0% do roku 2024 Rynek sie rozwija. natomiast w dalszym
ciggu brakuje gier kiore moZna nazwac system sellerami, czyli gry o wysokisi jakosc, kidre maogs
wepomoc sprzedar urzadzen VR (proykladem system sellera dia urzadzen PC VR, a w szcregoinosc
gogll Valve Index jest gra pt. Halff-Life: Alyx). W preypadku gier VR, najlepiej spresdajgce sie gry przetdy
juE putan 1 min sprzedanych sziuk. Co pokazuis, e rynek jest chionny | oczekuse koleinych produkiow,

WIRTUIAL REALITY MARKET, BY REGIOMUSDaILL l;_:ﬂl:l

-.IEIIIIII
o L U T ) &}

mIERE nm

Wb drpran W Tw e B kie Paiils A

Suunoe: Insestor Fresentation, Secondany LRerature, Expert Inderdews, and hdametsandhlarscts
Ainaksa

Globainy rynek gier wideo w roku 2019 osizgna! wartose 1488 mid USD przy rocznym wezroscie na
poziomee 7,2% (Tom Wijman, Newzoo Adjusts Global Games Forecast to §148.8 Billion; Slower Growth
mn Console Spending Starts Sooner than Expected”, Newzoo, 19.11.2019), co stanowi wzrost warnosci
rymiku o blisko 50% w pordwnaniu do roku 2015, kiedy rynek ten osiagna! wartosc 28,8 mid USD wedbug
badan przeprowadzonych przez SuperData Research w 2015 r. (SuperDiata Research, "Global Games
Market”, 2015). Biorac pod uwage obecny trend werostowy oraz fakt, 2e nymek gier wideo nie jest
jEszeze w pelni nasycony wedug Mewzoo spodziewany wzrost rynku w najblizszych 3 latach wyrniesie
2.fi% rocznie | w 2022 roku osiagnie waross 106 mid USD, Majwazniejszym rynkiem jest obszar Azji |
Pacyfiku (722 mid USD), a nastepnie Ameryka Podnocna (398 mid USD} oraz region Ewopy
Zachodnie], Afryki i Bliskiego Wschodu (347 mid USD) Najweksze ewropejskie ynki to Niemcy (o
wartosc 6 mid USD), Hiszpania (2.7 mid USD) i Wiochy (2,7 mid USD) . Wariost polskiego rynku gier
wideo wynioslta w 2016 roku 368 min USD, co uczyn@o go trzecim co do wislkosci w Europie Srodkowe |
‘Wschodniej, po nymku rosyjskim | twreckim. Tempe rozwoju wynioslo 11,2% w skall roku. Zgodnie z
badanem Pwl srednioroczny werost do 2021 wyniesie §.4% i nmek bedzie wart co najmniej 574 min
USD (PwC, _Perspekiywy rozwoju branZy rozrywki | mediow w Polsce 2017-20217. 2M7L Warost
wartosci rynku pdnoiowywany jest ke w brangy VR, gdzie globalny rynek choc osiggngt w 2018 .
wartesc na poziomss 7.8 mid USD, to zgodnie = raportami bransowymi, juE w 2024 bedzie warty 44,7
mid USD przy wezroscie 3347% (2018-2024) (Marketsandmarkets, “Virual Reality Market- Global
Forecast to 20247, 2018} Z kolei agodnie z raportern Komisji Eurcpejskiej dotyezacym sekiora Kulbury
Kreatywne| | potencialu rynku VR, spodziewana warosc rynku oraz fempo wzrostu bedzie rosho, a
preedssborstwa w Uini Europejskie) majq szanse na technologicana domanacie nad praedsicbiorshaami
z US4 i Chin {Econys Brussels, “Virtual Reality And lts Potential For Eurcpe”. 2018}
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66 Komentarz dotyczacy aktualnej | przewidywane] sytuacji finansowej

W 2021 . Iron VR S.A. {ron VR™) wygenerowala strate w wysokosc 604 728,95 =, W analogicznym
okresie ubieghege roku Iron VR wypenerowado strate na poziomie 270,815, 18 2. Strata spowodowana
jest nakizdami na nowe projekty oraz dalszym etapem budowania zespofu. W oroku 2021 ta strata byla

mniejsza, co wynikahe z mnigj Bcznego zespofu oraz krétszego okresu funkcjonowania firmy.

Przychody netto ze sprzedazy wynoszg 111.236,85 2t z czego 32.000 zf od jednostek powiszanych
(jest to kwota za wykonanie ushugi cutsourcingu dla Carbon Stedio 5.4.). W analogicanym okresie
ubieglege roku Iron VR wypgenerowato przychad netto na poziomie 0,00 2, ponéewsz Iron VR
pracowa’a nad swojg pierwsza gra pod tytutern Holy Chick!, a premiera gry nastapita z koncem
plervszego kwartatu 2021 r.

Rok 2021 r. byl pierwszym rokiem w ktorym pojawily sie pierwsze przychody spotki za spraws
wydanych produkcji (Holy Chick!, Lust for Darkmess WR, Lust for Darkmess WR M Edibion).
Przewidujemy iz 2022 bedzie rokiem, w ktorym zauwazymy wieksze przychody, dzieki dalsze)
rozbudowie zespotu oraz portfolio studia.

67. Zdarzenia istotnie wplywajace na drisfalnose jednostki, ktore wystapity w roku
obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansoweago

W pierwszym kwartale 2021 ¢ Iron VR realizowata prace nad dwoma projektami rownoczesnie,
Pierwszy projekt pod tybedem Holy Chickl, zostal wydany na platforrmie Steamn w wersji PC VR, 30
marca 2021 r.. Gra zostala wydana w formie wezesnego dostepu. Holy Chick! to gra praeznaczona na
platfiormy VR, oparta o znany i lubiany model rozgrywki Escape Room, gdzie gracz musi rozwiazac
sarie zadan i amighowek by wydostas sie z pomieszozenia,

Lust for Carkness VR 1o drugi projekt studia Iren VR, kiory powstal we wspdlpracy z warszawskim
Movwie Games SA., kitrego prace rozpoczely sie w pierwszym kwartale 2021 r. Projekt byt wyzwaniem
technologicznym poniewas, zespdd deweloperow przenitst gre z silnika gry Unity do sinika gry UE4.
Decyzia byla uwanmkowana wzgledami technologicznymi w odmiesieniu do VR Pierwszy kwartal byt
poswiecony prosde wszZystkim stworzeniu fundamentalnych podstaw calego projektu. W drugim
kwartale 2021 r. zespdt zakonczy! preprodukcie peojekiu | wszed! tym samym w etap glebokie)
produkcji gry, ktory zakonczyt sie preeniesieniem pelnej sciezki przsjScia gracza z sinika Unity do
silnika gry Unreal Engine 4. W trzecim kwartale projekt wszedt w etap szlifowania produkeji oraz
poddania rygorystycznym wewnstrznym testom produkcypnym. Gra ukazata sig na platformie Stearn,
26 pazdziemika 2021 r. Wraz z premiers gry russyly prace przygolowawcze do wydania wersji gry
Lust for Darkress VR M edifion. Ta edycja jest dostosowana do preferendi graczy, ktorzy kochajg
gatunek homony Lovecraftian za jego fajemniczoss, namacje | atmosfers, a nie za wyrazng erctycang
zawartoss, Premiera M Edition preypadia na 18 pazdziemika 2021 r., a w lutym 2022 r, wersja gry M
Edition miata premie rowniez na sklepie VIVEPORT.

W cawartym kwartale ruszyty réwniez prace nad preprodukcia nowego niezapowiedzianego jeszcze
tytuhy. Preprodukcia zgodnie z planem ma zakonczyla sie pierwszym kwartale 2022 r. Pozwolilo to
ustalic kisrunek artystyczny projektu oraz dzigki kolejnym iferacjom - dostarczylo cdpowiedzi na waine
pytania dofyczace przebiegu samej rozgrywki. Udalo sie w ten spostb zbudowad toésamosc
powstajacego tytutu. Jest niezmiemie waime aby, juZ od samego poczatku prac - zespol shudowal
wspdlne, spojne wyobrazenie gry.
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W 2021 r. treaty rowniez prace nad rozbudows bazy prototypow oraz dokumentacji nowych projektow,
ktore w przysziosci moga zostac rozwiniete do pefnopramnych produkci.

Waznym wydarzeniem dla Iron VR jest rowniez powslanie w pienwszym kwartale 2022 r. nowego
Prezesa Spofki, Pana Tomasza Szpinera. Jako osoba z wieloma ukoniczonymi tytutami na koncie,
bedgca m.in projektantem gier, systemdw monetyzaci | producentem, kims kio doskonale rozurmie
branie - Pan Tomasz wnitst do zespofu swoje kilkunastoletnie doswiadczenie, kiore przefody sie na
jakosc projekiow.

W trakcie catege 2021 r. trwaly prace nad stworzeniem dokumentaci zwiazanej z wejsciem kon VR na
ryniek Mewconnect. W wyniku czego w pierwszym kwartale 2022 r, dokumentacja zostala zlofona do
GPW, a tym samym Iren VR rozpoczat procedure wenyfikacyjng przed debiutem.

&3, WazZniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W 2021 roku Spotka nie prowadzila dzialan zwiazanych z B+R.

9. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagroZen, z okresleniem, w jakim stopniu Iron VR jest
na nie naradony

£.9.1. Ryzyko zwiazane z krotka dzialalnoscia emitenta

Iron VR, zajmuje sie produkcj grywalnych tytulow w technologii wirtualnej reeczywistosci (ang. VR) o
modutowym charakterze i budzetach w preedziale 0,4-1 min 2. Z uwagi na krotkg historie dzialalnosci
Spofka nie posiada sprawdzonego modely biznesowego, ani rozpoznawalne] marki, oo sprawia, ze
niemoziwe jest okreslenie, czy Spotka bedzie rentowna w przysziosci, w tym nie mozna okreslic, czy gry
zrnajdujace sie w trakcie produkcyl okazg sie sukcesem, czy me. Dotychozasowe produkcie wydane
przez Iron VR nie preyniosty przychodow pozwalajacych na pokrycie nakizdow na ich produkcie.
Flanowane jest dzialanie w strategii biznesowej zakladajgcs] wydawanie oo najminiej dwoch tytulow
roczmie. Spotka dalej planuje pozyskiwac IF z klasycznych gier PC, tworzyc wiasne IP {gry modulows),
a takze realizowad prace na reecz podmictow zewnetrznych.

Z uwagi na krotki okres funkcjonowania, mogs wysigpic rudnosci przy pozyskiwann finansowania
dhnego. Zarzad Emitenta podkresla, Ze czynnikiem znaczaco ograniczajgcym powyisze ryzyko jest
wiedza | doswiadczenie Zarzadu Spolki oraz kuczowych pracownikow w bworzeniu gier VR.

£.9.2. Ryzyko zwiazane Ze Zmiang przepisow prawa

Czeste nowelizacie, niespdjnosc oraz brak jednolite] interpretacji preepistw prawa, w szczegolnosci
prawa podatkowsgo, prawa pracy, prawa ubezpieczen (w tym ubezpieczen spotecznych), prawa
handlowego, pociagaja za soba ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym, w jakim Spofka prowadzi
driatalnoss. Szozegoinie czestym zmianom podlegajy przepisy oraz  interpretacie przepisow
podatkowych, a prakiyka ongandw skarbowych, jak | crzecznictwo szdowe w tej dziedzinie nie 53
jednolite. VW plzypadku pmqq::a przez organy podatkowe odmiennej niz Iron VR interpretacii proepisow
podatkowych, mozna sie liczye z negatywnymi konsekwencjami dla dziatalnosc oraz sytuacii ﬁﬂEﬂEuDH'Ej
Spofki. a takie perspektyw jei rozwoju. RownieZ wprowadzenie niekorzystnych zmian przepisow prawa
moze w konsekwencji spowodowac spadek wartosci akiywow Iron VR oraz pogorszenie sie jego
wynikow finansowych | perspektyw rozwoju.

693 Ryzyho kursowe
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Kontrahentami Spotki =3 preede wszystkim dufe zagramiczne platformy dystrybucii cyfrowej, za
posrednictwem ktorych gry Spofki =3 spreedawane graczom. W zwiazku z tym preyszie proychody ze
sprzedazy bon VR beda generowane w walutach obeych. Transakoge takie s3 przeficzans na walute
krajows wedteg kursu wiasciwe] waluty cbowiazujacege w dniu rozliczeniowym z dang platforma. W
zwiazhu z powyzszym Iron VR naraiony jest na istoing ekspozycje w zakresie wahania kursow walut, a
wahania kursow walut preekiadajs sie bezposrednio na jege wyniki finansowe. Spifka mie stosuje
polityki zabezpieczania kursow walut, nie wystepuje rowniez naturalny hedging. poniewas praktycznie
calos kosztow wyraZzana jest w Zotych (ghiwnymi kosztami Spodki s3 koszty wynagrodzen oraz koszty
utrzymania biura). W zwizzku z powyZzszym umocnienie sie ziotego moZe wphnat na pogorszenie
osigganych przez Spotke wynikow finansowych kub obnizenie jej konkurencyjnosci na rynkach
zagranicznych. Analogicznie ostabienie sie Zotego moze wphynac na poprawe osigganych przez Spodke
wynikow finansowych lub zwiekszenie jej konkurencyjnosc na ynkach zagraniczmych,

634 Ryzyko zwiazane z rozwojem rynku

Dla rozwoju Iren VR istotne jest nie tylko tworzenie gier, ktdre frafig w gusta klientow, ale takie dalszy
wizrost liczby uytkownikow technologil wirtualnej rzeczywistosci. Pomimo dynamicznego rozwoju rynku,
wystepuie olbrzymia dysproporcja ryniku lron VR w stosunku do liczby komputerow czy konsol o gier. W
Zwiazku z tym istone dla Spotki jest vtrzymanie dalszego systematycanego werostu ezby ubytkownikow
gogh VR na swiecie. Spotka na biezaco monitoruje rynek | dostosowuje swoje gry oo pojawiajacych sie
rozwiszan technologicznych. Mie mozna jednak wykluczyd ryzyka, Ze rozwd] nymku wirtualne
reeczywistosci ulegnie w preysziosci zahamowaniu, ani Ze pojawi sie nowa technologia, kiéra zastapi
VR. To z kolei mogloby znaczaen pogorszye perspektywy lron VR | wplynac na pogorszenie jego
wynikow finansowych.

5935  Ryzyko zwiazane z konkurencjy

Rynek technologii wirualnej rzeczywistosci jest dost miody. W zwiazku z tym Bczba gier i ich
producentow jest bandzo niewielka w stosunku o cafego rynku gier. Umodliwio to Spatos zajecie dobrej
pozycji konkurencyjngj | adobycie rozpoznawalnosci. Rozws) rynku powoduje jednak, 2e pojawia sie na
nim coraz wiscs) podmictow, pomimo stosunkowo wysokiego progu wejscia. Dalszy wzrost konkurenci
moke spowodowat koniecznosé obnizenia przez Spolke cen  sprzedawanych gier, czy te
zintensyfikowania dziatan marketingowych. To z kolei mogloby wphynat negatywnie na osiggane wyniki
finansowe. Ryzyko to zwigzane jest jednak przede wszysthm z najwickszymi podmictami z branzy gier
komputerowych posiadajzoymi bardzo wysokie budfety produkcyjne, kiore obecnis mie =3 jeszoze
zZainteresowane rynkiem wirtualne] rzeczywisiose z uwagi na wozesng faze rozwoju | stosunkowo
niewielks liczbe potencjalnych klientow [graczy). Pojawienie sie duzych producentiw mo2e spowodowad
Znaczace zmiany w strukturze rynku. Spofka jest swiadoma ryzyka, diatego jui na obecnym etapie
driatalnosci buduje kontakty z kontrahentami, mediami, czy producentami sprestu, zarowno w kraju jak i
Za granic oraz buduje renome i rozpoznawainoss werod klientow.

696  Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju Spotki

Strategia rozwoju Spolki zaklada stats poprawe jej pozycyi konkurencyjnej dzieki wdrazani nowych
rozwiszan z obszan technologil winualne] reeczywistoscl. Skuteczna realizacja zalozen strategi rozwoju
uzalefniona jest przede wszystkim od zdolnosci Spitki do szybkisj adaptacii do zmienijgoych sie
warunkow rynkowych w branzy, w ktorej dziala ron VR. Do najwazniejszych czynnikow wpdywaiacych
na tg brange nalezy jakost wzgdzen wirtualne] rzeczywisiosci bedacych w sprzedaiy oraz jakost
produkiow, kiore na te urzzdzenia powstang. kstnieje ryzyko, 2e dzialania podjete przez Spotke okagg
sig nietrafne w wyniku zi&j oceny otoczenia byd: nieumisjeinego dostosowania sie do zrmienmpch
warunkow tego oloczenia, 3 w konsskwendi nie zostanie osiggnieta czesc kb calose zalofonych celow
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strategicznych. To moZe misd istotny negatywny wphyw na dzistalnoss Spodki. jei sytuacie finansowg
oraz wyniki.

637 Ryzyko zwiazane z dalszym rozwojemn rynku gier VR

Rynek gier VR w dalszym ciggu jest we wezesne] fazie roewope. W zwigzku z tym z jednej strony brak
jest wypracowanych standardow, 3 kaddy z producentow sprzetu proponuje wiasne rozwizzania, a z
drugie] strony rynek charakteryzuje sie bardzo duzg dynamika nie tylko ped wzgledem liczby graczy, ale
rowmieZ wonowadzania nowych funkcjonalnossi oraz rozwizzan sprzetowych | produktowych. Spotka
Zmuszona jest stale dostosowywad swoje produkty do pojawisiacych sie rozwizzan jak | cozekiwan
graczy. Mie mozna wylkduczyc ryzyka, Ze nowe rozwigzania nie upowszechnia sie na tyle, Zeby zwrocity
sig koszty poniesione przez Spofke na dostosowanie do niej swoich produktow. Nie mozna rownisz
wykluczye ryzyka, Ze Iron VR nie bedzie w stanie wystarczajaco szybko zareagowad na pojawiajace sie
nowe roZwidzania | oczekiwania graczy, a przez to Zmniejszy sie zainteresowanie jego produktami. To z
kolei moZe mied istotny negatywny wotyw na daatalnosc Spofki, jej sytuacie finansowa oraz wyniki.
Spodka stara sie ograniczyt powyzsze ryzyko poprzez stosowanie technologii Unreal Engine (silnik gry
wyprodukowany przez firme Epic Games Inc.), ktora obsluguis wszystiie liczace sie platiormy oraz
systemy operacyjne. Powyzszy siniki jest systematycznie rozwijany przez Spofke o obsluge nowych
technologil, aby dostosowad sie do nowych trendow w branzy gier, w szozegoinosci w segmencie
technologii wirtualnej rmeczywistosci,

698  Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikow
Ma dziastalnosc Spofki duzy wphyw ma doswiadczenie, umisietnosc oraz jakese pracy czionkow kadry
zarzadzajaces] oraz kluczowych pracownikow. kon VR nie mofe wykluczye, iz ewentusina utrata
ktorejkolwisk = ww. osob nie wphymie, przynajmniej w przejsciowym okresie, negatywnie na dzislalnoss

Spodi, jej sytuace finansows | wyniki fmansows. Ryzyko o jest o tyle istotne, Ze Spolka nie jest w stanie
konkurowad wysokosca wynagrodzenia = najwiskszymi producsntami gier.

£939. Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem nowych pracownikow

Rynek gier wirtuaingj rzeczywistoss jest stosunkows méody. W zwiazku z tym istnisje ograniczona liczba
potencalnych pracownikow majacych odpowiednie wykszialcenie, kwalfikacje oraz doswiadczenie w
tworzeniu gier VR, Obecne plany Spotki w zakresie roewoju, preede wszystkim pracy nad wieksza liczba
gier, wymagat beds nieznacznego zwiekszenia zatrudnienia. |stnisje jednak ryzyko, 2e Iron YR mode
nie byc w stanie pozyskac nowych pracownikow, ich zatrudnienie potrwa diuze] kb konieczne bedzie
zaakceptowanie wyiszego wynagrodzenia pracownikow. Mogiyby o miec niekorzystny wphyw na
dziatalnese Iron VR, jege sytuade finansows oraz wyniki. Spodka ogranicza to ryzyko dzicki wspdipracy
z wezelniami wyZszymi

6.910. Ryzyko zwizzane z koniecznosciy akceptacji gry przez producenta platformy
zamknigte)

Model biznesowy Spotki opiera sie na dystrybucji produkiow mun. poprzez zamknigte platformy gier.
Obecnosc w we. kanatach dystrybucji zapewnia dostepnoss gier Spotki na calym Swiecie w dystrybuci
cyfrowes], a take pewng renome (na platformach tych dostepnych jest zdecydowanie mniej gier niz np.
na platfiormie Steam). Preducenci platform zamknietych zastrzegajg sobie prawo do wenyfikac produkiu
przed jego wprowadzemem na dang platfiorme (tew. submisia). Istnisje wiec ryzyko, Ze pomimo
przygotowania produkiu z przeznaczeniem dla danej platiormy | poniesienia zwigzanych z tym nakizcow
finansowych produkt taki nie uzyska akceptacy preez producenta platformy zamknietej. To mogivby miss
nickorzystny wplyw na dziatainost Iron VR jego sytuacie finansowa oraz wyniki. Producenci platform
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zamknietych rzadko jednak nie udzielajg akceptac)i dla gry. przekazujg jedymie wyhyczne jakie jgj
elementy powinny zostac udoskonalone.

§3.11. Ryzyko zwiazane z modiwym opdZnieniem w przygotowaniu gier

Tworzenie gier VR jest procesem diugotrwatym | wislostapowym, w kidry zaangafowanych jest wiele
osob. Bardzo czesto nie ma mozliwosci riwnoleghej pracy nad poszezegolnymi etapami (konieczne jest
ukonczenie pewnego elementu gry preed rozpoczeciem kolejnego). W zwiazku z tym istnieje ryzyko
opoznien w realizaci zardwno poszezegolnych etapow jak i catej gry. Opdcnienie takie moke mist
negatywny wphyw na dzisfainosc Spofki, jego syluacie finansowsy oraz wyniki. Ponadio wszelkie
opdZnienia w stosunku do wczesniej ogloszonych harmonogramaow moga mied niekorzystny wpfyw na
wiarygodnoss | postrzeganie Spolki w oczach graczy jak | mwestondw.

6912 Ryzyko awarii systemow informatycznych i utraty danyeh

Dziztainose Spolki jest uzalezniona od prawidiowego i niezakidconego funkojonowania kompubenow,
serwerow | programow komputerowych. Pomimo wdroZzonych procedur bezpieczenstwa oraz posiadania
CEMNEM Zapasowego nie moina wykluczyd ryzyka wystgpienia awari systemow [T, co mogloby
SpoOwWodowWac przenwe W prowadzeniu dzialalnosci przez Spofke, a nawet ufrate czesci czy catosci
danych. Spofka narazona jest rownier na ryzyko kradziefy lub wycieku danych., Wystapienie
ktoregokolwisk = ww. zdarzen mogloby miec negatywny wpfyw na dzialalnoss Iron VR, jego sytuacje
finansowa oraz wyniki-

£313.  Ryzyko zwiazane z modliwoscia naruszenia praw autorskich Spolki

Gry przygotowywane przez lron VR podlegais ochronie prawne] przewidziane] dla wiwordw w
rozumieni ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Mie moéna jednak wykluczyc ryzyka, ze
glementy gier zostang wykorzystane przez mne podmicty, tym bardziej, ze Spotka dzizta na rynku
globalnym. W konsekwencji mogiy sie zmniejszyc popyt na produkty Spotki, a podieta ochrona praw
moglaby byé procesem diugotrwatym | wymagad zaangafowania snacznych Srodkow finansowych,
Ryzyko to jest istotne zwiaszeza w przypadiu naruszenia dokenanego przez podmict zagraniczny, w
sZoreqoinosc z siedzibg w kraju, w ktbrym rozwigzania prawne utrudniajg ochrons praw wiasnosci
nielekiualne]. Ww. sytuacia moglaby miec negatywny wphyw dzistainosc Spolki, jgj sytuade finansowg
oraz wyniki.

6.9.14.  Ryzyko przygotowania gry nie spetniajace] oczekiwania graczy

Dla dziafabnosci Spofki kluczowe jest przygotowanie takich gier, kiore zainteresuja graczy i spefnia ich
oozekiwania, co powinng przelofye sie bezposrednio na liczhe sprzedanych egzemplarzy. Wazne 53
rowmnieZ pozytywne opinie graczy, zwiaszoza zamieszozane na platfiormach sprzedazowych, kiore
wplywaja na warost rozpoznawalnosc | orenomy lron VR jako producenta gier. Mie modna jednak
wykluczye ryzyka, ze pomimo presprowadzonych analiz i podjetych dziatan Spofka wprowsadzi na rynek
gre, kiora spotka sie z negatywnym odbiorem graczy. Taka sytuacja moglaby spowodowas, Ze
przychody ze sprzedaZy gry nie pokryja kosziow jef przygolowania, 3 oo wiersj poporszenie reputaci
Spodki | utrate zaufania graczy do jego produkiow. W konsskwencii taka syluacia moglaby misc
negatywny wptyw na dziatalnose, sytuacie finansows oraz wyniki Spotii.

6915 Ryzyko zwiazane z konfliktem zbrojnym na terytorium Ukrainy

W dniu 24 krtego 2022 roku rozpoczeta sie wojna na terytoriem Ukrainy. Bezposredni wptyw konflikiu
zhrojnego na dzialalnos: Spofki jest ograniczony z uwapgi na brak dostawcow | odbiorcow z krajow
bezposrednio zaangazowanych w dziatania wojenne. Nieunikniony jest jednak wpdyw posredni z uwagi

Sprawozdanie finansowe ron V& 5.4z 2021 rok
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na zZmiane sytuacji gospodarcze] | spoleczniej w Polsce wywolane] zardwno konfliktern zbrojrym, jak te2
sankecjami. lch wphyw w chwili obecnsj jest trudny do oszacowania, ale nie powinien odbiegad istotnie od
warunkdow z ktorymi bedzie musiala sie zmisrzye wiskszose podmictow gospodarczych prowadzacych
dziatalnost w Polsce.

Wojna w Ukrainie przyczynila sie do dynamiczne] zmiennosci na rynkach finansowych (np. waluty) i
moziwosc pozyskiwania kapitalu (stopy procentows). W konsekwencl, opisane powy2e] ryzyka, moga
mies istolny wplyw na preyszie wyniki finansowe. W zwiazku z dynamicznym przebiegiem wojny na
terytorium Ukrainy | jej konsekwenciami makroekonomicznymi oraz rynkowymi, Spofka bedzie na
biezaco monitorowac jej roewdj | ewentualne zdarzenia, ktore wystapia, zostang odzwierciedlone
odpowiednio w preysziych sprawozdaniach finansowych

6.10. Wskazanie postepowan toczgeych sie przed s3adem, organem  whasciwym  dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne], z uwzglednieniem
informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowiazan albo wisrzytelnosci Spotki
lub jednostki od niego zaleine], ktorych wartosc stanowi co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych Spolki

WiyZe] wekazane zdarzenia nie wystapity w 2021 roku.

6.11. Informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

Zatrudnienie w Spodce na koniec 31.12.2021 r. wynosilo 24 osoby, w tym 4 osoby zatrudnione na
umowie o prace [iacznie: 2,25 etatu) oraz 20 osob zatrudnionych na urmowy cywilno-prawne.

Diziatalnosc operacyjna prowadzona przez bon VR w ocenie Zarzadu Spolki generuje znikomy wphyw na
srodowisko naturalne. Emitent informuje. iz w zwiazku = prowadzong dzistalnosci w 2021 roku nie
wystapdy incydenty lub okolicznosci, ktore skutkowsaty pojawieniem sie po stronie Inon VR zobowizzan
b odszkodowan dotyczacych naruszenia preepisow zwiazanych z ochrong srodowiska naturalnego.

612, Informacie o podstawowych produktach lron VR 5.A
Produkty Iron VR to gry teorzone = mysls o wirtualne] rsczywistosci (VR), kiorych budZety 53 nizsze, a
czas produksi krotszy. Procz autorskich tytulow, Spofka proystosowuje tytuly, kiore pienwotnie nie byly

tworzone z mysla o VR, Produkty Spolld oparie s3 na ciekawych konceptach rozgrywki, kiore majg
zapewnit zloZong | immersyjng zabaws w VR

Platforma sprzetowe [Data premiery

Oculus Rift, Oculus Rifts 5, HTC Viwe, HTC

Hody Chick! Vive Pro. VWive Cosmos. Valve Index, 30 marzec 2021

Windows Mixed Reality
Oculus Rift, Oculus Rifts 5, HTC Viwe, HTC

Lust for Darkness VR Vive Pro, Vive Cosmos, Valve Index, 26 pacdziemnika 2021

Windows Mixed Reality
Oculus Rift, Oculus Rifts 5, HTC Viwe, HTC

Lust for Darkness VR: M edition  Vive Pro, Vive Cosmios, Valve Index, 18 listopada 2021

Windows Mixed Reality

Zespd! kon VR skiada sie z kilkunastu deweloperow bedacych specialistami w swoich deziedzinach,
tworzacych gry w silniku Unreal Engine 4. Dzigki wieloletniemu doswiadczeniu w tworzeniu gier w w

Sprawozdanie finansowe ron W& 5.4 28 2021 rok
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silniku, Spofka jest w stanie tworzyC swoje produkty w odpowiedniej jakosci koncowsj przy zachowaniu
nie wysokich budzetow gry.

Gry lron VR tworzone s3 z mysia o wszystkich gidwnych platformach sprzetowych takich jak gogle z
serii Oculus Rift oraz Rift S, czy ez HTC, Vive, Vive Pro czy Vive Cosmos oraz gogle Mxed Reality i
Valve Index. lron VR odpowiada za caly proces produkcyjny kazdego wydanego tytudu, stworzenia
koncepeji, produkgji, testowanw, az pe wydanie kompletnego produktu na rynek. Przez ostatnée lata,
urzadzenia mobilne VR zyskuia na populamosci. Nowe projekty tworzone sy bazowo z mysi3 o
urzgdzenach mobdnych VR, takich jak Meta Quest Platformy mobilne wymagaia wiekszych nakiadow
technicznych oraz produkeyjnych pordwnujac je do prac nad grami typu PC VR. Zespot pracujacy nad
tego typu projektem musi speinic rygorystyczne wymogi, aby np. zachowac stabilny klatkarz gry.

Holy Chick!

Holy Chick! jest gra przeznaczons na
platfoome VR opartz o znanym i
lubianym modelu rozgrywki Escape
Room, gdzie gracz musi uciec przed
krwiozerczymi kurczakami, po drodze
rozwizzujac wiele zadan i famigiowek.
Zabawna rozgrywka, stylizowana
oprawa graficzna oraz zagadki w pelni
wykorzystujgce mozliwosci wirtualnej
rzeczywistosci  stanowiy  domene
pierwsze] produkcy studia Iron VR
Gra zostala wydana w formie
wczesnego dostepu (projekt nadal jest
rozwiany przez zespd deweloperow,
a gracze moga kupic niedokonczony projekt | aktywnie wspierac dewsloperdw w dalsze] produkci gry).
Wydana 20 marca 2021 na platiormie dystrybugi Steam wspierajgca obstuge gegli z seni Oculus, HTC |
Valve Index.

Lust for Darkness VR

Lust for Darkness VR to drugi
projekt studia iron VR, powstajgcy
we wspolpracy z warszawskm
studic Movie Games SA. kidrego
prace rozpoczely s W pEmwWsZym
kwartale 2021 r  Projekt jest
wyzwaniem technelogicznym
poniewaz, zespdd deweloperow
przenosi gre z silnika gry Unity do
sinika gry UE4 kiory w ocenie
Spotki jest wydajniejsz3 technologia
sluzacs produkcji gier VR. Lust to
psychologiczny horror z elementami
erotycznymi, gdzie woslaae sie w
Jonathana Moona otrzymujemy list od swoje] zaginione] Zony. Tym razem w wirtluaine] rzeczywistosci,

Speswozdanie finansowe Iron VR 5.4 za 2024 rek
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gracz bedzie poruszac sie po wiktonanskiej rezydencii. jak | w przerazajgcym wymiarze Lusstghaa,

rozwigzuiac zagadki w nadziel na uratowanie swojsi ukochanej.

Lust for Darkness VR: M Edition

Lust for Darkness VR: M Editicn fo
psychologiczny horror z intrygujgca
fabuly i oprawy graficzng, mocnoc
inspirowany dzielam: Lovecraftz,
Gigera | Zdzistawa Beksinskiego.

Jako Jonathan Moon otrzymujesz
list od swojej Zony. kiora zagineta
rok wczesniej Podazzac za
wiadomosci, udajesz sie  do
spokejnej wiktorianskie] rezydency,
gdzie odbywa sie perwersyina
okultystyczna ceremonia. To, co

dzieje sie pozne, trudno opisac stowami. Odkry] taiemnice wiktorianskie] rezydencs Yelvertonow |
Lusst'ghaa - upiomego wymiary wypelnionego istotami z innego Swiata, ktorego mieszkancy na

wiasne zyczenie postanowd poddac sie calkowits] degeneracy:.

6.13.  Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

6.13.1.

Struktura grupy kapitatowej

Na dzien 31.12.2021 roku struktura grupy kapitafows] przedstawiala sie nastepujaco:

% udzial w -
Akcjonariusz Liczba akeji | Liczba glosow |  kapitale i “"";‘;,z
zakladowym glosach
Carbon Studio S.A 800 000 1200 D00 30.88% 57.01%

Iron VR S.A. tworzy grupe kapitatows wraz z Carbon Studio S.A.. w ktorej Iron VR jest spotka
zaleznz i nie sporzadza skonsolidowanego sprawczdania fnansowe.

Sprawoxdanie finansowe iron V2 S.A 28 2021 rok

39

106



IRONNR

Iron VR S.A. —raport z wyceny

IRG\,IN ron VR S.A | ul. Broooows 3007 | 41-305 Choroow | wwnairomr. gl

6132 Podstawowe informacje o Carbon Studio 5.A.

Mazwa Carbon Studio Spotka Akcyjna
Forma prawna Spofka Akcyjna

Adres siedziby ul. Brzozowa 3057, 41-508 Chorzow
E-maid contacticarbonstwdio pl

Strona intemetowa whani. carbonstudio.pl

Nr KRS OOOaT31820

REGON JE2444E5TE

MIP G2T2T42836

6133 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng z podmictami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz
z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Ma dzien 31.12.2021 r. Spatka IRON VR S.A. nie posiada zobowizzan wobec Spodtki Carbon
Shuwdio 5A.

Ma dzien 31.12.2021 r. Spdtka IRON VR 5.4. posiada naleznosci od Spotki Carbon Studio 5.A.
w kwocie 39 260,00 2.

6.13.4. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poZyczkach, ze szezegainym
uwzglednieniem poZyczek udzelonych jednostkom powiazanym emitenta, z
podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju | wysokosci stopy procentowe], waluty i
terminu wymagalnosci

Whyzej wekazane zdarzenia nie wystapity w 2021 roku.

513353 Informacje o zaciapnietych | wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytdw i podyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju | wysockosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

WiZe] wekazane zdarzenia nie wystapity w 2021 roku.

6136 Objasnienie rognic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
racznym, 3 wezesniej publikowanymi prognozami wynikdw na dany rok

Spifka nie publikowala prognoz na 2021 rok.

BA13T.  Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a3 osobami  zarzadzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanege stanowiska bez wazne] przyczyny lub gdy ich odwofanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez przejecie

Sprawozdanie finansowe Iron VA 5.4 m 2021 rok
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Wyze] wskazane urmowy nie wysiapiy w 20217 roku.

614,

Wartosé wynagrodzen, nagrod lub korzysci, dla kaddej z osdb zarzadzajgcych i

nadzorujacych emitenta

6141,  Wynagrodzenie Czlonkdw Zarzadu
Za okres Za okres
0104 201- 0404 2020-
Lazad 30122021 31122020
I Wynagrodzenis 47 142,00 21 354,00
Il Prems 0,00 0,00
Il Razem 47 142,00 21 354 D
8142  Wynagrodzenie czlonkow Rady Madzorczej
Za okres Za okres
01.01.2021-  09.09.2020-
FEaptes Mt e 422021 31.12.2020
| Wynagrodzene £4 B01.80 24 640,15
I Premis 0,00 0,00
Il Razem 54 201,88 24 640,15

G143

Informacje o firmie audytorskisj

Badanie jednostkowego sprawczdania finansowege za rok 2021 zostalo przeprowadzone na
podstawse Umowy z dnia 17.02 2021 r. zawarted pomisdzy Spoflg IRON VR 5.4, a Spolka UHY
ECA Audyt Spofka z ograniczona odpowiedziainoicia spolka komandytowa z siedzibag w
Warszawie (ul. Polczynska 214, 01-377 Warszawa}, wpisane] do rejestru presdsisbioncow KRS
pod numererm: 0000416656, MNIF: 8772272333, REGOM: 120266784, wpisane] do ewidenc]i
Fim audyiorskich prowadzong przez Polsky Agencie MNadzoru Audytowego pod numersm

ewndencymym 3115

Firma audytorska Za okres Za ohkres
0104 2024- 01.04.2020-
422029 31422020
| Wynagrodzens 10 300,00 10 000,06
Il Razem 10/000,00 10000, 00

Prezentowane wartosc =3 kwotami netto,

Sprawozdanie finasnsowe Inon VA 5.4, m 2021 rok

&1

108



IRONNR

IRON
“NR

615

Iron VR S.A. —raport z wyceny

ron VR S.A 1 ul. Broozows 3007 | £1-306 Chorovw | wwwLironaT.pl

Oswiadczenia Zarzadu

6.15.1. OSwiadczenie zarzadu spatki Iron VR 5.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia

sprawozdania finansowego za okres od 01012021 r. do 31 122021 .

Zarzad Iron VR S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepsze] wiedzy, rocone jednosthowe
sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. i dane porGwnywalne
sporzadzane zostaly zgodnie z preepisami chowigzujacymi Spofke, oraz 2e dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzefelny i jasny sytuacie
majatkowa | fmansowa Spolki oraz jej wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie zarzadu =z
driatainoici Spotki zawiera prawdziwy obraz syluacjii Spodki, w tym opis podstawowych
zZagroZen | ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Tomasz Szpiner

Prezes Zarzgdu

6.152. OsSwiadczenie zarzadu spotki Iron VR 5.A. w sprawie wyboru Firmy audytorskis]

za rok 2021

Zarzad Iron VR S.A. ofwisdcza, iz wybdr firmy audylorskie) preeprowadzaizce] badanie
rocznegoe sprawozdania finansowego zosia! dokonany zgodnie z przepisami, w tym zgodnie z
przepisami dotyczacymi wybon | procedurny wybonu firmy audytorskis] oraz. iz firma audytorska
oraz czionkowie zespofu wykonujgcego badanie, spefniall warenki do  sporzadzenia
bezstronnego | niezaleinego sprawoczdania z badania rocznego sprawozdania finansowego
Zgodnie z obowidzuacymi przepisami. standardami wykonywania zawodu | zasadami etyki
Zawndows).

Tomass Szpiner

Prezes Zarzadu

Sprawozdanie finansowe Iron VA 54 28 2021 rok
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List Prezesa Zarzadu

Drrodzy Akcjonanusze,

w imieniu swoim oraz zespotu cheialbym na Paristwa rece ziozyd raport roczny Wraz
ze sprawozdaniem finansowym za rok 2022

Minkony rok to gldwnie praca nad projektern "Hunt Together”. Jest to autorski projekt,
Z Kkiorego |estesmy dumnl, a ktdrego premiera bedzie miata miejsce w 2023 r
Obecnie produkcja znajduje sig na etaple Bety, jestedmy te? po focus testach
zorganizowanych przez firme zewnetrzng, reakcje graczy s3 bardzo pozytywne.
Planujemy dalszy rozwd| tytulu po jego wydaniu za pomoca zardwno darmowych jak i
platnych DLC. Po premierze na Meta Quest tytul bedzie portowany rdwnie2 na inne

liczace sig platformy VR. Wydawca gry jest Carbon Studio.

Z Carbon Studio zostata w 2022 roku podpizana rdwniez umowa o wspdipracy nad wspdlnie realizowanym
projektem Aurelius. Jest to system nad ktdrym obie Spdiki pracuja, a ktdrego celem |est usprawnienie prac nad
obecnie treajacymi oraz kolejnymi projektami Grupy Kapitalowe). Technologia bazuje na modutach, kidre raz
stworzone - beda wykorzystywane w przyszioscl w nastepnych tytukach.

Procz tego zostat tex powotany do Zycia osobny zespdt pracujgey na silniku Unity. Dzigki temu zostaly stworzone
dwa prototypy nowych gier, 2z kibrych jeden jest obecnie aktywnie rozwijany. Rozmowy na temat jego wydania
juz trwajg, =g na zaawansowanym stadium. Jeshi kontrakt dojdzie do skulku - bgdzie to krok milowy dia Spolki;
zardwno budZet [ak | rozmiar gry, j8| rozmach - znacznie przekrocza dotychezasowe produkcje Studia.

Mowy team produkcyjny to tez potenciainie - wigksza szansa dla Spdlki jesll chodzl o podejmowanie sig
produkcji portéw firm zewnetrznych, wykorzystujgcych silinik Unity.

Miezmiennie pracujemy rownier nad wejsclem na NewConnect. Trzeci rok istnienla Spotki planujemy zakohczyd
udanym debiutem.

Wierze, ?e cierka praca wszystkich pracownikdw firmy oraz nadchodzace premiery nowego sprzgtu VR -
przekula ske na na dalszy zrownowazony rozwd] zardwno Spdikl jak | cabe] Grupy Kapitalowe).

Tomagz Szpiner
Prezes Zarzadu Iron VR S.A.

Spravwozdanie finansowe ron VR 5.0 za 2022 rok
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Wybrane dane finansowe
BILANS Stan na Stan na Stan na Stan na
31122022 31422021 3M.122022 314220
PLN PLN EUR EUR
A Akbywa irwale 56 858,00 407 63508 12 145,04 88 607,01
I Wartodei niemalerialng | prawne 0,00 311 961,08 0,00 87 82647
I Rrecawe akiywa ireede 0,00 000 0,00 o.on
0L Male2noda diigotaminswe 0,00 0.00 0,00 D.on
. Inwestye)e disgoterminowe 0,00 0,00 0.00 0,00
W Dlugobsrmintwe rozlic? enia migd Zyoknesowe 56 858,00 B5 578,00 12 145.04 20 TBD, 54
B. Aktywa obrobowe 1 684 656,51 218410185 361 215 d7d BE6,T1
I Zapasy 0,00 0,00 0.00 0,00
I Naleknass krotkotenninowe 12 204,32 17TE E15.31 2 602,26 36 878,09
HL Inwestycje kdtaolemminowe 83 830,08 1444 480 41 17 B74 80 314 060,62
Krétotenrimowe rozliczenia migdzyokresowe 1 588 624,11 560 ME5.83 340 365,28 121 926,00
C.  Maledne wpiaty na kapial podete ey 0,00 0,00 0.00 0,00
Abcje wlasne 0,00 0,00 0,00 D00
AKTYWA RAZEM 1751 617,51 2591 641,03 373 487,19 56347372
A, Kepital wiasny 1643 062,73 254610586 350 34465 553 5T3.4B
. Kepital (lundusz) podstawowy 150 450,00 150 460,00 32 081,71 32 711296
I Kapitat {Tundus?) Zagasowy 336128000 3361 280,00 716 708,25 T30 810,54
N Kapital {lundusz) z akbualizacii wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Pozestale kaplaly (lundusee) rezensowe 0,00 13 680,00 0.00 0,00
Y. Zyzk {sirala) z tal uhiedglych -385 644,14 -270 #1518 -2[x5 898,66 -58 902,28
Wi Zyek (sbrata) netts -803 023,57 -B9d T2B,85 -182 546, 44 -161 047,73
B. Zobowigzanss i rezensy na zobratgzania 108 535,22 4553517 23142 .33 9 900,24
L Rezemwy na Zobowigzania 0,00 000 0,00 D.oo
Il Zobowlgzana diugoienminawe 0,00 0,00 0.00 0,00
0L Zobowlgzanes Kridkolerminoss 108 535,22 4553517 23 142,33 9 900,24
. RoZBoZens mesdzyckresows 0,00 000 0.0 0,00
PASYWA RAZEM 1751 617,51 2591 641,03 373 487,19 563 4T3,72

Spravwazdanie finansowe on VR S.A. 1a 2022 rok
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RACHUMNEK ZYSKOW | STRAT Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2022- 01.04.2021-
322022 31422011 MA2.2022  3MA2.2021
PLN PLN EUR EUR
A Przychody nefip 2e sprzedady 567 797,63 111 236,95 421 137,83 24 165,10
B. Koszidzialsinodc coeracyjne 1204 743,13 822 GBE,T1 257 028,32 178 866,70
C.  Wynik 28 sprzedaly (A-B) -B36 845860 -T11 45176 -135 890,43 -154 BB3 80
D. Pozostaks przychiody opereeyine 32,57 28,893 B.65 651
E  Pozostake kosrly operacy|ng 231 227,26 501 050,80 49 331 64 10 BE2.03
F.  Wynik z dristalnodcl operacyine| (C+D-E) -866 14029  -TE1 472,63 B5 215,12 -185 650,12
G.  Proychady inansowe T B20,79 158.25 1 BBE,54 34,41
H. Kosziy finansowe 4 DB5.07 2 1BB 57 BT1.54 47801
L Wynik brutio -B64 40457  -TE3I51295 _gg4a1Ez1  -16ED02.73
J. Podsiek dochodowy 38 619,00 -58 TE4,D0 B 238,25 -14 954,90
K. Pozostake obowidzkowe Zmniejszania zysku 0,00 0.00 0,00 o,oo
L Wyrik netio -003 023,57  -654 728,85 -182 857,37 -161 047,73

Pozycje rachunek zyskdw i strat rostaly przeliczone wediug kursu EUR, stanowiacego Srednig arytmetyczng
grednich kursdw ustalonych przez Marodowy Bank Polski (MBP) za ostatni dzien ka2dego miesigca danego

ckresu sprawozdawczeqo.

Pozycje bilansy zostaty przeliczone wedlug kursu EUR obowiazujgcego na koniec danego  okresu

sprawozdawczego, ustalonego przez NBP.

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO ustalone

przez NBP
31122022 31422021
Sredni kurs w akresia 46872 45775
Kuers na koniec okresu 4.6853 4. 5554

Sprawozdanie finansowe fron VR 5.8 za 2022 rok
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1. Informacje ogdine

14. MNota informacyjna

Sprawoczdanie Spolki IRON VR Spdika Akcyjna z siedziba w Chorzowie, ul. Brzozowa 3077, nf REGOM
386195250, NIP 6272767440 zostalo sporzadzone zgodnie z ustaws o rachunkowoscl z dnia 29
wrzesnla 1994 r. z pbZniejszymi zmianami (bekst jadnolity Oz L.

Dz Lz 2021 r. poz. 217 2 péEniejszymi zmianami - dalej “UaoR").

12. Podstawowe informacje

MNazwa Iron VR Spolka Akcyjna

Forma prawna Spotka Akcyjna

Adres siadziby ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorztw
E-mail contacti@ironvr.pl

Strona internetowa wwironvr.pl

Nr KRS DoD0E44113

REGON 38618525

NP B272TE7440

1.3. Informacje o danych laczonych

W skiad jednostki nie wchodzg oddziaty sporzgdzajgce samodzieine sprawozdania finansowa.
Spatka na dziert 31.12. 2022 roku nie posiadata podmiotdw zaleznych.

1.4. Kapital zakladowy Spotki
Kapital zakiadowy Spdtki na dzien 31.12.2022 r. wynosil 150460 zt | dzielit sig na:
- 400.000 akcji na okaziciela serii A
- 600.000 akcji na okazickela seril B, uprzywilejowanych w taki sposdb, 2e kaddej akol przysiugulg
2 glosy na walnym zgromadzeniu
171.000 akcji na okaziciela serii C
- 197.000 akcji na okaziciela serii D
136.600 akcli na okaziciela =erii E
o wartosci nominainej 0,10 zi kadda.

1.5. Wiadze Spdtki
Organami Spotki sa:

Sprawazdaiie finansowe on VR 5.4 za 2022 rok
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- Walne Zgromadzenie.
- Rada Nadzorcza,

- Zarzad.

15.1.  Zarzad Spétki
Zarzad Spolki jest jednoosobowy. W jego skiad, wehodzi, na dzien sporzadzenia Sprawozdania

finansowego:
- Tomasz Szpiner jako Prezes Zarzadu.

15.2. Informacje o zmianach w skladzie Zarzadu Spolki.

W dniu 16.02.2022 r. Rada Nadzorcza Iron VR S.A. odwotala z pelnienia funkcjl Prezesa
Zarzadu Pania Karoling Koszute — Caban | powotala w je| miejsce Pana Tomasz Szpinera.
Zmiana na stanowisku Prezesa Zarzadu zostala zarejestrowana w KRS w dniu 25.04.2022 1.

1.5.3. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Spotki. W skiad Rady Nadzorcze
Spotki, wehodza:
- Biazej Szaflik jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Jakub Kabza jako Czionek Rady Nadzorczej,

- Mateusz Migsik jJako Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pawel Wozniak jako Czicnek Rady Nadzorcze),
- Andrzej Szurek jako Czlonek Rady Nadzorczej.

1.54. Informacje o zmianach w skladzie Rady Nadzorcze|
W okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r. nie wystapily zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej.

1.6.  Struktura akcjonariatu

T % udzial w
Akcjonariusz Liczba akcjl Liczba glosow kapitale glosach na WZ
zakladowym
Carbon Studio S.A. 600 000 1200 000 39,88% 57.01%
Pozostall inwestorzy 904 600 904 600 60,12% 42 99%
Razem 1 504 600 2 104 600 100% 100%

1.7. Akcje wiasne
W 2022 roku Spétka nie nabywata ani nie posiadata akcji wiasnych.

1.8. Zmiany w kapitale zakltadowym
W 2022 roku nie nastapity zmiany w kapitale zakiadowym spolki.

Sprawozdanie finansowe ron VR SA. za 2022 rok
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2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Informacje ogdine

Sprawczdanie Spditki IRON VR Spdika Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, ul. Brzozowa 30T, nr REGON
386195250, NIP 6272767440 zostalo sporzadzone zgodnie z ustaws o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 r. z poZniejszymi zmianami (tekst jednolity Dz.U.

Dz Uz 2021 r. poz. 217 z pdZniejezymi zmianami - dalaj "UaR").

Wedlug statutu Spotki podstawowym przedmictem dziatania Spdtki jest:

PKD 58.21. Z - Dzialalnost wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

PKD 58.28. Z - Dziatalnosc wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

PKD 58.11. £ - Dziafalnodt zwiazana z produkcjg filmdw, nagran wideo | programdw
telewizyjmych.

PKD 62.01.Z. - Dziatalnost zwigzana z oprogramowaniem.

PKD 62.08.Z - Porostata dzialalnost ustugowych zakresia technologil informatyczrych i
komputerowych.

PKD 63.11.2 - Przetwarzanie danych, zarzadzranie stronami internetowymi (hosting) | podobna
dziatalnoscl,

PKED 63.12. Z - Dziatalnost portali internetowych

PKD 73.11. Z - DziatalnosE agencii reklamowych

PKD 73.12. 2 - Podgredniciwo w sprzedaZy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznyeh { internet )

¥ PKD 7T4.10. Z - Dziatalnost w zakresie specjalistycznego projektowania.

L S

<

L Y

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdanta, przedmiol dziatainodci Spolki nie wlegt zmianie.
Przedmiotem przewazajgos] dziafalnosci Spotki jest PRD 58.21.£ - Dziatalnost wydawnicza w zakresie
gier komputerowych.

Iron VR Spdtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, 41-508 ul. Brzozowa 3007, zostata utworzona Akiem
Motarialnym z dnia 27 stycznia 2020 roku pod nazwa JRON VR Spdlka Akcyjna®, Rep. A nr 860/2020.

W dniu 02062020 r. dokonano wpisu Spoki do Krajowego Repestru Sadowego w Repestrze
Przedsigbiorcow  Wydzial VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000844113 w Sgdzie Rejonowym w Katowicach.

Aktem notanalmym Rep. A nr B677/2020 z dnia 07 sierpnia 2020 roku Madzwyczajne Zgromadzenia
Wispdinikdw Spdtki IRON VR Spotka Akcyjna podjgho Uchwalbe w zakresie:

v wyodregbnienia z akcjl Seril A |, akcji imiennych Seri B oraz uprzywilejowania akcjl Seril B w

Zakresie prawa giosu w ten sposcob, e kazde] akcji Seni B beda przyslugiwaty 2 ghosy na
Walnym Zgromadzeniu Spotki,

+ podwyrszenia kapitalu zakladowego Spolki w drodze emisji akcjl Seril C | Serl D poprzez

dopuszczenie do Spolkd nowych udzialowodw .

Sprawozdanie finansowe bron VR 50 za 2022 rok
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Aktem notanalnym Rep. A nr G061/2020 z dnia 05.11.2020 r. Nadewyczajne Walne Zgromadzenie Spddki
IRON VR Spdtka Akcyjna podjgto Uchwabte w sprawie podwyzszenia kapitalu zakiadowego w drodze
emizfi akcji Senl E oraz Uchwate w sprawle upowaznienda Zarzadu Spiiki do  zawarcia umow Z
Krajowym Depozytem Papierdw Warlosciowych SA. o rejestracie akcji serii A, C | D w depozycie
papierdw wartoéciowych oraz ublegania sie o wprowadzenie akcji serii A, C | D do ocbrotu na
Alternatywnym Systemie Obrotu . NewConnect” prowadzonym przez Gletde Papiendw WartoSciowych w
Warszawie SA.

Aktemn notanalnym Rep. A nr 59622020 z dnia 23.12.2020 r. Zarzad Spdtki IRON VR Spdtka Akcyjna
oéwiadczyl, 2 na podstawie Uchwaly nr 3 Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IRON VR SA z
dnia 05.11.2020 r. emisji akcli zwyklych na okarziciela Serii E, na podstawie zioronych zapisdw,
skutecznie objete | w petni pokryte wikiadami pienigznymi zostalo 136.600 akcji zwyklych na okazicieia
Serii E. Podwyzszenie kapitatu zakladowego akcjami Seril E zostalo wpisane do Krajowego Rejestru
Sadowego z dniem 15.02.2021 .

Sprawozdanie finansowe Spotki podiega badaniu w tryble art 64 ustawy o rachunkowoscl.

Czas trwania dzlalalnosei
Czas trwania dziatalnoscl zgodnie z zapisem Umowy Spotid [est nieograniczony.

Okres objety sprawozdaniam finansowym
Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrolowy rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2022 roku |

kofczacy sie 31 grudnia 2022 rokw. Zgodnie z przepisami arl. 46, arl. 47, arl. 48a | arl. 48b ustawy
o rachunkowosci, Spolka przedstawia w bilanske sytuacle majgtkowsa | finansowg na dzien konczacy
biezacy | poprzedni rok obrotowy, awynik finansowy wrachunku zyskdw |strat, zmiany kapitai
(funduszu) wiasnego w zestawieniu zmian wkapitale (funduszu) wiasnym oraz wphwy | wydatki
w rachunku przeplywdw pienieznych wykazuje za biezacy | poprzedni rok obrolowy.

Informacje o danych laczonych
W sklad jednostki nie wchodzg oddzialy sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

Zalokenle kontynuowania dziatalnogel
Sprawozdania finansowe Spdki zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosc
gospodarcra) przez Spotke w okresie, co najmnigj 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia
2022 roku. Zarzad Spdiki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego, istnienia fakidw
I ckolicznoscl, kidre wskazywalyby na zagrodenie dla mo2fiwosct Kontynuowania dziatalnodci przez
Spotke w okresie, co najmnig] 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bad# istotnego ograniczenia przez nig dotychcrasowe| dzistalnogci.

Sprawozdanie finansowe ron VR 5.0 1a 2022 rok
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Wplyw wojny na terytorium Ukrainy na drialalnosc Spolki

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczeda sle wojna na terytorium Ukrainy. Bezpogrednl wpbyw konflikiu
zbrojnego na dziatalnosé Spolki jest ograniczony z uwagl na brak dostawocdw | odblorcdw z krapw
bezposrednio zaangazowanych w dziatania wojenne. Mieunikniony jest jednak wphyw posrednl z uwagi
na zmiang sytuacji gospodarcze| | spoleczne) w Polsce wywolanef zardwno konfliktem zbrojnym, jak tez
sankclami. Ich wplyw w chwill obecne| jest trudny do oszacowania, ale nie powinlen odblegaé istotnie od
warnunkdw z ktdrymi bedzie musiata sie zmierzyt wigkszost podmiotdw gospodarczych prowadzacych
dzialalnosé w Polsce.

Polaczenie spolek handlowych
W okresie sprawozdawezym, za kitry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie polgczyita sie z
radng inng jednostka gospodarczs.

3. Opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci

Przyjete zasady (polityka) rachunkowoscl, w tym metody wyceny aktywdow | pasywdw,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

314. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotd za 2022 rok preyigto zasady
zgodne z uslawg o rachunkowosci | wydanymi na [ej podstawie przepisami
wykonawczymi

31.2. W sprawach nieuregulowanych przepisami ww.  ustawy, Zgodnie z polityks
rachunkowosci Spotka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.

313, Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za
2020 r. 53 zgodne z ustawa o rachunkowodc z 29 wrzednka 1994 r. z pdEniejszymi
zmianami (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdZniejszymi zmianami - dale|
“UoR", "ustawa o rachunkowosci™).

Do sporzadzenia sprawozdania finansowego przyjeto nastepujace metody wyceny
aktywow | pasywow.

Wycena aktywow | pasywow
314, Wycena aktywow trewalych

3.1.4.1. Wartoscl nlematerlalne | prawne

Wartoscl niemateriaing | prawne wycernda sie w cenie nabycia lub wytworzone we
wiasnym zakresie, po koszoie wytworZenia.

Spdlka zalicza sktadniki aktywdw o warosci poczgtkowe] do 10.000 21 do WHNIP,
wprowadza je do ewidencil bilansowe| | odnosi jednorazowo w koszty amortyzacii w
miesigcu oddania do uzytkowanka.

Sprawozdanie finansows bon VR 5.0 13 2022 rok
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Skiadniki aktywdw powyre] wartosci 10000 zi Spdtka =zalicza do  wartoSci
niemateriainych i prawnych jednoczesnie wprowadzajac je do ewidencji bilansowe] i
dokonujac amortyzac)i metods liniowa.

Wartosci niematerialne | prawne o niskiej wartosci poczatkowej, to znaczy ponize)
10.000 =z, odnoszone =3 jednorazowo w koszty | ujmowane w ewidencjl pozabilansowe.
Odpisdw amortyzacyjnych Spdtka dokonuje metods liniowa stosujac  stawki
amortyzacyjne wynikajgce z ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.
Wykazane w bilanzie warlosci niematerialne i prawne prezentowane sa w wartosci
netto, tzn. w warnosci poczatkowe] pomniejszone] o dokonane odpisy umorzeniowsa.
Matomiast dla celdw bilansowych, na dzien bilansowy Spdtka kazdorazowo ocenia, czy
wartost bilansowa wykazanych aktywdw nie przekracza wartodci przewidywanych
przysziych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, kidre by na to wskazywaty,
wartost bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto.

3142, Zakohficzone | nlezakonczone prace rozwojowe

Wyecena zakohczonych | niezakonczonych prac rozwojowych dokomywana jest po
rzeczywiscie poniesionych kosztach zwiazanych z wykonaniem prac rozwojowych
zardwno we wiasnym zakresie, jak | sitami obcymi. Tak ustalong wartogé w bilansie
wykazuje sie w wielkodci pomniejszone o cdpisy amortyzacyjne. Do czagu zakorhczenia
prowadzonych prac rozwojowych jednostka nie jest w stanie okreslic, czy poniesiocne
koszty zostang zakwalifikowane do wartoéci niematerialnych | prawnych, dlatego te? do
czasu zakonczenia prac rozwojowych koszty tych prac sa ujmowane na koncie 64-0
“Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw”. W momencie zakohczenia prac
rozwojowych, kidre daly zamierzony efekt gospodarczy, przekwalifikowuje sie do
wartosci niematerialnych | prawnych i ujmuje na koncie 02 “Warto&ci niematerialne i
prawne” (w analityce: Koszty zakoficzonych prac rozwojowych).

Jegll prace rozwojowe zostaly zakoriczome niepowodzeniem, czyli nie daly
zamierzonych efektdw albo zakofczono je pozytywnym efekiem, ale nie wdroono z
rd2nych przyczyn, to wowczas poniesione koszty odnosi sig w ciezar konta 76-1
“Pozostabe koszty operacyjng” w okresie, w Ktdrym zostaly zakodczone.

W celu uznania kosztdw zakoficzonych prac rozwojowych za wartosci niematerialne i
prawne, musza one spelniaé warunki okreslone w art. 33 ust. 2 ustawy o
rachunkowoéci. Koszty zakohiczonych prac razwojowych prowadzonych przez jednostke
na wiasne potrzeby zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:

» produkt lub technologia wytwarzania sa $ciSle ustalone, a dotyczace ich koszty
prac rozwojowych wiarygodnie okreslone,

s techniczna przydatno$é produktu lub technologil zostata stwierdzona |
odpowiednio udokumentowana | na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o
wytwarzaniu tych produkidw lub stosowaniu technobogii,

» |koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wediug przewidywan, przychodami
ze sprzeday tych produkidw lub zastosowania techmologii.

Sprawozdanie finansowe lron VR 5.8 za 2022 rok
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3143, Srodkl trwate

Srodki trwale wycenia sie w cenie nabycia lub w koszole wytworzenia lub wartoscl
przeszacowanej, pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tylulu trwalej utraty
wartosci jezeli przepisy Ustawy o rachunkowosci (UoR) oraz innych aktdw prawnych
implikuja koniecznosé aktualizaci wyceny srodkdw trwalych rozumianej, jako korekt,
ktdrych celemn jest doprowadzenie tych aktywdw do  wartosci  najbardziej
prawdopodobnej na ckreslony moment.

Aktualizacja wyceny Srodkdw trwalych moze sprowadzad sie do:
s obnizenia ich wartosci, jezeli np. nie spetniajg ju wymogdw definicji aktywdw,

= podwyzszenia ich wartodcl na podstawie odrebnych przepisdw.

Skiadniki aktywdw o wartodcl poczatkows] do 10.000 2t Spdtka zalicza do drodkdw
trwakych, wprowadza je do ewidencji bilansowej | odnosl jednorazowo w koszty
amortyzacji w miesigcu oddania do uzytkowania.

Skiadniki aktywdw powyze] wartoscl 10000 =zb zalicza do Srodkédw trwatych,
jednoczetnie wprowadzajac je do ewidenc)i bilansowej | dokonujac amortyzacji metods
liniows. Srodki trwale o niskie] wartodcl poczatkowe), to znaczy ponizej 10.000 =i,
odnoszone 53 jednorazowo w koszty | umowane w ewidencji pozabilansowey.

Odpisdw amortyzacyjmych Spolka dokonuje metoda liniowa, poczawszy od miegiaca
nastgpujacege po miesigcu oddania do urytkowania, stosujgc stawki amortyzacyjne
wynikajace z ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Wykazane w bilansie $rodki trwale prezentowane sa w wartosci netto, tzn. w wartodci
poczatkowe] pomnigjszone] o dokonane odpisy umorzeniowe.

Matomiast dla celow bilansowych, na dzien bilansowy Spdtka kazdorazowo ocenia, czy
wartodé bilansowa wykazanych aktywdw nie przekracza wartodcl przewidywanych
przyszitych korzyic ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktdre by na to wskazywaly,
wartosé bilansowa aktywdw jest obnizana do ceny sprzedazy netto.

3.1.4.4. Srodki trwale w budowie

Srodkl trwale w budowie wycenia sie w wysokosci ogiiu koszidw pozostajgcych w
bezpogredninn zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjgzonych o odpisy 2
tytubu utraty wartosci.

3145  Inwestycje

Inwestycje Spdtka wycenia wediug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpisdw 2z tytuiu
trwsabej utraty wartosci.

31.46. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odmoczonego podatku dochodowego - skiadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesienio do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na lata nastepne, w takie) wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, 2e zostanie dochdd
do opodatkowania, ktdry pozwoll wykorzystad wiw rdznice | straty.
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31

Aktywa wyceniane s3 z zZastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedtug
uchwalonych do dnia bilansowego przeplsdw beds obowigzywad w okresle, gdy
skladnik akbywdw zostanie zrealizowany.

Wycena aktywdw obrotowych

Rzeczowe skiadniki aktywdw obrotowych - specyfika prowadzonej dziatainoscl nie wymaga
gromadzenia zapasdw rzeczowych skiadnikdw majatku cbrotowego.

Zakupy materiatdw biurowych s3 dokonywane w ilosciach wynikajgcych z biezacego zukycia |
&3 odnoszone w koszty na podstawie ich wartosci, wynikajgce] z fakiur zakupu.

316

3Ais.

MNaleknosci diugoterminowe, kritkoterminowe | roszczenia

W walucie krajowej - wycenia sie w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem
ostroEnosci, po uwzglednieniu odpistw aktualizujacych.

W walucie obce| - wycenia sig w kwocie wymagane| zaptaty z zachowaniem
ostroznosci, przy uwzglednieniu odpisdw aktuallzojacych. W trakcie roku obrotowego
naleznosci w walucke obcej przelicza sie na PLN przy zastosowaniu sredniego kursu
MBP z dnia poprzedzajacego dzied wystawienia faktury. Ma dzien bilansowy nateznosci
zostaly wycenione wediug Sredniego kursu Marodowego Banku Polskiego dia dane)
waluty obowigzujacego na ten dzien.

Inwestycje krotkotarminowe - Srodki pienigine | ekwiwalenty Srodidw
pleniginych

Srodki pieniggne w banku | w kasie wyceniane 58 wediug wartoici nominalnaj.

Srodkl pieniezne w walutach obcych zostaly wycenione wediug Sredniego kursu
Marodowego Banku Polskiego obowiazujgcego dia danej waluty na dzlefi bilansowy.

Réknice kursowe

Rd#nice kursowe wycenia sig zgodnie z art. 30 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Wyrazone w
walutach obcych operacie gospodarcze wprowadza sie do ksiagg po ich przeliczeniu wediug
kursu Sredniego ogloszonego dika danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego dzed ich
powstania.

a1a.

Rozlicrenia miedzyokresowe wycenia sig

Wedlug kosztow faktycznie poniesionych, dolyczacych przysziych  okresdw
sprawozdawczych, odpisanych stosownie do uplywu czasu,

Bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztdw dokonywane =3 W wysokoscl
prawdopodobnych zobowiazan przypadaiacych na bieracy okres sprawozdawczy.

Sprawozdanie finansowe ron VR 5.0, 73 2022 ok
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3.1.10.

31,

3112,

3113

3114,

Koszty poniesione dotyczace poszczegolnych projekidw ksigguje sie na konto
rozliczenia miedzyokresowe koszidw stosownle do potrzeb dziatah, kidrych projekt
dotyczy.

Kapitaty wycenia sip nastepujaco

Kapital podstawowy (akcyjny) — jest umowany w wysokoscl okreslone] w statucie |
wpisanej w rejesirze sgdowym.

Kapitat zapasowy — wycenia sie w wartosci nominalnej.
Kapital rezenwowy - wycenia sig w warnosci nominalnej.
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy wyceniana jest z zaslosowaniem stawek
podatkowych, kidre wedlug uchwalonych do dnia bilansowego pzepistw beds
obowigzywad w okresie, gdy rezerwa zosianie rozwigzana.

Zobowlazania diugoterminowe | krdtkoterminowe

W walucie krajows| - w kwocie wymagane] zaplaty z uwzglednieniem odsetek za zwloke
w zaptacie zobowiazan.

W walucie obcej - wycenia sig w Ewocie wymagane| zaptaty z uwzglednieniem odsetek
za zwhoke w zaplacie zobowigzah. W trakcie roku obrotowego zobowiazania w walucie
obcej przelicza sie na PLN przy zasiosowaniu sSredniego kursu WNBP z dnia
poprzedzajgcego dzied wystawlenia fakitury. Na dzien bllansowy zobowiazania zostaly
wycenione wediug Sredniege kursu Narodowego Banku Polskiegoe dia dane] waluty
obowigzujgcego na ten dzier.

Réknice kursowe

Zasady przeliczania transakcjl wyrazonych w walulach obcych przeprowadza sie
zgodnie z arl. 30 ust. 2 ustawy o rachunkowoécl. Wyrazone w walutach obeych operacje
gospodarcze wprowadza slg do ksiag po ich przeliczeniu wedhug kursu Sredniego
oghoszonego dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego dzied ich powstania.

Kradyty bankowe | pokyczki oraz zobowiazania finansowa przeznaczons do
obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe | pozyczkl sa ujmowane wediug kosziu,
stanowigcego warost otrzymanych Srodkdw plenieznych | obejmujgcego koszty uzyskania
kredytu/pozyezki. Zobowigzania przeznaczone do obrolu sa wyceniane wedlug warodci
godziwe|. Zysk lub strata z tytuhi przeszacowania do wartosci godziwe] 83 ujmowane w
rachunku zyskdw i strat bieraceqo okresu.

Sprawozdanie finansowe bron VR 5.4 za 2022 rok
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3145,  Aktywa

Aktywa finansowe Spdtka wprowadza do ksiag rachunkowych na dzier zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to znaczy w wartosci godziwej poniesionych wydatkow.

Zobowiazania finansowe Spotka wprowadza do ksigg rachunkowych na drziefi zawarcia
kontraktu w wartoscl godziwe] uzyskane] kwoty lub wartodci otrzymanych innych skkadnikdw
majgtkowych. Przy ustaleniu wartogci godziwe] aktywdw | zobowigzan finansowych uwzglednia
sie poniesione koszty transakcil.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe =3 zaliczane do jednej z czterech kategori |
wycenlane w nastepujacy sposdb:

- Aktywa finansowe ulrzymywane do terminu wymagalnogci - wycenia sig wedtug skonygowane|
ceny nabycia oszacowaneg] za pomoca efektywne stopy procentowej. Skutki okreglone] wyceny
zalicza sig odpowiednio do kosztdw lub przychoddw finansowych okresu sprawozdawczego, W
ktérym nastapito przeszacowanie.

- Pozyczki udzielone | naleznogci whasne - wycenia sig¢ w wysokosci skorygowane] ceny nabycia
oszacowane] za pomoca efektywne| stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka
zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci, czy tez nie. Maleznosci o krdtkim terminie
wymagalnodei, dia kidrych nie ckreglono stopy proceniowe) wyceniane sg w kwocle wymagane|
zaphaty. Skutki okresowe] wyceny zalicza sie odpowiednic do koszidw lub przychodow
finansowych okresu sprawozdawczego, w kidrym nastapito przeszacowanie.

- Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - wycenia sig w wiarygodnie ustalone] warosci
godziwe|, bez je] pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te
aktywa lub wylaczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn, chyba 2e wysckosé tych
kosztdw bylaby znaczaca. Skutki ckresowe] wyceny zalicza sie odpowiednio do kosztdw lub
przychoddw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastapilo przeszacowanie.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedady - wycenia sig w wiarygodnie ustalong] wartosci
godziwe), bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te
aktywa lub wylaczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba e wartosc tych
kosztdw bytaby znaczaca. Skutki ckresowe] wyceny aktywdow finansowych przeznaczonych do
sprzedazry zalicza sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpleczajgcych, Spolka wycenia nie pdiniej
niz na koniec roku sprawozdawczego w wysokoSci skorygowane ceny nabycia, natomiast
zobowiazania przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowiazan w
wartosci godziwe].

31.16. Organizacja rachunkowosci | dokumentacji ksiegowe| zwiazanej z realizacja
projektéw wspdtfinansowanych ze Srodkéw pomocowych

- Dla uzyskania lepsze] przejrzystosci | czytelnosci informacji o wykorzystaniu  Srodkdw
dotyczacych projektdw wspdifinansowanych ze sSrodkdw pomocowych - dla kosztdw i
przychoddw projekitdw wykorzystuje sig podstawowy rachunek bankowy, chyba 2e wymagania
umowy o wspdtfinansowanie wymagajg dla danego projekiu rachunku bankowego wydzielonego
tylke dia tego projektu.
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Ksiegi rachunkowe w zakresie projekidw wspdifinansowanych ze Srodkow pomocowych
prowadzone 53 komputerowo. Wyodrabnienie ewidencji ksiegowe| wszystkich realizowanych
projektdw uzyskupe sie poprzez odpowlednio rozbudowane konta zespodu 6. Dokumenty
dotyczace w calosci poszczegdinych projekiow ksiggowane s w rejestze zakupdw |
przechowywane tacznie z dokumentami do tego rejestru w dziale ksiggowose.

Kslggowanla na poszczegdine projekty dokonywane =3 wediug celu zakupu | opisu
zamieszczonego na dokumencie przez osobe merytonycznie odpowiedzialng za dany projek.
Kopie dwustronne tych dokumentdw przekazywang s3 koordynatorom projekidw, kidrzy
nastepnie sporzadzajg kolejne kopie dolgczane do wnioskdw o platnodt — zgodnie 2z wymogami
umowy dotyczacymi danego projekiu,

Wyodrebnieniu  podiegaja zapisy ksiegowe dotyczace realizowanych projekiow, zgodnie z
wymaogami zawartymi w umowach lub Iinnych dokumentach, w ktdrych ckreslono obowigzek
wydzlelenia zapisdw kslegowych dotyczace danego projekiu.

Kardy projekt ksigguje sie na konto rozliczenia migdzyokresowe koszidw stosownie do potrzab
dziatar, ktdrych projekt dotyczy.

Przychody dotyczace projekidw ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wg metody memornialowe;
podstaws upecla przychoddw jest wniosek o platnosé, przekazany do Instytuc)l wdrazajgoe).

Dia zachowania wspdlmiemosci przychoddw i kosztdw, wplaty dotyczace poszczegdinych
projektow ujmuje sie na koncie rozliczen migdzyokresowych przychoddw.

3147,  Rachunek zyskdw | strat Spolka sporzadza w wersl pordwnawczej

3.1.18. Rachunek przeplywow pleniginych Spétka sporzadza metods podrednia

3.1.19. Spolka sporzgdza sprawozdanie finansowe w wersjl okresglonej w zalaczniku nr. 1

do Ustawy o rachunkowoscl
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4. Sprawozdanie finansowe

Bilans
AKTYWA Stan na Stan na
3M.Az.2022 Iz
A Altywa treake 56 058,00 407 539,08
I Waradei niemalesalng | prawne 0,00 311 061,08
1. Koazly 2akndczonych [ac rosaosowych 0,00 311 961,08
2. Warlnds firmy 0,00 0,00
3. Inne wartodal niematedialne | prawne 0,00 0,00
4, Zaliczki na warloscl nesmatariaing | prawne 0,00 0,00
I Rzeciows akiywa ineeale 000 0,00
1. Srocki trwake 0,00 0,00
a.  grunty {w iym prawe do wrylkowans wieczystego) 0,00 0,00
b.  budynkl, bokale, prawa do lokes | obiskly nZzyneri lsoowe| | oi0a 000
wodnej y
€. urzgdzens lechiicene | maszyny 0,00 0,00
d. #rodkl rensporiu 0,00 0.00
B INNE S0k inwake 0,00 0,00
2. Srodkl wake w Budowaie 0,00 0,00
3. Zaficzki na srodki trwake w budowie 0,00 0,00
. Nalernescl divgotemmingwe 0,00 0,00
1. O jednoslak powiazamych 0,00 0,00
2. Dd pozosistyeh jednoatek, w kidryeh jednosia posiada .00 i
Zasngaiowanks w kapitake .
3. Od pozosisheh jednoabek 0,00 0,00
. Inwestycie diugoienmanowe 0,00 0,00
1. Nignuchomosc 0,00 0.00
2 Wartodei niematedialne | prawne 0,00 0,00
3. Dlugaterminowe Bklywa finsnsowe 0,00 0,00
a W jednostkach zalednyeh | waptizsiesnyeh nis
wyoeniznych metods konsokdac) pene| LD metods 0,00 0,00
proporcionaing
udziahy lub skcje 0,00 0,00
inne papleny warlodcowe 0,00 0.00
udzietone podyczkl 0,00 0,00
Inme Sugolenminawe aklywa fnansowe 0,00 0,00
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w |ednostkach zalatnyen, wapdlzeammyeh |

alowarzyszomych wytenianych metads praw whasnode

- udzisty lub akcje
iAne paplery warlodcnws
- udzieone podyczki
inme dunmenminowe aktywa Snansowe

w pazoataych
Zagngalowenie w kapilake

udizishy ub skrje
inme papiery warlodciowe
utzislone poyczkl
- inne dugotenmincwe aktywa Bnarsowe
W pazosiatych jednostkech
- udrishy lub akcje
Inne paplery warkodciowe
- udziesone podycak

Inne gugolenminowe aktywa finansowe

4. Inne imwestyce diupsteminowe

Disgoteminowe mzliczenia misdzyokresowe

1. Alywa 2 byluhs peroczonage podati dochodowego
2 Inne rmzBezenis mEedzyohrEsowe

Altywa obrobows

1. Malenaty
2. Poiprodukty

3. Produkty golowe

5. Zaliczhi na dostawy | usiigl
Malednodel kidtkolemminows

1. Malenoas od Jednostek powiszanych

8 7 tytuhi destaw | usleg, o okresle splaty

do 12 miesiecy

pownyre| 12 miesiecy

w ity jednostka posieds

0,00 0,00
0.00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0.00 0,00
0,00 o.oo
0,00 0,00
0.00 0,00
0.00 0,00
0,00 o.on
0.00 0,00
56 958,00 85 578,00
56 850,00 85 57E,0D
0,00 0,00

1694 858,51 2 184 101,85

0,00 0,00
0,00 o.oo
0,00 0,00
0,00 0,00
0.00 0,00
0,00 o.oo
12 204,32 17a 81581
0,00 38 360,00
0,00 38 360,00
0,00 38 360,00
0,00 0,00
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o e 0,00 0,00
2. Nakanoss od pozoststych |ednostel, w kidrych jednostka it i
posiada zaangazowanie w kapitale "
a2 tybulu dostaw | usheg, o okresle splaty: 0,00 0,00
= do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powybe| 12 miesigcy 0,00 0,00
b inne 000 0,00
3. Makdnoss of parosiatych |ednostek 123204 32 138 455,01
a2 iytuli dostaw | usteg, o okresie splaty: 4 BEE,5R 28 255,34
- do 12 miesiecy 4 BEE,5 28 265,34
- powy2el 12 migsigey 0,00 0,00
B Zhub praikin, deiorg, Sl Uherpinczen BpolecImyeh | 7 515,74 113 200,57
2drowsbiyeh oraz innyeh tylukhe publicznoprawnych . ?
€ inne 0.00 0,00
d  dochodzenie na drodze sgoowe| 0,00 0,00
HE Insestyrss knddkorternmnowe E3 830,08 1 ddd 200 41
1. Krdiolenmenowe aklyws fnansowe B3 830,08 1 444 480 41
& wjednosikach zalednych | waptizaiesnych 000 0,00
- udzisky lub skcje 0,00 0,00
- inne paplery warlogciows 0,00 0,00
- udzieions pokycrk 0,00 0,00
- inne krotkotarminows aklywa finansowe 000 0,00
B wpozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzisdy lub skcje .00 0,00
- inne papiery warlosciowe 0,00 0,00
- udzielone podyczki 0,00 0,00
- inne krotkotermingwe aklywa linansowe 0,00 0,00
€. Grodi peenigng | inne aklywa piengine B3 830,08 1 444 480,41
= arodki piengme w kasie | na rachunkach E3 830,08 1 444 453,41
- inne-arodki pienigzree 0,00 0,00
- inne sktywa pienieme 0,00 0,00
2 Inne inmwestycie kivkotermingws 0,00 0,00
V. Krotkoterminowe rozberenia meedzyokraesowe 1 58E 624 .11 560 785,63
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C.  Malerne wplaly na kapitst pocstawowy 0,00 0,00
D.  Udzialy (akcje) wizsne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 175161751 2591 641,03
PASYWA Stan na Stan na

31.12.2022 3122021

A, Kapital {lundusz) wiasny 164308220 2546 10588
L. Kapitat {fundusz) podstawoy 150 460,00 150 460,00
il.  Kapital {lundusz) zapasowy, W b 336129000 335120000

it i mmm tﬁhﬁﬂ Smiyne]) nac 336129000 336129000

Hi. Kapital {lundisz) 7 aklualizac)l wyceny, w bym: 0,00 000

2 tytuiby ERILEREEC] Wernosc godziwe| Q.00 0,00
. Porostale Kapiaty (lundus?e) rezernwowe, w tym: L2 E t] 0,00
worzone 2godne z umowe (stabuiem) spoiki 0.00 0,00
na udzieey (akeie) whasne 0.00 0,00

V. Zysk (sirate) 2 18l ubiegiveh -BES B44, 14 -270 815,19

VL Zysk (strala) netio -803 023,57 694 728 85
B.  Zobowlareni | rezenwy na 2obowigzania 108 535,22 45 535,17
I.  Raperwy na zobowigzania 0,00 0,00

1. Rezenya 2 tytulu poroczonegn podatky dechosowego 0.00 0,00
2. Rezerwa na dwiadczenia emenytaing | podobne 0,00 0,00
- cugolemminowe 0,00 0,00

- krdikolerminowe 000 0,00

3. Pozosisle rezenvy 0.00 0,00
- cugoleminowe 0,00 0,00

- krdkoterminowe 0,00 0,08

il. Zobowlazania dugoterminowe 0.00 0,00
1. Wobec jednostek powiazanych 0.00 0,00
2 Waber pozostaheh jednogtelk, w kidryen jednostha poslats i i

zaangatowanee w kapiake

3. Wobet pozosistych jednostek Q.00 0,00
& kredyly | pozycakl 0,00 0,00

b. 2 byhsu emiss duznych papiedw wanoéciowych 0.00 0,08

¢ imne zohowigzania finansowe 0,00 0,00

d  zobowlazania wekslows 0.00 0,08
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B inme 0,03 0,00
0. Zobowlgzenia kdsolemnowe 108 535,22 4553517
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a 2 tyhuu dostaw | uslug, o okresie wymagainodc 0,00 0,00
do 12 miesigey 0,00 0,00
pory2el 12 miesieey 0.00 0,00
B inne 0.00 0,00
2 Zobowigzania wobec pozostalych jednosiek, w kidrych ik s
|ednosika posiada zaangazowarse w kapitale N :
a 2 iylulu dostaw i uslug, o okresle wymagainosc 0,00 0,00
ot 12 miesiecy 0,00 0,00
powy2el 12 mieslecy 0.00 0,00
B e 0.00 0,00
3. Zobowsazania wobee pozosislych jednostek 108 535,22 45 535,17
a  kredyly | poyczii 0,00 0,00
B 2 tytul emis)l dhnych papeertw wartodciwych 0,00 0,00
e inne zebowiazania finanscowe 0.00 0,00
4 2 tybuhi dostaw | uslug, o okresle wymagalnosc 59053,68 73 962,56
do 12 miesigey 53 053,68 23 962.BE
powye| 12 mieslecy 0,00 0,00
& zaiczhl olzymane na dosiewy | ushugl 0,00 0,00
1. 2obowszania wekslome .00 o.oo
bkt cs 1oy (At b o wagse 2155220
Nz tybul wynagrodzen 0.00 0,00
L Inne 0,00 0,00
i, Fundusse spacisine 0,00 0,00
IV Roziczenia medoyokresme 0,03 0,00
1. Ujesmina wartest finmry 0.00 0,00
2 Inne rodficzenia miedzyckresowe 0,00 0,00
- mugoteminows 0,00 0,00
- krbtkotermincase .00 0.00
PASYWA RAZEM 1751 617,513 2 591 641,03

Sprawozdanie finansowe bron VR S.A. 13 2022 rok

22

131



IRONNR

IRON
R‘JR

Iron VR 5.4 | ul Brrozowa 30,7

Iron VR S.A. —raport z wyceny

1 41-506 Choradw | wwadlranyepl

Rachunek zyskdw | strat
Rachunek zyskaw i strat Za okres Za okres
o1.04.2022-  01.09.2021-
IM42.2022 31422021
PLN PLN
W":‘ﬁ: BprRacaly pOCLEN iowarw | SETTITS3 11123685
o jednostek powigzanych 51100000 3200000
L Przychiody netin ze sprzedady produsktiw 567797531 11123685
Il Zmiana stanu produktiw (zwigkszenie - warlosé dodainia, tia T
Tmneajazenie - warodd ujemnal G 3
IIL. Koazt wytwairzenia procdukidw na whasne potrzeby jednostkd 0,00 0,00
IV. Preyehody netls ze sprzedaty towartw | materiiin 0,00 0,00
Koszt dzlalannded cperacying 120474313 B22 684,71
I. Amatyzacia 15006253 GOETAD
I1. Zictyeie materakiv i ensrgd 4T0EE 11 05277
1L, Ushsg chice S467I723 32806555
IV. Podatkl | optaty, w tym: 20 324,38 15 926,60
podalek skoyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzania EET 13760 345 44414
WL Ubezpleczena spoiecens | inne $wiadezenis 38 081,57 44 189,60
Wil. Pozostase koazty mdzainne 37 800,00 16 210,26
WL Warlode spredatych bowartw | malenatte 0,00 0,00
Wyindk 78 spezedaty (A-B) £I64560 T 45178
Prznataie prychody operaCyjne 3257 2983
I, Zyik 2 i rozehody neenanacwych aktyww Sl o
trwalych : :
Il. Diatacje 0,00 0,00
IIL Akdisalizacia wartose Bktywdw niefinansawych 0,00 0,00
IV, Inme przychody operacyine 3257 2063
Foznsiaie kosrly operaCyine 2312726 5005060
L. Strats 2& Zhycia mefinanstwych akiywd trastych 0,00 0,00
II. Aktualizacis warndd Skiywiw niefnansowych 23122726 5000000
IIL ne koazty operacyine 7784 5060
Wynik z dziaiainodel operacying] (C+0-E) HEE 14029 TE1ATZE3
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NR

G. Praychody finansowe 7 B20,78 156,25
I, Dywidendy | udziady w Zyskach, w tym 0,00 0,00
8. od jednosiek powigzanyeh, w bym: 0,00 0,00
W Ky jodncenica pualeria 0,00 0,00
zaangazowarie w kapitale ' '
b, of jednostek pozoatalyen, w vm: 0,00 0,00
W Kidrych jednostia posiada G G
zaangazowanie w kepitale ' '
Il Dasetkl, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
ilk. Zysk 2 tytulu rozchosu aktywow finansowych, w ym: 0,00 0,00
- wiednestkach powlgzanych 0,00 0,00
IV, Aklusizacia wartoas inwestycli 0,00 0,00
V. Inne 7 B20,70 158,25
H  Koszty finansowe 4 DB5.07 2 188,57
I e, w tym: 124,00 1,00
s jednostek powiazanych 0,00 0,00
il Sirata z tyluk rozchodu akbywow Rnanscwych, w ym: 0,00 0,00
- wietnosikach pawiazanych .00 .00
ill. Aktualizacia wartosd inwestycs 0,00 0,00
V. Inne 356107 218757
I Wynik brutin (FH-J) BE44DA5T  TEISIZES
J. Podatsk dochodowy 3|E1.00 BB TEA.00
K mﬁmﬁ”mww 000 000
L Wyni nett (K-L-M) B0302357 594 72385
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Rachunek przeplywdw pleniednych
Za okres Za okres
RACHUMNEK PRZEPLYWOW PIEMIEZNYCH 01.01.2022- 01.01.2021-
3.12.2022 322021
PLN PLM
a PRIEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACY.JNEJ
I. Tysk {siraia) natio -003 023,57 604 728 05
1l Korekty razem -421 775,05 -565 54215
1. Amortyzacia 153 852,53 60 E17.40
2. Pyekl jatraty) = tytulu radnic kursowych 0,00 0,00
3. Ozt | udzizsly w zyskach [dywidendy) 0,00 0,00
& Zyex (aivata) 7 dzistsnodc nwestyeyine] 1ET B50,26 50 /000,00
5 Zmigna stany mreo 0,00 0,00
. Zmiana stanu Zapasdew 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznodci 166 611,58 146 775,40
8. Zmiana stanu 2obowigzan kritkolenminawych, e o
wyjathiem pazyczek | kredyltw ? -
8. Zmiana slanu mrkczen 900 209 .48 401 284 57
10. Inne konakdy 0,00 0,00
L. Przaphwy penigine nalio z dealalnotol operacyne (1+1) -1324 798,62 -1 28027110
g FPRIEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJHEJ
1 Wphywy 0,00 0,00
1. Ihyeie warloso neemateriainyeh | prawnych orez rreczowych 000 000
chywow Irwalych ' :
2. Zhyrie imwestycjl w nierschamosel oraz warloses e o
meamalerisine I pravne i *
3_ 7 aktywirw Tinansewych, w iy 0,00 0,00
& wjednosikach powlazanych 0,00 0,00
b w pozostabyeh jednoskach 0,00 0,00
Zhvycie aklywow fnansosych 0,00 0,00
dywidendy | udzighy w zyskach 0,00 0,00
spéata wdzielonpch podycnek o.00 oo
dlugataminawych ' ’
odsetki 0,00 0,00
Inne wplywy = aklywow finansowyeh 0,00 0,00
d4_ Inne wpiywy imwestycyine 0,00 0,00
1l Wydata 35 861,71 422 TTBAB
1. Nabyoie wartascd niematerisinych | prawnyeh oraz
yeh sk irwalych 35 861,71 422 TTEAB
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2 Imwrealycje 'w nigruchomosol orar wanoscl niematenaine |

i 0,00 0,00
3. Ma akiyws finanscwe, w tym: 0,00 0,00
B wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b, w pazostabych jednastach 0,00 0,00
nabycie aktywiw fnanmsowych 0,00 0,03
udzislone padycrk kdtkoleminowe 0,00 0,00
4. Inne wydalki inwealycyjne 0,00 0,00
Il Przephwy pienieme nelio 2z dzialainede imvestyoyjre| (-1} -35 BE1,71 -422 778,48
¢ PRIEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE
1 Wiphyay 0,00 0,00
1. Wptyw netto 2 wydania udzalw (emisl akcfi) | infych aoa oo
instrumentdw kapiaiowych oraz doplal do kapitat : :
2 Kredyly | pazyerki 0,00 0,03
3. Emisja ceuych papientw wanosciowych 0,00 0,00
4. Inne wisywy finansowe 0,00 0,03
I Wydatki 0,00 0,00
1. Mabycie udziakiw {akof) wiasmch 0,00 0,00
2. Dywidendy | Inne wpiaty ne rzecz wissciciell 0,00 0,00
3. Inne, iz witaly na rrecz wisdoiciel, wydati z GG i
podziat 2ysku u ¥
& Spiaty kredylow | poryczek 0,00 0,00
5. Wykup diufrych papiertw warlodcowyeh 0,00 0,00
6. Z tytulu Inrvych zobowliazsh finansawych 0,00 0,00
T. Fatnodc: robowigzan 2 tyliks urmdw leasingu o.00 000
finEnsowego ! 5
8. Odastki 0,00 0,03
9. Inne wydalki finansows 0,00 0.0
IIL. Przephwy pienieine nelio 2 dzialaincdel Tnansowsj -} 0,00 0,00

D PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (ALI+i-BAll+CA) -1 360 660,338 -1 G&3 049,56
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENMIEZNYCH, W

E ena -1 360 660,33 -1 683 049,58
— Zriana stanu Srodkdey pleniednych 2 tytuly riEnic Kursowych 0.00 0,00
SRODKI PIEMIEZNE MA POCZATEK OKRESU 1444 490,41 3127 539,99

G SRODKI PIENIEZNE MA KOMNIEC OKRESU 83 830,08 1 444 490,41
- o ogransczons| moMwoedcl dysponcwania 0,00 0,00
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Zestawienle zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegoinienie Stan na Stan na
MA2zoz2 3Az2021
I. Kapial (fundusz) wiasny na poczatek clresy {BO) 254G 10588 3240 B34 E1
- amiany przyijetych zasad (politydd) rachunkowosc 0D 0,00
- Wofekly bleddw 0,00 000
La. Kepiai (flundusz) wiasny na poczalek okresy (BO). po korektach 2545 10588 3 240 834,61
1. Kapited (fundusr) podstesowy na poczgtek okresu 150 460,00 135 B00,00
1.1, Zmiany kapitaty (lunduszu} podsiawowagn 000 13 860,00
) Twiskazenda (2 fyliu) 0,00 13 860,00
- ohiecie wiziahtv - wpiaty golowkowe 0.00 0,00
- objeck skl - wikaty goltwkowe 0.00 13 680,00
- podwyIszenie kapitah podstawiwego pokryle kapdsem i G A
ZAGESOWYTTE !
b} Zmniejszenia (2 tytuk) 0,00 0,00
- umarzenis udzahiw (ahof) 0.0 0,00
1.2 Kapitat (untusz) podstawowy na Koniec okreau 150 460,00 150 450,00
2. Kapial (lundusz) Zapascey Na poczglek alresy 3361 290,00 3 361200,00
2.1, Zmigny kapitahy (lUndisru]} Za0asawens 0,00 0,00
&) Twigkazenia (2 fytuh) .00 0,00
- pizensesanis Zysku At poprzednich Q0,00 0,00
- Egio - nadwy2ka ponad wanost nominaing obeymowanych .00 000
kel - wntaty poltwkowe : '
- inne (korekla podatky 2018) 0,00 0,00
bih zmimiesenia (2 ki) LR ] 0,00
- pokrycia sbraky 0,00 0,00
- podwyiszenie kapiisu podstemowego 0,00 0,00
2.2 Stan kapitah (lundusm) Zepasowens na konec olresy 3361 280,00 3 351 200,00
3. Kagital (fundusz) 7 akluallzacy] wyceny na poczalel okresy - P i
miany przyjetych zasad (politykd) rachunkowosc ¥ ’
3.1, Zriany kapitalu (funduszu) 2 akiusizacs wyceny 0.0 0,00
a) zwigkazonia (2 tytuu) 000 0,00
- ekluslizacis srodkdw irwalych wg MER 0,00 0,00
- ZEHany cen rynkowych skcji 0,00 0,00
b ZminiejEzenia (2 tylub) 0.0 0,00
= zhyda srodkin tratatych 0.0 0,00
3.2, Kapital {fundusz?) 2 aktualizacil wyoerny na Komnec okrésu 0.0 0.oo
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4. Porosiale kapisly (fundusze) rezerwowes na poczgtek okresa 0.0 13 660,00
4.1. Zreiany pazootakyeh kapisidw (furduszy) rezensowych 0,00 -13 880,00
a) Twigkazenis (2 tytuh) 0.00 0,00
- podwyzazenie kapitah na akcje wissna 0.00 0,00
b} zmniejEzena (Z tyluh) 0.00 13 660,00
- podwyzszenie kapiak: na akeje wiasne 0,00 13 660,00
4.2 Pozosiale kapialy reZenwowe na Konsec okresd 0.00 0,00
5. Zysk (sirata) 2 lal ubleglych na poczatek clresy -BES 644,14 0,00
5.1, Zyak = a1 ubsaghyeh na poczabek okresi 0.00 0,00
- zmiany prayjelych zasad (poltykl) rachunkowoss 0.00 0,00
- Horekly blediw 0,00 0,00
5.2 Zysk z |al ublegiych na poczatek okresy, po korskiach 0,03 0,00
a) zwigkszenia [z tybulu) 0,00 0,00
- podziahy Tysku 2 181 ubleghycn 0,00 0,00
b zmnisjazenia (2 tyluki) 0,00 0,00
- 2y2k 2 |3t ubieghyich 0.00 0,00
- pwigkszenie kagilahs Zapesowego 0,00 0,00
- zwigkazenie kagilalu rEzerwowegn 0.03 0,00
5.3. Zysk 2 lat ubleglych na korsec oiresu 0.0 0o
5.4. Strata 2 1at ubleghych na paczgtek okresu 9E5 544,145 270 915,19
a) zmiena preyietych zasad {polityki) rachunkowoscl 0,00 0,00
b} kowekty Dleddw 0,00 0,00
5.5 Siraia 2 iat ubleglyeh na poczglek okresy, po korektach 065 544,14 270 045,19
a) zwigkazenia [ tytuku) 0,00 0,00
- przeniesienia siraty 2 tf ubleghych do pokrycia 0.00 0,00
by zmniefarenia (z tylubu} 0,00 0,00
- podziaihy Zysku 2 1at ubieghych 0.00 0,00
5.6. Strala z lat ubieghych na konlec ckresy 865 644,14 270 815,18
5.7. Zysk Z |al ubleg#ych ma konsec pikresu -BES 644,14 0,00
& Wynik nalto -803 023.57 -684 T28.B5
a) 2yek netho 0,00 a,00
b} sirata netto 803 023,57 GB4 728,590
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cj  odplay 2 Zyaku

IL. Kapital (Aindusz) wiasry na koniee okresuy

L. Kapial {fundusz) wiasny po UwZglednieniu proOgancwanaso

potzishs Zyshu (pokryea siraty)

0,00 0,00
1643 08228 2 546 105.B8
1643 082,28 2 546 105,88

5. Dodatkowe informacje i objasnienia wedlug zatgcznika nr 1

Ustawy o Rachunkowosci

Informacje | objagnienla do bilansu

Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Srodkdw trwalych, wartosci niematerialnych |

prawnych oraz inwestycll diugoterminowych, zawierajgcy stan tych aktywow na poczatek roku
obrotowego, zwiekszenia | zmniejszenia oraz stan kodcowy.

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych | prawnych.

Koszty
zakohczenia Wartode Prawn di Imne warlodei
Lp. T prac firmy emisliCOZ  niematerisine  oIem
rozwojowych
Warloas brutio WHIP na
1 Pl i 372 30282 0,00 0,00 348023 375 TBA05
2 Fwiekszenia 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
& zakup 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
b aport 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
£ pazostate 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmnisjazenia 237 BE0.26 0,00 0,00 0,00 237 BED26
& odpis akiusizujacy 237 BE0.26 0,00 0,00 0,00 237 B60.26
b lkwidacia 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
. apod 0.00 0,00 0,00 0,00 0.0
d pozoatsie 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Waross butio WHIP na konisc
L S 134 #4255 0,00 0,00 340023 137 B32.789
Zrlany w stanie umorzenia wanodcl niematerialnych | prawnych.
Kosrty
Tyt zakofcrenia Warlode Prawa di Inne wartodei R
L prac firmy emigfi COZ  nbsmateriaine rem
rorwojowych
WariDaE umorzenia na poczabek
1 ok abvotowege 10 341,74 0,00 0,00 3 480,23 13 831,97
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2 Zwisksrers 124 100,82 000 0,00 0,00 124 100.82
8. nallczons Lmorzenis 124 100.82 0,00 0,00 0,00 124 100,82
b. pozoeisie 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
3 Zmnisjazenis 0.00 000 0,00 0,00 0.00
& Bowidacia 0.00 ooe 0,00 0,00 0.00
b. aport 0.00 000 0,00 0,00 000
c. pozostale 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
4 m"ﬂm“ 134 842,55 oo 0,00 348023 1370E79
5 mkm mmm 311 961,08 000 0,00 0,00 351 061,08
B mﬂ o T""P i ol 0,00 000 0,00 0,00 0,00

Zmiany w stanie wartoscl brutto Srodkdw trwalych.

Budynki,
[w r?mu:rnu Kkaly | Urzgdzenia
Lp.  Tytul wisczysiago oblekly tachniczne i Srodki e Srodk) Raram
o indynieril tranaporiy trwale
arunit) bydowe 1
wodne
Warlode brufio Srodkow
1 ks 0,00 0.00 78 238,71 0.00 831188 BE 551.67
7 Zwigkszenia 0,00 0.00 34 618,62 0.00 124308 35 861.71
& zakup Srodkow rwakch 0,00 0.00 34 618,62 .00 124309 35 861,71
b. preyiecie z budowy 0,00 0,00 0,00 .00 0,00 0.00
c. poznstate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmmejszenia 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 o.00
a sprzedas 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
b. likwidacia 0,00 0.00 0,00 .00 0,00 0,00
c. poenstale 0,00 0,00 0,00 .00 0,00 0,00
&, ERSNING frki 0.00 0.00 112 856,33 0.00 B 55505 122 413,38

trwadych na B2
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Zmiany w stanie umcrzenia Srodkdw tnwatych.

fw 1';:: po ke Urzadizeni
prawe a
Lp Tyt wieczystage Forias tachniczne i "s'““:m g g Razem
it e e e
wodne|
1 ﬁ:’:g’"“e e 0.00 0.00 78 238,71 0.00 831,08 BE 551,67
2 Pwiekezeria 0,00 0.00 341862 0.00 124309 35 EELTH
a mzliczene umarzenia 0.0 0.00 34 618,62 0.0 124309 35 BE1T1
b pozostaie 000 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00
3 Zmrisjszenia 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
& sprzagaz 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 000
b likwitac)a 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00
& apor 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
o pozostaie 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00
s b 0,00 0.00 112 856,33 0.00 B 555,05 122 413,36
Warlode natta
B T 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 6,00
G Yl netin 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00

Srodidw Irwalych na B.Z

511. Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisdw aktualizujacych wartosé
aktywdw trwalych, odrebnle dla diugoterminowych aktywdw niefinansowych oraz
diugoterminowych aktywdw finansowych

W 2022 roku Spotka utworzyia cdpisy aktualizujgee na :
1) niefinansowe aktywa trwale w kwocie 187 860,26
2) prace rozwojowe w budowie — projekt RailShooter w kwocle 43 339 16.

51.2. Kwola kosztdéw zakonczonych prac badawczo - rozwojowych oraz kwota wartosci
firmy, a takde wyjasnienie okresu ich odplsywania

Spdtka w 2022 roku prowadzita prace badawczo — rozwojowe lecz 2aden 2 projektdw nie

rostal zakohczony. W Swietle art 3 ust. 1 pkl 14 ustawy o rachunkowosci, koszty zakoficzonych
prac badawczo - rozwojowych Spolka zalicza do wartosci nlematerialnych

| prawnych po speinieniu przestanek, o kidrych mowa w art. 33 ust. 2 ustawy

O rachunkowoscl.

Koszty zakoficzonych prac badawczo - rozwojowych Spotka odpisuje przez okres ich
ekonomiczne| Ltylecznosc f. okres 3 lat zgodnie z art. 33 ust. 3 ustawy o rachunkowosei.

51.3. Wartos¢ gruntdw ulytkowanych wieczyécie

Sprawozdanie finansowe ron VR 5.4 za 2022 rok
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Mie wystapiky.
514. Wartod¢ nieamortyrowanych lub nleumarzanych przez jednostke srodkdw

trwalych, ufywanych na podstawie umdw najmu, dzierkawy | innych umdw, w tym
Z tytulu leasingu

Mie wystapity.
51.5. Liczba oraz wartosé posiadanych paplerdéw wartoscliowych lub praw, w tym

swiadectw udzialowych, zamiennych diuinych paplerow wartosSciowych,
warrantéw | opcjl, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja

Nie wystapity.

51.6. Dane o odpisach aktualizujacych wartogé nalednodcl, ze wskazaniem stanu na
poczatek roku obrotowego, rwigksreniach, wykorzystaniem, rozwiazaniem i
stanie Koficowym

Nie wystapity.

51.7. Dane o strukturze wiasnoscl kapitalu podstawowego oraz liczbie wartogci
nominalne] subskrybowanych akejl, w tym uprzywilsjowanych

Lp. Tytut Seria A Seria B Seria C Seria O Serla E Dgelem

1 Wariod# nominging jednej akejl 0,10 0,10 010 040 0.10 0,10

2 \Warlose emisyjna jednej skci 010 010 010 4,55 16,30 x

3 Host akoiw emig|l {seril) 400 000 600 000 171 000 197 00D 136 50O 1 504 600

4 Podzisl skl z danej emisi ne: 400 000 600 D00 171 000 157 00D 136 BOO 1 504 BOD
- imienne {s21.] o 600 000 i o .00 500 000
- na okaziceia {22t ) 400 000 o 174 000 197 00D 136 600 B4 600

§ Riodza) uprzywilejowania akej: ] §00 000 o o i 500 000
:ﬁfé?&mﬁm Fzmiany o 00 000 ] 0 0 ]

6 \Warlosé naminaina sed| 4000000 6O 000,00 17 100,00 18 700,00 13 650 150 450,00

7 Sposth pokryeia kapish, w ity 4000000 60 000,00 17 100.00 18 700,00 13 650 150 480,00
- whiad pienigzny 4000000 60 000,00 17 100,00 18 700.00 13 660 150 460,00
- whiad niepieniesny o o o o i o

Sprawozdanie finansowe kron VR 5. za 2022 rok

2

141



IRONNR

Iron VR S.A. —raport z wyceny

IRON R i
\‘ Fon 34, ul Brzozowa 307 | 41-506 Choradw 1| www iranep

51.8. Stan na poczatek roku obrotowego, rwigkszenia | wykorzystanie oraz stan
koficowy kapitatdéw (funduszy) zapasowych | rezerwowych, o ile jednostka nle
sporzadza zostawlenia zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Spitka sporzadza zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wkasnym.

51.9. Propozycija pokrycia straty za rok obrotowy

Lp. Wyszcregalnienie Kwola
;  Miesozfiezony wynik 2 1l ubiegayeh (w bym skulkd kerekty blecu bib porsesienia straly ek
na aprzedady bad? wrorzeniu udziakiwiakel wissnyen)
2 Sirata neto za rok obrokonwy -903 DE3.5T
3 Proponowany Zrddie pokrycis siraty: 1 868 667,71
a. kapital Zapasowy 0,00
b kapital rezerwoany 0,00
C. kapisl podstawowy 0,00
d pokrycie siraty = Zyaky L nastegnych 1 868 667,71
4  Miepodzieleny zysk 0,00

§.1.10. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
rwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu | stanie koficowym

Nie wystapity.

Odroczony podatek dochodowy.

Rezerwaz  Aktywaz mﬁ':”"
Wartost tytuly tytulu
riknic preajdciowyc alawia
Dy rcnie " Rty wawpas ywiw Rotnice przeficlows | o ocrone  odrocroneg eicresot
Lp. go podathu o podatku oo
ego od
Wartodel Bilansowa Podatkowa Dodatnie Ujemne F=Dx H. G=ExH oadl
prawnych
& B c o E F G H
1 Sirata podatkows z 2022 roku 0,00 632 E74 98 D,0D  B3Z2 AT4.85B [1EE] 53 953,75 0,09

2. Rddnice kursowe 2 wyceny bilansowsj 0,00 0,00 0,00 0,00 .00 D00

Il Fazem rddnice preejicowe 0,00 832 BT4.98 0,00 E32874,98 0,00 55 958,75
Ustalenie odrocraneno podatiu

I d g X ® ] x N X
Akfywa na podatek dochodory na

1 poczgtelk roku reekerane T wynleenm E % ¥ ® El 0,00
finanaowyrm

Sprawozdanie finansowe bron VR 5.0 za 2022 rok
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Rezerwa na podatelk dochodowy na
2 poczgbel fokl rOZECTENE 2 wWinlben %
finanscwym

3  Imiana slanu rezerw = (FIl. - FILZ) x

Zireana sanu akiywdw = (Gl -
G

Odroczony prdatek dochodowy w
ble2goym iy fozlczany 2 wynikiem

5 !hﬂl"lBI'.'l'I'l'!.l'l'l'l' = FTEAnE slanu rezery - x
zmiana slanu akiywiw = [FIIL3 -
GAIL4)

g Odnoczony podatek dochodowy 5
razliczony Z kapitakem

7 Lacany cdroczony podalek dolycegoy
bletgcegn roku (H.IILS + HILE)

0.0

0,00

56 858

-56 958,00

-56 258,00

51.11. Podzial zobowiazan diugoterminowych wediug pozycji bilansu o pozostalym od
dnia bilansowego, przewidywanym umowa, okresie splaty:

a. do 1 roku,

b. powyiej 1 roku do 3 lat,
c. powyie| 3 do 5 lat,
d. powykej 5 lat

Nie wystapiry.

5.1.12.  Laczna kwota zobowliazan zabezpleczonych na majatku jednostkl ze wskazaniom
charakteru | formy tych zabezpleczef

Mie wystapity.

5.1.13. Wykaz Istoinych pozycji czynnych | blernych rozliczen
tym kwota czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw stanowlacych réinice

migdzyokresowych, w

migdzy wartogécia otrzymanych finansowych skladnikow  aktywow, a
zobowiazaniem zaplaty za nie
Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw.
Wyszeregalnienie StannaB.0  Zwigkazenia  Zmnisjsrenia  Stan na B.Z
Czynne raziiczenia medzyokresowe
T 550 795,63 1 088 544,58 50 716,18 1538 624,11
Kretkterminowe B&( 795,63 1 088 544,68 50 716,18 1 538 624,11
Proraadzenis rejesliu skojonariuiszy 0,00 0,00 0,00 0.00
Ushigl doredere wejicia na new connect 155 000,00 0,00 0,00 155 000,00
Projeki Holy Chicken 173 208.97 0.00 0,00 173 206,57
Piodgis kalifikowarny 374,25 0.00 164,67 209.58
Badarie Biansu 0,00 7 000,00 7 D000 0.0
Projekt Hunt Together 188 677,62 950 237.73 0,00 1147 815,35
Projek! FailShoaler 43 339,16 0,00 0,00 0,00

Sprawozdanie finansowe bron VR 54 za 2022 rok
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Progeld VRTS 0,00 100 077,32 0,00 100 077,32
Dhorneny 185,63 T20.81 21235 71289

5.1.14. W przypadku, gdy skiadnik aktywdw lub pasywdw jest wykazywany w wigce] nkk
jednej] pozycji bilansu, wystepuje jego powigzanie miedzy tymi pozycjami.
Dotyczry to w szcregdlnoscl podzialu naleinogel | zobowlazah ma credé
diugoterminows | krotkoterminows

Mie wistapiby.

§.1.15. Lacrna kwola robowiaran warunkowych, w tym rownie: udzielonych przez
jednostikeg gwarancii | porgczen, takie wekslowych, nlewykazanych w bilansie, ze
wskazaniem zobowlazah zaberpleczonych na majatku jednostki oraz charakteru |
formy tych zabezpleczern

Mie wystapiky.

§.1.16. W przypadku, gdy skladniki aktywow niebgdace Instrumentami finansowymi s3
wycaniane wadlug wartosci godziwej:

a. Istotne zalokenia przyjete do ustalenia wartodci godziwe|, w przypadku
gdy dane przyjete do ustalenia te] wartoscl nie pochodzy z aktywnego
rynku,

b. dia kakde| kategoril skiadnika aktywéw niebgdacego instrumentem
finansowym = wartos¢ godziwg wykazana w bllansie, jak rdwniek
odpowlednio skutkl przeszacowanla zaliczene do przychoddw lub
kosztéw finansowych lub odniesione na kapital ( fundusz ) z aktualizacji
wyceny w okreste sprawozdawczym,

c. tabelg zmian w kapitale ( funduszu) z aktualizac)i wyceny obejmujaca stan
kapitalu (funduszu) na poczatek | koniec okresu sprawozdawczego oraz
Jego rwigkszenia | zmnlejszenia w ciagu roku obrotowago.

Nie wystapily.

51.47. Srodki plenigine zgromadzone na rachunku VAT, o ktdrym mowa w:
a. art. 62a ust 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r.
poz. 1876, 2361 | 2491 oraz z 2018 r. poz. 62),
b. art. 3b ust. 1 ustawy z dnia § listopada 2009 r. o spdldzielczych kasach
oszczgdnosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 2065, 2486 | 2491
oraz z 2018 r. poz. 62).

Mie wystapiby.

Informacje | objagnienia do rachunku zyskdw | strat
Dodatkowe Informacje | objasgnienia do rachunku zyskdw | strat obejmujg w szczegdinosci:

5.1.18. Strukture rzeczows (rodzaje dzlalalnoscl) | terytorialna (rynkl geograficzne)
przychoddw netto ze sprzedady towardw | produktow, w zakresie, w jakim te

Sprawozdamnie finansowe lron VR 5.0 23 2022 rok
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rodzaje | rynki istotnie rdEnig sie od sieble, z uwzglednieniem zasad organizacii

sprzedaky produktdw | Swiladczenia ustug

Nie wystapify.

51.19. Dane o kosztach wytworzenia produktdéw na wiasne potrzeby oraz o kosztach

rodzajowych

Spdika sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie pordwnawczym.

5.1.20. Wysokosc | wylagnienie przyczyn odplsdow aktualizujacych srodki trwale

Miz wystapity.

51.21. Wysokosc odpiséw aktualizujacych wartosc zapasdw

Mie wystapiky.

5122, Informacja o przychodach, kosztach | wynikach dzialalnogci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewldywane] do zanlechania w roku nastepnym

W trakcie roku obrotowego 2022, Spdtka nie zaniechala prowadzenia zadnej dziatalnosc | nie
preewiduje w kolejnym roku obrotowym zaniechania prowadrone| dziatalnosci w zadnym

zakresie.

51.23. Rozliczenie rdZnicy pomlgdzry podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

od oséb prawnych, a wyniklem finansowym (zysklem, strata) brutto

DANE ZA BIEFACY ROK

R il OBROTOWY
A B
I WYNIK FINANSOWY (ZYSHK, STRATA) BRUTTO -B&4 404,57
I PREZYCHODY WYLACZONE Z OPODATKOWAMIA, w tym: 14,86
L Przychody i zyski nadzwyczajne ujete ksiggowo, lecz nie 7 44602
wliczone do podstawy opodatkowania (rdznice trwale), w tym: .
1. art. 31 z ustawy COVID-197 - zwoinienie z tytulu 0.00
oplacania skladek ZUS y
2. Art. 17.1.47 updop. dotacje otrzymana z budzetu
parsiwa lub bud2etu jednostki samorzgdu
tenylonialnego, z wyjgtkiem doplat do 0.00
oproceniowania kredyidw bankowych w zakresie
okreslonym w odrebnych wstawach
3. Art. 15a. 1. niezreafizowans roznice kursowa T 446,02
™ Przychody i zyski nadzwyczajne ujgte ksiggowo, przejséciowo 0.00

niestanowigce przychodu podatkowego, w tym:

Sprawozoanie finansowe tron VR S.A. za 2022 rok

36

145



IRONNR

Iron VR S.A. —raport z wyceny

IRON

I VRS.A. | ul Broozowa 3077 | 41-506 Choradw | wwwironue pl

W Przychody podatkowe nieujete w ksiegach, w tym: o.00
Przychody podatkowe nieujete w wyniku roku obrotowego, w
L , 0,00
tym:
Vil Razem przychody rdinigce wynik finansowy brutto | podstawe 7 446.02
> opodatkowania (-I1-11-IV+V+\T) b
Koszty dotyczace przychodow wylgczonych z opodatkowania,
VL w tym: 0,00
" KHoszty i straty nadzwyczajne ujete ksiggowo, niestanowigce 298 875 &1
kosztdow uzyskania przychodow (rdznice trwale), w tym: '
1. A 16.1.21 updop. odsetki za zwioke 2 tylulu 124,00
nigterminowych wpdat nalednosci buddetowych 2
2. Ar16.1.28 updop. koszly reprezentac 673536
3. Art 153 1. niezrealizowane ramice kursowe 0,00
d. At 15 ust 4h updop - art 31 z ustawy o COVID-18- 0.00
Zwolnianie z ocbowigzku oplacania skladek ZUS 4
5. Ad 25 updop. wierzytelnosci odpisanych jako niesciggaine 0.00
6. Ar 16 usl 1 pkt 26a updop. cdpis akiualizujgey WHiP 231 199,42
7. Ar 18.1.58 updop. wydatki | koszty bezposrednio
sfinansowanych z dochoddw (preychoddw), o ktdrych 0.00
mowa w ar.17.1.4T updop.
B. Art 16ust 1 pkd51 updop wydatk z tytulu kosztdw 916,53
uzywania samochoddw g
x Koszty | straty ujete ksiegowo, przejsciowo niestanowiace 0.00
) kosztow uzyskania przychoddw, w tym: :
1. A 18.1.11 updop. nisoplacone skiadki ZUS 0,00
2. Art16.1.11 updop. naliczone lecz nie zaplacone odsatki od 0.00
zobowigzan :
XL Koszty podatkowe nieujete w ksiggach, w tym: 0.00
X Koszty podatkowe stanowigce koszt uzyskania, nisujete w 0.00
* wyniku roku obrotowego, w tym: )
xm Razem koszty roZniace wynik finansowy brutto | podstawe 238 975 61
" opodatkowania (WVH+X-XI-XIT) )
V.  Inne, w tym: 0.00
A Dochéd podathowy 632 874,58
XVl. Darowizny uznane podatkowo 0.00
XVil. Cazesc straty podatkowej z lat ubieglych 0,00
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VL Inne, w tym: 0.00
XIX. PODSTAWA OPODATHKOWAMNIA 632 874,98
L. PODATEK DOCHODOWY ZA ROK OBROTOWY = (XIX x stopa o

podatkowa)

podatek z zyskdw kapitalowych 0,00
podatek z inmych #rédel przychoddw 0.00
podatek dochodowy zaplacony 2022 0,00
Do zaplaty 1]

5.1.24. Koszt wytworzenia srodkdw trwalych w budowie, w tym odsetki oraz roknice
kursowe, ktdre powigkszyly koszt wytworzenia srodkdw trwalych w budowie w
roku obrotowym

Nie wystapily.

5.1.25. Odsetki oraz rédnice kursowe, ktdre powlgkszyly ceng nabycla towardw lub koszt
wytworzenla produktdw w roku obrotowym

Nie wystapily.

5.1.26. Poniesione w ostatnim roku | planowane na nastgpny rok naklady na
niefinansowe aktywa trwale; odrebnie wykazac poniesione | planowane naklady
na ochrone srodowiska

W 2022 roku Spdtka poniosta naklady na niefinansowe aktywa trwale:

= urzadzenia techniczne - w kwocie 34 618,62 21 |

= Inne drodki treale (wyposatenia) 1 243,09 21
natomiast w 2023 roku planuje, iz nakiady na niefinansowe aktywa trwate wyniosa 100.000,00
zl
Spdika nie ponosl Zzadnych nakiadow na niefinansowe aklywa trwale sluzace ochronie
srodowiska, gdvz profil dzistainosci tego nie wymaga.

51.27. HKwota | charakter poszcregoinych pozycjli przychoddw lub kosztdw o
nadzwyczajne] wartoscl lub ktore wystapilty incydentalnie

Nie wystapity.
§.1.28. Informacje o kosztach rwigzanych z pracami badawczymi | pracami rozwojowymi,
ktdre nie zostaly zrakwalifikowane zgodnle z art32 ust 2 do wartosci
niematerialnych | prawnych

Nig wystapity.

Sprawazdanie finansowe lron VR 5.0 za 2022 rok
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przyjete do ich wyceny

Kursy przyjete do wyceny pozycji sprawozdania finansowego, wyratonych w walutach
obcych

§.1.29. Dia pozycji sprawozdania finansowego, wyratonych w walutach obecych - kursy

. Pochodzenie Przyjety kurs
Lp. Wyszrczegdlnienie Waluta Kiiriu waluty
Tabela nr
1 Naleznodc kréfkoterminowe USD  253ANBP/2022 2 2,4018
dnia 2022-12-30
_ . Tabela rr
2 i"ﬂ" ""f"’"‘"i’”“ e E i Tl EUR 254ANBP/2022 2 4.8899
i driig 2032-92-31
T = Tabel2 nr
3 has‘“‘”“ P‘;""I“' W RAGH | i SICRIY USD SE4/AMNBP/2032 2 4.4018
gy dnig 2022-12-31
Tabela nr
4 Zobowigzania usD 254ANBP2022 2 4.4018
dnig 2022-72-31
Tabels rr
5 Zohowigzania EUR SE4/ANBP/2022 2 4.8800

Struktura Srodkdw plenieznych przyieta do rachunku przephywdw pienieznych.

dnig 2022-12-31

Objagnienie struktury $rodkdw pleniginych preyjetych do rachunku przeplywow
pleniginych, a w przypadku gdy rachunek przeplywdw pleniginych sporzadzony jest
metods berpogrednia, dodatkowo naledy przedstawié uzgodnienie przephywow
pleniginych netto z dzialalnosci operacyjne], sporzadzone metoda posrednia. W
przypadku rddénic pomigdzy zmianami stanu nlektorych pozycji w bilansie oraz zmianami
stanu niektérych pozycjl w bilansie oraz zmianaml tych samych pozyc)l wykazanymi w

rachunku prreplywow pleniginych, naledy wyjasnic ich przyczyny

Rod S rocBtd 5tan na poczgtek 5Stan na koniec roku Zmiana stanu
.3 28 ke pweh roku obrotowego obrotowego srodkdw pienigznych

Srodki pienigine

1 w kasla 761,11 3nmiea 235072
Smdk pleneme na

2 rachunky bankovym 1443 729,30 BED 718,25 -1 363 011,05
3 Inne Srookd pleniedne 000 0,00 0,00
4 Razem

Srodki plenigdne 1 dd4 49047 E3 BiD,0a -1 360 &60,33

| ich elowiwalenty
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Informacje i objagnienia do rachunku przephwdw pienieznych

Gieid Srodki Erire
plenigtne na Inne aktywa  krotkotermino
Lp- L pinniatna rachunky pienigine we akiywa Raram
- i bankowym finans owe
Stan na
1 poczatek roku 761,11 144372930 000 0,00 1444 430,41
obeolowens
San na koniec
2 birchenkasons 3 111,83 B0 718,25 0,00 0,00 B3 B30.08
Zmiana sianu
3 arodkiw 2 350,72 -1 363 011,05 0.00 000 -1 360 660,33
siemseznyeh
W lym o
DOrareC2One]
4 bl 0,00 0,00 .00 0.00 0,00
OYApONOWENES

Umowy | istotne transakcje zawarte przez jednostke oraz niektdre zagadnienia osobowe

5.1.30. Informacje o charakterze | celu gospodarczym zawartych przez jednostke umaow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na
sytuacje majatkowa, finansows | wynik finansowy jednostki

Mie wystapity.

51.31. Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotaml) zawartych przez jednostke na
innych warunkach ni rynkowe ze stronami powiazanymi, przez ktére rozumie sie
podmioty powiazana zdefinlowane w miedzynarodowych standardach
rachunkowoscl przyjetych zgodnie z rozporzadzenlem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego | Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
migdzynarodowych  standardéw  rachunkowodci, wraz  zinformacjami
okreglajacyrnl charakter zwiazku ze stronaml powlazanyml oraz Innymi
informacjami dotyczacymi transakcji niezbgdnymi dia zrozumienia ich wphywu na
sytuacje majatkows, finansowa | wynik finansowy jednostkl. Informacje
dotyczace poszczagdinych transakcli mogs byd zgrupowane wedlug ich rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy infoermacje na temat poszcregdinych transakcjl sa
niezbgedne dla oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa | wynik
finansowy jednostki

Mie wystapily.

5132,  Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy

zawodowe
T L Konist bistacags raku obrotowsgs
Wyszczegbinienia —ohrotowego
Liczha osdl Liczha osb
Pracownicy bezposrednio produscy|ni o o
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Pracownicy podrednic produkeyini o o
Pozostali [\ o
Slanowiska niemobotnecze 5 3
Srednioroczne zalrudnlenie 127 2,03
Razenm. w iym 5 3
mecayin 5 3
Kisbeety [/ o

§.1.33. Informacje o wynagrodzenlach, tacznle z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych
lub naleinych osobom wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych,
nadrorujacych albo administrujacych spolek handlowych (dia kakide] grupy
osobno) za rok obrotowy oraz wszelkich robowiazaniach wynikajacych z
emerytur | Swiadczefi o podobnym charakterze dla bylych czlonkdw tych
organdw lub robowiazaniach zaciagnietych w rwiazku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogolem dia kakde| kategorii organu

Wynagrodzenia brutto wiplacons w roki obnofowym

Drgan
Dbciatsjace koszly Obciatajace projekty
Zarzgdzajgcy 223 663,76 37 B27,00
Madzonigcy 61 561,44 0,00
AgmanistngEcy 0.00 0,00

5.1.34. Informacje o kwotach raliczek, kredytow, podycrek | swiadczeth o podobnym
charakterze udzielonych osobom wehodzacym w skiad organdw zarzadzajacych,
nadzorujacych | administrujacych jednostki, ze wskazaniem ich gléwnych
warunkow, wysokoscl oprocentowania oraz wszelkich kwot splaconych,
odpisanych lub umorzonych, a takde robowiazan zaciagnigtych w ich imieniu
tytutem gwarancji | poreczen wszelkiego rodzaju, ze wekazaniem kwoly ogdlem
dla kakdego z tych organdw

Nie wystapity.

5§.1.35. Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskie], wyplaconym lub naleinym za rok
obrotowy odrgbnie za:

a. badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o bieghych
rewldentach,

b. inne uslugi atestacy|ne,

c. usiugi doradztwa podatkoweago,

d. pozostale ustugl

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2022 zostato przeprowadzone na
podstawie Umowy z dnia 30.01.2023 r zawarte] pomigdzy Spatkg IRON VR 5.4, a Mirosiawem
Mitrenga, prowadzacym dzislalno$é gospodarcza pod nazws Audyt Doradziwo Finanse
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Miroslaw Mitrenga, ul. Gliwicka 35 42-600 Tarnowskie Géry, wpisane] do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem NIP: 645 226 54 73, wpisane| do ewidencji Firm
audytorskich uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polska
Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem ewidencyjnym 4243,

st Wynagrodzenie netto W tym |

DObowigrkowe hadanie
rocIeqn sprawordanis

11 000,00 0,00 11 000,00
finananwano

Bledy lat ubleghych oraz zdarzenia po dniu bilansowym

§.1.36. Informacje o przychodach | kosztach z tytulu blgddw popelnionych w latach
ubleglych odnoszonych w roku obrotowym na kapital ( fundusz) wlasny z
podaniem lch kwot | rodzaju

Mie wystapify.

8§.1.37. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nleuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz ich wplywie na sytuacje
majatkows, finansowa oraz wynik finansowy jednostki

W odniu 24 lutego 2022 roku rozpoczeda sie wojna na terylorium Ukrainy. Bezpogrednl wphow
konflikiu zbrojnego na dziatalnost Spddki jest ograniczony z uwagi na

brak dostawciw | odbiorndw z krapdw bezpogrednio zaangazowanych w dziatania wojenne.
Migunikniony jest jednak wphyw posredni z uwagi na zmiang sytuacji gospodarcze] |

spoteczne] w Polsce wywotane] zardwno konfliktem zbrojnym, jak te2 sankcjami.

lch wpdyw w chwili obecnej jest rudny do oszacowania, ale nie powinien odbiegac istotmie

od warunkdw z ktorymi bedzie musiata sie zmierzyd wiskszosd podmiotdw gospodarczych
prowadzacych drziatainosé w Polsce. Wojna w Ukrainie przyczynita sig do dynamiczne)
zmiennosci na rynkach finansowych (np. waluty) | moziiwosci pozyskiwania kapitalu (stopy
procentowe). W konsekwencji, opisane powyZej ryzyka, mogg miet istoiny wplyw na przyszie
wyniki finansowe. W zwiazku z dynamicznym przeblegiem wojny na terytorium Likraimy | jej
konsekwenciami makroekonomicznymi oraz rynkowymil, Spotka bedzie na biezaco
maniterowad jej nozwdj | ewenluaine zdarzenia, ktore wystapia, zostang odzwierciedione
odpowiednio w przyszhych sprawozdaniach finansowyich.

5.1.38. Przedstawlenle dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (politykl)
rachunkowogci, w tym metod wyceny, jedell wywieraja one istotny wplyw na

sytuacje majatkowa, finansows | wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i
spowodowang zmianaml kwots wyniku finansowego oraz zmian w Kapitale

Sprawazdanie finansowe bron VR 50 za 2022 rok
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(funduszu) wlasnym, oraz przedstawienle zmiany sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej przyczyny

Mowelizacja Ustawy o rachunkowoscl, nie spowodowata zmian w wycenie | prezentacii
poszezegolnych pozycjl sprawozdania finansowego za 2022 rok, kidre zostalo sporzadzone
zgodnie z zatgcznikiem nr.1 do wiw ustawy.

51.39. Informacje liczbowe zapewnlajace pordwnywalnosé danych sprawozdania

finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Pordwnywalnose danych sprawozdania finansowego sporzadzonego 2a okres
sprawozdawczy 01.01.2022r - 31.12 2022r. w stosunku do roku poprzedniego zostata
zachowana.

Transakcje z jednostkami powiazanymi oraz zagadnienia dotyczace konsolidacjl

51.40. Informacje o wspdlnych przedsigwzigclach, kidre nie podiegaja konsolidacii, w

tym:
a. nazwie, zakresie dzistalnosci wepdlnego przedsiewziecia,
b. procentowym udziale,

¢. czescl wapdinie kontrolow anych rzeczowych skiadnikdw aktywdw trwalych oraz wartosci
ntematerialnych | prawnych,

d. zobowiazaniach zaciagnietych na potrzeby przedsiewzigcia lub zakupu udywanych
rzeczowych skiadnikdw akiywaw travabych,

e. czgici zobowigzan wspdinie zaciggnigtych,

przychodach uzyskanych ze wspdinego preedsigwzigoia | kosztach z nimi 2wigzanych,

zZobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspdinego

przedsiewziecia.

= T

Nie wystapity.

51.41. Informacje o transakcjach z jsdnostkami powlazanyml

a) na dzie 31.12.2022 r Spdlka IRON VR S.A. nie posiada zobowiazarh wobec Spdiki
Carbon Studio 5.4,
b} na dzied 31122022 r Spdlka IRON VR S.A. nle posiada nalernoscl od Spotkl
Carbon Studio S.A

5.1.42. Wykaz spolek (narwa, siedziba) , w ktdrych jednostka posiada zaangakowanie w

kapitaie lub 20% w ogdinej liczbie glosdw w organie stanowlgcym spotkl. Wykaz
tan powinlen zawierad takke informacje o procencie posladanego zaangakowania
w Kapitale oraz o kwocle kapitalu wiasnego | zysku lub stracie netto tych spéalek
za ostatni rok obrotowy

Sprawazdanie finansowe bron VR 5.0 za 2022 rok
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Nie wystapihy.

51.43. Jelell jednostka nle sporzadza skonsolldowanego sprawozdania finansowego,
korzystajac ze rwolniania lub wylgczed, informacje o:

a. podstawle prawne] wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od
konsolidacji,

b. nazwie | siedzible jednostki sporzadzajace| skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wykszym szcreblu grupy kapitalowe| orar miejscu jego
publikacji,

c. podstawowych wskainikach ekonomiczno— finansowych,
charakteryzujacych dzialalnosé jednostek powlazanych w danym |
ubleglym roku obrotowym,

d. rodzaju stosowanych standardéw rachunkowo$cl przez jednostki
powigzane.

Nie dotyczy.

5144,  Informacje o :

a. naxwie | siedzibie jednostkl sporzadrajace] skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najwyiszym szcreblu grupy kapltalowej, w ktdre] skiad wchodzi
spolka jako |ednostka zaleina, oraz miejscu, w Ktérym sprawozdanie to jest
dostepna,

b. narwie | siedzibie jednostki sporzadrajace] skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najni?srym szcreblu grupy kapitalowea), w skiad ktére] wchodzi
spilka jako jednostka zaleina, oraz miejscu, w Ktdrym sprawozdanie to jest
dostepne

IRON VR S.A. jest Spolks zalerng od Spdtki CARBON STUDIO S.A. 7 siedziba w
Chorzowie, ul. Brzozowa 30/7, ktdra sporzadza skonsclidowane sprawozdanie
finansowe.

5.1.45. MNazwa, adres sledziby rarzadu lub siedziby statutowe] jednostki oraz forme
prawng kaide] z jednostek, ktérych dana jednostka jest wspdinikiem
ponoszacym nleograniczong odpowledzialnosE majatkows

Mie dotyczy.

Polaczenie spolek, w przypadku sporzadzania sprawozdania finansowego za okres, w
ktdrym to polaczenie nastapllo:
51.46. Jelell polaczenie zostalo rozliczone metoda nabycia:
a. firme | opis przadmiotu dziatainogcl spélki przejetaj,
b. liczbg, wartosé nominalna | rodza] udzialdw (akcji) wyemitowanych w celu
polaczenia,
c. ceng prrejgcia, wartogc aktywow netto wedlug wartosci godziwe| spélki na dzien
polaczenia, wartosc firmy lub ujemng wartog¢ firmy | opis zasad amortyzacjl.

Nie wystapity.

Spravwozdanie finansowe bron VR 5.0 za 2022 rok
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51.47. Jeieli polaczenie zostalo rozliczone metoda laczenia udzialdw :

a. firmy | opis przedmiotu dzialalno$ci spolek, kidre w wyniku polaczenia zostaty
wykreslone z rejestru,

b. liczbe, wartosé nominalng | rodzaj udzialdw (akcji) wyemitowanych w celu
polaczenia,

c. przychody | koszty, zyski | straty oraz zmiany w kapitatach wiasnych polaczonych
spolek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktérego nastapilo
polaczenie, do dnia polaczenia.

Mie wystapiky.

W przypadku wystgpowania niepawnosci co do mokliwodcl kontynuowania dzialalnoscl,
opis tych nlepewnogcl oraz stwierdzenie, e taka nlepewno$¢ wystgpuje, oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zrawlera korekty z tym zwigzane: Informacfa powlnna
zawierat rowniet opis podejmowanych badz planowanych przez |jednostke dzialan
majacych na celu eliminacje niepeawnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozenlu kontynuacil dzistalnodcl w
najblizsze| przysziosc t). kolejnych dwunastu mieslecy od dnia bilansowego.

Pozostale informacje i objagnienia - inne informacje nik wymienione powyke], jedeli
moglyby w istotny sposdb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej | finansowe] oraz
wynik finansowy jednostki

Mia wystapiry.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

B.1. Informacje ogdlne

6.1.1. Podstawowe informacje

MNazwa Iron VIR Spdtka Akcyjna

Forma prawna Spotka Akcyina

Adres siedziby ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzdw
E-mail contact@ironvr.pl

Strona internetowa www.ironwr.pl

Nr KRS DO00B44113

Sprawozdanie finansowe fron VR S0 2a 2022 rok
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6.1.2. Wiadze Spoiki

Organaml Spdtki sa:
- Walne Zgromadzenie,
- Rada Madzorcza,

- Zarzad.

6.1.3. Zarzad Spéltki
Zarzad Spolki jest jednoosobowy. W jego skiad, wchodzg na dzien sporzadzenia Sprawozdania
Finansowego:
- Tomasz Szpiner - Prezes Zarzadu.

W okresie 01.01.2022 - 16.02 2022 funkcje Prezesa Zarzadu peinila Pani Karolina Koszuta -
Caban.

Zmiana na stanowisky Prezesa Zarzadu zostala zarejestrowana w KRS w dniu 25.04 2022 .

6.1.4. Rada Nadzorcza

Rada Madzorcza sprawuje staly nadzdr nad dziakainoscig Spolki. W skiad Rady Nadzorcze|
Spddki, wchodza:
- Biazej Szaflik jako Przewodniczacy Rady Madzorcze],

- Jakub Kabza jako Czionek Rady Nadzorcze.

- Mateusz Migsik jako Czbonek Rady Nadzorcae).
- Pawel Wozniak jako Czlonek Rady Nadzorcze|,
- Andrzej Szurek jako Czlonek Rady Nadzorcze|,

6.2. Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy

zawodowe
mnmm Kaonies biekjcego roku obrotowego
Wiszcregalnienis
Licrba ool Liczha osdb
Pracownicy bezpodnedned produkcy|ni 1] o
Pracownicy podnednio produlcyini i} ]
Pozoslali o o
Stanowiska niefobolrecie 5 i
Srednioroczne zalrugnienie 1.27 3,04

Fazem. w hym 5 i
medczyini 5 4
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6.3. Ogdlna charakterystyka dzialalnogci Spotki

Iron VR S.A. powstata w 2020 roku, jako spdika zalezna Carbon Studio S.A. Przedmictemn dzialalnosci
spolki jest tworzenie innowacyjnych, modufowych gier tworzonych z myslg o technologii wirtualne
rzeczywistosci (VR). Gry modulowe charakternyzuja sie nieograniczong mozliwoscig wspierania tytubu
przez diugi czas po premierze poprzer stale rwigkszanie bary urytkownikdw dzieki organizacjl, mp.
seronowych rozgrywek. W ramach swojej drziatalnoéci spdtka tworzy projekty w oparciu o autorskie
pomysly oraz oparte o rozpoznawalne IP.

6.4. Otoczenle rynkowe
Brania:

Rok 2022 okazat sie pozytywnym rokiem dia branzy. Liczba uzytkownikdw urzadzerd VR wzrosta do
ponad 171 miliondw. Sprzedano ponad 10,8 miliona urzadzed VR (23,8 miliona do 2025 roku).
Oczekuje sie, 2e wielkoSt swiatowego rynku ogiagnie 252 miliardy USD (10-krotny wzrost od 2021 r,
28 miliarddw). Za tym wydatki konsumentdw na ARNVR osiggna do 2024 roku T2 miliardy dolardw.
Wedtug szacunkdw Swiatowy rynek gier VR bedzie nadal rost w tempie CAGR wynoszacym 32, 75% w
latach 2021-2026. Wanost rynku gier VR jest obecnie szacowana na 1,9 miliarda dolardw. Przewiduje
sig. 2e przychody z globalnego oprogramowania VR w brandy B2C znacznie wzrosng do 2027 r
Zaktada =ie, 2e w tym piecicletnim okresie bedzie on wart nawet 545 miliarda dolardw. OSmiu na
dziesieciu producentdw wie, 2 VR to przysziost. B0% uwaza, 2e to tylko kwestia czasu, zanim
wirtualna rzeczywistost stanie sie gidwnym nuriem.

Nowe urzadzenia VR w 2022 roku | plany na lata 2022-2024:

Od kilku lat w czohdwee gogli wirtualnej rzeczywistosci prym wiedzie Oculus Quest 2, ktdry zostat
wydany w 2020 roku. Dwa lata pdZniej, wraz ze zmianami rebrandingowymi, Meta zmienila nazwe
urzadzenia na Meta Quest 2. To urzadzenie typu standalone, kidre charakieryzuje przystepna cena i
latwa dostepnosé. W 2022 roku Meta rozbudowata linie produkiéw YR o Meta Quest Pro. Nowe gogle
przeznaczone 53 bardziej do uzytku profesjonainego niz komercyjnego. Charakteryzuje je wyzsza
cena, a za tym rdwniez jakost - poprawiono ergonomig, co przekiada sig na komfort uzywania gogli, a
fakre zwiekszono RAM urzadzenia | poprawiono wydajnost. Zmienicno rdwniez sposdb ladowania
kontrolerdw, a take ich ksztalt. Meta obecnie pracuje nad kolejnym modelem gogli z serii Quest, kidre
majg byé bardzie] zaawansowanym urzadzeniem z wyrsza rozdzielczoécla | szybszym odéwiezaniem
obrazdw. W przysziodci planuje rdwniez gogle kidre beda bardzie] przystepne finansowo dia zwyklego
uzytkownika, w pierwszym kwartale 2023 r. Meta obnizyla ceny, tak aby urzadzenia staly sie dostepne
dia wigksze| ilodci osdb.

Na poczatku 2022 r. rdwniez firma Sony potwierdzita prace nad nowym headsetem PS VR 2, kidry
przeniesie gry VR na zupeinie nowy poziom - opierajac sie na innowacjach z P35, PlayStation VR 2
zapewni wrazenia na miarg nowe generacji dzigki nowym funkcjom sensorycznym i ulepszonemu
gledzeniu. Gogle mialy premierg w lutym 2023 r. Samsung zapowiedzial prace nad nowymi,
ulepzzonymi okularami, ktére majg zostad wydane prawdopodobnie pod szyldem Galaxy. Wiadomo
riwmiez, 2e HTC pracuje nad urzgdzeniem typu standalone, ktdre ma konkurowad z Meta Quest.
Rdwniez Apple pracuje nad goglami, jednak ich premiera biyka juz kilkukrotnie przekladana | weoig? sa
w fazie intensywnego testowania, a ich specyfikacja techniczna weigz pozostaje nieznana.
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W 2022 r. Meta pracowala nad rozszerzeniem Horlzon Worlds, darmowego wirtualnegoe Swiata. Liczba
uzytkownikdw na poczatku 2022 r. siegata ponad 300 000. Wprowadzono szereg poprawek, a takse
zupetnia nowych featurdw. Dodano migdzy innymi Safe Zone - miejsce w ktdrym wiytkownik moze
przebywac gdy nie chce wchodzic w interakcie z innymi osobami, co bylo odpowiedzia na postulaty
uytkownikdw Horizon Worlds. Weia? jednak trwaja prace kidre majg uatrakcyjnié wirtualny Swiat |
zachgcit uzytkownikow do diuzszego czasu rozgrywki.

Sektor gier VR:

Coroczna konferencja Metagaming Showcase zapowledziata nowe produkcje takie jak: Ghostbusters
VR. Cities: VR, Ruins Magnus czy Among Us VR oraz kontynuacie gier Maoss Book Il czy Red Matter
2.

‘alve ujawnio liste najlepszych aplikac)i dostepne tylko na VR wediug przychodu brutto. Wanod
Iytubcw pojawiajg sie tytuly z poprzednich iat takie jak Skyrim, Half-Life: Alyx czy Beat Saber, ale nie
brakuje rdwniez nowszych tytubdw: Zenith: The Last City, BONELAB czy After The Fall. Obecnost gier
sprzed kilku lat na liécie bestsellerdw powoduje wysoki koszt produkcji gry oraz zinzonodt prac nad
tytutami dedykowanymi VR.

Sprzedaz gler jest na stabilnym poziomie | ma wzrastac, najbardziej populame tytuly zdobyly ponad
piet miliondw graczy (Gorilla Tag VR), cztery miliony pobran przekroczyla gra Beal Saber. Na liscie
znajduja sig gry z wielu kategoril - od gier casual takich jak Job Simulator czy Beat Saber, poprzez
symulatory jak np. Cooking Simulator VR czy Kayak VR Mirage, az po strzefanki (Onward | Paviov
WR}, hormory (Arizona Sunshine, Into The Radius VR) | gry kooperacyjne jak After The Fall. Mocne
rrdznicowanie gier pod katem kategori pokaruje, 2e werdd gier VR moZna znalezd tytidy
przeznaczone dia odbiorcdw w rdzmym wieku | o rdznych zaimeresowaniach.

Podsumowujac rynek VR stale sig rozwija, widaé zardwno zapotrzebowanie na nowe tytuly gier, ale
takre nowe urzadrenia, kiorych premiera przewidziana jest na kolejne lata. Wraz z nowymi
urzedzeniaml, headsety VR stang sie |eszcze bardzie| inkiuzywne | dostepne takre dla oséb dia
ktdrych cbecny koszt urzadzer jest zbyt wysoki. Weigr jednak wrrasta liczba sprzedanych urzgdzed.

Product sales revenue (§ in billions)

= WA == ARWA hsadses = Wobile AR

W czerwcu 2021 roku, firna Harns Poll przeprowadzita badania dotyczace korzystania ze sprzetu
ARMNR w Stanach Zjednoczomych Ameryki.

Sprawozdanie finansowe ron VR 5.0 za 2022 rok

A48

157



IRONNR

Iron VR S.A. —raport z wyceny

IRO\‘N Iron VRS54, | ul Brzopowa 30/7 | 41506 Choradw 1 wwwironvepl

Werdd ankietowanych, 31% posiadato wiasne urzadzenie, 24% korzystalo z urzadzenia nalezacego
do rodziny lub znajomych, a 13% skorzystato ze sprzetu w ramach specjalnegoe wydarzenia
organizowanego przez firmy lub sprzedawcdw. Az 90% osdb ktdre korzystaly z VR, zadeklarowaly
ched uzywania tego sprzetu w przysziogcl, a ar ¥ ankietowanych przyznaio 2e na pawno to zrobi.

41% osdéb zadeklarowalo ched kupna zestawu, a V4 2 nich bylaby chetna zaplacié za sprzet wiecej niz
$500. Werad entuzjastdw ARNVR znalazio sie wiecej merczyzn niz kobiet. Wiekszogé z nich zarabiata
wigce] od osdb, kidre nie wyrazilty zainteresowania tymi urzadzeniami.

Wardd grup zainteresowanych dominowali przedstawiciele milenialsdw (ludzie urodzeni w latach BO_ i
90. XX wieku) oraz Gen Z (urodzeni w latach 1995-2010). 42% milenialsdw korzystato choé raz z
VR/AR, natomiast w grupie Gen Z 28%.

Rosnie takze ilost osdb, kidre korzystaly z urzadzen VR lub =g zainteresowane ich kupnem, a takze
llogé osdb kitdre zadeklarowaly po pierwszym korzystaniu zakup lub korzystanie z takich urzadzen w
przysziosci.

6.5. HKomentarz dotyczacy aktualne| | przewldywane] sytuaci finansowa)

W 2022 r Iron VR S.A. wygenerowala stratg w wysokosci 903 023,57 zt. W analogicznym okresie
ubiegiego roku Spdika osiagneta ujemny wynik netto na poziomie 694 728,95 zi. Strata spowodowana
jest ponoszeniem duzych kosziow w Zwigzku z inwestyci w nowe projekty (m.in. Hunt Together) oraz
dalszym rozwojem zespolu zaangazowanym w produkcje. W roku 2021 strata Spdtki  byta mniejsza,
c0 wynikabo z mnigj licznego zespolu.

Przychody netto ze sprzedazy w roku 2022 wynioshy 567 787,53 2l z czego 511 000,00 zt dotyczyla
sprzedazy do jednostki powigzanej (250 000,00 =t za wykonanie ustug outsourcingowych oraz 261
000.00 zt za realizacje kamieni milowych zwiazanych z projekiem Hunt Together). Pozostata wartosc
przychoddw zostata osiggnigta ze sprzedazy gier. W analogicznym okresie ubiegiego roku lron VR
wygenerowabo przychid netto na poziomie 111 236,95 z1

Pod koniec 2022 r. Iron VR rozpoczal prace nad utworzeniem kolejnego zespolu produkcyjnego,
skupionym na przygotowaniu prototypu gry na silniku Unity. Prototyp ma za zadanie rozbudowania
kompetenc)i zespolu oraz w przysziosci umozliwi powiekszenie portfolio wydawnicze spoiiki.

W pierwsze] polowie 2023 r. Spilka w dalszym ciggu inwestuje w projekt Hunt Together oraz
produkcje dem technologicznych. Zespdt Iron VR rozbudowat sie w tym okresie o dziat marketingu,
ktory prowadzit aktywna kampanig przedpremierows w celu pozyskania potencjalnych graczy. W
pierwszym kwartale 2023 spdtka zaprezentowata teaser oraz oficjalny trailer Hunt Together.

W drugiej polowie 2023 r. nastapi premiera gry Hunt Together, a tym samym Spdtka rozbuduje skalg
przychodows. Po wydaniu gry planowane 3 dalsze prace produkcyjne nad jej zawartodcis. Spdika
ma w planach dodatki w postaci pratnych | darmowych DLC - nowy tryb rozgrywki, nowe mapy oraz
postacie, kidre zapewnig retencig graczy jak i rdwniez dodatkowe przychody.

Wspomniane projekty oraz biezgce utrzymanie spilki generujg koszty, co przekiada sig na wynik
finansowy Iron VRE. W dniu 06.02 2023 roku spdlka Iron VR S.A. pozyskata niezbedne finansowanie
na ukoficzenie ary Hunt Together oraz biezaca dzislalnosé w ramach umowy pozyczki ze spdtkag
Fingames Found | sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Kwota pozyskanego finansowania wynosi
1.000.000 zt | zostata wyptacona w trzech miesiecznych ratach, poczawszy od 08.02 2023 r. Pozyczka
udzielona jest na czas okredlony do dnia 5 kwieinia 2024 roku.
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6.6. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnoéé jednostki, kitdre wystapity w roku
obrotowym, a takie po jego zakoficzeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W pierwszym kwartale 2022 r. nastapito powotanie nowego Prezesa Spdkki - Pana Tomasza Szpinera.

Jedng z pierwszych decyzji nowego Prezesa Zarzadu byto rozwigzanie umowy o wspdipracy z Movie
Games. Ruch ten podyktowany byt czynnikami biznesowymi i checig skupienia sig na gidwnym
projekcie Iron VR - Hunt Together.

W 2022 r. Spdlka pracowata ghdwnie nad produkcig swojego najwigkszego dotychczas tytubu - Hunt
Together (poprzednia nazwa Home Together). Poczatkowo premiera miata miec miejsce pod kKoniec
2022 r., jednak na skutek zmiany APl systemu multiplayer po stronie Mety, projekt musial zostad
dopasowany do nowych wymagarh technicznych oraz przeniesiony na inny system, dostepny na silniku
silniku Unreal Engine 4. Hunt Together tworzone jest z bazowo na urzgdzenia z serii Meta Quest. W
przyszioéci planowane =3 rdwniez porty na pozostale urzadzenia VR firm takich jak Pico, Valve czy
Sony.

25 listopada 2022 r. Iron VR zawarto umowe wydawniczg z podmictem dominujacym Carbon Studio
na opracowanie | wydanie Hunt Together Z poczatkiemn kwietnia 2023 r. rozpoczeta sie kampania
marketingowa gry.

Na dziefi publikacji raportu - produkcja znajduje sie w etapie Bety | prowadzone 23 testy zewnetrzne.
Oznacza to iz premiera gry nastapi niebawem - planowana data premiery to [l kwartat 2023 roku. W
migdzyczasie prowadzone s3 prace nad rozszerzeniami, majgcymi wzbogacic doSwiadczenia graczy
ju* po premierze gry {nowe mapy, tryb rozgrywki, postacie; zawartost darmowych i ptatnych DLC).
Hunt Together to pierwszoosobowa gra typu player vs player, kidre| akcja toczy sie w nawiedzonej XX
wieczne| posiadtosci. Duch rezydujacy w starym domu walczy z bowca, kidry wykonuje zadania majace
na celu przyblizyé go do zdobycia cennego sprzetu | wypedzenia intruza. bowcy w wyknyciu i
unieszkodliwieniu ducha pomagaja rdine przedmioty takie jak specjalne okulary, pozytywka czy
talizman.

Pod koniec 2022 roku zespdt Iron WR rozpoczatl prace nad utworzeniem kolejnego zespotu
produkcyjnego, skupionym na przygotowaniu prototypu gry na silniku Unity, a w przysziogci rdwniez
Zwigkszenia mozliwosci podejmowania sie portowania gier innych developerdw | wydawcow. Zespdt
Unity réwnolegle do prac nad Hunt Together, rozpoczat przygotowywanie dwdch projektdw, z ktdrych
jeden chwilowo zostal wstrzymany, zag drugi jest stale rozwijany o nowe funkcjonalnosci. Trwajg
Zaawansowane rozZmowy na temat wydania tego projektu na wiodacych platformach VR. Spdika nie
wyklucza jednak rdwniez powrotu do realizac)i chwilowo zatrzymanego projektu bedaceqo na etapie
prototypu.

W ubiegtym roku zostata rdwniez podpisana umowa dotyczaca wspdinie tworzonego wraz z Carbon
Studio projektu Aurelius. Jest to system usprawniajacy prace obu Spidek. W ramach wsp&lpracy
tworzona jest w nim technologia przyépieszajgca produkcije | obnizajgca koszty kolejnych tytuddw
Grupy Kapitatlowej. Dnia 14 wrzesnia 2022 r. strony zawarly umowe, ktdra okresla, 2e kardej ze stron
przystuguje 50% udzialu w prawach majgtkowych do systemu. Katda ze stron jest uprawniona do
wykonywania wspdlnych praw do sytemu wedle wlasnego uznania | bez obowigzku zapiaty
wynagrodzenia drugiej stronie.
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Rok 2022 to rdwnier dalsza praca nad wejsciemn Spdtki na NewConnect. Zostaly zhozone w tym celu
wsazelkie niezbedne dokumenty do GPW. Spdtka planuje debiut w ostatnim kwartale 2023, po wydaniu
projektu Hunt Together oraz podpizaniu uméaw wydawniczych | pozyskaniu Srodkdw na nowe tytuty.

W dniu 06.02.2023 roku spdika Iron VR 5.A. pozyskala niezbedne finansowanie na ukoriczenie gry
Hunt Together oraz biezaca dziatalnost w ramach umowy po2yczki ze spdtka Fingames Found | sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie. Kwota pozyskanego finansowania wynosi 1.000.000 =zt | zostata
wyptacona w trzech miesiecznych ratach, poczawszy od 09.02.2023 r. Pozyczka udzielona jest na
czas okreslony do dnia 5 kwietnia 2024 roku.

6.7. Wakniejsze osiagnigcia w dziedzinie badanh | rozwoju
W 2022 roku Spika nie prowadzita dziatarh zwigzanych z B+R.

6.8. Opis istotnych czynnikdw ryzyka | zagroden, z okregleniem, w jakim stopniu lron VR jest
na nie narazony

6.8.1. Ryzyko zwigzane z kritka dziatalnodcla emitenta

Iron VR, zajmuje sig produkcig gier stworzonych z mysla o wirtualne] rzeczywistosci (ang. VR) o
modwowym charakterze. £ uwagi na krdtka historie dziatalnosci, Spoka nie posiada sprawdzonego
modelu biznesowego, ani rozpoznawalnej marki, co sprawia, e niemozliwe jest okreslenie, czy Spotka
bedzie rentowna w przysziosci, w tym nie mozna okreslic, czy gry znajdujgce sig w trakcie produkci
okazg sie sukcesem. Dotychczasowe produkcje wydane przez Iron VR nie przyniosty przychoddw
pozwalajacych na pokrycie naktadéw na ich produkcje. Planowane jest dziatanie w strategii biznesowej
zakladajgce] wydawanie co najmnigj dwdch tytuldw rocznie. Spdtka dalej planuje pozyskiwad IP z
klasycznych gier PC, tworzy¢ wiasne |P (gry modulowe), a takze realizowac prace na rzecz podmiotdw
zewnetrzmych.

Z uwagi na kritki okres funkcjonowania, mogg wystapid trudnodci przy pozyskiwaniu finansowania
diuznego. farzad podkresla, #e czynnikiem znaczaco ograniczajgcym powyzsze ryzyko jest wiedza i
doswiadczenie Zarzgdu Spotki oraz kluczowych pracownikdw w tworzeniu gier VR,

6.8.2. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisdw prawa

Czeste nowelizacje, niespdjnost oraz brak jednolite] interpretaci przepisdw prawa, w szczegdinosci
prawa podatkowego, prawa pracy, prawa ubezpieczeh (w tym ubezpieczer spolecznych), prawa
handlowego, pociggaja za sobg ryzyko zZwiazane z otoczeniem prawnym, w jakim Spdlka prowadzi
dziatalnodt. Szezegdlnie czestym zmianom podlegaja przepisy oraz  interpretacie przepisdw
podatkowych, a praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w tej dziedzinie nie =g
jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej niz Iron VR interpretacii przepistw
podatkowych, mozna sie liczyt z negatywnymi konsekwencjami dia dziatalnoéci oraz sytuacji finansowej
Spdtki, a takze perspekiyw jej rozwoju. Rdwniez wprowadzenie niekorzystnych zmian przepisdw prawa
moe w konsekwencjii spowodowad spadek wartosci aktywow lron VR oraz pogorszenie sig jego
wynikdw finansowych | perspektyw rozwoju.

6.8.3. Ryzyko kursowe
Kontrahentami Spotki =3 przede wszystkim dufe zagraniczne platformy dystrybucii cyfrowe), za

posrednictwem ktdrych gry Spotki s3 sprzedawane graczom. W zwiazku z tym przyszhe przychody ze
sprzedazy lron VR bgda generowane w walutach obcych. Transakcje takie s3 przeliczane na waluteg

Sprawazdanie finansowe on VR 5.0 za 2022 rok

51

160



IRONNR

Iron VR S.A. —raport z wyceny

IR\O\JN Iron WRS.A. 1 ul Breozowa 307 1 41-506 Choradw 1 wwwlironvepl

krajows wedlug kursu wiasciwe] waluty obowiazujgcego w dniu rozliczeniowym z dang platformg. W
Zwigzku z powyzszym Iron VR narazony jest na istotna ekspozycje w zakresie wahania kursdw walut, a
wahania kursdw walut przekiadajs sie bezpofrednio na jego wyniki finansowe. Spotka nie stosuje
polityki zabezpieczania kursdw walut, nie wystepuje rdwniez naturalny hedging, poniewaz prakiycznie
calost koszidw wyrazana jest w ziotych (gidwnymi kosztami Spotki 55 koszty wynagrodzer oraz koszty
utrzymania biura). W zwigzku z powyiszym umocnienie sig ziotego mo2e wphynat na pogorszenie
osigganych przez Spdtke wynikdw finansowych lub obnizenie jej konkurencyjnosci na rynkach
zagranicznych. Analogicznie ostabienie sie ziotego moze wplynac na poprawe osiaganych przez Spotke
wynikéw finansowych lub zwiskszenie jgj konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych.

6.8.4. Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku

Dla rozwoju Iron VR istotne jest nie tylko tworzenie gier, kidre trafiy w gusta klientdw, ale takre dalszy
wazrost liczby uzytkownikdw technologii wirtualne] rzeczywistosci. Pomimo dynamicznego rozwaju rynki,
wystepuje olbrzymia dysproporcja rynku Iron VR w stosunku do liczby komputerdw czy konsol do gier. W
rwigzku z tym istoine dia Spatki jest utrzymanie dalszego systematycznego wzrostu liczhy uzytkownikdw
gogli VR na $wiecie. Spdtka na ble2aco monitoruje rynek | dostosowuje swoje gry do pojawiajacych sig
rozwigzan technologicznych. Mie modna jednak wykluczyd ryzyka, 2e rozwd] rynku wirtualne
rzeczywistoscl ulegnie w przyszhosci zahamowaniu, ani 2e pojawi sig nowa technologia, kidra zastapi
VR. To z kolei moghoby znaczaco pogorszyé perspektywy lron VR | wplynad na pogorszenie jego
wynikdw finansowych.

6.8.5. Ryzyko zwiazane z Konkurencja

Rynek technologii wirualne] rzeczywistosci jest dosé miody. W zwiazku z tym liczba gier i ich
producentdw jest bardzo niewielka w stosunku do catego rynku gier. Umozliwito to Spééce zajecie dobrej
pozycji konkurencyjnej i zdobycie rozpoznawalnoscl. Rozwd] rynku powoduje jednak, 2e pojawia zie na
nim coraz wiece) podmictdw, pomimo stosunkowo wysokiego progu wejicia. Dalszy wzrost konkurencii
maze spowodowad koniecznost obnirenia przez Spotke cen sprzedawanych gier, czy ftez
zintensyfikowania dziatan marketingowych. To z kolei mogioby wpdynad negatywnie na osiagane wyniki
finansowe. Ryzyko to zwigzana jest jednak przede wazystkim z najwiekszymi podmictami z branzy gier
komputercwych posiadajacymi bardzo wysokie budzety produkcyjne, kitdre obecnie nie sa jeszcze
zainteresowane rynkiem wirlualne] rzeczywistosci z uwagi na wczesng faze rozwoju | stosunkowo
niewielks liczbe potencialnych klientdw (graczy). Pojawienie sie duzych producentdw moze spowodowad
Znaczace zmiany w strukturze rynku. Spotka jest sSwiadoma ryzyka, dlatego juz na obecnym etapie
dziatalnosci buduje kontakty z kontrahentami, mediami, czy preducentami sprzetu, zardwno w kraju jak i
za granicg oraz buduje renome i rozpoznawalnosd wardd klientbw.

6.8.6. Ryzyko niezrealizowania strategil rozwoju Spdtki

Strategia rozwoju Spotki zakiada statg poprawe jej pozycji konkurencyjne] dzigki wdrazaniu nowych
rozwigzar z obszaru technologil wirtualne) rzeczywistodcl. Skuteczna realizacja zaloen strategil rozwoju
uzalerniona jest przede wszystkim od zdolnosci Spdiki do szybkie] adaptacji do zmieniajacych sie
warunkow rynkowych w branzy, w ktore) dziata Iron VR. Do najwazniejszych czynnikdw wplywajacych
na te branze nalery jakoéé urzadzen wirtualne) rzeczywistosci bedacych w sprzedary oraz jakost
produktdw, ktdre na te urzadzenia powstana. Istnieje ryzyko, 2e dziatania podjete przez Spdtke okaza
sig nierafne w wyniku zie] oceny otoczenia badi nieumiejetnego dostosowania sig do zmiennych
warunkdw tego otoczenia, a w konsekwencii nie zostanie osiggnieta czest lub calosd zaloRonych celdw
strategicznych. To moze mied istotny negatywny wphyw na dziatalnosc Spotkl, jej sytuacje finansows
oraz wyniki.

6.8.7. Ryzyko zwigzane z dalszym rozwojem rynku gler VR
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Rynek gier VR w dalszym ciggu jest we wczesnej fazie rozwoju. W zwiazku z tym z jedne| stromy brak
jest wypracowanych standardéw, a kazdy z producentdw sprzetu proponuje wiasne rozwiazania, a z
drugiej strony rynek charakieryzuje sie bardzo duzg dynamikg nie tylko pod wzgledem liczby graczy, ale
rdwniez wprowadzania nowych funkcjonalnosci oraz rozwigzan sprzetowych | produktowych. Spétka
zmuszona jest stale dostosowywad swoje produkty do pojawiajacych sie rozwiazan jak | oczekiwan
graczy. Mie mozna wykluczyd ryzyka, 2e nowe rozwigzania nie upowszechnia sie na tyle, 2eby zwrdcity
sie koszty poniesione przez Spdtke na dostosowanie do niej swoich produktdw. Mie mozna rdwniez
wykluczyd ryzyka, 2e Iron VR nie bedzie w stanie wystarczajaco szybko zareagowad na pojawiajace sig
nowe rozwigzania | oczekiwania graczy, a przez to zmniejszy sie zainteresowanie jego produktami. To z
kolei moze mied istotny negatywny wphyw na dziatalnosd Spdiki, je) sytuacje finansowa oraz wyniki.
Spdtka stara sig ograniczyt powyZsze ryzyko poprzez stosowanie technologii Unreal Engine (silnik gry
wyprodukowany przez fime Epic Games Inc.), kidra obstugujg wszystkie liczace sie platformy oraz
systemy operacyjne. Powyzszy silniki jest systematycznie rozwijany przez Spolke o obstuge nowych
technaologii, aby dostosowat sig do nowych trenddw w brandy gier, w szczegdinodcl w segmencie
technologii wirtualne| rzeczywistosci.

6.8.8. Ryzyko utraty kadry zarzadzajace] lub kKluczowych pracownikdw

Na dziatalnosé Spotki duzy wphyw ma dodwiadczenie, umiejetnosci oraz jakosé pracy czlonkdw kadry
zarzadzajace] oraz kluczowych pracownikéw. lron VR nie mo2e wykluczye, i2 ewentualna utrata
ktdrejkolwiek z ww. osob nie wplynie, przynajmnie) w przejsciowym okresie, negatywnie na dziatalnost
Spdtki, je] sytuacje finansowa | wyniki finansowe. Ryzyko to jest o tyle istotne, 2e Spdika nie jest w stanie
konkurowad wysokoscig wynagrodzenia z najwiekszymi producentami gier.

6.8.9. Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem nowych pracownikéw

Rynek gier wirtualne] rzeczywistosci jest stosunkowo miody. W zwigzku z tym istnieje ograniczona liczba
potencijalnych pracownikéw majacych odpowiednie wyksztalcenie, kwalifikacje oraz dofgwiadczenie w
tworzeniu gier VR. Obecne plany Spdtki w zakresie rozwoju, przede wszystkim pracy nad wigkszg liczha
gier, wymagac beda nieznacznego zwigkszenia zatrudnienia. Istnieje jednak ryzyko, ze Iron VR moze
nie byé w stanie pozyskad nowych pracownikdw, ich zatrudnienie potrwa diuze) lub konieczne bedzie
zaakceptowanie wy2szego wynagrodzenia pracownikdw. Moglyby to miet niekorzystny wphhw na
dziatalnos¢ lron VR, jego sytuacie finansows oraz wyniki. Spdtka ogranicza to ryzyko dzieki wspolpracy
z uczelniami wyzszymi.

6.810. Ryzyko zwiazane z koniecznosciy akceptacil gry przez producenta platformy
ramknigte]

Model biznesowy Spotk opiera sie na dystrybucji produktéw m.in. poprzez zamknigte platformy gier.
Obecnoét w ww. kanatach dystrybucji zapewnia dostepnodé gier Spdtki na calym swiecie w dystrybucii
cyfrowej, a takze pewng renomg (na platformach tych dostepnych jest zdecydowanie mniej gier niz np.
na platformie Steam). Producenci platform zamknigtych zastrzegaja sobie prawo do weryfikacji produkiu
przed jego wprowadzeniem na dang platforme (tzw. submisja). Istnieje wigc ryzyko, ze pomimo
przygotowania produkiu z przeznaczeniem dla dane| platformy | poniesienia zwigzanych z tym naktaddw
finansowych produkt taki nie uryska akceptac)i przez producenta platformy zamknigte]. To mogiyby mied
niekorzysiny wplyw na dziatalnost Iron VR, jego syluacje finansowsa oraz wyniki. Producenci platform
zamknigtych rzadko jednak nie udzielajg akceptacii dla gry, przekazujg jedynie wytyczne jakie jej
elementy powinny zostad udoskonalone.

6.8.11. Ryzyko zwigzane z modliwym opdinieniem w przygotowaniu gier
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Tworzenie gier VR jest procesem diugotrwatym | wieloetapowym. w ktdry zaangazowanych jest wigle
os0b. Bardzo czesto nie ma mozliwosci réwnolegle) pracy nad poszczegdinymi etapami (konieczne jest
ukoficzenie pewnego elementu gry przed rozpoczeciem kolejnego). W zwigzku z tym istnieje ryzyko
opdfnielt w realizacji zardwno poszczegdlnych etapdw jak | cabej gry. Opdénienie takie mo2e mied
negatywny wphyw na dziatalnosé Spdiki, jego sytuacje finansowa oraz wyniki. Ponadto wszelkie
opdZnienia w stosunku do wczesniej ogloszonych harmonogramow moga mied niekorzystny wplyw na
wiarygodnost | postrzeganie Spétki w oczach graczy jak i imwestordw.

6.812. Ryzyko awarll systemow informatycznych | utraty danych

Dziatalnost Spotki jest uzalezniona od prawidiowego i niezaktdconego funkcjonowania komputeriw,
senwerdw i programdw komputerowych. Pomimo wdro2onych procedur bezpieczerstwa oraz posiadania
cenlrum zapasowego nie mozna wykluczye ryzyka wystapienia awari systemdw [T, co mogloby
spowodowald przerwe w prowadzeniu dziatalnodcl przez Spdtke, a nawet utrate czedci czy calodci
danych. Spdtka narazona jest rowniez na ryzyko kradziery lub wycieku danych. Wystapienie
ktdregokolwiek z ww. zdarzen moghoby mieé negatywny wphyw na dziatalnos¢ ron VR, jego sytuacje
finansowa oraz wyniki.

6.8.13. Ryzyko zwiazane z modliwoscia naruszenia praw autorskich Spétki

Gry przygotowywane przez Iron VR podiegaja ochronie prawne] przewidziane] dlia utwordw w
rozumieniu ustawy o prawie autorzkim | prawach pokrewnych. Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka, 2e
elementy gier zostang wykorzystane przez inne podmioty, tym bardziej, e Spolka dziata na rynku
globalnym. W konsekwencji moglby sie zmniejszy¢ popyt na produkty Spolki, a podjeta ochrona praw
moghaby by¢ procesem diugotrwalym | wymagaé zaangarowania zmacznych grodkdw finansowych.
Ryzyko to jest istotne zwiaszcza w przypadku naruszenia dokonanego przez podmiot zagraniczny, w
szczeqdiinodci 2 siedziba w kraju, w ktdrym rozwiazania prawne ufrudniajg ochrong praw wiasnoscl
intelektualne). Ww. syluacja moglaby miet negatywny wphyw dziatalnosc Spolki, jej sytuacie finansowa
oraz wyniki.

6.8.14. Ryzyko przygotowania gry nie speiniajace] oczekiwania graczy

Dia driatalnosci Spodki kluczowe jest przygotowanie takich gier, ktdre zainteresujg graczy i speinig ich
oczekiwania, co powinno przetozyd sie bezpofrednio na liczbe sprzedanych egzemplarzy. Wazne s3
réwniez pozytywne opinie graczy, zwiaszcra zamieszczane na platformach sprzedazowych, kidre
wphywajg na wzrost rozpoznawalnodci | renomy Iron VR jako producenta gier. Mie mofna jednak
wykluczyt ryzyka, 2e pomimo przeprowadzonych analiz | podjetych dziatan Spdtka wprowadzi na rynek
gre, kidra spotka sie z negatywnym odbiorem graczy. Taka syluacia mogtaby spowodowad, 2e
przychody ze sprzedazy gry nie pokryja kosztow je| przygotowania, a co wigoej pogorszenie reputacii
Spdtki | utrate zaufania graczy do jego produktdw. W konsekwencji taka sytuacja moghaby miet
negatywny wphyw na dziatalnost, sytuacie finansowa oraz wyniki Spotki.

6.8.15. Ryzyko zwiazane z konfliktem zbrojnym na terytorium Ukrainy

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczeda sie wojna na terytorium Ukrainy. Bezpodredni wphyw konfliktu
Zbrojnego na dziatalnosé Spolki jest ograniczony z uwagi na brak dostawcdw | odbiorcdw z krajow
bezpodrednio zaangazowanych w dziatania wojenne. Nigunikniony jest jednak wplyw posredni 2 uwaagi
na zmiang sytuacji gospodarcze| | spobecznej w Polsce wywolane] zardwno konfliktem zbraojmym, jak tez
sankcjami. lch wphyw w chwili obecnej jest trudny do oszacowania, ale nie powinien odbiegaé istotnie od
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waninkdw 7 ktdrymi hadria mimiata s rmierryd winksrodt podmintdow gnepodarcryeh peoasadzaeych
dziakainost w Polsce.

Whojna w Ukrainie przyczynita sig do dymamiczne| zmiennosci na rynkach finansowych (np. waluty) |
mazliwosci pozyskiwania kapitatu (stopy procentowe). W konsekwencli, opisane powy2e] ryzyka, moga
mied istotny wpbyw na przyszhe wyniki fimansowe. W zwiazku z dynamicznym przeblagiemn woiny na
terytorium Ukrainy | |e) konsekwencjami makroekonomicznymi oraz rynkowymi, Spitka bedzie na
bieraco monitorowad jej rozwd| | ewentualne zdarzenia, ktdre wystapia, zostana odzwierciedione
odpowlednio w przysziych sprawozdaniach finansowych

6.9. ‘Wskaranie postgpowan toczacych sig przed sadem, organem wilasciwym dia
postgpowania arbitratowego lub organem administracjl publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie postgpowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci Spotki
lub jednostki od nlego zaleina], ktdrych wartosc stanowl co najmnie] 10 % kapitaldw
wiasnych Spolki

Wy2a| wskazane zdarzenia nie wystgpily w 2022 roku.

6.10. Informacje dotyczace zagadnied pracowniczych | srodowiska naturalnego

Zatrudnienie w Spdice na koniec 31.12 2022 r. wynosio 30 osdb, w lym 3 oscby zatrudnione na umowie
o prace (igcznie: 2,25 etatu) oraz 27 osdb zatrudnionych na umowy cywilno-prawne.

Dziatalnost operacyjna prowadzona przez lron VR w ocenie Zarzadu Spdiki generuje znikomy wphhw na
grodowisko naturaine. W zwiazku z prowadzong dziatainogcig w 2022 roku nie wyslapily incydenty lub
okoficznogcl, ktdre skutkowaly pojawieniem sie po stronie Iron VR zobowigzan lub odszkodoward
dotycracych naruszenia przepisow zwiazanych z ochrong Srodowiska naturalnego.

€.11. Informacje o podstawowych produktach lron VR S.A.

Produkty Iron VR to gry tworzone z mysig o widualnej rzeczywistosci (VR). Pracz autorskich tytubow,
Spotka przystosowuje tytuby, kidre pienvotnie nie byly tworzone z myslg o VR, Produkty Spolki oparle 53
na ciekawych konceptach rozgrewki. ktdre majg zapewnit zbotong | immersyjng zabawe w VR.

Gra Platforma sprzatows Data pramilery
Oculus Rift, Oculus Rifis S, HTC Vive, HTC

Haoly Chick! Vive Pro, Vive Cosmos, Valve Index, 30 marzec 2021
Windows Mixed Reality
Oculus Rift, Oculug Rifts S, HTC Vive, HTC

Lust for Darkness VR Vive Pro, Vive Cosmos, Valve Index, 26 pardziernika 2021
Windows Mixed Reality
Oculus Rift, Oculus Rifts S, HTC Vive, HTC

Lust for Darkness VR: M edition  Vive Pro, Vive Cosmos, Valve Index, 18 listopada 2021
Windows Mixed Reality

Hunt Together Meta Quest 2

Zespot lron VR skiada sie z kilkunastu dewsloperdw bedacych specjalistami w swoich dziedzinach,
tworzacych gry w silniku Unreal Engine 4 oraz Unity. Dzieki wigloletniemu doswiadczeniu w tworzeniu
gier, Spotka jest w stanie tworzyé swoje produkty w odpowiednie] jakosc koficowe| przy zachowaniu nie
wysokich budzetdw gry.
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Gry Iron VR tworzone s3 z mysla o wszystkich gidwnych platformach sprzetowych takich jak gegle z
serii Oculus Rift, Meta Quest, HTC, Vive oraz Valve. Iron VR cdpowiada za caly proces produkcyjny
kazdego wydanego tytulu od stworzenla koncepc|i, produkcyl, az po wydanie kompletnego produktu na
rynek. Przez ostatnie lata, urzadzenia mobilne VR zyskujg na populamosdci. Nowe projekty tworzone sa
bazowo z my$la o urzadzeniach mobilnych VR, takich jak Meta Quest Platformy mobilne wymagaja
wigkszych nakiaddw technicznych oraz produkcyjnych poréwnujgc je do prac nad grami typu PC VR.
Zespot pracujacy nad tego typu projektem musi speinié rygorystyczne wymogi, aby np. zachowacd
stabilny kiatkarz gry.

Holy Chick!

Holy Chick! jest gra przeznaczong na
platforme VR oparta o znanym |
lubianym modelu rozgrywki Escape
Room, gdzie gracz musi uciec przed
krwiozerczymi kurczakami, po drodze
rozwigzujac wiele zadan i tamigiowek.
Zabawna rozgrywka, stylizowana
oprawa graficzna craz zagadki w petni
wykorzystujace mozliwosci wirtualnej
rzeczywistosci  stanowig domene
plerwszej produkcji studia lron VR.
Gra zostala wydana w formie
wczesnego dostepu (projekt nadal jest
rozwijany przez zespdt deweloperdw, a gracze moga kupic¢ niedokoriczony projekt | aktywnie wspierac
deweloperow w dalszej produkcji gry). Wydana 30 marca 2021 na platformie dystrybucji Steam
wspierajgca obsluge gogli z serii Meta, HTC i Vaive Index.

Lust for Darkness VR

Lust for Darkness VR to drugi
projekt studia lron VR, powstajgcy
we wspllpracy z warszawskim
studic Movie Games SA., ktérego
prace rozpoczety sie w pierwszym
kwartale 2021 r. Projekt jest
wyzwaniem technologicznym
poniewaz, zespdt deweloperdw
przenosi gre z silnika gry Unity do
siinika gry UE4, ktéry w ocenie
Spotki jest wydajniejszg technologia
sluzaca produkcji gier VR. Lust to
psychologiczny horror z elementami
erotycznymi, gdzie wcielajac sie w
Jonathana Moona otrzymujemy list od swojej zaginionej zony. Tym razem w wirtualnej rzeczywistosci,
gracz bedzie poruszac sie po wiktorianskie] rezydencji, jak | w przerazajacym wymiarze Lusst'ghaa,
rozwigzujac zagadki w nadziei na uratowanie swojej ukochanej.
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Lust for Darkness VR: M Edition

Lust for Darkness VR: M Edition to
psychologiczny horror z intrygujgca
fabula | oprawg graficzna, mocno
inspirowany dzietami Lovecrafta,
Gigera | Zdzistawa Beksinskiego.

Jako Jonathan Moon ofrzymujesz
list od swojej zony, ktdéra zagineia
rok wczesniej. Podazajac za
wiadomoscia, udajesz sie do
spokojnej wiktorianskiej rezydencji,
gdzie odbywa sie¢ perwersyjna
okultystyczna ceremonia. To, co
dzieje sig¢ pdzniej, trudno opisat stowami. Odkryj tajemnice wiktoriatiskiej rezydencji Yelvertondw |
Lusst'ghaa - upiomego wymiaru wypetnionego istotami z innego Swiata, ktérego mieszkaricy na
wiasne zyczenie postanowili poddac si¢ catkowitej degeneracii.

Hunt Together

Hunt Together to gra muitiplayer
(PVP) nastawiona na dynamiczne
pojedynki w wiktorianskie|
posiadiosci. Jeden z graczy wciela
si¢ w rolg ducha, a drugl lowcy.
Rozgrywka jest asymetryczna - obie
postacie posiadaja unikalne dla
siebie  umiejetnosci  pozwalajace
uzyskac przewage nad
przeciwnikiem. Tytut utrzymany jest
w stylistyce znane] z horroréw,
jednakze ta stanowi jedynie tlo dla
szybkich, krétkich potyczek. Po premierze gry planowane s dodatki w postaci piatnych i darmowych
DLC - nowy tryb rozgrywki. nowe mapy, postacie.
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6.12. Opis organizac)l grupy kapitalowe], ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacii

6.12.1.  Struktura grupy kapitalowe]

Ma dried 31.12 2022 roku strukiura grupy kapitatlowe] przedstawlata sie nastepujaoo:

Carbon Studio Spélka Akcyjna

Iron VR Spdtka Akcyjna
57.01% udziatu w glosach

Akcjonarlusz Liczba akeji | Liczbagloséw |  kapitale lisdpespld
rakiadowym sk
Carbon Studio S.A. 600 000 1200 000 39,88% 57.01%

Iron VR 5 A tworzy grupe kapitatowa wraz z Carbon Studio 5.A., w ktdre] iron VR jest spdlika
zalezng i nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.12.2. Podstawowe informacje o Carbon Studio S.A.

Mazwa Carbon Studio Spdlka Akcyjna
Forma prawna Spoélka Akcyina

Adres siedziby ul. Brzozowa 3007, 41-506 Chorzdw
E-mail contact@carbonstudio.pl

Strona internetowa www._carbonstudio.pl

Nr KRS DO00T31999

REGOMN 362444678

MIP B2T2T42836
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6.123. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zale¥na z podmiotami powiazanymi na innych warunkach nit rynkowe, wraz
z ich kwotami oraz informacjami okreglajagcymi charakter tych transakcji

Na dziern 31.12.2022 r. IRON VR 5.A. nie posiada zobowiazan wobec Spotki Carbon Studio S.A.

Na dzier 31.12.2022 r. Spdtka IRON VR S_A. nie posiada nale?nodel od Spdlki Carbon Studio S.A.

6.124. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pokycrkach, ze szcregdlnym
uwzglednieniem polyczek udzielonych |ednostkom powiazanym emitenta, z
podaniem co najmnie] ich kwoty, rodzaju | wysokodci stopy procentowe], waluty |
terminu wymagalnogci

Wyzej wskazane zdarzenia nie wystapily w 2022 rokw.

6.125. Informacje o =zaclagnigtych | wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéw | pokyczek, z podaniem co najmnie] ich kwoty,
rodzaju | wysokoscl stopy procentowe], waluty | terminu wymagalnogci

Wyzej wskazane zdarzenia nie wystapity w 2022 roku.

6.12.6. Objasnienie rdknic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wezesniej publikowanymi prognozami wynikdw na dany rok

Spdtka nie publikowata prognoz na 2022 rok.

6.12.7. Wsrolkie umowy rawarte miedzy emitentem a osobami zarzadrajacymi,
przewidujace rekompensatg w prrzypadku ich rezygnacfl lub rwolnienia z
ajmowanego stanowiska bezr wakne| przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Wyzej wskazane umowy nie wystapity w 2022 roku.

Wartos€¢ wynagrodzen, nagréd lub korzyécl, dla kaide] z osdb zarzadrajacych |
nadzorujgcych emitenta

6.13.1. Wynagrodzenie Czlonkdw Zarzadu

Za okras Za okras
01.01.2022- 01.01.2021-

Zarzad 31.12.2022  31.12.2021
| Wynagrodzenie 261 490,76 4T 142.00
Il Premie 0,00 0,00
Il Razem 261 490,76 47 142,00

6.13.2. Wynagrodzenie czlonkdw Rady Nadzorcze)

Za okres Za okres
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01.01.2022- 01.01.2021-
i 31122022 31.12.2021
I Wynagrodzenie 61 561,44 54 891,86
Il Premie 0,00 0,00
Il Razem 61 561 44 54 B91.B6

6.13.3. Informacje o firmie audytorskiaj

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2022 zostalo przeprowadzone na
podstawie Umowy z dnia 30.01.2023 r zawarile| pomigdzy Spitka IRON VR 5.4, a Mirostawem
Mitrengg, prowadzacym dziafainost gospodarczs pod narwg Audyt Doradztwo Finanse
Mirostaw Mitrenga, uol. Gliwicka 35, 42-600 Tarmowskle Gory, wpisane) do rejestru
przedsighiorcow KRS pod numerem: 0000731998, MIP: 62727428368, REGON: 367417081,
wpisanej do ewidencji Firm audytorskich uprawnionych do badania sprawozrdan finansowych
prowadzong przez Polska Agencje Nadzom Audytowego pod numerem ewidencyjnym 4243

Firma audytorska Za okres Za okres

01.01.2022- 01.01.2021-
3122022 3422021

I Wynagrodzenie 11 000,00 10 00000
Il Razem 11 000,00 10 000,00

Prezentowane wartosci sa kwotami netto.

6.14. Oswiadczenia Zarzadu

6.141. Oéwiadczenle zarzadu spolki lron VR 5.A. w sprawle rzetelnogci sporzadzenia

sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.
Zarzad Ilron VR S5.A. oswiadcza, 12 wedle jeoo najlepsze] wiedzy, roczne |ednostkowa
gprawazdanie finansowe za okres od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r. | dane pordwnywalne
sporzgdzane zostaly zgodnie z przepisami obowiazujgcymi Spitke, oraz re dane rawarte w
sprawaozdaniu finansowym odzwierciediajg w sposdb prawdziwy, rzeteiny | jasny sytuacje
majatkows | finansowa Spdtki oraz jej wynlk finansowy, oraz »e sprawozdanie zarzadu z
dziatalnoSci Spodki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotkl, w tym opis podstawowych
zagrozed | ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Tomasz Szpiner

Prazas Zarzadu

6.14.2. Odwladczenie zarzadu spalkl Iron VR 5.A. w sprawle wyboru Firmy audytorskie]
za rok 2022

Zarzad Iron VR S5.A. odwiadcza, & wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
rocznego sprawozdania finansowego zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym zgodnle z
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przepisami dotyczacymi wyboru | procedury wyboru firmy audytorskie| oraz, i firma audytorska
oraz czionkowie zespolu wykonujgcego badanie, spetniall warunkl do  sporzadzenia
bezstronnego | niezalednego sprawozdania z badania rocznego sprawczdania finansowego
zgodnie z obowiazujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu | zasadami etyki
zawodowe|.

Tomasz Szpiner

Prazes Zarzadu
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Rk 2025
FEE - LI TR Bilans 7 wwzglednieniem bofors
L1 | Ersthnicumis e ahives s
Al o peisarik ol foRRidraEl
i sty A i
B P
EEL alhe v Pl
-4 s bodgioivrmbaier T el Snaraue
B w porrsialveh pedaaarkach
i cutelady Lab Gy
=i B e
DEL sl Rotpesld
-1y St LrORoreT I QAT Braraou
] Sl pusredne | e STVE RsnsiTe
ELL Jrnahy T v Al | R RS e !
EFid dripiat ey CR i [
BEL e e £ 0
2 Liunar serwvestps i b b eviudssimar [N
e fresowe TR T ;

C Naleine wplaty na kapital (fondusz) podstawowy 0,00 0,0
D | Udzal (akeje) whame .00 0.0
[ Suma 1.558.861,68] 1.751.617,51

D 2000 -14 Symionis Fnsiss | Feggowok: 2002 1. Sormwea D
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EREIN WH SROLEA AKCYINA Bk DN
s S Lo Bilan: 7 wwrglednieniem bufora
PASYWA
Foz Soana poTyoq da lomec | 5a lomed ob. rola
HL3-06 r2-12-31
(A Iupll:l (fundusr) whasny 144321937 164308220
Foapial Tmdes) podsamomny T50.360.00 T50.450.00 |
]I Fapital { gz zapasowy, W DL I RLTR T IS |
- el Wil o dpeaalaly [wantino ¥ i) b v 1 dig A 5] Ly 5351 "’"Cl.l':l
sb v kil
|]I[ I\_ﬂ@' ital (fmmdrer) 7 aldmakrsc) wycesy. w e (1] L
£ rliilii kDo warieddl pailiec) L1 [LTL L
[TV Tometals Teapitaly | Pandisze) Tezerwowe, W Dvm: 11,00 1.7 |
—:II [hatoaeiy w3 L | sl s el (7] [IET
4TI i il aly (akape) sl [TLT] [IRE]]
V| Zysk (sirata) zhi iegiveh L868.007.71 I ATNT]
YT [Tkiemata) netn 5 L
VI Okdpesy 7 zvslm nette w 0370 rolm obredeweso (wellnse njemna) (X0 [T
|B Lobowiazania i rererwy na zobowiazania 1.115.642 36 108 53522
I Fezerwy A DbowE AR .1 [
1 Henerwa @ Ppluls odroesonigss pasdatbo dva hesdosep [1B51]
I Faperwa na dvindcaonia coeryialine o podetaie [T
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&l (BT TR o ST o T R Lo
17 T #2 milasiigy [
-3 | et I maheriy [
B sz L 1]
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RO VE. SPOLEA ARICYINA FuOEC: 2023
NI £272767440 Jednostronmy rachunek zyskéw i strat z uwzglednieniem bufora
Rachunelk zyskow i strat (wariant porownawozy)
| For |N:m pozveji Wa koniec Fok ubieghy
202306
[A Przvchody netto ze sprzedazy 1 srommane 7 nimi, w tyimn: 124.267,67 S67.797,53
- od jednostel powiazanych 211691 04 511000, K
I Przychody netto ze sprzedazy produktow X124 267 67 S567.7TR7.53
o Imiana stann produoldow (owielozene - wartosc dodatnia, nnniejszenie - wartosc 0,00 0,00
njemna)
jun Koszt wytworzenia produkiow na wlasne poirzeby jednostld 0,040 0,00
v Prrychody netto ze sprzedaiy towarow i materiabow 0,00 0,00
[B Koszty dzialalnosci operacyijnej 41133842 1.204.743,13
i Amortymda 0,00 150062 53
jui Luivcie materiabow i energi 365,13 4.709 81
juny Ushugi oboe 152.341 88 346.727.23
v Podathd i oplaty, w fym 626215 031439
[podaiek alvzmwy 100 0
[v ‘“mgrodzem: 202233 85 507137.60
[VI Ubezpieczenia spolecme i inme swisdczenia w tym: 13 586 48 1508157
- [ emerviahe EAEIRE TEETH
VII FPozostale kosziy rodzajowe 16.548 83 3750000
VIO Wartosc sprzedanyvch towarow i materialow [
C Fask (strata) ze sprzedazv (A-B) -197.070,75
D Pozostale przychody operacyine 185
I Iy:k z tytulu rozchodu niefimansowych aldywow trwalych 0,00
II Diotacje 0,040
juii Alfualizacja wartosc aktywow niefinansowych 0,00
IV Inne prrvchody operacyne 285
[E Pozostale koszty operacyjne 3001 13122726
I Strafa z tytulu rozchodu niefinansowych akitywow trwatych 0,00 0,0
i Alfualizacja wartoicl akiywow mefmamsowych 0,00 131199 47
juni Inne kosziy operacyjne 30,01 1784
F Zyvsk (sirata) z dzialalnosci operacyvinej (C+D-E) -197.095.51 -565.140,19
G Przychody finansowe 114 7.820.79
I [ Dywidendy i ndzialy w ryskach w tym: 0,04 000
[EX o jeduostel pomazamyh W DT (1] 50
- [ w ktorych jednostia podada zaanmsowams wkapitalz 0,04 10,00
[E} ud_ledmsbekp-m:stﬂwll. W Dy (] 150
[ w ktorvch jednostia podada mansazowame w kapitals L] 10,00
[T D{I:eﬂﬂ, w tym: 0,00 0,00
o vz 10 150
juny Z.'f':k z tytutn rozchedu altywow fimansowvch, w tvm: 0,0 0,0
- [ jedmostizmch povisrmmych 0,50 0.00
v Alstualizacja wartosci aktywow finansowych 0,0 0,0
v Inne 114 T.820, 79
[H Eosztv finansowe 2 "6".31] 408507
I D{I:H.'I.'.l, w tym:- TLM 124,00
[ dla pedmecte powiazmth (] 50
[m Strata z tytuln rozchodu aldywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- [w jeducctimd poviazamych (1] (1]
juij Alfualizacja wartosd aktywow Anansowych 0,00 0,00
v Inne 169330 306107
I Iyskistrata) brutto (F+--H) -199.8a2,97 -564.404,57
J Podatek dochodowy 0,00 35.619.00
K Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zniekszenia straty) 0,00 0,00
L Fask (strata) netto (I-J-K) -199.862.97 00302357
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Zatlgcznik nr 5

Iron VR S.A. —raport z wyceny

Zestawienie obrotéw i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2020 r.

IRCA VR SPOERA ARCYTNA

FuDES 2000
T S2T2TETHD Obroty kont svatetyczoyeh (bez pozabilansowrch) za miesiac: 12-2020
Cstatmin zamiretym nisgzeem jest 11-2020.
Dana dla isezsgey od 112030 do 122070 moogs vec mmiuic.
Zesaarente di kot symtetyemmch
Unezgledriono blare otwareia w obrotack
Unzgledniono przeksiepowania koiea 1oku
Pokat saldo dwintoms
Prokat BO araingiesma da BY
UWAGHA: Obeoty ko I Drilamsen ptwaseia. Sabde koot db
Eowto ‘alans obwarcia Wi ] i romssts)ace L Salda Wn Salde L2
00 ] 36.076.01 .00 36.076.01 00
.00 ] .00 .00 00 00
.00 L0 0,00 .00 00 o
00 o0 00 00 00 0]
.00 .00 0.00 .00 L00 L0
0 ] TAT L] TANT X0
0 LALY] T I LAY T
L0 R 0.00 .00 A0 100
.00 IS ] i 00 L0
.00 X 0.00 L0 L00 LOO
.00 L0 .00 .00 00 00
L0 00 0,00 LO0 00 LO0
00 00 0,00 I .00 100
[N T30 [HLeA] v T 000
0,00 0.00 0,00 000 0,00 0.0
0 IS0 LA 36 T7R01 0 SHITENT
00 .00 [ 1458023 .00 345005
00 4 . [ .00 L0
3 .00 11043394 3.518.340. X 390.50027 3.117.339.99 100
31 00 00 .00 .00 L00 00
2 .00 L) G.00 .00 L00 10O
3 .00 00 .08 .00 .00 100
3 00 00 0.0 .00 00 L0
ki 7 L0 R [ 1] .00 o0
£ Evetioe wdnatr ke 0 .00 I L]
E; Twedye prpiey e X PI] 0 1]
H : i 1] L] |
43 .00 000 00 LOD
00 0uDa 00 OO
E L0 000 L0 LO0
00 008 00 0D
.00 X 000 L0 LO0
00 00 47.947 B4 31519732 .00
T T AL T T
0,00 000 100738 6.6970% 0,00
1.0 T iR T .00
006 000 0.00 000 0,00
Al maleimeta odb. mpr 0.00 0 0.00 000 0.00
ji! i 7 tudzetarm 0,00 006 14 533.60 T1.331.66 000
ETTETT T T 0] TINS5 | AT TS| TIEST] TTETI0RS |
e | 0,00 | 000 [ | 0.00] 009 ] .00
[Do esiT | 0.00] e | 1220.250.64 | 324.358.71 | 3.778.146.23 | 82409257 | 3167.106.23 |
Druk 2023-07-13 114311 Symioaa Finaree | Keiggewoss 2323.1.8
R e ——) = Siliokord B0 zeoie
Ernren Nazoz alans stwaseis Wn Tilars stumresz Ma 2 Saldn Wn Salde Ma
] hnls VAT [ 13.681.00 3204051 1.00
330 Rezraci- wyigod 0.60 38 .00 0.00
I e romachz prac, ] %] 3 ] SR8 E
X] Y] wplary na poczet kap. zkbd K] 0 TETT IR0 3 ATTIRN.
241 Rz = adoal akrjon .00 .00 .00 .00
42 Hiadobory, wkody .00 00 .00 .00
143 Mal doch a drodze 00 .00 .00 .00
5 Tezortale romzd 0 00 0 Xii] 0|
261 Poiver ohmym. 41 00 00 00 00 [T}
36 e —— .00 00 00 .0 00
T LODOWIATANA T el ] p] it} 00 O
T Tbonazana wekd %Me 0 0.0 00 00 0]
e e 0 0.0 i Bit] 0]
i) . e ey 0 R] 1] 0 00
3 Reelics zakgw whis 00 00 .00 .00 .00
i} Rorhez zakupe % maj .00 .00 .00 .00 00|
i} Mlstenat: h 00 2,00 00 0 L0
5 ALt wartesc 12l 00 0.00 .00 00 00
6 Rty zab e .00 0.00 .00 .00 00
32 ‘Opakovana Zwrme .00 0,00 .00 00 .00
330 Toamry 010 IR 0.0 [INCA) 100
135 Akt marteder foazare 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Rty =3 0 T 00 TI0 TOF
341 dciylenia-materiahy .00 0.00 0.00 0,00 0.00
35T T Sowary .00 .00 0.00 (] 00|
401 3 it 000 3336604 33 5664 39 566,24 ]
402 Moteriabyi energa 00 404 88 E 20,88 00
403 Thlus obee .00 THTTHIT .00
4 Podatio 1 optaty .00 5.338.40 .00
5 Wiz sodzens 43 TETE: 1]
] TTb peme TH A08. 13 K|
7 Pozostale boszty X 16.15720 g .00
5 Tozliczena coyime kesaty [ L] 700 K (B
53 ! Eueire koezty Xii) .00 00 .00 1.00]
45 Rrohrsoria ndug dhez. L0 00 .00 00 [1i]
47 TWymnk nshas dhue 00 0,00 .00 .00 .00
a1 Rugliczeria dyskoreo 00 0.00 .00 00 .00
5 .00 0.00 .00 .00 00
.00 0 5 0400 L0 0]
0,00 0,00 00 00 00
[ 0,00 000 0,00 007
0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
ALK 00 2] 0] .07
(] 00 (] 1] 0,00
Chwodendy 1 udmaby w zyzkach [ 0.00 00 .00 00 0.00
Przychody = odsetek (] 0.00 .00 .00 .00 .00
Eilg | IR ZRE0ARII0T AT ITHIGE]
7 : I 0.061] 1330050 ,64] 40381 | 7 T 095 |
(= ? L | 0.00] 4.100.730.84 LE71.800.54 | 318840115 | 4.947.566.35 |

Druk: 2023-07-13 12:43:11 Dymionia Firanse | Kekgowost 2023.1.a
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UWAGS: Obyotv ko manastajaco z bl ofwarcia. Saldo kont & B0 zeodne BZ
Eomio Moz bl omares We | badans Ma ooty Tin cbmoty Mz W oar oMz Salde M

733 Sprzeds? IWBSTVC)L 0.0 00 0.00 0.00 0,00 0.00
] Pimehody akt. amestvot .00 0 0.00 .00 000 .00
TS Flogmce lagows [ iTi] 35,10 55,10 55,10 1,00
756 Pozostale przych. Bmans. 00 [ 0,00 050 050 0,00
737 Koerty odeetel 0 (1] 00 00 00 100
738 Eloent akt. wmmstvoql 00 .03 .00 .00 .00 0,00
] e 00 0 4254 4164 264 .00
75l 00 1] 0 il 00 00
783 0 00 00 00 00 0,00
763 00 L0} .45 198 198 0,00
T 0,00 [ I I 200 0,00
5T .00 000 0,00 .00 000 7.0}
77l [ 00 000 0,00 0.00 0,00
i 0 1] L 00 .00 0,00 00
790 i) (i) 00 .00 1,00 0 .00
80 .00 00 00 .00 0,00 136 B0C.00 36.200.00
504 i) 00 00 .00 00 0,00 00
il 0 ] 00 [y] [ 480 3R IO 3 3BT TR0
8De Eagtal Xii] 00 00 0.00 13.660,00 13.£60.00
5 Rapital z akt, nadwyia .00 00 00 0.00 000 2,00
BIS Plodatek doch z dat [HH] 00 L] T [HLE)] U
821 Roclice wyn Sram. 0.00 0.00 0.00 50 0.00 0.00 .00
BY Wynk fn ol iciu el 0.00 000 0o0 .00 (2] 0,00 0,00
[E31 Fazerva pod dochod. 00 (] T NLA] ] 00 00|
[Tl Blazerva twaad. mnerit X 000 100 .00 .00 .00 000
843 Pozestale 1mzarny .00 0,00 100 00 .00 ] 00
Faogkicz. needzvoly. przy. XE1] [IEE]] 00 L ] 00 00|
851 ZFSE (i3] oo ] 00 00 0,00
853 Exe find soecjaloe .00 000 00 .00 .00 0.00
860 Wynk finansowy .00 0.0 25771235 26797 751.39 2679720 2.00
[ETT [ [1Fi] JETe 00 BT TR0 T 794,00 Xii] .00
&7 i oo eoidi w0 .00 00 0. .00 00 00 5,00
[ oy T | 0] THSIE] pEETE ARE]| TR TOSTEIT] TSI
T preemenenia T 0.00] [l| 00730 37150054 | 718540116 EESTERE] | BEEEE]
| Simm mzem | [ (i1 F4T57TIAT] I TEAT] ST 04T ITHIM5E]| 1705 150,09

07-13 13:43:11 Symfosia Fnance | Kilggowoet 200303
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Zatlqcznik nr 6

Iron VR S.A. —raport z wyceny

Zestawienie obrotéw i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2021 r.

TROM VR SPOLEA ARCYTHA

MIF- 272767440

Obrory kont synteryeznyeh (bez pozabilansowych) za miesiac: 12-2021

Ostatmm zambkmetym neeaacemjes: 11-2001
-101

Thans dlz mmemiaeyrod 12

1 de 123021 mogs nlee mmama.

Zestomienie db koot syntetyrzmych.
Tnzgledniono bilars smares w sbromch narzTajace
Unizeledmono prreksesowams koeez rdkn
Pakas malda doushmems
Pokad BO aralogicmie do B
UWAGH: Obmoty kont dogmaowarnin b assem oara. Salde kot BO zeodne BZ
Korto Tarve Inlams ofwares Wo | tlane ofwarns Ma ooty W ooty Ma ramsjaco Wi narasz o Ma
1] Srodla twale 3607600 00 160310 (1] B5.551.67 00 1]
1 Sreadki trovade wbmdowie .00 .00 .00 00 00 .00 .00
z Db a w 00 0 0 K] 00 0] 00|
g At frodk: trunls [i]1] [11] .00 )] (1] [i]1] i |
7 Bkt & wivadowe 00 .00 00 W 0 00 Y 00
] “Wartosc memwt. | prawme 345013 0 00 0] 5L .00 E 00
Dhcda WP 1] 0 00 .0 1] .00 1] 0T
2 .00 .00 i) S0.000.00 00 S0.000.00 C.00 50.000.00
stycje W nierach 00 00 .00 .00 .00 00
wWEEP 00 .0 1] .00 ] 00
je udziaby ke (1] o 0,00 .00 1]
v dhsine 00 00 C.00 .00 .00
00 Ti) [ 00 00
00T IR LiRA1] .00 (]
T —— [ 0,00 0m 0.00 0.00
Tomzenze Todkow w. [ 0L L&, 10 0,00 [ER ]
Umpezeme WP 0.00 Wi I03MLH 0.00 138
0.00 0 100 2R R8
Bietacy rach badkowy 3127.519.99 .00 17231104 173360807
FRadunki bankowe jokat .00 .00 100 0.00
B 120k bankove 100 X 39.35 53
Ems akbms mamging 0,00 [1i] [7i] 3 000.00
Diusctemumnone bedyty 000 00 1] 000
Frothoterrirowe edyty. [R] .00 ] [
TEmestvoe udzmalviEae 000 .00 .00 .00
Trvastyrye papeary dhema 000 .00 0 [
Poiyerki badekotermmnows .00 00 L0 00
00 ] ] 07
chls [i1] .00 o 00
.00 00 100 00
00 .00 00 00
vk 00 L0 1] 1]
Eomarch - dostiwey krmy. 0 157540 65 4805770 63001688
Bomach - odbwry zagr .00 L0 SSES T 535807
y ZAET. 00 673,75 875335 6197013
5 1] 1] 0.0
2 1 odb baay .00 00 .00
207 AL( nalednoici odh Zg 00 100 X 000 .
X Z udzatany 1] 2156458 TIE R8O 00T 2155215
(G sty T TTETTET] TR TR | TR AT TOMAGEIT] TOTIEAT] TET
Z peediena | 0.00 | .00 | .00 0.00 0,00 | 000
Do | 3.167.106.73 | 21305157 FAZH655 | FB5E.027.53 | 297149607 1.971.450.47 | 15391651
Druk: 2023-07-13 13:43:50 Synfonia Finanse | Kslegowost 2123.1.3 Saoea | puarnes
TWAGHA: Clbroey kont marsctjaro = dn bl anem omwareiz. Seldo konf o B0 rgodne
Eento Mazva Talan: otwaraz Wo otwarcia Ma chuotr Mz nmes) e Vo Saldo W Salde Ma
221 Ruenachudi VAT 3204 000 3000446 K L13.200.57 0.00
0 - ({1 AR 0.00 0.00
RiL Y AT BT ELRATE ] 0,00 0,00
0 T R oy 00 100 100 100
= Rz zudzal akoon 11} 0 00 00|
2 “hodobory. =hody 1) (0] .00 [0}
24 el doch zadrodze md 00 .00 .00 .00
249 Pozestale rerach 00 00 .00 00
261 Podyez -otrum dl i) 00 .00 00
263 Poycz -ohevm k. 00 0,00 .00 00
ZTL m [ 0,00 0,00 000
m oo ksl 1] T i ]
30T R.nr_': ‘=2l mater. (1] 0,00 0,00 0,00
02 Faekcr. kupu wu:m&w 000 0,00 0,00 0,00
I3 Horbcz =l h 1)1} 000 .00 1]
04 FacBer kg ooy 0 00 00
0 Alaterialy w magaruech a0 0,00 .00
3 At warioiet 1] 0.00 00
& Koty mkmm alis (] .00 00
320 Opal weoine ] 0,00 .00
S0 Towaxy ()] 000 0.00
k] LIt warioest towerow [ .00 (R}
I Bty zaleupn Towarw 00 0,00 000
341 Odchyieriz-materialy 00 K 00
£ CHchybria-trmany 00 0
4 A () .00
00 .00
X (1} 00
.00 0.00 .00
00 000 .00
AUy [11)1] 0.0
1G] (] 0,00
R .503,06 000 B0 1555,
.00 00 .00
00 00 00
00 00 .00
00 00 .00
L0 1] 00
26.794.00 1 X 05.578.00
0,00 o0 11123695 .00
7 FRLt] [14)1] 111} 00
3. 3 : .00 00y 0,00 000
L5} '\’.ul.md_w\mun 1Y) 000 (0] 0.00
742 Waroit qrzed nmt 0.0 000 0.00 0.00
T3l Drazdandy 1 udmaby woydkach 000 000 0,00 0.00
752 Proychody = odoeieh 0.00 0o 0.00 0.00
e | BT AT ITETSI| i
Z : | 316710623 | 13.05257 | 149617 | 10501881
(B ! | T4M4.I3580] 21340058 | E433 -18-! Jl | 3.6“ 805, _»6| 6 135.703.70 | 193 516.81]
DK 2023-37-1 122350 SYMIONA FRange | KESgoNTEt 202318 Stroma 2
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Tl 13 Salds kot & BO zgndna = i3 B
dans otrracia Wa bilars otwarcia bMa ooty Wo ooty Ma jaco Wi Saldo ha
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Zatqgcznik nr 7

Iron VR S.A. —raport z wyceny

Zestawienie obrotéw i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2022 r.

IRON VE SPOLEA AKCYTNA

MIP: £2737674H40

Obroty kent syntetyezuych (bez pozabilansowych) za miesiac: 12-2022

i — R — O T
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Iron VR S.A. —raport z wyceny

TUWAGA: Obwoty kont narastajace = dosmmowarym bilansem ofwarcia. Saldo kont dwustrorme. BO zgodns 2 prezentacja BZ.
Eonto Mazwa ¥

elams ofwarcia Wo_|_bilaws ofwarcia Ma Shroty Won We 13 Saldo Wa Saldo Ma

T3 Sprzeda? mmeerveil 0.00 0,00 .00 000 0,00 .00 000
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Iron VR S.A. —raport z wyceny

Zatqcznik nr 8

Zestawienie obrotéw i sald Iron VR S.A. za miesigc czerwiec 2023

TROA VR SPOLEA AKCYTNA

ROE: 203
NI 617276740 Obrory kont akrywnych w nkiadzie ZOIS 7a miesiac: 06-2023
Ohres: 06-2023
Zespdl: wezyethie
Thenel, e ks P e
Uwzziedniono maproy = uforz
Tuerzlacininne sk ggrmmnis ko ok
[ ooty W chmoty Ma oarestzace Wo jaco M Saldo Ma
.00 00 12241338 0.00 0,00
X (1] BRI E [101] .00
.00 .00 237.880.26
.00 .00 121413 38
(1)) i
00 0,00
1738871
XE

50
B0
.00
.00
00
.00
A1)
00
.00 639853
5,000 TS
T.00 BTN
00 [{E]]
00 53321
00 000
00
X 115009
00 000
00 ol
TS0260.00 000
803 Eape mpaowy 007 3361.280.00 000
[EIT Fohice nom Bnans. LTS [ TEEEBET L
850 Wvrik fnaowy SI3053.57 .00 000
Som T ESSEEDTSY| ESILELIN]| ATEUIEES | ERAVER] TISI3IE08 ] ETI03IEE] SIRTIAT| TR TIAS
z : I 0,00 | 0.00 ] .00 | 0.00] 0.00 000 000 0
[ Stm mzem [ ESVEETTS EIIE490565] 701456 | 01458 | FI90515.08 | S 90318.05] S35E0A1| T35045 ]
Dk I073-07-14 Symionia Finansa | Kslegownss 2023 1.3 Srons | otatia

181



IRONNR

Zatqgcznik nr 9

Iron VR S.A.

—raport z wyceny

Wiekowanie rozrachunkéw na dzien 30 czerwca 2023 roku, wedtug terminu ptatnosci.

RO VR SPOLEA AKCYTNA

NIP: 6272767440

‘Wiekowanie rozrachunkéw na dzien 2023-06-30 (zest. wg terminu platnosci)

EROK: 2023

Kartoteka: Konfrahenci

Fodzmj rozachmkén: Zobowiazania

Stamy rozrachimkcn - Nie rozliczone wezystkie
Stan m dzied : 2023-06-30

Ewoty wwalucie wprzeliczenin na Zotéwlk

[®hid] Kontrahent [ Wierminie | _1-30dw | 39-60 dnl | 61-80 dni | 91-120 dni | 121-150 dni | 151-160 dii | 189-360 dri | 361 dmi | _Razem |
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ODPOWIEDZIAT NOSCTA
57| Crafio ARTUR PIOTROWSAL 505,00 000 00 100 0.00 00 00 0.00 00 T
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Zatacznik nr 8
Oswiadczenie Carbon Studio S.A.
zawierajgce informacje o stanie ksiegowym Carbon Studio S.A. sporzadzone do celéw potaczenia
Zarzad Carbon Studio S.A. zgodnie z art. 499 § 2 pkt 4) Kodeksu Spoétek Handlowych niniejszym
dotagcza do Planu pofaczenia informacje o stanie ksiegowym Carbon Studio S.A. z siedzibg w
Chorzowie (,Spotka”) jako spotki przejmujace;j:

Zarzad Spotki oswiadcza, iz wedtug stanu na dzien 1 lipca 2023 roku:

1) Bilans Spéfki po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 13.294.651,35 zt;
2) Bilans Spotki po stronie aktywdw netto (kapitaty wtasne) wykazuje sume 10.088.635,06 zt.

Bilans na dzieri 1 lipca 2023 roku zostat sporzgdzony przy uzyciu tych samych metod i w takim samym
uktadzie co ostatni bilans roczny Spoéfki.



Zatacznik nr 9
Oswiadczenie Iron VR S.A.
zawierajace informacje o stanie ksiegowym Iron VR S.A. sporzadzone do celéw potaczenia
Zarzad Iron VR S.A. zgodnie z art. 499 § 2 pkt 4) Kodeksu Spétek Handlowych niniejszym dotgcza do
Planu potgczenia informacje o stanie ksiegowym Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie (,,Spétka”) jako
spotki przejmowanej:

Zarzad Spotki oswiadcza, iz wedtug stanu na dzien 1 lipca 2023 roku:

1) Bilans Spotki po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 2.558.861,68 zt;
2) Bilans Spotki po stronie aktywow netto (kapitaty wiasne) wykazuje sume 1.443.219,32 zt.

Bilans na dzien 1 lipca 2023 roku zostat sporzgdzony przy uzyciu tych samych metod i w takim samym
uktadzie co ostatni bilans roczny Spoéfki.



