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1. Podsumowanie Zarzadu
Szanowni Akcjonariusze,

zapraszamy do zapoznania sie z raportem okresowym Starward
Industries S.A. za trzeci kwartat 2023 r. W niniejszym raporcie
przedstawiamy przekrojowo podsumowanie wydarzen jakie miaty
miejsce w raportowanym okresie oraz po jego zakonczeniu, tj. do
dnia jego publikacji.

W obszarze marketingowym okres trzeciego kwartatu to rozpoczecie
najszerzej zakrojonych i najbardziej zintensyfikowanych dziatan
promocyjnych, ze wzgledu ww. premiere. Z szeregu inicjatyw
podjetych w ramach kampanii marketingowej w raportowanym
okresie, do najwazniejszych nalezy udziat przedstawicieli Spdtki w
targach branzowych PAX West, Gamescom, Tokyo Games Show oraz
Poznan Game Arena. W ramach kazdej z tych imprez Spdtka
dysponowata dedykowanym stoiskiem, bardzo licznie odwiedzanym
przez graczy.

W obszarze dziatan produkcyjnych zakonczono prace nad etapem
Beta gry, a nastepnie osiggnieto wersje Release Candidate, w ktérym
gra zostata przygotowana do przejscia procesdw wymaganych
certyfikacji na platformy, oraz wersji Gold Master, czyli gry, ktéra
zostata udostepniona graczom w takich sklepach jak: Steam, GOG,
Epic Games Store, Playstation Story czy Microsoft Store.

W obszarze korporacyjnym za najistotniejsze wydarzenie trzeciego
kwartatu 2023 r. nalezy uzna¢ zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru
Finansowego prospektu Starward Industries, sporzadzonego w
zZwigzku z ubieganiem sie Spotki o przeniesienie jej notowan na rynek
gtéwny Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Najwazniejszym wydarzeniem, ktére nastgpito po zakonczeniu
trzeciego kwartatu br. byta premiera pierwszej gry Spétki - The
Invincible, ktdra miata miejsce w dniu 6 listopada 2023 r. Gra spotkata
sie z bardzo dobrym odbioremm wsréd graczy (90% bardzo
pozytywnych komentarzy w Steam) oraz wysoka ocena
przedstawicieli mediéw branzowych ($rednia z ocen 7,5/10). Zgodnie z
komunikatem gietdowym Emitenta z dnia 14 listopada 2023 r. (ESPI
nr 14/2023), skumulowane przychody brutto (przed prowizja platform
dystrybucyjnych) ze sprzedazy kopii cyfrowych gry "The Invincible" na
wszystkich platformach dystrybucji cyfrowe] (bez uwzglednienia
sprzedazy kopii gry dystrybuowanych w formie "pudetkowej"), liczone
w okresie od 6 listopada 2023 r. do dnia 13 listopada 2023 r. wigcznie
(pierwszy petny tydzien sprzedazy), wyniosty ok. 3,2 min PLN.

Z lektury czesci finansowej raportu dowiecie sie Panstwo, ze na
koniec raportowanego okresu wartos¢ zapasdw wyniosta niespetna
10,1 min zt, zas koszty dziatalnosci operacyjnej Spdtki w trzecim
kwartale 2023 r. wyniosty 1,55 min zt. Zaraportowana zostata strata
netto w wysokosci 244 tys. zi, ktdéra jest zgodna z zatozeniami
budzetowymi Spotki i ma pokrycie w zaawansowaniu planu
produkcyjnego gry.

Na koniec trzeciego kwartatu zespot Spoétki liczyt 35 oséb, zas na dzien
publikacji niniejszego raportu 33 osoby.

Zapraszamy do lektury catego raportu.

Zarzad Starward Industries S.A.






2. Informacje o zasadach przyjetych do sporzadzenia raportu

Niniejszy raport kwartalny Starward Industries S.A. za okres
01.07.2023 r. — 30.09.2023 r. zostat sporzadzony zgodnie z przepisami
Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
.Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect."

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 wrzednia 1994 r. (z pdzn. zm. o rachunkowosci
obowiazujacymi  jednostki kontynuujace dziatalnos¢. Spodtka
sporzadza rachunek zyskdw i strat w uktadzie poréwnawczym.
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metoda
posrednia. Waluta sprawozdawcza jest zioty polski (PLN).
W  sprawozdaniu finansowym Spdtka wykazuje zdarzenia
gospodarcze zgodnie z ich trescia ekonomiczna. Wynik finansowy

Spotki za dany okres sprawozdawczy obejmuje wszystkie osiggniete
i przypadajace na jego rzecz przychody oraz zwigzane z tymi
przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci
przychodoéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny. Poszczegdlne sktadniki
aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na
ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata zmian
zasad (polityki) rachunkowosci. Skréocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Starward Industries S.A. za okres od 01.07.2023 r. do
30.09.2023 r. nie podlegato badaniu, ani przegladowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych. W sktad Starward
Industries S.A. nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.



3.

Podstawowe dane

3.1. Dane kontaktowe i rejestrowe

Firma:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:

Adres.poczty
elektronicznej:

Strona internetowa:

Sad rejestrowy:
KRS:
Regon:

NIP:

Starward Industries Spétka Akcyjna
Polska

ul. Przemystowa 12, 30-701 Krakdéw, Polska

info@starward.industries

www.starwardindustries.com

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000750305
381277255

6772437711

Starward Industries S.A. (“Spétka”, “Starward Industries’) powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 10 wrzesdnia 2018 r. (rep. A Nr
13664/2018), sporzadzonego przez notariusza Marcina Satore.

Postanowieniem z dnia 27 wrzeénia 2018 r. (sygn. akt KRXI NS-REJ.KRS/28215/18/135) wydanym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000750305.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.


http://www.starwardindustries.com

3.2. Zarzad i Rada Nadzorcza

Na koniec dnia 30 wrzesnia 2023 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu sktad Zarzadu byt nastepujacy:

e Marek Markuszewski - Prezes Zarzadu
e Maciej Dobrowolski - Cztonek Zarzadu

W dniu 18 wrzesnia 2023 r. Spdtka otrzymata od Michata
Pietrzkiewicza rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Na koniec dnia 30 wrzesnia 2023 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Bartosz Karasinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Felinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Burek - Cztonkini Rady Nadzorczej
Bernard Gudowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawel Wilkos - Cztonek Rady Nadzorczej

3.3. Opis dziatalnosci

Starward Industries to niezalezny deweloper gier z tzw. segmentu
AA, przeznaczonych na komputery osobiste oraz konsole do gier
PlayStation, Xbox oraz Nintendo Switch, stworzony przez zespdt
z wieloletnim doswiadczeniem w takich firmach jak CD Projekt
RED, Reality Pump, Techland, na czele ktérego stoi Marek
Markuszewski — Prezes Zarzadu i zarazem autor koncepcji studia.

Marek Markuszewski zdobywat doswiadczenie w krakowskim
oddziale CD Projekt RED, ktdérego byt wspodizatozycielem. Po

opuszczeniu stanowiska Senior Producera, poswiecit sie nowemu
projektowi, ktory stat sie zalazkiem Starward Industries. W ciagu
roku pozyskat do wspdtpracy utalentowane oraz doswiadczone
w branzy gamedev osoby, nabyt licencje na adaptacje wybitnej
powiesci Sci-Fi  oraz  stworzyt  szczegdtowy  biznesplan
przedsiewziecia. W czerwcu 2018 r. spotkat sie z grupa inwestorow
indywidualnych, ktérzy zapewnili pierwsza runde finansowania i
rozpoczeli wspdlne prace nad rozwojem koncepcji studia.

W rezultacie powstata dojrzata struktura firmy oraz dtugoterminowy
plan operacyjny i finansowy. Zwienczeniem prac byto zawigzanie w
dniu 10 wrzesnia 2018 r. w Krakowie spdtki akcyjnej pod obecna
nazwa. Zostata ona zarejestrowana w KRS w dniu 27 wrzesnia 2018
roku, natomiast od pazdziernika tego samego roku rozpoczeta
dziatalnos¢ w petnym skitadzie osobowym (core team). Z
poczatkiem 2020 r. Starward Industries rozpoczat przygotowania do
debiutu na rynku NewConnect, ktérego zwienczeniem byto
rozpoczecie notowan w dniu 19 sierpnia 2020 r. Wydarzenie to
zakonczyto proces upublicznienia Spétki.

Na date niniejszego raportu Spdtka jest po premierze swojego
pierwszego produktu - gry fabularnej The Invincible, opartej o
powies¢ “Niezwyciezony” Stanistawa Lema - stynnego polskiego
pisarza, ktorego ksigzki rozeszty sie w dziesigtkach milionow
egzemplarzy na catym sSwiecie. Starward Industries dysponuje
wytaczna licencja na produkcje gry wideo na motywach powiesci
“Niezwyciezony", ktdéra obowiagzuje do 25 stycznia 2028 r.

Spotka jest pionierem w komputerowej adaptacji twadrczosci
Stanistawa Lema. Nie powielata przy tym zadnych wzorcow



powstatych do tej pory wokodt twdrczosci tego pisarza, lecz stworzyta
autorska wizje przekazu.

4.

Istothe wydarzenia w zakonczonym

kwartale

W lipcu 2023 roku:

W dniu 20 lipca 2023 r. opublikowany zostat nowy materiat
promujacy gre. Byt to drugi materiat z cyklu: The Invincible -
Chronicles, w ktérym przedstawiciele studia mowig o historii
opowiadane] w grze, prezentujac opublikowane juz
wczesniej oraz nowe fragmenty gry, a takze pokazuja ujecia
Z procesu tworczego.

W dniu 31 lipca 2023 r. wydawca odebrat kolejny kamien
milowy (MS-24), w ktérym wszystkie fragmenty gry The
Invincible osiggnety jakos¢ Beta. Tym samym Spotka
zakonczyta etap prac nad wersjg Beta i przeszta do finalnego
etapu prac zwiazanych z certyfikacja gry, i przygotowaniem
jej do sprzedazy.

W sierpniu 2023 roku:

W drugiej potowie sierpnia 2023 r. zakonczyta sie gtdwna
certyfikacja gry The Invincible na konsole.

W dniu 21 sierpnia 2023 r. Spdtka otrzymata od wydawcy i
przekazata opinii publicznej decyzje dotyczaca ustalenia
globalnej daty premiery gry “The Invincible” na dzien 6

listopada 2023 r. Upubliczniono takze cene sprzedazy gry
oraz potwierdzono informacje, iz zostanie wydana w wersji
przeznaczonej na PC na platformach Steam, Epic Games
Store, GOG oraz na konsole PlayStation 5 i Xbox Series S|X.

Takze w dniu 21 sierpnia 2023 r. Spdétka zaprezentowata
nowy trailer The Invincible. Na dzien 30 wrzesnia 2023 r.
uzyskat on na kanale Spodtki w serwisie YouTube ponad
milion wyswietlen.

W dniach 23 - 27 sierpnia 25023 r. przedstawiciele Spotki
wzieli udziat w targach Gamescom. Odwiedzajacy stoisko
Starward Industries mieli mozliwos¢ zapoznac sie z dwoma
demo gry The Invincible oraz otrzyma¢ egzemplarz
limitowanego komiksu, zawierajagcego poboczna historie
jednego z bohateréw wystepujacych w grze. Wedtug
ostroznych  szacunkdéw  Spdétka  notuje, ze liczba
odwiedzajacych stoisko, ktérzy przetestowali demo '"The
Invincible" wyniosta od ok. 1tys. do 1,5 tysigca osob.

W dniu 28 sierpnia 2023 r. w serwisie Into Indie Games
ukazat sie wywiad z przedstawicielami Spdtki, w ktérym
przyblizono czytelnikom historie powstania oraz
dotychczasowego rozwoju Starward Industries oraz jej
pierwszego produktu.

Na przetomie sierpnia i wrzesnia 2023 r. zakonczyt sie
proces certyfikacji wiekowej pod wydanie fizyczne The
Invincible. Gra otrzymata rating 16+.


https://youtu.be/EXVaCsE_Ji8
https://youtu.be/EXVaCsE_Ji8
https://www.youtube.com/watch?v=IhOhWDJcSvg&t=1s
https://intoindiegames.com/features/the-invincible-interview-with-starward-industries/?fbclid=IwAR2q7lziVP5-rP5wmeXaLgYfrxqA_8NIXf0iR45P-XNUnyIIsG8O24-hxk8

We wrzesniu 2023 roku:

W dniach 1 - 4 wrzesnia 2023 r. przedstawiciele Spotki wzieli
udziat w targach PAX West, podczas ktérych ponownie
udostepniono graczom dwa demo The Invincible.

W dniu 11 wrzesnia 2023 r. Spoétka otrzymata informacje o
zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego
prospektu Starward Industries, sporzadzonego w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji
Spoiki, ktore to akcje sg obecnie notowane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect.

Rowniez 1 wrzesnia 2023 r. rozpoczeto przedsprzedaz
ekskluzywnej edycji gry The Invincible - Signature.
Wewnatrz pudetka gracze znajda m.in. komiks z poboczna
historia Niezwyciezonego, cyfrowa Sciezke dzwiekowsa,
unikalny plakat, notatnik, emaliowane przypinki i pocztowki.

W dniu 12 wrzesnia 2023 r. wydawca potwierdzit odbior
kamienia milowego MS-25 w ktérym gra The Invincible
osiagneta jakos¢ Release Candidate. Tym samym Spodtka
zakonczyta etap prac nad wersjg produktu gotowa do
certyfikacji na platformach. Faza Release Candidate zostata
zamknieta juz ze zdang przed wyznaczonym czasem
certyfikacja na platformach konsolowych, z racji
przygotowania pod wydanie fizyczne gry.

W dniach 21 - 24 wrzesnia 2023 r. Spotka, dzieki wspdtpracy
z Teyon Japan, wydawca “The Invincible” na Japonie, wzieta
udziat jako wystawca w wydarzeniu Tokyo Games Show,

5.

najwiekszych miedzynarodowych targach gier na Dalekim
Wschodzie.

We wrzesniu 2023 r. zakonczyty sie nagrania wszystkich linii
dialogowych (voice-overy) w jezyku angielskim.

Takze we wrzeéniu 2023 r. miato miejsce zamkniecie
lokalizacji gry na wszystkie planowane jezyki (polski,
angielski,  francuski, niemiecki, hiszpanski, chinski
uproszczony, rosyjski, portugalski brazylijski, ukrainski).

Istothe wydarzenia, ktére nastapity po

zakonczeniu trzeciego kwartatu 2023 r.

W pazdzierniku 2023 roku:

W dniach 6 - 8 pazdziernika 2023 r. Spoétka prezentowata
swoje stoisko podczas Poznarnn Game Arena, najwiekszych
targach rozrywki i multimedidw w Europie
Srodkowo-Wschodniej.

W dniu 18 pazdziernika 2023 r. w numerze 006 Lock on,
artystycznego magazynu o grach, ukazat sie obszerny
wywiadem z prezesem Spodtki - Markiem Markuszewskim

oraz jej Art Directorem - Wojciechem Ostrycharzem.
Wywiad  zostat opatrzony ekskluzywnymi  grafikami
koncepcyjnymi. Grafika z "The Invincible" zostata

wykorzystana réwniez jako oktadka wydania.

W dniu 19 pazdziernika 2023 r. Spotka rozpoczeta nowa
forme kampanii promujaca gre The Invincible, polegajaca
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na stopniowej publikacji w mediach spotecznosciowych 18
nieprezentowanych wczesniej screendéw z rozgryweki.

W listopadzie 2023 roku:

W dniu 2 listopada 2023 r. zakonczyto sie embargo na
publikacje recenzji The Invincible przez przedstawicieli
mediow i influenceréw. W ramach dziatann promocyjnych
Spoétka przekazata ponad 1 000 kluczy do gry. Srednia z
opublikowanych ocen na dzien publikacji niniejszego
raportu wyniosta 7,5/10.

Réowniez w dniu 2 listopada 2023 r. ukazat sie pierwszy,
19-minutowy gameplay z The Invincible od IGN.

Takze w dniu 2 listopada 2023 r. cztonkowie zarzadu Spdiki
wzieli jako prelegenci udziat w trzeciej edycji wydarzenia
Bomba Megabitowa. W ramach wystapienia
przeprowadzono rozmowe dotyczaca gry The Invincible w

kontekscie oparcia jej fabuty o powies¢ Stanistwa Lema oraz
dokonano przedpremierowego pokaz fragmentu gry.

W dniu 6 listopada 2023 r. o godzinie 16:00 odbyta sie
premiera, a tym samym uruchomiona zostata sprzedaz
pierwszej gry Spotki - The Invincible. Tytut zbiera bardzo
dobre oceny od Graczy (90% bardzo pozytywnych
komentarzy w Steam) oraz wysokga ocene w mediach
branzowych i wsérdd influenceréw ($rednia z ocen 7,5/10).
Zgodnie z komunikatem gietdowym Spdtki z dnia 14
listopada 2023 r. skumulowane przychody brutto (przed
prowizjg platform dystrybucyjnych) ze sprzedazy kopii
cyfrowych gry "The Invincible" na wszystkich platformach
dystrybucji cyfrowej (bez uwzglednienia sprzedazy kopii gry
dystrybuowanych w formie "pudetkowej"), liczone w okresie
od 6 listopada 2023 r. do dnia 13 listopada 2023 r. wiacznie
(pierwszy petny tydzien sprzedazy), wyniosty kwote ok. 3,2
min PLN.

L
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6. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2023 r.

6.1. Komentarz Spétki do wynikéw za trzeci kwartat 2023 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. suma bilansowa Spdtki wyniosta
13 936 208,49 zt. Kapitaty witasne osiggnety wartosc¢ 9 792 811,32 zt, a
aktywa obrotowe 12 745 538,68 zt. Na koniec trzeciego kwartatu
2023 r. wartos¢ zapasdow Spotki wyniosta 10 979 930,53 zt |
obejmowata koszty wykonanych prac deweloperskich.

Jednoczesnie w zakonczonym trzecim kwartale 2023 r. Spoétka
poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 552 932,79
zt, w wiekszosci z tytutu ustug obcych bezposrednio zwigzanych z
pracami deweloperskimi. Zaraportowana strata netto w wysokosci
244 568,56 7t jest zgodna z zatozeniami budzetowymi Spotki i ma
pokrycie w zaawansowaniu planu produkcyjnego gry.

Spotka zdecydowata sie prezentowac kolejne wptywy od wydawcy
11 bit studios S.A., dotyczace budzetu produkcyjnego, w pozycji
“rozliczenia miedzyokresowe” w pasywach bilansu do czasu
odbioru finalnej wersji gry i rozpoczecia jej sprzedazy przez
wydawce.

Ustalono, iz dopiero po wydaniu gry i otrzymaniu przez Spotke
raportu sprzedazowego, ptatnosci te zostang rozpoznane jako
przychod ze sprzedazy. Ptatnosci otrzymane od wydawcy wynikaja
z inwestycji w budzet produkcji i nie stanowiag faktycznych
przychoddéw ze sprzedazy produktéw, rozumianych jako przychody
ze sprzedazy gry.

Spotka przewiduje, ze wraz z premierg The Invincible struktura
przeptywow pienieznych ulegnie zmianie. Do czasu wydania gry
Spdétce przystugiwaty ptatnosci z tytutu realizacji kamieni
milowych w ramach umowy wydawniczej. Po premierze Spodice
przystuguje okreslony w umowie procent od przychodéw ze
sprzedazy gry, pomniejszonych o nalezne optaty na rzecz platform
dystrybucyjnych oraz podatki.

Podziat zysku naleznego stronom bedzie nastepowat od chwili,
gdy taczne wptywy ze sprzedazy gry pokryja wydatki poniesione
przez wydawce, wynikajgce z postanowien umowy wydawnicze)j.

Recoup nie dotyczy kwoty wniesionej do Spoétki przez 11 bit studios
S.A. w ramach inwestycji kapitatowe] poprzez podniesienie
kapitatu zaktadowego Starward Industries w drodze emisji akcji
serii J.

W zwiazku z faktem, ze premiera gry miata miejsce w czwartym
kwartale 2023 r., opisane w poprzednich akapitach zmiany
struktury rachunku zyskdw i strat oraz przeptywdw pienieznych
znajda odzwierciedlenie w kolejnych raportach Spdtki, tj. nie
wczesniej niz od raportu obejmujgcego okres od 1 pazdziernika
2023 r. do 31 grudnia 2023 r.
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6.2. Skrocony bilans

Aktywa (PLN)

30.09.2023 r.

31.12.2022r.

30.09.2022 .

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie

w kapitale

Od pozostatych jednostek

. .

1190 669,81
3 016,01
0,00

0,00
3016,01
0,00

14316463

143 164,63

0,00

0,00

2085493

0,00

0,00

26 854,93

29 377.80

366 930,37
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

89 863,07
89 863,07
0,00

0,00

26 854,93

0,00

0,00

26 854,93

39 377,80

155 453,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

74 234,28

74 234,28

0,00

0,00

2085493

0,00

0,00

26 854,93

38 649,80
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Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje diugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy i ustugi
Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Naleznosci od pozostatych jednostek

0,00

0,00

39 377,80

0,00

978 256,44
244 923,00
733 333,44

12 745 538,68

10 979 930,53

0,00

10 979 930,53

0,00

0,00

0,00

187 572.96

0,00

0,00

187 572,96

0,00

0,00

39 377,80
0,00

210 834,57
210 834,57
0,00

14 487 467,17

8150 236,80

0,00

8145 607,30

0,00

0,00

4 629,50

les 05671

0,00

0,00

165 056,71

0,00

0,00

38 649,80
0,00

15 714,00

15 714,00

0,00

14 460 790,46

7 251 307,31

0,00

7 251 307,31
0,00

0,00

0,00

39 432,86

0,00

0,00

39 432,86
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Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
e W pozostatych jednostkach
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
e Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne
Inne inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udziatly (akcje) wiasne

AKTYWA RAZEM

1 4.71

1395 684,71

518 321,24

518 321,24

877 363,47

876 705,91

657,56

0,00

182 350,48

0,00
0,00

13 936 208,49

7 4962

6 087 496,25

3634 023,29

363402329

2 453 472,96

539 420,90

1914 052,06

0,00

84 67741

0,00
0,00

14 854 397,54

7109 76312

7109 763,12

0,00

0,00

7109 763,12

7109 763,12

0,00

0,00

60 28717

0,00
0,00

14 616 243,47

Pasywa (PLN)

30.09.2023 r.

31.12.2022 .

30.09.2022 .

Kapitat wlasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

9 792 811,32

253 629,35

11 096 538,09

0,00

11 350 167,44

253 629,35

12 954 432,78

0,00

11 797 129,97

243 879,35

7 039182,78

0,00
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Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiagzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

0,00

0,00

(1557 356,12)
0,00

4143 397,17
96913126
915 172,00

7788,70

46170,56

0,00
274 26591

0,00

0,00

274 26591

0,00

0,00

(1857 894,69)
0,00

3504 230,10
812 174,60

741 460,34

7 788,70

62 925,56

0,00

492 055,50

0,00

0,00

492 055,50

5925 000,00
0,00

(1410 932,16)
0,00

2819 113,50
579 36823
465 729,00

3986,17

109 653,06

0,00
239 74527

0,00

0,00

239 745,27
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Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 2900 000,00 2200 000,00 2000 000,00
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 900 000,00 2 200 000,00 2 000 000,00
PASYWA RAZEM 13 936 208,49 14 854 397,54 14 616 243,47
6.3. Skrocony rachunek zyskow i strat
e 01.07.2023 - 01.01.2023 - 01.07.2022 - 01.01.2022 -
Rachunek zyskow i strat (PLN) 30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022
Przychody netto ze sprzedazy 967 333,25 2 834 323,23 864 290,06 27119 075,44
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu produktow 967 333,25 2 834 32323 864 290,06 2119 075,44
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1552 932,79 4 631 249,58 1402 524,80 3527 368,16
Amortyzacja 39 374,93 85 235,15 16 915,76 42 399,77
Zuzycie materiatéw i energii 19 887,54 53 838,00 15 633,95 37 918,13
Ustugi obce 1174 535,46 3527 614,61 1144 903,49 2 87350145
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Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw
trwatych

Dotacje
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki

23330
246 953,02
50 654,70
2129384
0,00

(585 599,54)
400 001,94

0,00

0,00

0,00

400 001,94
1600,64

0,00

0,00
1600,64
(187 198,24)
10 932,69
0,00

10 932,69

36231514
665 131,39

155 519,79

140 287,49
0,00

(1796 926,35)
400 006,36

0,00

0,00
0,00
400 006,36

1862,84
0,00

0,00
1862,84
(1398 782,83)
65 655,89
0,00

65 655,89

14 463,22
140 196,13

33 361,95

37 050,30
0,00

(538 234,74)
0,20

0,00

0,00
0,00
0,20

1927,33
0,00

0,00
1927,33
(540 161,87)
12 343,39
0,00

12 343,39

17 739,39
363 880,16

90 153,37

101 775,89
0,00

(1408 292,72)
27,43

0,00

0,00
0,00
27,43

2 957,62
0,00

0,00
2 957,62
(1411 222,91)
13 653,96
0,00

13 653,96
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Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe 68 303,01 84 605,95 5157,88 13 363,21
Odsetki 0,00 1,48 0,00 834,00
Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 68 303,01 84 604,47 5157,88 12 529,21
Zysk (strata) brutto (244 568,56) (1417 732,89) (532 976,36) (1410 932,16)
Podatek dochodowy (odroczony) 0,00 139 623,23 0,00 0,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
ZYSK (STRATA) NETTO (244 568,56) (1557 356,12) (532 976,36) (1410 932,16)
6.4. Skrocony rachunek przeplywow pienieznych
Rachunek przeplywéw pienieznych (PLN) 01.07.2023 - 01.01.2023 - 01.07.2022 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto (244 568,56) (1557 356,12) (532 976,36) (1410 932,16)
Korekty razem (783 061.85) (298178950} 139 534,40 120 034,89
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Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych
Inne korekty

Przepltywy pieniezne netto 2z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptvywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych

39 374,93
0,00

(4 588,85)
0,00

0,00

(967 333,25)
(41720,92)

(159 459,52)

350 665,76
0,00

(1027 630,41)

0,00

0,00

8523515
0,00

113,220

0,00

156 956,66

(2 829 693,73)
(22 516,25)

(217 789,59)

(165 094,94)
0,00

(4 539 145,62)

0,00

0,00

3100 000,00

16 915,76
0,00

0,00

0,00

(2 300,00)
(864 290,06)
47 333,44

(37 763,05)

979 638,31
0,00

(393 441,96)

0,00

0,00

0,00

4239977
0,00

0,00

0,00

(14 800,00)
(2119 075,44)
352 02597

(148 31597)

2007 800,56
0,00

(1290 897,27)

0,00

0,00

0,00
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Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przepltywy pieniezne netto 2z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papierdw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

0,00

24 44123

24 441,23

0,00

0,00
0,00

(24 441,23)

0,00

136 963,87

136 963,87

0,00

0,00
0,00

2963 036,13

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

18 990,23

18 990,23

0,00

0,00
0,00

(18 990,23)

5925 000,00

5925 000,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

43 40474

43 404,74

0,00

0,00
0,00

(43 404,74)

5925 000,00

5925 000,00
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Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto 2z dziatalnosci
finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(1052 071,64)
(1052 071,64)
1929 435,11

877 363,47

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

(1576 109,49)
(1576 109,49)
2 453 472,96

877 363,47

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

5925 000,00

5 512 567,81

5 512 567,81

1597 195,31

7109 763,12

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

5925 000,00

4 590 697,99

4 645 997,50

2 463 765,62

7109 763,12
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6.5. Skrocone zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale 01.07.2023 - 01.01.2023 - 01.07.2022 - 01.01.2022 -
(funduszu) wiasnym (PLN) 30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 10 037 379,88 1 350 164,44 6 405 106,33 7 283 062,13
Kapitat (fund 't tek ok B
apitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), 10 037 379,88 11 350 164,44 6 405 106,33 7 283 062,13
po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresuy 253 629,35 253 629,35 243 87935 243 87935
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 253 629,35 253 629,35 24387935 24387935
okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 12954 432,78 12 954 432,78 7 039182.78 9 038 089.13
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego (1857 894,69) (1857 894,69) 0,00 (1998 906,35)
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 11 096 538,09 11 096 538,09 703918278 703918278
koniec okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu — zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
.
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00

koniec okresu

24



Poz i kapitat fun Z rezerwow: n
poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

o
(o]
(@]

;

0,00

(1857 894.69)

0,00

0,00

0,00

(1857 894,69)

(1857 894,69)

0,00
0,00
(244 568,56)

9 792 811,32

9 792 811,32

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
(1557 356,12)

9 792 811,32

9 792 811,32

5925 000,00

5925 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
(532 976,36)

11797 129,97

1 797 129,97

0,00

A

5925 000,00

5925 000,00

(1998 906,35

0,00

0,00

0,00

(1998 906,35)

(1998 906,35)

0,00
0,00
(1410 932,16)

1 797 129,97

T 797 129,97
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7. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Nie dotyczy. Do daty niniejszego raportu Spoétka nie publikowata
prognoz wynikéw finansowych. Ze wzgledu na specyfike branzy
produkcji i sprzedazy gier wideo, zdaniem Starward Industries nie
jest mozliwe precyzyjne okreslenie potencjalnych poziomoéw liczby

sprzedanych egzemplarzy gry w przysztosci, a wszelkie zaktadane
dane moga miec charakter wytacznie orientacyjny. Dlatego tez
Spotka na date niniejszego raportu nie sporzadza zadnych
wigzacych plandw sprzedazy produktow w zakresie liczby
sprzedanych kopii produkowanej gry.

8. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Spétki oraz harmonogram ich realizacji

01.07.2023 - 01.01.2023 - 01.07.2022 - 01.01.2022 -
Naktady inwestycyjne 30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022
PLN PLN PLN PLN
Wydatki inwestycyjne 24 441,23 136 963,87 18 990,23 43 404,74
:rzzyrjeec\;vjvr\f;f}: iar:fyr\?vgji!?xa%;:; prawnych 24 441,23 136 963,87 18 990,23 43 404,74
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Spétka nie  poniosta  dotychczas znaczacych  nakfadow
inwestycyjnych w rzeczowe srodki trwate. Naktady na prace nad
grami i utrzymanie zespotu, w tym zespotu projektowo -
produkcyjnego sa ujmowane zaréwno jako koszty wynagrodzen i
ustug obcych (w zaleznosci od formy wspdtpracy z cztonkami
zespotu), jak i zapasy. W trzecim kwartale 2023 r. wartosc

poniesionych przez Spodtke naktaddw na nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
wyniosta 24 441,23 zt.
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9. Podejmowane przez Spoétke w okresie

wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan

Nie dotyczy. W okresie objetym niniejszym raportem Spodtka nie
podejmowata inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych wW przedsiebiorstwie z perspektywy
przedmiotowego pytania.

Wszelkie inicjatywy podejmowane przez Spotke zwigzane s3
z produkcja pierwszego projektu o tytule “The Invincible”.

10.

W  trzecim kwartale 2023 r. oraz na date raportu Starward
Industries odpowiednio nie tworzyfa i nie tworzy grupy kapitatowej
w rozumieniu obowigzujacych Spdtke przepisdw o rachunkowosci.

objetym raportem inicjatywy nastawione na

W ocenie Starward Industries prowadzony projekt nastawiony jest
na ciagty rozwoj poprzez stosowanie najnowszych dostepnych
technologii, ktére sg podstawa budowy solidnej bazy
potencjalnych odbiorcow. W szczegodlnosci Zarzad Spotki na
biezaco analizuje i rozwija dostepne technologie, m.in. w zakresie
silnikéw gier, pod katem ich wykorzystania w procesie produkcji.

Opis organizacji grupy kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Jak réwniez odpowiednio nie posiadata i nie posiada zadnych
udziatéw w jakichkolwiek jednostkach zaleznych.
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1. Struktura akcjonariatu Starward Industries

Tabela ponizej prezentuje strukture akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem w szczegdlnosci akcjonariuszy
posiadajacych co najmniegj 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu oraz cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

LP AKCJONARIUSZ LICZBA AKCII % AKCII LICZBA % GtOSOW
GLOSOW

1 Marek Markuszewski* 347 002 17,79% 347 002 17,79%
2 Marcin Przasnyski N7 236 6,01% N7 236 6,01%

3 11 bit studios S.A. N6 787 5,99% N6 787 599%
4 Daniel Betke 100 000 513% 100 000 513%

5 Bartosz Karasinski** 45900 2,35% 45900 2,35%
6 Acion Partners Ltd. 27 995 1,43% 27 995 1,43%
7 Pracownicy i wspodtpracownicy 363 426 18,63% 363 426 18,63%
8 Pozostali akcjonariusze <5% 832 649 42.67% 832 649 42,67%

RAZEM 1950 995 100,00% 1950 995 100,00%

*Zarzad /** Rada Nadzorcza

Dane dotyczace struktury akcjonariatu prezentowane sg zgodnie z
najlepsza wiedzg Spotki, w szczegdlnosci na podstawie liczby akgji
zarejestrowanych na  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spdtki z dnia 5 pazdziernika 2023 r. oraz informacji
uzyskanych  od Prezesa  Zarzadu o  przeniesieniu na

wspotpracownikow Spotki 8000 akcji za cene rodwna ich wartosci
nominalnej (transakcje nie podlegaty obowigzkowi raportowania),
dokonanych na podstawie zgody udzielonej przez Rade Nadzorcza,
o ktérej mowa w raporcie biezagcym ESPI nr  4/2023 z dnia 30
czerwca 2023 r.
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12. Informacja na temat umoéw lock-up

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu na date sporzadzenia
niniejszego raportu dotychczasowi akcjonariusze Spotki w istotnej
czesci byli strong umow o ograniczeniu zbycia akcji.

Z zastrzezeniem zgody udzielonej przez Rade Nadzorcza w dniu 30
czerwca 2023 r.,, na podstawie ktérej mozliwe jest zbycie jeszcze
3500 akcji Spotki, ograniczeniem zbywalnosci objetych jest tacznie
776 001 akcji Spotki (akcje serii A nalezace do Prezesa Zarzadu oraz
wiekszos¢ akcji serii B i F), stanowiacych 3977% w kapitale
zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtoséw na WZA (tzw. ,Umowa
Lock-up”).

Obecnie obowigzujace umowy lock-up zawarto na okres od daty
zawarcia do dnia uptyniecia odpowiednich okresow liczonych od
dnia oficjalnej premiery pierwszej gry Spéiki, tj. gry. ,The Invincible”.

13. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Starward Industries, w przeliczeniu

na petne etaty

Wedtug stanu na dzien publikacji raportu w przeliczeniu na petne etaty w rozumieniu Ustawy Kodeks Pracy Spotka zatrudniata 3 i 1/2 osoby.
Jednoczesnie Starward Industries na state wspotpracuje z 30 osobami, ktéore swiadczg na rzecz Spotki ustugi na podstawie umow

cywilnoprawnych.

Sporzadzono w Krakowie, dnia 14 listopada 2023 roku.
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