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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla
ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej EZO S.A. w restrukturyzacji

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej EZO S.A. w restrukturyzacji, w ktorej jednostka dominujacg jest EZO
S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 11/19, na ktore
sktada sig

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

¢ skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2016 r.,
ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma.: 252 108 801,36 zl;

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .
wykazujgcy strate netto w wysokosci: 16 868 059,36 zl;

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 1.
wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote: 10 298 059,36 zl;

e skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkoéw pienieznych o kwote: 41 858,09 zi;

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie 1irzetelng
prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie
sprawozdania  z dzialalnoéci  grupy  kapitalowej zgodnie zustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa
o rachunkowosci™), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujacej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole¢ wewnetrzng, ktora uznaje za niezbgdng, aby sporzadzane
skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki dominujgcej oraz cztonkowie
rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujacego) jednostki dominujacej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z
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dzialalnosci grupy kapitalowej spelialty wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowej, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow w Polsce,

Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc¢,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystgpienia istotnych nieprawidlowodci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
skutek celowych dziatan lub bledoéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznos$ci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez kierownika
jednostki dominujacej oraz oceng¢ ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Grupa Kapitatowa sporzadzila sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji
dzialalnosci. Jednakze uwzgledniajac aktualng na dzien bilansowy sytuacje finansowg 1
majatkowa Grupy, jak rowniez poziom wskaznikow finansowych, a w szczegdlnosci
utrzymujace sie od poczatku istnienia Grupy Kapitalowej straty przy znikomej dzialalnosci
operacyjnej, wypowiedzenie przez PARP umow o dotacje, wysoki poziom zadluzenia
Grupy Kapitalowej oraz brak plynnosci, a takze wydarzenia jakie nastapily po dniu
bilansowym w maju i czerwcu 2017 r. tj. przejecie przez wierzycieli czesci
przedsiebiorstwa oraz umorzenie postgpowania sanacyjnego Spotek wchodzacych w skiad
Grupy, stwierdzamy, ze zalozenie kontynuacji dzialalnosci jest w przypadku Grupy
Kapitalowej niezasadne.

Naszym zdaniem, ze wzgledu na wagg i skutki opisanych faktow, zataczone sprawozdanie
finansowe, nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2016 r. oraz wyniku finansowego za rok obrotowy od
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01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. zgodnie z majagcymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci — dlatego nie mozemy
wyrazi¢ o nim opinii pozytywnej.

V. W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania
z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej.

Warszawa, dn. 21 czerweca 2017 r. , _
tachunkowe i Kancelaria

egrego Kewidenta
& (] _ ALTEA Dorota Danilczuk
N/ ( ' (X HesiJ0 Warsz; Warikowicza 1 lok. 21
X/ \AASASNT ' y do Dadania
. . nans vch nr 2600
Dorota Danilczuk RCHLN S0

Kluczowy Biegly Rewident nr ident. 12025
przeprowadzajacy badanie w imieniu podmiotu

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk

02-796 Warszawa, ul. Wankowicza 1 lok. 21
(podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 3699 na liscie KIBR
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CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitalowa
Nazwa Grupy Kapitalowe;j

Grupa Kapitalowa EZO S.A. w restrukturyzacji
Siedziba jednostki dominujacej

00-508 Warszawa, Al. Jerozolimskie 11/19
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26.10.2006 r.
Numer rejestru: KRS 0000266565
REGON: 140590881

NIP: SPT2529235

Informacje o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki obje¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nast¢pujace jednostki wchodzace w sklad
Grupy Kapitalowej zostaly obj¢te konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e EZO S.A. w restrukturyzacji

Jednostki zalezne:

e Recykling i Energia S.A. w restrukturyzacji

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Dorota Danilczuk
Numer w rejestrze: 12025

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta
ALTEA Dorota Danilczuk

Adres siedziby: ul. Wankowicza 1/21, 02-796 Warszawa

Numer NIP: 919-113-84-28

oy
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Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk (zwana
dalej ,,podmiotem uprawnionym” jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3699.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 11.05.2017 r.,
zawartg na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia EZO S.A. w
restrukturyzacji z dnia 10.05.2017 r. w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie jednostki
dominujgcej i w siedzibie audytora w okresie od 10.06.2017r. do 21.06.2017 r.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony do badania spelniaja wymog
niezaleznos$ci od badanej grupy kapitatlowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tj. Dz. U. z 2016 r. poz.
1000 z pézn. zm.).

1.4  Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za poprzedni rok obrotowy obejmujace
okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. bylo badane przez podmiot audytorski Biuro
Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Wankowicza 1/21 (podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych numer 3699). Zostala wydana opinia bez zastrzezenr z dodatkowym
objasnieniem.

1.5  Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej EZO
S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sklada sie wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie irzetelng prezentacj¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci

YA
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oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujgcymi
przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupeiniajgcego, odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitatlowej zostato podpisane przez Pana Arkadiusza Fenickiego, peliacego funkcje
Prezesa Zarzadu Spotki dominujacej do dnia 04.11.2016 .

Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja SA ustanowiony Zarzgdca Spolki EZO S.A. w
postepowaniu restrukturyzacyjnym (sanacyjnym) petnigey funkcje kierownika jednostki w
mys$l ustawy o rachunkowosci odmowit ztozenia podpisu pod sprawozdaniem finansowym
(i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym) za rok 2016 z uwagi na to, ze Zarzadza
Spétka dopiero od 04.11.2016 r. i w okresie do 03.11.2016 r. nie mial wplywu na
prowadzenie spraw Spoitki (i Grupy Kapitatowej).

Pan Arkadiusz Fenicki, pelnigcy funkcje Prezesa Zarzadu jednostki dominujgcej do dnia
04.11.2016 r. ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosei i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkie zagdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie¢ w siedzibie audytora.

1.6  Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca: EZO S.A. w restrukturyzacji
Podmiot badajacy: Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota
Danilczuk nr ewid. 3699

Rodzaj wydanej opinii: opinia negatywna.

Jednostka zalezna: Recykling i Energia S.A. w restrukturyzacji

Podmiot badajacy: Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota
Danilczuk nr ewid. 3699

Rodzaj wydanej opinii: opinia negatywna.
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2. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU
2.1. Bilans
Aktywa, dane w tys. zt
2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % Yo Yo tys. zi %o tys. zl %
tys. zt tys. zt tys. zl
udzialu udzialu udzialu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwale 235435,1 93,4 243 300,5 99,3 184 144,2 94,9 (7 865,4) 96,8 51 290,9 1279
L g:fg;“‘ BETERIE] 21989 | 09 29687 12 36517 19 (769.8) | 74,1 (14528) | 602
II. | Rzeczowe aktywa trwale 228 994.7 90,8 238 311,0 97,3 178 857,5 92,1 (9316,4) 96,1 50137,2 128,0
1IL. | Naleznosci dlugoterminowe 12,5 0,0 11,1 0,0 28,5 0,0 14 112,2 (16,1) 43,7
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 6122 0,3 0,0 0,0 (612,2) 0,0
y, | Diugoterminowe rozliczenia 42091 17 20007| 08 9944 | 05 22194 | 2104 32347 | 4253
migdzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 16 673,7 6,6 1707,3 0,7 99525 51 14 966,4 976,6 67212 167,5
I | Zapasy 5004 02 536 | 02 181] 0,0 (32)| 994 4823 | 27600
II. | Naleznosci krotkoterminowe 154342 6,1 994.5 0,4 2306,2 1,2 144397 | 15520 131280 669,2
111, | Inwestycje krotkoterminowe 548,7 0,2 100,9 0,0 69329 3,6 4478 5437 (6 384.2) 7,9
v 1I}(-II/2tk0tarmmowc rozliczenia 10,4 0.1 1083 0,0 6953 0,4 82,1 1759 (504.,8) 274
Aktywa razem 252 108,8 100,0 245 007,8 100,0 194 096,7 100,0 7 101,0 102,9 58 012,1 129,9
Pasywa, dane w tys. zt
2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszezegélnienie % % Yo tys. zi %o tys. zl %
tys. zl tys. zt tys. zl
udzialu udzialu udzialu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 T 8 9 10 11 12
A. | Kapital (fundusz) wlasny 659,6| 26 16888,6| 6.9 988,1) | (0,5 (10298,1) | 39,0 7578,6 | (667,0)
1. | Kapital (fundusz) podstawowy 85728 34 63828 2,6 42578 2.2 21900 1343 43150 2013
II. | Kapitat (fundusz) zapasowy 410972 16,3 36 717,2 15,0 10 768.,6 5,5 4380,0 111,9 30328,6 | 3816
1L | Zysk (strata) z lat ubiegtych 262114) | (104) (16014,5) | (6,5 (83786) | (4.3) (101969) | 1637 | (178327)| 3128
IV. | Zysk (strata) netto (16868,1) | (6,7 (101969) |  (4.2) (76358 (3.9 (6671,2) | 1654 (92322)| 2209
iy | el | semevy ua 2455182 | 974 2281192 | 93,1 195084, | 100,5 17399,1 | 1076 504334 | 1259
zobowiazania
I. | Rezerwy na zobowigzania 29,1 0,0 1,6 0,0 138,1 0,1 275 17913 (109,0) 21,1
il i;lb"‘“az‘?ma 606055 | 24,0 128024,5| 3523 109002,6 | 56,2 (674189) | 473 (48397.1) | 35,6
goterminowe
n lzq".b"mza?’m 851645 | 338 84198 | 34 21397 11 767447 | 10115 830247 | 39802
otkoterminowe
IV. | Rozliczenia mi¢dzyokresowe 99 719,1 39,6 91 673,3 374 83 804,3 432 80458 108,8 15914,8 119,0
Pasywa razem 252 108,8 100,0 245 007,8 100,0 194 096,7 100,0 710L,0 | 102,9 58012,1 129,9

Wartos¢ majatku Grupy Kapitatowej zwigkszyta si¢ w stosunku do ubieglego roku o 7.101,0
tys. zl (2,9%). Najwigkszy wzrost dotyczy naleznosci krétkoterminowych (+14.439,7 tys. zi
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w stosunku do roku ubieglego) i jest wynikiem ustanowienia kaucji pieni¢znej w wys. 9.027,7
tys. zt przez EZO SA na zabezpieczenie prawidtowej realizacji umowy o dofinansowanie z
PARP (nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej na skutek wypowiedzenia przez PARP
umdéw o dofinansowanie projektow) oraz naleznosci z tytulu sprzedazy skladnikow majatku
trwatego. Warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwalych na skutek umorzenia i sprzedazy
zmniejszyla sie o kwote 9.316,4 tys. zt (3,9% w stosunku do ubieglego roku).

W grupie pasywOw zwraca uwage zmiana udzialu kapitatéw wilasnych na przestrzeni trzech
Jat — w 2014 r. kapitaty wlasne byty ujemne, w 2015 roku zwigkszyly si¢ 0 17.899,0 tys. zt 1
stanowily 6,9% sumy bilansowej a w 2016 roku kapitaty wlasne zmniejszyly si¢ o 10.298,1
tys. zt 1 stanowily 2,6% sumy bilansowe;.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania zwigkszyly si¢ o 17.399,1 tys. zt (j. 7,6% w
stosunku do roku ubieglego. Najwickszy udzial w finansowaniu majatku maja rozliczenia
miedzyokresowe przychodow (gldwnie otrzymane dotacje), ktore stanowia 39,6% sumy
bilansowe] — z uwagi na fakt, iz umowy o dofinansowanie zostaly wypowiedziane przez
PARP, kwota otrzymanych dotacji wraz z naliczonymi odsetkami, zgodnie z zasada
ostroznosci, powinna by¢ zaprezentowana jako zobowigzania krotkoterminowe. Zmienifa si¢
struktura statosci kapitalow (glownie na skutek uptywu terminu wymagalnosci obligacji) —
zobowigzania dlugoterminowe, zmniejszyly si¢ o ponad polowe, natomiast ponad
dziesieciokrotnie zwigkszyty sie zobowigzania krotkoterminowe.

2.2. Rachunek zyskow i strat

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie Yo Y% % tys. zk ‘ %o tys. zl | %
tys. z1 tys. zt tys. zl
udzialu udziatu udzialu 2016/2015 2016/2014

1 2 3 4 5 6 T 8 9 { 10 11 ‘ 12
A. | Dzialalnoé¢ podstawowa
1. | Przychody netto ze sprzedazy 86,8 1,1 125 0,8 97 32 853 | 57974 77,0 892,1
2. | Koszt wlasny sprzedazy 6732,2 27.5 4990,9 48,0 52143 65,6 17413 1349 15179 1291
3. | Wynik na sprzedazy (6 645,5) (4 989,4) (5 204,6) (1656,1) | 133,2 (1 440,9) 127,7
B. | Pozostala dzialalnoé¢ operacyjna
1. Eg;f;;;;i:"mh"dy 74059 | 970 757 393 81,7 | 266 73302 | 9779,1 73243 | 90662
2. | Pozostale koszty operacyjne 9562,1 39.0 140,6 1,4 52,5 0,7 9421,5| 6800,9 95096 | 182282
3. z‘;z:;';;}i:j““h]“"gd (2 156,1) (64,9) 292 (2091,3) | 33239 | (21854) | (7376,6)
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) (8 801,6) (5 054,3) (5175,3) (37474) | 174,1 (36263) | 170,1
D. | Dzialalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 140,6 1,8 115,2 59,9 2158 70,2 254 122,0 (75,2) 65,2
2. | Koszty finansowe 8207,1 33.5 52579 50,6 26763 33,7 29492 156,1 5530,7 306,7
3. gﬂ’;‘:;:‘vij‘“i““’]““m (8 066.4) (5142,6) (2 460,5) 2938)| 1569 | (56059 | 3278

Zysk (strata) brutto (C+D3) (16 868,1) (10 196,9) (7 635,8) (6671,2) | 1654 (9232,2) | 2209
G. | Zysk (strata) netto (E-F) (16 868,1) (10 196,9) (7 635,8) (6671,2) | 1654 ©2322)| 2209

Przychody ogélem 7633,3 100,0 192,5 100,0 307,2 100,0 7 440,9 | 3 965,9 7 326,1 2 484,5
Koszty ogolem 24 501,4 100,0 10 389,3 100,0 7 943,1 100,0 14112,0 | 2358 16 558,3 308,5
ATV 5
~ :__/ WV{/]X




Grupa Kapitafowa EZO

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 r.

W roku badanym, podobnie jak w latach ubieglych, Grupa Kapitalowa uzyskata znikome w
stosunku do poniesionych kosztow, przychody operacyjne. Laczne przychody zwigkszyly si¢
0 7.440,9 tys. zt w stosunku do roku ubieglego, co przy wzroscie lgcznych kosztow o
14.112,0 tys. zt w stosunku do roku ubieglego przyniosto Grupie stratg¢ w wysokosci 16.868,1
tys. zl, wyzsza o 65,4% w stosunku do roku ubieglego. Wszystkie segmenty dziatalnosci
przyniosty strate.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Poziom
wskaznika i Rok obrotow
LP Nazwa wskaZnika i jego wzor typowy KryterlurE y
lub prezentacji
herscay 2016 2015 2014
Rentownos$¢ majatku (ROA)
1 wynik finansowy netto x 100 5-8 procent -6,7 -4,2 -3,9
aktywa ogdtem
Rentownosé netto
2 wynik finansowy netto x 100 3-8 procent -221,0 -5297,1 --2485,6
przychody ogotem
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE)
3 wynik finansowy netto x 100 15-25 procent 2559 -60,4 7728
kapitaty wiasne
Wskaznik plynnosci finansowej I stopnia
4 aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 me 1,2-2,0 | krotnosé 0,20 0,20 4,65
zobowiazania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me
Wskaznik plynnosci finansowej III stopnia
5 inwestycje krotkoterminowe 0,1-0,2 krotno§é 0,01 0,01 3,24
zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Stopa zadluzenia
kaZznik
6 Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100% vlvnsa‘ejz&:y procent 97,4 93,1 100,5
Suma pasywow

2.4. Interpretacja wskaznikéw

Poniesiona w roku obrotowym strata, spowodowala, ze wskazniki rentownosci, podobnie
jak w latach ubieglych przyjely warto$¢ ujemna.

Wskazniki ptynnosci uksztattowaty si¢ na poziomie ubieglorocznym, wskaznik ptynnosci IIT
stopnia w wysokosciach bliskich zeru, oznacza, ze Grupa moze mie¢ powazne trudnosci w
regulowaniu swoich zobowiazan.

Stopa zadluzenia w badanym roku zwigkszyta si¢ w stosunku do ubiegtego roku, poziom
zadtuzenia Grupy jest bardzo wysoki.

Dodatkowo w pazdzierniku 2016 r. zarowno EZO S.A. w restrukturyzacji jak i Recykling i
Energia S.A. w restrukturyzacji, otrzymaly z PARP wypowiedzenie umoéw o
dofinansowanie ze skutkiem natychmiastowym oraz wezwanie do zwrotu dofinansowania w
wysokosci 39.9 min. zt (Recykling i Energia SA) oraz 67,4 mln zt (EZO SA) wraz z
odsetkami jak od zaleglosci podatkowych (taczna warto$¢ odsetek na dzien bilansowy
wynosi 20,6 mln. zt. Grupa Kapitatowa nie wykazata otrzymanych dotacji (ani odsetek) jako
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zobowigzania, poniewaz jej zdaniem wypowiedzenia umowy o dofinansowanie oraz zadanie
zwrotu dofinansowania bylo nienalezne i dokonane z naruszeniem prawa. W zwigzku z
powyzszym obie Spdtki podjety kroki prawne w celu ochrony swoich intereséw, tj. wniosty
pozew do sadu o ustalenie niewaznoéci wypowiedzenia uméw o dofinansowanie. Do dnia
zakoficzenia badania sprawy nie zostaly zakonczone. Biorac pod uwage sytuacje Grupy
Kapitalowej na dzien bilansowy, w przypadku niekorzystnego dla Spoétek rozstrzygnigcia
sporu, Grupa Kapitatowa nie zdota zaspokoi¢ powstatych zobowigzan.

Grupa Kapitalowa EZO SA w restrukturyzacji sporzadzita sprawozdanie finansowe przy
zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci. Jednakze uwzgledniajac aktualng na dzien bilansowy
sytuacje finansowg i majatkowg Grupy, jak rowniez poziom wskaznikéw finansowych, a w
szczegblnosci utrzymujace si¢ od poczatku istnienia Grupy straty, przy znikomej
dzialalnosci operacyjnej, wypowiedzenie uméw o dotacje, wysoki poziom zadtuzenia oraz
brak ptynnosci finansowej a takze wydarzenia jakie nastapity po dniu bilansowym tj. w
maju i czerwcu 2017 r. (szczegolowo opisane w punkcie 3.4 niniejszego raportu),
stwierdzamy, ze zalozenie kontynuacji dziatalnosci jest w przypadku Grupy Kapitalowe;j
EZO SA w restrukturyzacji jest niezasadne.

3. Czes¢ szczegotowa raportu

3.1. Zasady rachunkowo$ci, metoda konsolidacji, prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o
rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie
wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujgcs.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;j.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, konsolidacja jednostek
zaleznych zostata dokonana metoda peing.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.

3.2. Pozostale cz¢sci sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich
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istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i
objasnienia stanowig integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposOb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiggami
rachunkowymi.

Grupa kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujace zmniejszenie kapitalu wlasnego
0 10.298,1 tys. zt zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

3.3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

3.4. Zdarzenia po dacie bilansu.

Na mocy porozumien zawartych w maju 2017 r. obligatariusze Spolek EZO SA w
restrukturyzacji oraz Recykling i Energia SA w restrukturyzacji przejeli na wiasnosc
przedmioty zastawOw rejestrowych obejmujace zorganizowang czg$¢ przedsigbiorstwa w
sktad ktorej wchodzi caty majgtek ruchomy Spolek, prawa wilasnosci przemystowej
przystugujace Spotkom, pracownicy Spdlek oraz cze$¢ zobowigzan wynikajacych z
zawartych uméw.

W maju i czerwcu 2017 r. Sad wydat decyzje o umorzeniu postgpowania sanacyjnego obu
Spotek z uwagi na fakt, iz plan restrukturyzacyjny nie jest realizowany przez zadng ze
Spotek i Spotki utracity zdolno$é do biezacego zaspokajania kosztéw 1 zobowigzan
powstatych po otwarciu postepowania sanacyjnego.

3.5. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia

wydaliSmy opini¢ negatywna.
Uzasadnienie opinii negatywnej:

»Grupa Kapitalowa sporzadzita sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci. Jednakze uwzgledniajagc aktualng na dzien bilansowy sytuacje finansowa i
majatkowa Grupy, jak rowniez poziom wskaznikow finansowych, a w szczegdlnosci
utrzymujace sie od poczatku istnienia Grupy Kapitatowej straty przy znikomej dziatalnosci
operacyjnej, wypowiedzenie przez PARP uméw o dotacje, wysoki poziom zadluzenia
Grupy Kapitalowej oraz brak ptynnosci, a takze wydarzenia jakie nastapity po dniu
bilansowym w maju i czerwcu 2017 r. tj. przejecie przez wierzycieli czesci przedsigbiorstwa
oraz umorzenie postepowania sanacyjnego Spolek wchodzacych w sklad Grupy,
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stwierdzamy, ze zalozenie kontynuacji dzialalnosci jest w przypadku Grupy Kapitatowej
niezasadne.”

Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta oraz spis tresci i zataczniki.

WIS ZaEy i, TR/ Biuro Rachunkowe i Kancelaria

, {] Biegiego Rewidenta

| ALTEA Dorota Danilczuk

02-796 Warszawa, ul. Wankowicza 11ok. 21
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finunsowych nr 3699

Kluczowy Biegly Rewident nr ident. 12025
przeprowadzajgcy badanie w imieniu podmiotu

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk

02-796 Warszawa, ul. Wankowicza 1 lok. 21
(podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 3699 na liscie KIBR)
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