Zatgcznik nr 1
do Uchwaty nr 1/10/2024 z dnia 28 pazdziernika 2024 roku
Zarzqdu PROTEKTOR $.A. z siedzibg w Lublinie

Lublin, dnia 28 pazdziernika 2024 roku

OPINIA ZARZADU PROTEKTOR SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W LUBLINIE
W PRZEDMIOCIE
UZASADNIENIA WYLACZENIA PRAWA POBORU NOWYCH AKClJI
ORAZ SPOSOBU USTALENIA CENY EMISYJNEJ NOWYCH AKCJI

W zwigzku z planowanym zwotaniem na dzieh 28 listopada 2024 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Protektor Spotka Akcyjna z siedzibg w Lublinie (dalej Spoétka) i objeciem porzgdkiem jego
obrad uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki w sprawie zmiany Statutu Spdtki
polegajgcej na upowaznieniu Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy poprzez upowaznienie
Zarzadu Spéitki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wyzszg niz 1 902 159,50 zt
(stownie: jeden milion dziewiecset dwa tysigce sto piecdziesigt dziewiec ztotych i piecdziesigt groszy)
(dalej: Kapitat Docelowy) poprzez emisie nie wiecej niz 3804 319 (stownie: trzech miliondw o$miuset
czterech tysiecy trzystu dziewietnastu) nowych akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,50 zt
(stownie: piecdziesiat groszy) kazda akcja (dalej: Nowe Akcje), Zarzgd Spodtki sporzqdzit niniejszg opinie
uzasadniajgcg pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy Spdtki w catosci prawa poboru Nowych

Akcji oraz sposdb ustalenia ceny emisyjnej Nowych Akcji.

Stosownie do proponowanego ksztattu uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdiki,
w ramach upowaznienia, o ktérym mowa powyzej, Zarzad Spdtki uprawniony bedzie do dokonania
jednego lub kilku kolejnych podwyzszeh kapitatu zaktadowego Spdtki w  granicach Kapitatu
Docelowego. Upowaznienie Zarzgdu Spdtki do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach
Kapitatu Docelowego wygasnie z uptywem roku od chwili zarejestrowania przez wtasciwy dla Spdtki sgd
rejestrowy zmiany Statutu Spdtki dokonanej na mocy wskazanej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki (w przypadku jej skutecznego podijecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie).

1. Uzasadnienie wytaczenia prawa poboru Akcjonariuszy Spotki

W opinii Zarzgdu Spdtki pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki w odniesieniu
do Nowych Akcji lezy w interesie Spdtki, bowiem podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki jest
podyktowane ograniczeniem ryzyka pogorszenia sytuacji ptynnosciowej Spdtki oraz zapewnieniem
dodatkowych srodkéw na rozwdj produktdw oraz sprzedazy w ramach Grupy Kapitatowej Protektor S.A.,

wobec czego Zarzqd Spditki potrzebuje elastycznego narzedzia stuzgcego pozyskaniu dodatkowego



kapitatu dla Spdétki. Wyjasnic nalezy, ze upowazinienie Zarzadu Spdtki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego zapewni w szczegdlnosci elastycznosé catego procesu,
albowiem umozliwi dokonanie podwyzszenia (jednorazowo lub wielokrotnie (do momentu osiggniecia
wysokosci Kapitatu Docelowego przewidzianego w Statucie Spotki)) | pozyskanie przez Spétke srodkow
stosownie do jej potrzeb, bez koniecznosci kazdorazowego zwolywania Walnego Zgromadzenia.
W ocenie Zarzqdu Spodtki krgg podmiotdw, ktdre mogg by¢ zainteresowane pozyskaniem Nowych Akcji,
nie ogranicza sie wytgcznie do obecnych akcjonariuszy Spdtki (zwtaszcza w konteksicie niedojscia do
skutku uchwalonego w lipcu 2024 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdiki poprzez emisje akciji
na okaziciela serii E, realizowanej w drodze subskrypcji prywatnej, w ramach ktérej to subskrypcii istotni
akcjonariusze Spdtki mieli pierwszenstwo do objecia akcji Spdtki na zasadach szczegdtowo wskazanych

w uchwale nr 19/2024 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 lipca 2024 roku).
Z uwagi na powyzsze, biorgc pod uwage wyzej wskazane cele podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
atakze istotnos¢ tych celéw dia dobra i rozwoju Spdtki (oraz Grupy Kapitatowej Protektor S.A.),

wytgczenie prawa poboru Nowych Akcji lezy w interesie Spdtki.

2. Sposéb ustalenia ceny emisyjnej Nowych Akcji

Cena emisyjna Nowych Akcji oferowanych w ramach podwyzszenia lub podwyzszeh kapitatu
zaktadowego Spdtki w ramach Kapitatu Docelowego zostanie okreslona przez Zarzgd Spdtki za zgodq
Rady Nadzorczej Spdtki, majac na wzgledzie potrzeby zwigzane z redlizacjg opisanych powyzej celdw
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Przyznanie tym organom kompetencji w zakresie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego pozwoli na skuteczne przeprowadzenie emisji Nowych Akcji poprzez

dostosowanie ich ceny emisyjnej do oczekiwanh inwestoréw



