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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2016 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015 30 czerwca 2015
(niebadane) (UELECEU)) (niebadane) (U ECERT))

Dziatalno$¢ kontynuowana

_Przychody ze sprzedazy tpwarow 1363 2921 1520 3353
i produktoéw bez wytgczenia akcyzy
Podatek akcyzowy (69) (146) (62) (128)
Przychody ze sprzedazy towaréw
i produktow 1294 2775 1458 3225
Przychody ze sprzedazy ustug 1001 2119 1033 2158
Przychody z najmu 21 43 21 42
Przychody ze sprzedazy 2 316 4937 2512 5425
Koszt wlasny sprzedazy (2197) (4 430) (2 048) (4 325)
Zysk brutto ze sprzedazy 119 507 464 1100
Pozostate przychody operacyjne 38 53 17 44
Koszty sprzedazy (78) (162) (78) (155)
Koszty ogdéinego zarzadu (84) (164) (79) (166)
Pozostate koszty operacyjne (30) (163) (26) (58)
Przychody finansowe 31 42 11 34
Koszty finansowe (93) (166) (70) (142)
Udziat w stracie jednostki stowarzyszonej (41) (41) - -
Zysk lub strata brutto (138) (94) 239 657
Podatek dochodowy 11 (22) (59) (122)
Eysk lub strata_ netto z dziatalnosci (127) (116) 180 535
ontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk lub strata netto z dziatalnosci ) ) ) )
zaniechanej
Zysk lub strata netto za okres (227) (116) 180 535
Przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujgce;j (127) (119) 178 530
Udziaty niekontrolujgce - 3 2 5
Zysk lub strata na jedna akcje (w ztotych)
- podstawowy (0,31) (0,29) 0,43 1,28
- rozwodniony (0,31) (0,29) 0,43 1,28
J ‘ E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace LR
\ 5 nerga do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 3
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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2016 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Wynik netto za okres (127) (116) 180 535

Skitadniki, ktére nigdy nie zostang

przeklasyfikowane na zyski lub straty ) 20 34 !

Zyski i straty aktuarialne z tytutu programow

okreslonych swiadczen

Odroczony podatek dochodowy - (5) (@) @)
Skitadniki, ktére w przyszfosci moga zostac

przeklasyfikowane na zyski lub straty 18 19 20 34
zR:ngr;r?i?; ;(rl:;izwe z przeliczenia jednostek 4 4 P @)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 18 20 23 45
Odroczony podatek dochodowy @) (5) (5) 9)

Inne catkowite dochody netto 18 39 54 41

Catkowite dochody razem (109) (77) 234 576

Przypadajgce na:

Wiascicieli jednostki dominujgcej (109) (80) 232 571
Udziaty niekontrolujgce - 3 2 5
\ Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace g
/ Energa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 4
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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapitalowa ENERGA SA o

okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

(niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 783 12 912
Aktywa niematerialne 413 395
Wartos¢ firmy 26 143
Udzialy,i gkcje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw 323 }
wiasnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 373 260
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 142 60
Pozostate aktywa dtugoterminowe 107 103
14 167 13873
Aktywa obrotowe
Zapasy 658 513
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9 47
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1847 1762
Inwestycje w portfel aktywow finansowych 2 322
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 43 38
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 860 1669
Pozostate aktywa krotkoterminowe 365 232
3784 4583
SUMA AKTYWOW 17 951 18 456
z 4
\ Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 2
4 Energa do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - §
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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapitalowa ENERGA SA o

okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (kontynuacja)

Stan na Stan na
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

(U ELEU))

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4522 4522
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 4 -
Kapitat rezerwowy 1018 447
Kapitat zapasowy 728 661
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 21 6
Zyski zatrzymane 2194 3134
Kapital wtasny przypadajacy wiascicielom jednostki dominujacej 8 487 8 770
Udziaty niekontrolujace 47 44
8534 8814
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 2 376 2 475
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 2 640 3116
Rezerwy dtugoterminowe 654 664
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 601 591
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje dtugoterminowe 528 531
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 12 25
6811 7 402
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 554 877
Biezaca czes¢ kredytéw i pozyczek 556 203
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 41 76
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 2
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 134 161
Rezerwy krotkoterminowe 593 471
Pozostate zobowigzania finansowe 335 193
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 389 257
2 606 2240
Zobowiazania razem 9417 9642
SUMA PASYWOW 17 951 18 456
\ Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace g
/ Energa do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - §
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa ENERGA SA okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapitat wtasny przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej

Roéznice Kapitat
. Razem
kursowe z aktualizacji zyski kUdZ|a|Iy kapitat
niekontrolujgce
| ey zatrzymane Razem . wiasny
instrumentéow

zabezpieczajacych

Kapitat z Kapitat Kapitat
podstawowy przeliczenia rezerwowy  zapasowy
jednostki
zagranicznej

Na dzien 1 stycznia 2016 4522 - 447 661 6 3134 8770 44 8814
Zysk! i straty 'ak_tuarlalr}e z tytutu programow ) ) ) ) ) 20 20 ) 20
okreslonych $wiadczen
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek ) 4 ) ) ) ) 4 ) 4
zagranicznych
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - - 15 - 15 - 15
Strata netto za okres - - - - - (119) (119) 3 (116)
Suma catkowitych dochodéw za okres - 4 - - 15 (99) (80) 3 77)
Podziat zyskow/pokrycie straty lat ubiegtych - - 571 67 - (638) - - -
Woyptata dywidendy - - - - - (203) (203) - (203)
Na dzien 30 czerwca 2016 (niebadane) 4522 4 1018 728 21 2194 8 487 47 8534
Na dzien 1 stycznia 2015 4522 - 447 607 a7 2 957 8516 37 8 553
Zyski i straty aktuarialne z tytutu programow ) ) ) ) ) 7 7 ) 7
okreslonych swiadczen
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych P J ) ) ) . . ) @ ) @)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - - 36 - 36 - 36
Zysk netto za okres - - - - - 530 530 5 535
Suma catkowitych dochodéw za okres - 2) - - 36 537 571 5 576
Podziat zyskéw/ pokrycie straty lat ubiegtych - - - 54 - (54) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (596) (596) - (596)
Na dzien 30 czerwca 2015 (niebadane) 4522 2 447 661 19 2844 8491 42 8533
\2) E r Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce :
b_ n e g a do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego S
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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (U ECERT))

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (94) 657

Zyskl(strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej oraz zbycia aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Korekty o pozycje:

Udziat w stracie jednostki stowarzyszonej 41 -
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 10 (@)
Amortyzacja 467 451
Odsetki i dywidendy, netto 121 154
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym odpis wartosci firmy 565 18
Zmiany pozycji kapitatlu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci (58) 24
Zmiana stanu zapasow (145) (222)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek (183) (225)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (207) (203)
Zmiana stanu rezerw 122 158
639 805
Podatek dochodowy zaptacony (95) (58)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 544 747

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych 4 9
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (827) (743)
Whptywy z lokat powyzej 3 m-cy - 12
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy - (14)
Sprzedaz jednostek uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading 320 208
Nabycie udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci (364) -
Pozostate 3 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (864) (528)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 350 311
Sptata pozyczek/kredytow (113) (94)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (577) -
Dywidendy wyptacone - (596)
Odsetki zaptacone (141) (146)
Pozostate (@) Q)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (488) (526)
Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (808) (307)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 1658 1911
Srodki pienigzne na koniec okresu 850 1604

\}) En erga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce 2
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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapitalowa ENERGA SA e

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa ENERGA SA (,Grupa”) sktada si¢ z ENERGA Spétka Akcyjna (,jednostka dominujgca”, ,Spétka”) z siedzibg
w Gdansku i jej spdtek zaleznych (patrz nota 2). Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze.
Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk—Pdtnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000271591.
Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 220353024.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej,

2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,

3. obrét energig elektryczna.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku podmiotem kontrolujgcym Spétke oraz jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla Grupy
Kapitatowej ENERGA SA jest Skarb Panstwa.

2. Sktad Grupy oraz jego zmiany
2.1. Skitad Grupy na koniec okresu sprawozdawczego
Na dzien 30 czerwca 2016 roku w sktad Grupy wchodzi ENERGA SA oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat % Grupy
w kapitale zakladowym
na dzien

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci

30 czerwca | 31 grudnia

Segment Dystrybucja
. dystrybucja energii
1 | ENERGA-OPERATOR SA Gdansk elektrycznej 100 100
2 ENERGA-OPERATOR Eksploatacja Elblagg Elblag eksploatacja sieci 100 100
p.zo0.0.
3 ENERGA'OPERATOR Eksploatacja Gdansk eksploatacja sieci 100 100
Gdansk Sp. z o.0.
4 ENERGA-OPERATOR Eksploatacja Kalisz Kalisz eksploatacja sieci 100 100
p.zo0.0.
5 ENERGA-OPERATOR Eksploatacja Ptock Plock eksploatacja sieci 100 100
Sp. zo.0.
ENERGA-OPERATOR Eksploatacja o
6 Stupsk Sp. z 0.0. Stupsk eksploatacja sieci 100 100
7 ENERGA—OPERATOR Eksploatacja Torun Torun eksploatacja sieci 100 100
p.zo0.0.
ENERGA-OPERATOR Techniczna . techniczna obstuga
8 Obstuga Odbiorcéw Sp. z 0.0. Koszalin odbiorcow 100 100
Przedsigbiorstwo Budownictwa KONaWSEWo
9 | Elektroenergetycznego ENBUD Stupsk Stupsk YK ) 100 100
i projektowanie
Sp.zo.0.
10 Energetyka Kaliska — Ustugi Techniczne Kalisz _wyk_onawstwp 100 100
Sp. z 0.0. i projektowanie
ZEP - Centrum Wykonawstwa wykonawstwo
n Specjalistycznego Sp. z 0.0. Plock i projektowanie 100 100
Zaktad  Budownictwa  Energetycznego ) wykonawstwo
12 Sp. zo.o. Koszalin i projektowanie 100 100
13 | ENERGA-OPERATOR Logistyka Sp. z 0.0. Ptock logistyka i zaopatrzenie 100 100
Zaktad Energetyczny Torun - . . )
14 | ENERGOHANDEL Sp. 7 0.0. wlikwidacji |  1°™1 zaopatrzenie 100
Segment Sprzedaz
15 | ENERGA-OBROT SA Gdansk obrét energig elektryczng 100 100

Jy En erga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce 2

b} do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - Q
stanowig jego integralng czes¢



. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach ztotych)

Udziat % Grupy
w kapitale zaktadowym

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci na dzien
30 czerwca | 31 grudnia
2016
16 | ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z 0.0. Gdansk obstuga klienta 100 100
17 | ENERGA Oswietlenie Sp. z o.0. Sopot ustugi oswietlenia 100 100
18 | ENERGA SLOVAKIA s.r.0. Bratystawa obrét energig elektryczng 100 100

organizacja i zarzadzanie
Gdansk rozwojem innowacyjnych 100 100
projektéw energetycznych

finansowa dziatalno$¢

Enspirion Sp. z 0.0. (poprzednio: ENERGA

19 Innowacje Sp. z 0.0.)

20 | EOB PGK1 Sp. z 0.0. Gdansk ustugowa 100 100
21 | EOB PGK2 Sp. z 0.0. Gdarisk fi”a”sz‘é"ﬁgg\i’z""”ogé 100 100
Segment Wytwarzanie
22 | ENERGA Wytwarzanie SA Gdansk wytwarzanie energii 100 100
23 | ENERGA Elektrownie Ostroteka SA Ostrofgka wytwarzanie energii 89,64 89,64
24 | ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag wytwarzanie energii 100 100
25 | ENERGA Ciepto Ostrofeka Sp. z 0.0. Ostroteka dystrybucja energii cieplnej 100 99,99
26 | ENERGA Serwis Sp. z 0.0. Ostroteka “S":g:]f:r:‘t"(’jfv‘;wo' 94,81 94,81
27 | ENERGA Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. Kalisz dystrybucja energii cieplnej 91,24 91,24
28 | ENERGA Invest SA Gdarisk Zarz%‘\‘/\f:g”&;%‘;'}‘itami 100 100
29 | ZEC Zychlin Sp. z0.0.* Zychlin dystrybucja energii ciepinej - 100
30 | Elektrownia Ostrotgka SA Ostrofgka wytwarzanie energii 100 100
31 | AEGIR 4 Sp. z 0.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
32 | BORA Sp. z o.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
33 | Ekologiczne Materiaty Grzewcze Sp. z 0.0. Gdansk dziatalno$¢ konsultingowa 100 100
34 | Elektrownia CCGT Gdansk Sp. z 0.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
35 | Elektrownia CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. Grudzigdz wytwarzanie energii 100 100
Segment Pozostate
oo | NERGACeTIm Ushg Wspdnh | g | sl isegove adov | 100 | 109
37 | ENERGA Finance AB (publ) Sztokholm dziatalnos$¢ finansowa 100 100
38 ESIEZR(?? Informatyka i Technologie Gdansk teleinformatyka 100 100

dziatalnos$¢ finansowa i
39 | RGK Sp. z 0.0. Gdansk zarzadzanie 100 100
nieruchomos$ciami
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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach ztotych)

Udziat % Grupy
w kapitale zaktadowym
na dzien

30 czerwca | 31 grudnia
2016

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci

finansowa dziatalno$é

40 | ENSA PGK1 Sp. z 0.0. Gdanisk 100 100
ustugowa

41 | ENSA PGK2 Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

42 | ENSA PGK3 Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

43 | ENSA PGK4 Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

44 | ENSA PGKS5 Sp. 2 0.0. Gdansk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

45 | ENSA PGK6 Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

46 | ENSA PGK7 Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

47 | ENSA PGKS Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

1Patrz nota 2.2.

Dodatkowo Grupa posiada 15,7% udziatéw w jednostce stowarzyszonej — Polska Grupa Goérnicza Sp. z o0.0. (,PGG”), z siedzibg
w Katowicach (patrz opis w nocie 2.2.). Udzialy w PGG Grupa wycenia metodg praw wtasnosci.

2.2. Zmiany w skladzie Grupy oraz inwestycjach w spotki stowarzyszone w okresie sprawozdawczym
2.2.1. Polska Grupa Gérnicza

W dniu 28 kwietnia 2016 roku spétka zalezna ENERGA Kogeneracja Sp. z o0.0. podpisata Umowe Inwestycyjng okreslajacg
warunki inwestycji finansowej w Polska Grupe Gérnicza Sp. z 0.0. W ramach inwestycji w PGG, ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.
zobowigzata sie do dokonania wptat na nowo emitowane udziaty w PGG na fgczng kwote 500 min zt, co docelowo pozwoli spotce
na objegcie 17,1% kapitatu zaktadowego PGG (ilo$¢ udziatéw odpowiada ilosci praw gtosu). Na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego dokonano wptaty na kapitat w kwocie 361 min zi, co skutkuje objeciem 15,7% kapitatu zakladowego
PGG (ilos¢ udziatow odpowiada ilosci praw gtosu). Kolejne transze wptaty na kapitat zgodnie z Umowg Inwestycyjng
przedstawiajg sie nastepujgco:

e 83 miIn zt —do 3 listopada 2016 roku,
e 56 min zt — do 1 lutego 2017 roku.

Warunkiem uruchomienia kolejnych transz jest m.in. brak wystgpienia przypadkéw naruszenia warunkéw emisji obligacji
wyemitowanych przez PGG.

PGG zajmuje sie wydobyciem wegla, przez co daje dostep do bogatych zasobéw paliwa energetycznego, ktére moze by¢
wykorzystywane przez jednostki wytwdrcze Grupy. Siedziba PGG znajduje sie w Katowicach w Polsce.

Mimo posiadania mniej niz 20 procent praw gtosu w PGG, Grupa uznaje iz wywiera na te jednostke znaczacy wptyw. Umowa
Inwestycyjna przewiduje szereg mechanizméw umozliwiajgcych inwestorom biezacy monitoring sytuacji finansowej PGG, w tym
realizacji jej biznesplanu oraz podejmowanie dziatan optymalizacyjnych m.in. w przypadku niekorzystnych zmian warunkéw
rynkowych. Uprawnienia te sg realizowane przez Rade Nadzorczg PGG, przy czym Umowa przewiduje, ze kazdemu wspélnikowi
PGG przystuguje prawo do powotywania, odwotywania i zawieszenia w petnieniu funkcji jednego cztonka Rady Nadzorczej
(uprawnienie osobiste). Z tego wzgledu uznano, iz ilo$¢ cztonkdw w Radzie Nadzorczej ma kluczowe znaczenie dla celéw
ustalenia, ze Grupa wywiera znaczacy wptyw na PGG.

PGG jest spdtkg niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej udziatow.

Z uwagi na fakt, iz transakcja nabycia miata miejsce w trakcie biezgcego okresu sprawozdawczego, nie zostaty ukonczone prace
zwigzane z alokacjg ceny nabytych udziatéw w PGG. W zwigzku z powyzszym w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zaprezentowane sg wytacznie wstepne wartosci, odpowiadajgce wartosci ksiegowej po przeksztatceniu danych PGG
na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przyjete do stosowania w EU. Wartosci godziwe zostang ustalone
w ciggu 12 miesiecy od dnia nabyci inwestycji z w petni retrospektywnym ujeciem wptywu tych zmian.

Wstepne rozliczenie transakcji nabycia

Udziat Grupy w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto 361

Cena nabycia udziatéw powiekszona o koszty transakcji 364

Wartos¢ firmy 3
Jj E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce :
‘_‘ g do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  * 11

stanowig jego integralng czes¢



. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapitalowa ENERGA SA e

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach ztotych)

2. Skilad Grupy oraz jego zmiany (kontynuacja)

2.2.2. Inne zmiany w sktadzie Grupy
W dniu 20 czerwca 2016 r. ENERGA SA nabyta od ENERGA — OBROT SA wszystkie udziaty w spoice Enspirion Sp. z 0.0. ha
podstawie umowy sprzedazy udziatow.

Z dniem 6 kwietnia 2016 r. spétka ENERGA Kogeneracja Sp. z o.0. stata sie jedynym wspdinikiem spotki ENERGA Ciepto
Ostrofeka Sp. z 0.0. - w zwigzku z nabyciem 3 udziatéw od dotychczasowego wspdlnika spotki — osoby fizycznej.

W dniu 1 lutego 2016 roku nastgpito potaczenie spotki ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. (spdtka przejmujgca) ze spotkg ZEC
Zychlin Sp. z 0.0. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujgcej. W wyniku potgczenia spdtka ZEC Zychlin
Sp. z 0.0. zostata wykreslona z KRS.

W dniu 25 stycznia 2016 roku Sad Rejestrowy dokonat wykreslenia spétki Zaktad Energetyczny Torun - ENERGOHANDEL
Sp. z 0.0. w likwidacji z KRS.
3. Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

W okresie od 1 do 3 stycznia 2016 roku sktad Zarzadu jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

e Roman Pionkowski - Prezes Zarzadu,
e Seweryn Kedra - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 4 stycznia 2016 roku Zarzadu
V kadencji w sktadzie:

o Dariusz Kaskow - Prezes Zarzadu,
e Mariusz Redaszka - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e Roman Pionkowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju, odwotany z dniem 26 lutego 2016 roku.

W dniu 1 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 lutego 2016 roku do sktadu Zarzadu
Pana Grzegorza Ksepko, powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych.

W dniu 19 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 21 marca 2016 roku do sktadu Zarzadu
Pani Marioli Zmudzinskiej, powierzajac jej petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Relacji Inwestorskich oraz Pana
Przemystawa Piesiewicza powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii Rozwoju.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki
w dniu 10 sierpnia 2016 roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w milionach ztotych (,min z”) oraz
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgce;j sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENERGA SA zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, zaakceptowanym
przez Unie Europejska. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych w peinym sprawozdaniu finansowym zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). Zawiera jednak wybrane noty objasniajgce
dotyczace wydarzen i transakgji, ktére sg istotne dla zrozumienia zmian wynikéw Grupy i jej sytuacji majgtkowej od ostatniego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych polskich spétek uwzglednionych w ninigjszym skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W przypadku spotek ENERGA SLOVAKIA s.r.o. oraz ENERGA Finance AB (publ)
walutg funkcjonalng sprawozdania jednostkowego jest euro. Dla celéw niniejszego sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej
wymienionych spoétek zostaty przeliczone na ztote polskie w sposéb nastepujgcy: dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,
z wyjatkiem kapitatow, odpowiednio wedtug kursu $redniego na dzien konczacy okres sprawozdawczy, kapitaty — wedtug kursu
na dzienh transakcji, dane ze sprawozdania z zyskow lub strat wedtug Sredniego kursu za dany okres sprawozdawczy. Réznice
kursowe wynikajgce z przeliczenia ujeto w pozostatych catkowitych dochodach.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zakresu ani metodologii dokonywania istotnych szacunkow.
Zmiany wartosci szacunkowych wynikaty ze zdarzen, jakie wystapity w okresie sprawozdawczym.

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”, zatwierdzonym przez Unie Europejskg (,UE”)
wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkéw, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg
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na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak rézni¢ od
przewidywanych.

7. Istotne zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Grupy stosowana jest w sposob ciagty.
7.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz zatwierdzone przez UE weszly w zycie w roku 2016:

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $éwiadczen: sktadki pracownicze -zatwierdzone
w UE w dniu 17 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany wramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2015
roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych
metod ujmowania umorzenia i amortyzacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” — Rosliny produkcyjne (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Zastosowanie metody praw witasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2015)" — dokonane zmiany wramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.
7.2. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostatly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkag stowarzyszong
lub wspolnym przedsiewzieciem (nie okres$lono daty wejscia w zycie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywoéw pienieznych” — Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji (obowigzujgce
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Nowe standardy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” dokonujg znacznych zmian
w poréwnaniu do obecnie obowigzujgcych standardéw. Po wstepnej analizie Grupa przewiduje, ze zmiany te nie bedg miaty
istotnego wplywu na jej sprawozdania finansowe, co zostanie potwierdzone po szczegétowym zbadaniu zagadnienia.

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing” zmienia zasady ujmowania umoéw, spetniajacych definicje leasingu. Z punktu widzenia Grupy
gtéwng zmiang jest wymdg rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy prawa do uzytkowania sktadnika
aktywéw oraz zobowigzania finansowego zaréwno w przypadku umoéw spetniajacych kryteria leasingu finansowego, jak
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i operacyjnego. Powyzsza zmiana wptynie na wzrost wartosci aktywow i zobowigzan. Grupa nie dokonata jeszcze szczegdtowej
analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa nie przewiduje, aby pozostate zmiany w MSSF wymienione powyzej, miaty istotny wptyw na jej sprawozdania finansowe.
8. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Sprzedaz oraz dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku podlega wahaniom sezonowym. Wolumen sprzedawanej
oraz dystrybuowanej energii, a co za tym idzie przychody ze sprzedazy, wzrasta w miesigcach zimowych i spada w miesigcach
letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz diugosci dnia. Zakres tych wahan wyznaczajg niskie temperatury
i krétsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i dtuzsze dni latem. Sezonowos$¢ sprzedazy oraz dystrybuciji energii w znacznie
wigkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw niz odbiorcéw z sektora przemystowego.

NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH
9. Segmenty dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Organizacja
i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty wydzielone ze wzgledu na rodzaj oferowanych produktéw. Podziat
sprawozdawczosci Grupy opiera sie na nastepujgcych segmentach operacyjnych:

e Dystrybucja - dystrybucja energii elektrycznej przez ENERGA-OPERATOR SA (Operatora Systemu Dystrybucyjnego),
a takze dziatalno$¢ bezposrednio zwigzana z dystrybucjg prowadzona przez inne spétki Grupy,

e Wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie oraz dystrybucja
energii cieplnej, a takze dziatalno$¢ serwisowo-remontowa bezposrednio zwigzana z wytwarzaniem energii,

e Sprzedaz — handel energig elektryczng (obrét hurtowy i sprzedaz detaliczna) oraz ustugi oswietlenia,

e Pozostate — centra ustug wspdlnych w obszarach ksiegowym, kadrowo-ptacowym, administracyjnym oraz
teleinformatycznym, a takze dziatalno$¢ finansowa i zarzadzanie nieruchomosciami. Do segmentu pozostate
zakwalifikowano réwniez jednostke dominujaca.

Podstawowymi miernikami, na bazie ktérych Zarzad ENERGA SA dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci segmentoéw jest wynik
netto oraz EBITDA, tj. zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej (obliczony jako zysk/strata brutto skorygowany o udziat w zysku
jednostki stowarzyszonej, przychody finansowe oraz koszty finansowe) powigkszony o amortyzacje i odpisy niefinansowych
aktywow trwatych (gtéwnie rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz warto$¢ firmy). Sposéb kalkulacji EBITDA ulegt
zmianie w biezgcym okresie sprawozdawczym. W poprzednich okresach EBITDA nie byta korygowana o odpisy niefinansowych
aktywow trwatych. Zmiana ta ma na celu przede wszystkim zwigkszenie przejrzystosci i uproszczenie analiz przez zapewnienie
poréwnywalnosci kluczowego parametru dla branzy, w ktérej funkcjonuje Grupa Kapitalowa. Dane poréwnywalne zostaty
odpowiednio przeksztatcone.

Zasady stosowane do ustalenia wynikéw segmentéw oraz pomiaru aktywow i zobowigzan segmentu sg zgodne z zasadami
stosowanymi dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Transakcje pomiedzy segmentami rozliczane sg na warunkach rynkowych.

Grupa nie prezentuje informacji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz jej dziatalno$¢ prowadzona na rzecz klientéw
zagranicznych oraz aktywa zagraniczne nie majg znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostato przyporzadkowanie do poszczegolnych segmentéw sprawozdawczych
przychoddw i kosztéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku oraz aktywdw i zobowigzan wg stanu na dzien 30 czerwca
2016 roku wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi.
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Skroécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach

Grupa Kapitalowa ENERGA SA
ztotych)

9. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

«

L. o . Wytaczenia . oA
ries JhiEsEny zal_(opczony dnlasy S LLE Al Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate Razem i korekty D2|ai’alnosc
(niebadane) lub na dzien 30 czerwca 2016 (niebadane) . . ogotem
konsolidacyjne
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 2070 2489 373 5 4937 - 4937
Sprzedaz migdzy segmentami 24 176 169 65 434 (434) -
Przychody segmentu ogoétem 2094 2 665 542 70 5371 (434) 4937
EBITDA 920 27 168 (22) 1093 3) 1090
Amortyzacja 361 18 90 9 478 (ll) 467
Odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow ) ) 552 ) 552 ) 552
trwatych
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 559 9 (474) (31) 63 8 71
Przychody/ koszty finansowe netto (51) 2 (40) 856 767 (891) (124)
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej - - - - - (41) (41)
Zysk lub strata brutto 508 11 (514) 825 830 (924) (94)
Podatek dochodowy (93) 3) 65 8 (23) 1 (22)
Zysk lub strata netto 415 8 (449) 833 807 (923) (116)
Aktywa i zobowigzania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 578 12 3 267 860 - 860
Aktywa ogétem 13119 2 649 4518 14 282 34 568 (16 617) 17 951
Zobowigzania finansowe 3965 9 1419 6 146 11 539 (5 926) 5613
Zobowiazania ogétem 7 093 1910 1893 6 903 17 799 (8 382) 9417
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne 581 13 141 61 796 (20) 786

Energa

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



Skroécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach

Grupa Kapitalowa ENERGA SA
ztotych)

9. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 Wylaczenia Dziatalnosé
(niebadane) (przeksztatcone) lub na dzien Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate i korekty ch’a ;2:180
31 grudnia 2015 konsolidacyjne g
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2084 2785 554 2 5425 - 5425
Sprzedaz migdzy segmentami 26 91 201 103 421 (421) -
Przychody segmentu ogétem 2110 2876 755 105 5846 (421) 5425
EBITDA 934 67 239 16 1256 (29) 1227
Amortyzacja 352 16 79 9 456 (5) 451
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ niefinansowych aktywéw ) ) 11 ) 1 ) 1
trwatych
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 582 51 149 7 789 (24) 765
Przychody / koszty finansowe netto (65) 9 (35) 903 812 (920) (108)
Zysk lub strata brutto 517 60 114 910 1601 (944) 657
Podatek dochodowy (109) (11) (21) 15 (126) 4 (122)
Zysk lub strata netto 408 49 93 925 1475 (940) 535
Aktywa i zobowiazania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 708 115 227 619 1669 - 1669
Aktywa ogotem 12 259 2461 4 589 12 811 32120 (13 664) 18 456
Zobowigzania finansowe 3670 255 1512 5835 11 272 (5 402) 5870
Zobowiagzania ogétem 5994 1580 2052 6 076 15702 (6 060) 9642
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 449 25 158 24 656 37) 619

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego . 16
stanowig jego integralng czesé i

<) Energa



. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapitalowa ENERGA SA e

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach zlotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

10. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartos¢ firmy

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa:

e poniosta naklady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 722 min zt (589 min zt w poréwnywalnym okresie roku 2015),

o dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych o tgcznej wartosci ksiegowej 14 min zt (21 min zt
w poréwnywalnym okresie roku 2015),

e utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 435 min zt (11 min zt w poréwnywalnym
okresie 2015 roku),

e utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy w kwocie 117 min zt (brak odpiséw w poréwnywalnym okresie 2015 roku).

11. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci firmy

W zwigzku z wystgpieniem w 2016 roku zmian w otoczeniu rynkowym i regulacyjnym, takich jak spadek cen $wiadectw
pochodzenia energii, utrzymujace sie niskie ceny energii elektrycznej w kontraktach terminowych i SPOT oraz wprowadzenie
Ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych, Grupa zidentyfikowata przestanki, ktére mogg skutkowac spadkiem
wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych spétek Segmentu Wytwarzanie.

Testy na trwalg utrate wartosci osrodkoéw wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”) przeprowadzono wykorzystujgc metode
dochodowa, wyznaczajgc warto$¢ uzytkowg w oparciu o zdyskontowang wartos¢ szacowanych przeptywow z dziatalno$ci
operacyjnej z uwzglednieniem m.in. nastepujacych zatozen:

a) przyjeto prognozy cen energii elektrycznej, wegla kamiennego, uprawnien do emisji CO, oraz cen $wiadectw pochodzenia
energii na podstawie raportu przygotowanego dla Grupy w kwietniu 2016 roku przez niezalezng agencje dla rynku
polskiego; prognoza zostata przygotowana w perspektywie do 2035 roku,

b) przyjecie ilosci darmowych uprawnien do emisji CO, na lata 2015-2021 zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréow z dnia
31 marca 2014 roku (poz. 439) roku oraz 8 kwietnia 2014 roku (poz. 472),

c) przyjecie naktadéw na poziomach zapewniajgcych utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywéw trwatych
w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym, w tym naktadéw na dostosowanie pozioméw emis;ji
przemystowych do wymogéw Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku,
w sprawie emisji przemystowych,

d) utrzymanie wsparcia dla produkcji z istniejgcych odnawialnych zrédet energii zgodnie z Ustawg z dnia 20 lutego 2015 roku
0 odnawialnych zrédtach energii,

e) utrzymanie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w catym okresie prognozy,

f) utrzymanie Operacyjnej Rezerwy Mocy w catym okresie prognozy,

g) przyjecie dtugosci prognozy poszczegdinych CGU w taki sposéb, aby przeptyw stuzgcy kalkulacji wartosci rezydualnej byt
jak najbardziej zblizony do spodziewanych przeptywéw w latach kolejnych (w przypadku CGU Ostroteka B wydtuzono
projekcje w celu uwzglednienia negatywnego efektu wygasniecia wsparcia w postaci zielonych certyfikatow).

Farmy wiatrowe (,,CGU Karcino, Karscino, Bystra, Myslino, Parsowek”)

Testy na utrate wartosci farm wiatrowych zostaty przeprowadzone na dzien 31 maja 2016 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaly przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla petnego okresu uzytecznosci farm, tj. dla okresu
25-letniego. Stopy dyskontowe w wysokosci $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjete
do kalkulacji zawieraly sie w przedziale 6,76% - 7,52% (6,13% po opodatkowaniu).

W oparciu o wyniki przeprowadzonych testéw stwierdzono konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosci farm
wiatrowych na kwote 324 min zt. Przeprowadzone testy wykazaty rowniez konieczno$¢ odpisu catej kwoty wartosci firmy powstatej
w wyniku nabycia portfela farm wiatrowych w 2013 roku, w wysokosci 117 min zt.

Projekty wiatrowe

Testy na utrate wartosci projektéw wiatrowych, zostaty przeprowadzone na dzien 31 maja 2016 roku. Kalkulacje do ustalenia
wartosci uzytkowej zostaly przeprowadzone dla 4 projektéw wiatrowych, w oparciu o projekcje finansowe dla petnego okresu
uzytecznosci projektowanych farm, tj. dla okresu 25-letniego, przy zatozeniu wejscia w zycie systemu aukcyjnego. Stopy
dyskontowe w wysokosci $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjete do kalkulacji zawieraty sie
w przedziale 7,03%-8,29%. W oparciu o wyniki przeprowadzonych testéw stwierdzono konieczno$é utworzenia odpiséw
aktualizujgcych wartosci testowanych projektéw wiatrowych na kwote 14 min zt.

Ponadto, w zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych i ustaleniem minimalnej
odlegtosci FW od zabudowan mieszkalnych stwierdzono brak mozliwosci realizacji pozostatych projektéw wiatrowych. W zwigzku
z powyzszym dokonano odpisu aktualizujgcego warto$c¢ tych projektéw na kwote 68 min zt.

Po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych, warto$¢ projektowanych farm wiatrowych wynosi 11,9 min zt.
Elektrownia B w Ostrotece (,CGU Ostroteka B”)

Test na trwatg utrate wartosci CGU Ostroteka B przeprowadzono na dzien 31 marca 2016 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu kwiecien 2016 — grudzien 2023 roku oraz warto$¢
rezydualng. Do kalkulacji warto$ci uzytkowej CGU Ostroteka B przyjeto stope dyskontowg w wysokosci $redniowazonego kosztu
kapitalu (WACC) na poziomie 6,91% (6,49% po opodatkowaniu). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz
przeptywow pienigznych wykraczajgcych poza szczegoétowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,0%, co nie
przewyzsza $rednich dtugoterminowych stép wzrostu inflacji w Polsce.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci dokonania zmiany odpisu aktualizujgcego wartos¢
CGU Ostroteka B.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapitalowa ENERGA SA e

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach zlotych)

11. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci firmy (kontynuacja)

Farmy fotowoltaiczne (,,CGU PV Delta, PV Czernikowo”)

Testy na utrate wartosci farm fotowoltaicznych, zostaty przeprowadzone na dzien 31 marca 2016 roku. Kalkulacje do ustalenia
wartosci uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla petnego okresu uzytecznosci tych farm, tj. dla
okresu 25-letniego. Stopy dyskontowe w wysokosci sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjete
do kalkulacji zawieraly sie w przedziale 6,69% - 6,71% (5,73% po opodatkowaniu).

W oparciu o wyniki przeprowadzonych testéw stwierdzono konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosci farm
fotowoltaicznych na kwote 11,2 min zt.

Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono szacowany wplyw zmiany wybranych parametréw na fgczng wycene wskazanych powyzej aktywow.
Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujg, iz czynnikami wptywajgcym w najwiekszym stopniu na szacunek wartosci

uzytkowej powyzszych CGU sg ceny energii elekirycznej, ceny wegla oraz stopy dyskontowe. Ich zmiana w niekorzystnym
kierunku mogtaby skutkowa¢ koniecznoscig dokonania odpiséw aktualizujgcych o tgcznej wskazanej ponizej wartosci.

Analiza wrazliwosci uwzglednia zmiane czynnikdw w catym okresie prognozy.

Wplyw na faczng wartos¢ z wyceny

Wartos¢ testowanych CGU [min PLN] Zmiana wartosci
Parametr ' kierunek i i iei i odpisu [mIn PLN]
zmiany Zwigkszenie Zmniejszenie p
wartosci
[+05p.p] - (80) 20
Stopy dyskontowe
[-0.5p.p] 94 - (21)
. , [+ 1%] 89 - )
Ceny energii elektrycznej
[- 1%] - (94) 92
[+ 1%] - (35) 35
Ceny wegla
[- 1%] 35 - -

W przypadku zmian uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testow moga sie w przysztosci zmienic.
12. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych wynegocjowanych z bankami, ktérych
wysokosc¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stép procentowych.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie
z nastepujgcych pozycji:

Stan na Stan na
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 173 283
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesigcy 687 1366
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane
; T - 860 1649
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Niezrealizowane réznice kursowe i odsetki 2) 3)
Kredyt w rachunku biezagcym (8) (42)

Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazanych

- T 850 1604
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

13. Zysk przypadajacy na jedna akcje

W jednostce dominujgcej nie wystgpity instrumenty rozwadniajgce, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest rowny
zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktdre postuzyty do kalkulacji zysku przypadajgcego na jedng akcje.

[ ? / Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce ' 2
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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapitalowa ENERGA SA e

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach zlotych)

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(UELECEU)) (UEECEU))

Zysk lub strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na

) . . ) Lo (119) 530
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk lub strata netto na dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na
akcjonariuszy jednostki dominujgce; ] ]
Zysk lub strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki (119) 530
dominujacej
Liczba akcji w min na koniec okresu sprawozdawczego 414 414
Liczba akcji w mIn zastosowana do obliczenia zysku na jedna akcje 414 414
Zysk lub strata na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (0,29) 128
(zwykly i rozwodniony) (w ziotych) ’ '
Zysk lub strata na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej 0.00 0.00

(zwykly i rozwodniony) (w ziotych)

14. Dywidendy

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)

Dywidendy zadeklarowane w okresie

dywidenda zadeklarowana przez jednostki zalezne - -
dywidenda zadeklarowana przez jednostke dominujacg 203 596
RAZEM 203 596
Dywidendy wyptacone w okresie

dywidenda wyptacona w okresie przez jednostki zalezne udziatowcom
niekontrolujgcym

dywidenda wyptacona w okresie przez jednostke dominujgca - 596
w tym przypadajgca na akcje uprzywilejowane 209
RAZEM - 596

W dniu 24 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2015, z czego na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki przeznaczono kwote 203 min zt, co daje 0,49 zt na jedng akcje. Termin wyptaty dywidendy
zostat ustalony na dzien 18 lipca 2016 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wyptacono catg zadeklarowang
dywidende, z czego 71 min zt przypadto na akcje uprzywilejowane co do gtosu.

15. Rezerwy

15.1. Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Grupa ustala rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe w wysokosci obliczonej
metodami aktuarialnymi. Warto$¢ rezerw wykazana w niniejszym sprawozdaniu finansowym pochodzi z projekcji rezerw na dzien
30 czerwca 2016 roku, wykonanej przez niezaleznego aktuariusza. Projekcji dokonano na podstawie uprzednio wyliczonych kwot
rezerw na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz w oparciu o gtéwne zatozenia zastosowane na ten dzien, za wyjgtkiem zaktualizowanej
stopy dyskontowej. Stopa dyskontowa zastosowana do projekcji rezerw na dzien 30 czerwca 2016 roku zostata przyjeta na
poziomie 3,09% (na 31 grudnia 2015 roku: 2,88%).

Swiadczenia Zaktadowy
emerytalne, Taryfa [Fundusz Nagrody Restruktury-
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe zacja
i podobne Socjalnych
Na dzien 1 stycznia 2016 120 223 59 261 2 665
Koszty biezacego zatrudnienia 3 1 - 7 - 11
Zyski i straty aktuarialne (6) (16) 3) (8) - (33)
Woyptacone swiadczenia 2) 5) Q) @) - (15)
Koszty odsetek 2 4 1 4 - 11
Wykorzystane - - - - (1) 1)

Na dzien 30 czerwca 2016

(niebadane), w tym: 117 207 56 257 1 638
Krétkoterminowe 4 11 3 19 1 38
Dtugoterminowe 113 196 53 238 - 600

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach zlotych)

15. Rezerwy (kontynuacja)

Swiadczenia Zaktadowy

emerytalne, Taryfa Fundusz Nagrody Restruktury- RAZEM
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe zacja

i podobne Socjalnych
Na dzien 1 stycznia 2015 108 209 71 241 18 647
Koszty biezgcego zatrudnienia 2 1 1 7 - 11
Zyski i straty aktuarialne ) (5) Q) (4) - 12)
Wyptacone $wiadczenia 1) 5) 2) 5) - (23)
Koszty odsetek 2 3 1 4 - 10
Rozwigzane 1) 1) - 2 ?3) (@)
Wykorzystane - - - - (5) 5)

Przeniesienie z zobowigzan
bezposrednio zwigzanych

z aktywami zaklasyfikowanymi jako 4 2 L 8 ) 15
przeznaczone do sprzedazy
Na_ dzien 30 czerwc_a 2015 112 204 71 249 10 646
(niebadane), w tym:
Krétkoterminowe 3 10 3 18 10 44
Dlugoterminowe 109 194 68 231 - 602

15.2. Pozostate rezerwy

Rekultywacja Zobowigzania Obowigzek

Spory : Inne
oraz koszty z tytutu umorzenia
sadowe " \idacji  emisji gazéw éwiadectw  "SZE™Y

Na dzien 1 stycznia 2016 97 38 33 247 55 470
Koszty odsetek - 1 - - - 1
Utworzone 7 17 19 393 37 473
Rozwigzane @) ) - - 1) (10)
Wykorzystane 2 - (36) (250) (37) (325)
Na dzien 30 czerwca 2016
(niebadane), w tym: 95 54 16 390 54 609

Krotkoterminowe 95 - 16 390 54 555

Diugoterminowe - 54 - - - 54

Rekultywacja Zobowigzania Obowigzek

; Inne
oraz koszty z tytutu umorzenia
A - . - rezerwy
likwidacji emisji gazéw swiadectw
Na dzien 1 stycznia 2015 83 36 40 154 46 359
Koszty odsetek - 1 - - - 1
Utworzone 11 2 15 334 38 400
Rozwigzane (14) (1) - ) 1) (18)
Wykorzystane Q) - (39) (142) (34) (216)
Na dzien 30 czerwca 2015
(niebadane), w tym: 79 38 16 344 49 526
Krétkoterminowe 79 - 16 344 49 488
Dtugoterminowe - 38 - - - 38
[ ?,. Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce ' 2
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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapitalowa ENERGA SA okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach zlotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
16. Instrumenty finansowe

16.1. Wartos¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Aktywa . .
A ETSEE i N Zo_bowmzama In_strumenty
Stan na wyceniane w Pozyczki i Srodkll pienigzne flnan_sowe Instrumenty finansowe
30 czerwca 2016 Tl naleznosci ! ich wyceniane wg poct_]odng wytaczone
(R godziwej przez ekwiwalenty zamortyzowanego zabezpieczajace z zakresu
wynik finansowy kosztu MSR 39
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 1847 - - - - 1847
Inwestycje w portfel aktywow finansowych 2 - - - - - 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 860 - - - 860
Pozostate aktywa finansowe - 62 - - 123 - 185
Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne - 19 - - - - 19
papiery wartosciowe
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 123 - 123
Pozostate - 43 - - - - 43
RAZEM 2 1909 860 - 123 - 2894
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - - 2932 - - 2932
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - - 1520 - - 1520
Kredyty i pozyczki - - - 1404 - - 1404
Kredyty w rachunku biezgcym - - - 8 - - 8
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych B B _ 2681 _ _ 2681
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - 554 - - 554
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 330 - 17 347
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywoéw trwatych oraz aktywéw B B - 110 - - 110
niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dywidend - - - 204 - - 204
Pozostate - - - 16 - 17 33
RAZEM - - - 6 497 - 17 6514

4 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace ' €2
&) Energa .
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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapitalowa ENERGA SA okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach zlotych)

16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Aktywa . .
finansowe Zcf)_bowuazama I Irfystrumenty
Stan na wyceniane w Pozyczki i Srodki pieniezne w Icneannigz\g(\jv nsot(r:L;?;:éy V:,n?ncsz%\/;/li
31 grudnia 2015 wartosci naleznosci i ich ekwiwalenty Y g bp . . b qk
godziwej przez zamorliyzmt/vanego zabezpieczajace z,\igRr%séu
wynik finansowy Sl
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 1762 - - - - 1762
Inwestycje w portfel aktywow finansowych 322 - - - - - 322
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1669 - - - 1669
Pozostate aktywa finansowe - 58 - - 40 - 98
Obli.gacje, bony.skarbowe oraz inne diuzne - 19 - - R R 19
papiery wartosciowe
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 40 - 40
Pozostate - 39 - - - - 39
RAZEM 322 1820 1669 - 40 - 3851
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - - 2678 - - 2678
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - - 1550 - - 1550
Kredyty i pozyczki - - - 1116 - - 1116
Kredyty w rachunku biezagcym - - - 12 - - 12
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych B B R 3192 _ R 3192
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - 877 - - 877
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 186 8 24 218
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz aktywow - - - 155 - - 155
niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 8 - 8
Pozostate - - - 31 - 24 55
RAZEM - - - 6933 8 24 6 965

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce e
) En erga .
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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapitalowa ENERGA SA o

okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach ztotych)

16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

16.2. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe wyceniane na biezagco w wartosci godziwej

Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — wartos¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach, do ktérych Grupa ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — wartos¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktdre sg
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 — wartos¢ godziwa oparta o0 nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce danego skitadnika aktywow
lub zobowigzania.

30 czerwca 2016
(niebadane)

31 grudnia 2015

Poziom 2 Poziom 2
Aktywa
Inwestycje w portfel aktywow finansowych 2 322
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS I) 121 38
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS II) 2 2
Zobowiazania
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IRS) - 8

Grupa wycenia jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO jako iloczyn ich ilosci oraz wartosci z wyceny
pojedynczej jednostki uczestnictwa, dokonywanej przez firme zarzgdzajgcg funduszem zgodnie z ustawg z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartos$ci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeptywow pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Instrumenty finansowe, ktére nie sg na biezagco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiegowa aktywdw oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwych.

Wartos¢ godziwa

Zobowiazania z tytutu emisji euroobligacji

Wartos¢ ksiegowa Poziom 1
Stan na 30 czerwca 2016 (niebadane) 2225 2 405
Stan na 31 grudnia 2015 2176 2 266

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu wyemitowanych euroobligacji zostata oszacowana na podstawie kwotowan z systemu
Bloomberg z dnia 30 czerwca 2016 roku.

Dla udziatéw oraz diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie nie istnieje aktywny rynek, ani tez nie ma
mozliwosci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajgcych wiarygodne wartosci, w zwigzku z tym Grupa nie jest w stanie
ustali¢ zakresu, w ktérym mogtaby miescic sig ich warto$¢ godziwa. Aktywa te wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszone;j
0 odpisy z tytutu utraty wartosci.

16.3. Fundusz ENERGA Trading SFIO

Grupa inwestuje w portfel aktywow finansowych poprzez Fundusz, w ktérym posiada 100% jednostek uczestnictwa.

Fundusz zostat powotany w celu zarzadzania nadwyzkami finansowymi spétek z Grupy ENERGA i stanowi alternatywe dla lokat
bankowych nawet tych jednodniowych. Fundusz charakteryzuje sie wysokim stopniem ptynnosci i niskim ryzykiem. Mechanizmy
wbudowane w system rozliczania umozliwiajg zamiane jednostek uczestnictwa Funduszu w gotéwke w ciggu tego samego lub
nastepnego dnia roboczego. Ponadto spotki w Grupie ENERGA moga rozlicza¢ wzajemne nalezno$ci i zobowigzania za pomocg
jednostek uczestnictwa w Funduszu.

Grupa wyodrebnia nastepujgce kategorie aktywow w strukturze portfela Funduszu:

bony i obligacje skarbowe,

instrumenty dtuzne korporacyjne — sektor finansowy,
instrumenty dtuzne korporacyjne — sektor niefinansowy,
obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
listy zastawne,

obligacje municypalne,

pozostate.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapitalowa ENERGA SA o

okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach ztotych)

16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Ponizsza tabela prezentuje strukture portfela aktywéw Funduszu na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz okresy
porownywalne. Tabela nie uwzglednia zobowigzan Funduszu i z tego powodu nie uzgadnia sie do sprawozdania z sytuacji
finansowej.

Stan na Stan na

30 czerwca 2016 .
31 grudnia 2015

(U ELEN))

Bony i obligacje skarbowe 1 115
Instrumenty dtuzne korporacyjne — sektor finansowy - 51
Instrumenty dtuzne korporacyjne — sektor niefinansowy - 29
Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego - 47
Listy zastawne 1 63
Obligacje municypalne - 17
RAZEM 2 322

16.4. Zobowigzania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy s3 klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje
przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje.

Kredyty i pozyczki

Stan na Stan na
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR, Stopa redyskontowa
Wartos¢ kredytu/ pozyczki 2932 2678
Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 556 203
od 1 roku do 2 lat 259 223
od 2 lat do 3 lat 279 259
od 3latdo 5 lat 575 561
powyzej 5 lat 1263 1432

Na dzien 30 czerwca 2016 i 31 grudnia 2015 roku warto$¢ pozostajacych do dyspozycji Grupy limitéw kredytowych wyniosta
odpowiednio 4 591 min zt (wykorzystane w 64,8%) i 4 763 min zt (wykorzystane w 57,4%).

Szczegotowe informacije dotyczgce zaciggnietych kredytdéw i pozyczek zostaty przedstawione w nocie 16.5.
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji

Stan na Stan na
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)

Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR
Wartos¢ emisiji 457 1016
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) 15 16

od 3 lat do 5 lat 442 1000

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w milionach ztotych)

Stan na Stan na
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Waluta EUR
Stopa Referencyjna stata
Wartos¢ emisji
w walucie 503 511
w ztotych 2224 2176
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krotkoterminowe) 26 60
od 3 latdo 5 lat 2198 2116

Szczegotowe informacije dotyczgce wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 16.5.
16.5. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystapity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkéw
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA na lata 2009 - 2012

W latach 2009 — 2010 ENERGA SA wraz ze spoétkg zalezng ENERGA-OPERATOR SA zawarty nastepujace umowy kredytowe
z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA w latach 2009 - 2012, zwigzanego
z rozbudowg i modernizacja sieci dystrybucyjnej:

e umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI”) z limitem 1 050 min zi,

e umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”) z limitem 800 min zt,

e umowa z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym (,NIB”) z limitem 200 min zt.
Powyzsze finansowanie zostato w petni wykorzystane, z czego do sptaty pozostato odpowiednio:

e EBI - 763 min zt z ostatecznym terminem sptaty 15 grudnia 2025 roku,

e EBOR - 494 min zt z ostatecznym terminem sptaty 18 grudnia 2024 roku,

e NIB — 130 min zt z ostatecznym terminem sptaty 15 czerwca 2022 roku.
W 2014 roku ENERGA SA z ENERGA-OPERATOR SA i EBOR wprowadzity do ww. umowy kredytowej zmiany, ktére
spowodowaly m.in. zwiekszenie dostepnej kwoty kredytu o 276 min zt, z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkéw
inwestycyjnych ENERGA-OPERATOR SA oraz mozliwym terminem uruchomienia srodkéw do konca 2016 roku.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku kwota dostepnego do korica 2016 roku dodatkowego finansowania w ramach umowy z EBOR,
ktora nie zostata uruchomiona wynosi 276 min zt.

Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA na lata 2012 - 2015

W roku 2013 ENERGA SA wraz ze spotkg zalezng ENERGA-OPERATOR SA zawarly nastepujace umowy kredytowe
z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA w latach 2012 - 2015, zwigzanego
z rozbudowg i modernizacjg sieci dystrybucyjnej:

e umowa z EBOR z limitem 800 min zt - wykorzystanie kredytu na dzien 30 czerwca 2016 roku wyniosto 321 min zt.
Do wykorzystania pozostaje kwota 460 min zt, z mozliwoscig uruchomienia srodkéw do korica 2016 roku. Termin ostatecznej
sptaty kredytu przypada na dzien 18 grudnia 2024 roku,

e umowa z EBI z limitem 1000 min zt - wykorzystanie kredytu na dzien 30 czerwca 2016 roku wyniosto 800 min zt.
Do wykorzystania pozostaje kwota 200 min zt, z mozliwos$cig uruchomienia srodkéw do 10 grudnia 2016 roku. Termin
ostatecznej sptaty uruchomionego kredytu przypada na dzierh 15 marca 2030 roku.

Emisja euroobligacji

W ramach ustanowionego w 2012 roku programu emisji euroobligacji srednioterminowych EMTN na kwote maksymalng
1000 min EUR, w dniu 19 marca 2013 roku spétka zalezna Energa Finance AB (publ) przeprowadzita pierwszg emisje
euroobligacji w kwocie 500 min EUR. Pierwsza emisja objeta euroobligacje z 7-letnim terminem wykupu, od ktérych ptatny jest
roczny kupon w wysokosci 3,25%. Wyemitowane euroobligacje notowane sg na gietdzie w Luksemburgu.

Emisja obligacji krajowych

W roku 2012 ustanowiony zostat program emisji obligacji krajowych w kwocie 4 000 min zt. W ramach programu ENERGA SA
dokonata w dniu 19 pazdziernika 2012 roku emisji 7-letnich obligacji o wartosci 1 000 min zt. Od dnia 29 stycznia 2014 roku
obligacje wyemitowane przez ENERGA SA sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Kredyty w PKO Bank Polski SA

ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z bankiem PKO Bank Polski SA:

e umowe ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spétkom zaleznym, z tgcznym limitem 150 min zt. Na dzien
30 czerwca 2016 roku uruchomiono limit finansowania na tgczng kwote 4 min zt, z czego wykorzystanych zostato 4 min zt,
w tym 1 min zt w formie gwarancji bankowych. Termin waznosci limitu przypada na 30 sierpnia 2016 roku,

\2) Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 3 2
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16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

e umowe ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spotkom zaleznym, z tgcznym limitem 200 min zt. Na dzien
30 czerwca 2016 roku uruchomiono limit finansowania na tgczng kwote 117 min zl, z czego wykorzystanych zostato
81 min zt, w catosci w formie gwarancji bankowych. Termin wazno$ci limitu przypada na 19 wrzesnia 2017 roku,

e umowe o aranzacje kredytow dla ENERGA SA, z limitem 300 miIn zt. Na dzien 30 czerwca 2016 roku finansowanie nie byto
wykorzystane. Termin waznosci limitu przypada na dzieh 7 czerwca 2021 roku.

Kredyty w Banku Pekao SA
ENERGA SA zawarta nastepujgce umowy kredytowe z Bankiem Pekao SA:

e umowe kredytu odnawialnego z limitem 500 min zi. Na dzien 30 czerwca 2016 roku wykorzystanie kredytu wyniosto
350 min zt. Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na 29 maja 2020 roku,

e umowe kredytu w kwocie 85 min zt, z przeznaczeniem na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA w zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego spotki. Wykorzystanie kredytu na dzien 30 czerwca 2016 roku
wyniosto 23 min zt. Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na 29 maja 2022 roku.

Emisja obligacji w PKO Bank Polski SA

W 2012 roku ENERGA SA zawarta z bankiem PKO Bank Polski SA umowe emisji obligacji, z przeznaczeniem $rodkéw
pozyskanych wramach umowy na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA Elektrownie Ostroteka SA w zwiazku
z realizacjg programu inwestycyjnego spoétki. Obligacje moga byé emitowane jako papiery krétkoterminowe. Na dzien 30 czerwca
2016 roku w ramach umowy nie zostata przeprowadzona zadna emisja obligacji. Kwota dostepnych srodkéw w ramach umowy
emisji wedilug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku to 72 min zt.

Kredyt w NIB

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku ENERGA SA zawarta z NIB umowe kredytu inwestycyjnego na kwote 67 min z
przeznaczonego na sfinansowanie projektu budowy farmy wiatrowej w Myslinie. Wykorzystanie kredytu na dzien 30 czerwca
2016 roku wyniosto 64 min zt. Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na dzien 15 wrzes$nia 2026 roku.

16.6. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Pomiedzy spodtkg celowg ENERGA Finance AB (publ) (emitent euroobligacji — patrz opis w nocie 16.5) a ENERGA SA zawarte
zostaty dwie umowy pozyczki denominowane w EUR na tgczng kwote 499 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego
z tytutu powyzszych pozyczek, Grupa zawarta w 2013 roku oraz lipcu 2014 roku transakcje walutowej zamiany stép procentowych
CCIRS o nominatach odpowiednio 400 min EUR (,CCIRS I”) i 25 min EUR (,CCIRS II”).

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych Grupa desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczgce 85% tacznego
nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajgcy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Grupe pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Grupa
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywoéw pienieznych do marca 2020 roku.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

W styczniu 2016 roku Grupa zawarta transakcje zamiany stop procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;j
wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu (patrz opis w nocie 16.5):

e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 200 min zt,

o zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 200 min zt,
Jako pozycje zabezpieczane w relacjach zabezpieczajgcych Grupa desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie dtuzszym niz 2 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych.
Jako instrumenty zabezpieczajgce Grupa desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuje przeptywy pienigzne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne odsetkowe otrzymywane przez Grupe pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Grupa oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienieznych do grudnia 2017 roku.
Dodatkowo w czerwcu 2016 roku wygasty transakcje IRS zawarte w czerwcu 2014 roku, ktére zabezpieczaty ryzyko stopy
procentowej wynikajgce z wykorzystanego finansowania o wartosci 1 940 min zt.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych
Wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych wyniosta:

Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na 30 czerwca 2016 (niebadane)

CCIRS | 116 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe

CCIRS I 7 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe
Stan na 31 grudnia 2015

CCIRS | 38 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe

CCIRS I 2 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe

IRS 8  Pasywa — Pozostate zobowigzania finansowe diugoterminowe

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna cze$é zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) wzrdst w okresie sprawozdawczym o 15 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitalu z aktualizacji wyceny z tytulu rachunkowosci zabezpieczen w okresie
sprawozdawczym:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciagu okresu zakonczony zakonczony

sprawozdawczego 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)

Na poczatek okresu sprawozdawczego 6 a7)

Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych w okresie, rowna zmianie wartosci godziwej 88 15
instrumentéw zabezpieczajgcych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do

przychodéw/kosztow finansowych L 1
Revyaluacja instrumeptéw zabgzpi_eczajqcych, przeniesiona z (69) 29
kapitatu do przychodéw/kosztéw finansowych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw (5) 9)
Na koniec okresu sprawozdawczego 21 19

Na dzien 30 czerwca 2016 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienigznych.

16.7. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzien konczgcy okres sprawozdawczy aktywa o nastepujgcej wartosci ksiegowej stanowity zabezpieczenia sptaty zobowigzan
lub zobowigzarn warunkowych:

Wartos¢ ksiegowa aktywow stanowigca
zabezpieczenie sptaty zobowiazan na
dzien

Grupa aktywow na ktérych dokonano zabezpieczenia

Stan na Stan na
30 czerwca 2016

(niebadane) 31 grudnia 2015

Rzeczowe aktywa trwate 38 42
Srodki pieniezne 7 82
RAZEM 45 124

Przedstawione zabezpieczenia dotyczg przede wszystkim pozyczki udzielonej spotce ENERGA Elektrownie Ostrotgka SA przez
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz gwarancji udzielonych przez banki kontrahentom spotki
ENERGA-OBROT SA.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
17. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzieh konczacy biezacy okres sprawozdawczy zobowigzania Grupy do poniesienia nakitadéw zwigzanych z nabyciem
rzeczowych i niematerialnych aktywdw trwatych, ktére jeszcze nie zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wyniosty
okoto 4 213 min zt, w tym:

e przedsigwziecia objete planem rozwoju spétki ENERGA-OPERATOR SA w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego
zapotrzebowania na energie elektryczng na lata 2015 — 2019 (uzgodniony z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki) — okoto
3887 min zt,

e przedsiewzigcia realizowane w Elektrowni Ostroteka (modernizacja blokdw energetycznych, budowa instalacji odazotowania
spalin) — okoto 149 min zi,

o realizacja projektow wiatrowych (gtéwnie FW Przykona) — okoto 143 min zi,

o elektrownie gazowo-parowe w Grudzigdzu i Gdansku — okoto 34 min zt.

18. Informacja o podmiotach powigzanych
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug
oparte o koszt ich wytworzenia.

18.1. Transakcje z udziatem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa
Jednostkg kontrolujgca Grupy jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym inne podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa sg traktowane
przez Grupe jako jednostki powigzane.

Transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa zawierane byty w ramach zwyktego toku prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i dotyczyty gtdbwnie zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych, sprzedazy ustug dystrybucji
energii elektrycznej (w tym tranzytu), rozliczen z operatorem systemu przesytowego w obszarze rynku bilansujgcego, z tytutu
ustug przesytowych, ustug systemowych oraz ustug pracy interwencyjnej, a takze zakupu paliw (gtéwnie wegla). Grupa nie
prowadzi ewidencji umozliwiajacej agregowanie wartosci wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkimi instytucjami
panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

18.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi
W okresie od dnia nabycia do kohAca biezacego okresu sprawozdawczego tgczna wartos¢ zakupow od jednostki stowarzyszonej
Polska Grupa Goérnicza Sp. z 0.0. wyniosta 5 min zt. Warto$¢ zobowigzan na dziehn 30 czerwca 2016 roku wynosi 1 min zt.

18.3. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie zawierata znaczgcych transakcji z cztonkami Zarzadu.
18.4. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowej kadrze kierowniczej oraz Radom Nadzorczym spétek Grupy

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)
Zarzad jednostki dominujgcej 3 3
Rada Nadzorcza jednostki dominujgce;j <1 <1
Zarzady jednostek zaleznych 17 18
Rady Nadzorcze jednostek zaleznych <1 <1
Pozostata kluczowa kadra kierownicza 8 9
RAZEM 28 30

19. Aktywa i zobowigzania warunkowe
19.1. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa ujmuje zobowigzania warunkowe w kwocie 241 min zt (217 min zt na dzien 31 grudnia
2015 roku), w tym przede wszystkim tytuty dotyczgce spraw spornych przeciwko spétkom Grupy ENERGA, dla ktérych wygranie
przez spotki jest prawdopodobne i na te sprawy nie jest tworzona rezerwa.

Najwieksza pozycjg zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spotki ENERGA-
OPERATOR SA usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sgdowe. W przypadku
niepewnosci co do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku oszacowana wartos$¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wynosi 198 min zt,
podczas gdy na dzien 31 grudnia 2015 roku byto 164 min zt.

19.2. Aktywa warunkowe

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy nie wystgpity istotne aktywa warunkowe.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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20. Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy
20.1. Sprawa sporna dotyczaca PKN ORLEN S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2014 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powodztwa ENERGA-OPERATOR SA
przeciwko PKN ORLEN S.A. (,PKN”) o zaptate kwoty 46,2 min z, po jej ponownym rozpoznaniu. Sad zasadzit na rzecz ENERGA-
OPERATOR SA cato$c¢ roszczenia dochodzonego pozwem, tj. 46,2 min zt, wraz z odsetkami naliczonymi za okres od 30 czerwca
2004 roku. PKN ztozyt apelacje od wyroku. W dniu 19 kwietnia 2016 roku Sad Apelacyjny w Warszawie ogtosit wyrok zasgdzajac
na rzecz ENERGA-OPERATOR kwote 32 min zt (16 min zt tytulem naleznosci gtéwnej oraz 16 min zt tytutem odsetek).
Od orzeczenia Sadu Apelacyjnego stronom przystuguje skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego.

21. Istotne zdarzenia, jakie wystapity po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy.

0

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Podpisy cztonkéw Zarzadu oraz oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych Grupy Kapitatowej ENERGA SA:

Dariusz Kaskdw

Prezes Zarzadu

Mariusz Redaszka

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Grzegorz Ksepko

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Mariola Zmudzinska

Wiceprezes Zarzgdu ds. Relacji Inwestorskich

Przemystaw Piesiewicz =~

Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju

Marek Pertkiewicz

Zastepca Dyrektora Departamentu Finanséw i Kontrolingu Biznesowego

Karol JacewiCz s

Dyrektor Wydziatu Sprawozdawczosci Finansowej
Giowny Ksiggowy

Gdansk, 10 sierpnia 2016 roku
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