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Warszawa, dnia 02 maja 2017 roku
LIST WICEPREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzgdu Hyperion S.A. (Spétka) przedstawiam Panstwu raporty roczne za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku.

Rok 2016 byt czasem ogromnych wyzwan we wszystkich aspektach dziatalnosci Grupy Hyperion. Dokonano
zmiany podstawowego obszaru dziatalnosci Spdtki, tj. na dziatalnos¢ telekomunikacying. Nastepnym wyzwaniem
byto okreslenie w jakim segmencie rynku powinien sie uplasowaé Hyperion majgc $wiadomosé olbrzymiej
konkurencyjnosci rynku | wielkich wymagan kapitatowych. Wynikiem tych analiz byta decyzja o realizacji projektu
MSS jedynego takiego w skali kraju gdzie prywatny podmiot jest wiascicielem sieci szerokopasmowej.
Jednoczeénie wybrano obszary z zasobow spdlki, ktére z powodu swojej lokalizacji najlepiej rokujg i te
postanowiono rozwija¢. Czeéci podlegajace silnej presji konkurencyjnej zostaly przeznaczone do sprzedazy.

Rozwijajgc kwestie projektu MSS, nalezy zwrdci¢ uwage, i2 jednym z gtdwnych filardw Spotki byla strategia
skoncentrowana na przekazywaniu wszelkich mozliwych $rodkéw na zapewnieniu realizacji | prawidtowego
rozliczenia sztandarowego projektu grupy kapitatowej, realizowanego przez Spétke zalezna, tj. "Matopolska Sie¢
Szerokopasmowg" sp. z 0.0., polegajaca na wybudowaniu sieci dla Wojewddztwa Matopolskiego. Potraktowanie
powyzszego projektu w sposdb priorytetowy wiazato sle nie tylko ze skala przedsiewziecia, koniecznoscia
utrzymania planowego przebiegu jego realizacji zwigzanego z wysokoscig uzyskanej dotacji, ale réwniez z realng
szansy uzyskania w tak krotko jak i dtugofalowej perspektywie stabilnych, zwigkszajacych sie przychodow
zwigzanych z korzystaniem z sieci.

Z powoddw mniejszego niz zakladano pozyskanego finansowania zewnetrznego olbrzymi cigzar tej inwestycji
spadt na grupe Hyperion. Poczatkowe projekcje zaktadaly, iz finasowanie kredytem to bedzie kwota 94 min zi.

Z emisji obligacji Hyperion pozyskat kwote tylko okolo 40 min z} z czego 10 min zt to wkiad grupy MNI S.A.
Hyperion wnidst ze swoich Srodkdw kwote 10 min 2zt na kapitat MSS. Reszte dopeinialy obligacje MSS w
wiekszosci objete przez generalnego wykonawce projektu MSS oraz Comp S.A., dostawce urzadzen aktywnych
oraz oprogramowania. Silg rzeczy w tak trudnych warunkach trudno byto perfekcyjnie | w terminie wykonac
zadanie, stad tez w ramach odbioru Urzad Marszatkowski obnizyt dofinansowanie do projektu o kwote okoto

7 min zi. Pomimo tych trudnosci projekt udato sie zakonczy¢ oraz rozliczy¢é dotacje. Choé z powoddw braku
refinansowania nie wszyscy wykonawcy sa usatysfakcjonowani projekt nalezy uznac za szczedliwie zakonczony.
Grupa Hyperion pozyskata aktywo o warto$ci odtworzeniowej ponad 180 min, skfadajace sie z okolo 2800 km
sieci $wiatlowodowej, w tym 1300 km wybudowanej sieci, 19 punktéw szkieletowych, 245 punktéw dostepowych
aktywnych i pasywnych. Na dzi§ projekt jest w fazie komercjalizacji. Zarzad MSS podjgt decyzje, iz bedzie sie
starat pozostaé operatorem dla operatoréw nie wchodzac poza wyjatkami w obstuge klienta indywidualnego i
operujac tylko dla klienta biznesowego. Zarzad nie wyklucza diugoterminowych dzierzaw relacji $wiattowodowych,
w tym dzierzaw ciemnych wiokiem dla operatordw. Prognozy wykorzystania sieci na przyszte lata, wzrost
wykorzystywanych strumieni transmisji wskazuja, ze akurat ten segment rynku bedzie ponad wszelka watpliwos¢
rost, a jego przychody beda w ocenie zarzadu satysfakcjonujgce. Umowy ramowe podpisane z najwiekszymi
operatorami wskazujg ze ustuga mozliwa do $wiadczenia przez MSS ma zapotrzebowanie rynkowe. Trzeba takze
ze smutkiem stwierdzi¢, ze realizacja budowy MSS negatywnie odbita sie na dotychczasowej dziatalnosci Hyperion
ze wzgledu na absorbowanie przez MSS wszystkich srodkdw grupy. Stad tez obserwuje sie odchodzenie
abonentdw indywidualnych oraz spadek przychodu w tym segmencie. Zarzad jest Swiadomy tej tendencji i uwaza
za nieunikniong na wielu obszarach.

HYPERION S.A.

00 — 535 Warszawa # Plac Trzech Krzyzy 3 = e-mail; sekretariat@hyperion.pl « www.hyperion.p!

HYPERION S.A. zarejestrowany w Xll Wydziale Gospodarceym Krajowepo Rejestru Sgdowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie pod numcrem KRS 0000250606, NIP §13-30 88-162, Regon 690694666, wysokos¢ kapitaiu zaktadowego. 3€ 518 611 ziotych
{wptacony w catoscl)



Stad tez, posiadajac olbrzymie zasoby infrastrukturaine, postanowit tam gdzie one satysfakcjonujgcg nie rokuja,
zamieni¢ je na gotdwke w celu obnizenia swoich zobowiazan. Istotna jest takze kwestia kredytu konsorcjalnego
zaciggnietego w grupie bankéw mBank S.A./Bank Zachodni WBK, Na dzi$ banki te prowadza windykacje z
aktywow przejetych od grupy MNI za przystowiowg ziotdwke lub z aktywéw grupy MNI. Stad tez windykacja ta
nie obcigza zadnego z pracujacych aktywdw grupy Hyperion. Zarzad Hyperion po zastoju w rozwiazywaniu tego
problemu w 2016 ( skupienie sie nad MSS) zamierza aktywnie w porozumieniu z MNI rozwigzywac ten problem,
Tym bardziej, ze decyzja o odejsciu od obstugi klienta indywidualnego oraz presja duzych operatorow na
budowe/kupno wiasnej infrastruktury otwieraja nowe mozliwosci uptyniienia aktywow. Tutaj nalezy stwierdzi¢, iz
Hyperion nabyt akiywa o wartosci 60 min, ktére oprécz sieci abonenckich zawieraja twarde elementy
infrastruktury tak pozadane dzi§ na rynku - wieze telekomunikacyjne, centra kolokagji, sieci metropolitalne oraz
sieci szkieletowe.

Warto$¢ tych aktywdw przeznaczonych do sprzedazy bez uszczerbku dla prowadzonego biznesu daleko
przewyzsza wartos¢ zobowigzan, stad tez nie zachodzi ryzyko niewyptacalnosci Spétki, a jedynie kwestia takiego
zarzadzenia aktywami by nie odbyto to sie kosztem wierzycieli czy akcjonariuszy spotki. Majac tak alokowane
aktywa o takim rynkowym zapotrzebowaniu Zarzad Hyperion nie widzi zagrozenia dla bytu Spétki pomimo
trudnosci wynikajgcych z realizacji inwestycji MSS z obnizonym do planowanego finasowania bankowego.

Nie mozna zapomnieé¢ chociazby o zawartej w trakcie trwania projektu MSS ze spdika Orange Polska S.A.
umowie ramowej na $wiadczenie ustug, czy tez umowie ramowej o wspdtpracy z T-mobile Polska S.A. zawartej w
2016 r. Oraz o innych pomniejszych umowach z innymi operatorami, kiére dobrze rokujg na przysztosc.

Wyzej wymienione dziatania oraz przyjeta przez Spétke polityka, polegajaca na procesie komercjalizacji sieci MSS
oraz pozyskiwania nowych klientéw, w ocenie Zarzadu, gwarantuje wyniki finansowe Spotki w nadchodzacym
roku na zdecydowanie lepszymi niz w roku 2016, co w sposdb oczywisty wplynie nie tylko na kondycje Spéiki, a
przez to calej grupy kapitatowej, ale réwnie na jej wizerunek, zaréwno w branzy telekomunikacyjnej jak i wéréd
potencjainych klientéw.

Powyzsze daje przekonanie oraz wplywa, pomimo zawilej sytuacji zwigzanej ze zobowigzaniami powstatymi po
stronie grupy kapitatowej na rzecz konsorcjum bankéw Bank Zachodni WBK oraz mBank S.A., obligatariuszy,
podwykonawcdw oraz dostawcéw, przy jednoczesnym zatozeniu pozytywnej sytuacji makro i mikroekonomicznej,
na realng mozliwo$¢ regulowania przez Spotke swoich zobowigzan.

Jestem przekonana, ze dziatania Zarzadu planowane na rok 2017 przyniosg pozytywne efekty finansowe,
satysfakcjonujace wszystkich interesariuszy Spotki.
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Warszawa, dnia 2 maja 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU HYPERION S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czionkowskim Zarzad
Hyperion S.A.:

« oéwiadcza, 7e zgodnie z jego najlepsza wiedza, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Hyperion (,Grupa Hyperion™) za rok obrotowy 2016 oraz dane porownywalne zostaty sporzadzone
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Hyperion. Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Hyperion zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieC oraz sytuacji Grupy Hyperion, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, dnia 2 maja 2017 roku

Zarzad Hyperion S.A.
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Beata Odzga- ézy Iska

Wiceprezes Zarzadu
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GRUPA KAPITALOWA HYPERION SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31.12.2016



Grupa Kapitalowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.
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Grupa Kapitalowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoficzony dnia 31.12.2016 r.

Dla akcjonariuszy HYPERION S.A.

Zgodnie z przepisami rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2014r. poz.133) Zarzad prezentuje
skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Hyperion (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”).

Prezentowane w niniejszym raporcie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakofczony dnia
31.12.2016 r. zostato sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie zasady rachunkowosci,
ktére stosowane byty w sposéb ciagty.

Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale whasnym, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
oraz dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci  Finansowej zaakceptowanymi przez Unie Europejska. Sa one przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Skonsolidowany bilans 4
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 6
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw 7
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym 8
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych 9
Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10

Warszawa, 16 czerwca 2017 r.




Grupa Kapitalowa Hyperion S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

SKONSOLIDOWANY BILANS
w tys. PLN
BILANS Nr 31.12.2015
noty 31.12.2016 dane
przeksztatcone |
AKTYWA
L. Aktywa trwale 264 911 242 689
1. Wartosci niematerialne X.1 15 829 19 162
2. Rzeczowe aktywa trwate X.2 236 366 208 017
3. Naleznosci diugoterminowe X.3 8 8
3.1. Od pozostatych jednostek X3 8 8
4, Inwestycje diugoterminowe 2 563 5302
4.1, Udziaty lub akcje w pozostalych jednostkach X.4 2 2
a) udziaty lub akgje w pozostatych jednostkach X4 2 2
4.2. Inne inwestycje dtugoterminowe X.7 2 561 5300
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego X.25 10 145 10 200
IX. Aktywa obrotowe 25 245 35 637
1. Zapasy X.6 6 634 550
2. Naleznosci krotkoterminowe 14 229 28 976
2.1. Od jednostek powigzanych, w tym: 0 14 160
a) z lytutu dostaw i ustug X7 g 3527
b) pozostate X7 g 10 633
2.2. Od pozostatych jednostek, w tym: 14 229 14 816
a) z Ytutu dostaw i ustug X7 6 597 12 008
b) pozostate X7 7632 2 808
3. Inwestycje krétkoterminowe 3 657 4461
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 3657 4461
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 309
- udzielone poZyczki 0 309
b) w pozostatych jednostkach, w tym: 3595 3935
- udzielone poZyczki X7 9 349
- lokaty X7 3586 3586
¢) srodki pienieZne i inne aktywa pieniezne X8 62 217
4, Rozliczenia miedzyokresowe X.5 725 1650
Aktywa razem 290 156 278 326




Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r,

w tys. PLN
BILANS Nr 31.12.2015
noty 31.12.2016 dane
nrzekszialcone |
~“PASYWA 1
_II._II(zaLpi_tfal wiasny razem 19 092 73 252
. Kapitaf wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
domirI:ujacej Y preypateiaey =@ ’ X.10 19092 73252
1.1, Kapitat zaktadowy X.10 36 519 32 669
1.2. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) X.11 -12 -12
1.3. Kapitat zapasowy X.11 42 632 17 031
1.4. Kapitat z aktualizacji wyceny X.11 -5 545
1.5, Zysk z lat ubieglych 9 517 17 789
1.6. Zysk (strata) netto -69 559 5230
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 271 064 205 074
1. Rezerwy na zobowigzania 17 067 2501
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego X.25 596 569
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 412 403
a) krotkoterminowa X12 412 403
1.3. Pozostate rezerwy 16 059 1529
a) krotkoterminowe X12 16 059 1529
2. Zobowigzania dlugoterminowe 50 552 83 289
2.1. Wobec pozostatych jednostek, w tym: 50 552 83 289
a) z tytutu emisyi dhuznych papierow wartosciowych X13 47 249 83 289
b) pozostate X15 2303 0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 153 626 61 333
3.1. Wobec jednostek powigzanych, w tym: 0 2514
a) z tytutu dostaw i ustug X15 0 1139
b) pozostate X15 0 1375
3.2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: 153 626 58 763
a) kredyty i poZyczki X.14 9979 8 538
b) z tytutu dostaw 7 ustug X15 42211 15 266
) z Wtutu emisji diuznych papierow wartosciowych X13 38 604 10 000
d) pozostate X15 62 832 24 959
3.3 Fundusze specjaine 0 56
4. Rozliczenia miedzyokresowe X.16 49 819 57 951
Pasywa razem 290 156 278 326




Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskow i strat

w tys. PLN

01.01.2015 -
Nrnoty 01.01.2016 - 31.12.2015

31.12.2016 dane

przeksztalcone
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materialéw i
towarow 21913 20892
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow X.19 21913 20 891
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towardw 0 1
Koszty sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw 36 532 27770
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow X.20 36 532 27 770
Strata brutto ze sprzedazy -14 619 -6 878
Koszty ogdlnego zarzadu X.20 1933 2 841
Strata na sprzedazy -16 552 -9 719
Pozostale przychody operacyjne X.21 725 3391
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 1306
2. Inne przychody operacyjne 725 2 085
Pozostate koszty operacyjne X.22 12751 1428
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 391 0
2. Inne koszty operacyjne 12 360 1428
Strata z dzialalnosci operacyjnej -28 578 -7 756
Przychody finansowe X.23 8 271 15024
1. Odsetki 8 260 735
2. Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych 0 L4p26g
3. Inne 11 0
Koszty finansowe X.24 49 170 1396
1, Odsetki 11 285 1048
2. Inne 37 885 348
Strata brutto -69 477 5872
Podatek dochodowy X.25 82 1406
a) czes$¢ odroczona 82 1 406
Zysk (strata) netto dziatalnosci kontynuowanej -69 559 4 466
Strata netto dziatalnosci zaniechanej X.27 0 764
Zysk (strata) netto ~-69 559 5230
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcef -69 559 5230
- Z dziatalnosci kontynuowanej -69 559 4 466
- 7 dziatalnosci zaniechaney [ 764
01.01.2015 -
. 4 01.01.2016 - 31.12.2015
Zysk/Strata na jedna akcje 31.12.2016 JiEhe
przeksztatcone
Strata przypadajgca na akcjonariuszy zwyktych jednostki domiujacej
(,w tys. zi) -69 559 5230
Srednia wazona liczba akcii zwyklych w okresie 34 446 343 23217 174
Stratra przypadajaca na jedng akcje (z na akcije ) -2,02 0,23
01.01.2015 -
Zysk/Strata na jedng akcje z dziatalnoéci zaniechanej 0;.10:22;‘;116 6- 31.(11‘;’;12;015
przeksztalcone
Zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy
2wvkivch iednostki dominuiacei (w tvs. zh 0 764
Srednia wazona liczba akcii zwyklych w okresie 34 446 343 23 217 174
Zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na jedna akcje (zt na 0,00 0,03
akcie )
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01.01.2015 -
. 5 ) 01.01.2016 - 31.12.2015
Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje 31.12.2016 =
= przeksztalcone
Strata przypadajgca na akcjonariuszy zwykiych jednostki
dominuiacei (w tys. zh) -69 559 5230
Srednia wazona liczba akgji zwykiych do wyliczenia rozwodnionej
stratv 34 446 343 23217 174
Rozwodniona strata przypadajgca na jedna akcje (zt na akcie) -2,02 0,23
01.01.2015 -
Rozwodniony zysk/strata z dzialalnosci zaniechanej na 01.01.2016 - 31.12.2015
jednga akcje 31.12.2016 dane
przeksztatcone
Zysk z dziatalnoéci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy 0 764
zwvktvch iednostki dominuiacei (w tvs. zh
Srednia wazona liczba akgji zwyklych do wyliczenia rozwodnionego
sveku 34 446 343 23217 174
Rozwodniony zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na jedna
akcie (7} na akcie ) 0,00 0,03

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2015 -
Calkowite dochody za okres Nr noty 01.01.2016 - 31.12.2015
31.12.2016 dane

przeksztatcone
Zysk/strata za okres -69 559 5230
Wycena aktywdw finansowych dostenych do sprzedazy X.4 0 -2
Inne catkowite dochody netto 0 -2
Catkowite dochody za okres -69 559 5228
- przypisany akcjonariuszom jednostki dorninujacef -69 559 5228
- Z dziatalnosci kontynuowanej -69 559 4 464
- 7 dZiatalnosai zanjechanej 0 764

Powyzsze sktadniki innych catkowitych dochoddw, wynikajace z wyceny aktywdw dostepnych do sprzedazy, moga w
przyszioéci zostad przeniesione do rachunku zyskow i strat.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat X
Kapitat Niepodzielony zapasowy i Kaplt'al z“ Akcje (s
- s aktualizacji (strata) Razem
podstawowy wynik finansowy kapitat wiasne
2016 rezerwowv S netto
Na 1 stycznia 2016 roku 32 669 17 789 17 031 545 -12 5 230 73 252
Wynik netto za 2016 r. 0 0 0 0 0 -69 559 -69 559
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 -8 271 13501 0 0 -5 230 0
Emisja akcji 3850 0 11 551 0 0 0 15 401
Inne 0 -1 549 -550 0 0 -2
Na 31 grudnia 2016 roku 36 519 9517 42 632 -5 -12 69 550 19 092
zalsgg:::l:( i Ll Akcje iyt
Kapitat Niepodzielony kapitat akvt‘;:’a::l:‘a;’ql wiasne (it;:tt:) HERE
d ik finanso
SO podstawowy wynik finansowy rezerwowv
przeksztalcone)
Na 1 stycznia 2015 roku 13 501 31174 15 691 547 -12 -60 876 25
Wynik netto za 2015 r. 0 0 0 0 0 5230 5230
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 -13 385 -47 491 0 0 60 876 0
Emisja akcji 19 168 0 68 000 0 0 0 87 168
Zamiana warrantow na akcje 0 0 -19 169 0 0 0 -19 169
Inne 0 0 0 -2 0 0 -2
Na 31 grudnia 2015 roku 32 669 17 789 17 031 545 -12 5230 73 252
8
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Grupa Kapitalowa Hyperion S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016 - 01.01.2015 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ey 31'::;‘2:15
przeksztatcone
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia
1. Strata netto -69 559 5230
I1. Korekty razem 90 517 -14 015
1. Amortyzacja 17 308 10 775
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 11285 -535
3. Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 748 -16 306
4. Zmiana stanu rezerw 14 539 1655
5. Zmiana stanu zapasow -6 084 -548
6. Zmiana stanu naleznosci 15988 -21 659
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 43 907 18 195
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -7 254 -1 846
10. Podatek dochodowy 82 1406
11, Inne korekty -2 -5 152
I, Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) 20 958 -8 785
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I Wplywy 3031 42 708
1. Otrzymane dotacje 0 43 839
2. Zbycie jednostki zaleznej 0 -5227
3. Spiata udzielonych pozyczek 292 4 096
4 . Inne wplywy inwestycyjne 2739 0
IL. Wydatki 6 864 122 446
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych 6 864 115 604
2. Udzielone pozyczki 0 1652
3. Inne wydatki inwestycyine 0 5190
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) -3 833 -79 738
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 1441 80 869
1, Kredyty i pozyczki 1441 0
2. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 80 869
3. Emisja akgji 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0
IL. Wydatki 18721 1238
1. Splata kredytéw i pozyczek 0 1212
2. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 7 436 0
3. Odsetki 11 285 26
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-II) -17 280 79 631
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.II+/-C.III) -155 -8 892
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -155 -8 892
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 217 9109
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 62 217

Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych zostaty przedstawione w nocie X.29.




Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. Informacje ogdlne
Grupa Kapitalowa Hyperion (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sklada sie ze spdlki dominujacej Hyperion S.A.
("Hyperion", ,Spétka” lub ,jednostka dominujgca”) i jej spdtek zaleznych.

Hyperion S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Plac Trzech Krzyzy 3, zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr A-
195/2006 z dnia 16 stycznia 2016 r. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
_ KRS 0000250606. Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

W roku 2016 spdtki Grupy Hyperion koncentrowaty sie gtownie na dostarczaniu dostepu do Internetu. Jednoczeénie
dziatania dodatkowe, prowadzone przez Zarzad Emitenta w roku 2016, byly kontynuacja przyjetej
nowej koncepcji rozwoju Spotki i zwigzanej z tym strategii dotyczacej stopniowego przeksztatcania podmiotu w
centrum konsolidacji aktywow Swiattowodowych i rozpoczecie Swiadczenia na tych zasobach ustug innym operatorom
telekomunikacyjnym.

W marcu 2013 roku Hyperion S.A. nabyt 100% udziatéw w spéice celowej Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Podmiot ten, w ramach strategii budowania w Polsce szerokopasmowego Internetu,
realizuje projekt ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, ktdry zaklada wybudowanie i pozyskanie sieci $wiattowodowej
w Matopolsce o dlugosci tacznej ok. 3 tys. km, w tym ok. 850 km to sie¢ szkieletowa, a ok. 2.300 km - sied
dystrybucyjna. Przechodzac do sektora B2B (Business to Business), stanie sie w ten sposéb operatorem Swiadczagcym
ustugi dla operatorow. Otworzy to rynek nowych produktéw i znaczaco wzmochi pozycje Spotki w obstudze
pozostatych operatorow telekomunikacyjnych.

W 2015 r. Hyperion S.A zawart umowe, na postawie ktdrej Spotka nabyla aktywa telekomunikacyjne w postaci
kompletnej i funkcjonujacej infrastruktury sieci telekomunikacyjnej obejmujacej obszar dawnej sieci Telefonia Pilicka
dziatajacej na obszarze wojewddztw: fodzkiego, swietokrzyskiego, mazowieckiego, podkarpackiego i Slaskiego oraz
dawnej sieci Szeptel, dziatajacej na obszarze wojewddztwa mazowieckiego i podlaskiego.

Ponadto Spétka planuje zwiekszenie aktywnosci w innych sektorach telekomunikacyjnych, w tym rozbudowy sieci
$wiattowodowej w innych regionach Polski oraz $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnym odbiorcom korncowym.

W dniu 8 kwietnia 2016 r. zostata powotana Spétka Hyperion Sp. z 0.0., ktorej 100% udziatowcem jest Hyperion S.A.
Podmiot ten powstat w celu Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych w segmencie B2B.

W dniu 19 lipca 2016 r. Hyperion S.A. nabyt 100% udziatow w spotce Green Data Center Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Spotka ta swiadczy ustugi teleinformatyczne dla biznesu oraz zapewnia wsparcie technologiczne i
merytoryczne, opracowujac i wdrazajac rozwigzania IT.

Podmiotem dominujgcym wobec catej Grupy Kapitatowej Hyperion S.A. jest spdtka Hyperion S.A., ktdra stanowi
ostatni i najwyzszy poziom konsolidacji sprawozdan finansowych spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Hyperion S.A.
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Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonhczony 31 grudnia 2016 r.

III. Zatrudnienie w grupie kapitalowej

Przecigtne zatrudnienie (dziatalnos¢

kontynuowana) 2016 2015

Hyperion S.A. 94 52
MSS Sp. z 0.0. 1 1
Hyperion Sp. z o.0. 0 nd
Green Data Center Sp. z 0.0. 3 nd
razem GK Hyperion S.A. 98 53

IV. Skiad zarzadu i rady nadzorczej jednostki dominujacej

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien sporzadzenia niniejszego skonsclidowanego sprawozdania
finansowego r.:

1. Karolina Kocemba - Czlonek Rady Nadzorczej

2. Henryk Kondzielnik - Czlonek Rady Nadzorczej

3. Piotr Majchrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Przemystaw Guziejko - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Marek Potudnikiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej od 8 czerwca 2017 roku
6. Marek Budzich - Czlonek Rady Nadzorczej od 8 czerwca 2017 roku

7. Amadeusz Smus - Czionek Rady Nadzorczej od 8 czerwca 2017 roku

W dniu 23 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Michata Tomczaka.

W dniu 29 czerwca 2016 r. zakonczyla sie kadencja Cztonka Rady Nadzorczej Pana Przemystawa Schmidta, ktory
nie zostat powotany w skiad Rady Nadzorczej na kolejna kadencjg.

W dniu 8 grudnia 2016 r. Pan Tadeusz Kubiak zlozy} rezygnacje z peinienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
W dniu 20 grudnia 2016 r. Pan Tadeusz Pigtek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powofato w sktad Rady Nadzorczej Panig
Karoline Kocembe oraz Pana Przemystawa Guziejko.

W dniu 23 grudnia 2016 r. ukonstytuowata sie Rada Nadzorcza w ten sposéb, ze funkcjg Prezesa Rady Nadzorczej
powierzono Panu Piotrowi Chodzeniowi, natomiast funkcje Wiceprezesa Rady Nadzorczej powierzono Panu
Michatowi Tomczakowi. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej obejmuja funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej.

W dniu 6 lutego 2017 r. Pan Maciej Przybyszewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z
dniem 31 stycznia 2017 roku.

W dniu 15 lutego 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Piotra Majchrzaka.

W dniu 8 czerwca Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Marka
Potudnikiewicz, Marka Budzich, oraz Amadeusza Smus.

W dniu 8 czerwca Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki odwolato ze skfadu Rady Nadzorczej Pana Michata
Tomczaka oraz Pana Piotra Chodzenia.
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Grupa Kapitalowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r,

Zarzad

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszej informacii:
1. Beata Odzga-Szypulska - Prezes Zarzadu

W dniu 26 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spdtki Pana Mariusza Steckiego i
powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Spotki.

W dniu 31 maja 2016 r., Pan Mariusz Stecki ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki
Hyperion S.A. z dniem 31 maja 2016 r. Pan Mariusz Stecki, w rezygnacji ztozonej na rece Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz Cztonkdw Zarzadu Spoétki, jako przyczyny przytoczyt kwestie osobiste.

W dniu 14 wrzeénia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spotki Panig Monike Morawska-
Chadzynska i powierzyta jej funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Spoétki.

W dniu 23 listopada 2016 r. Pan Marian Halicki ztozyt rezygnacje z peinienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 16 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata w sklad Zarzadu Spdtki Panig Beate Odzge-Szypulsky i
powierzyta jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 10 stycznia 2017 r. Pan Piotr Majchrzak zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spdtki.

W dniu 18 stycznia 2017 r. roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Presa Zarzgdu Spotki Panig Monike
Morawska-Chadzynska.

W dniu 3 kwietnia 2017 r. Pani Monika Moérawska-Chadzynska ztozyla rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki.

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza powierzyla funkcje Prezesa Zarzadu Pani Beacie Odzga-
Szypulskiej.

V. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujgce w dniu 16 czerwca 2017 r.

VI. Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzania sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
przeznaczonych do obrotu oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysiacach ziotych.

Kontynuacia dziatalnosci

Najwazniejszymi sktadniami majatku HYPERION S.A. pozostajg dwie sieci Swiatlowodowe o nazwach Szeptel i
Telefonia Pilicka, na ktére sktadaja sie m.in. potaczone ze sobg gospodarczo i funkcjonalnie wibkna
$wiattowodowe umieszczone w kablu $wiattowodowym, kidre stosownie do art. 37 ustawy z dnia 7 maja 2010 r.
o wspieraniu rozwoju ustug i sieci telekomunikacyjnych moga stanowié¢ odrebny przedmiot wiasnosci i innych
praw rzeczowych oraz réznego rodzaju urzadzenia techniczne. Elementy wskazanych sieci zlokalizowane sa w
wojewddztwach Mazowieckim, £odzkim, Swietokrzyskim, Podkarpackim, Slaskim i Podlaskim i wedtug najbardzie]
aktualnej wyceny przeprowadzonej przez Krajowg 1zbe Gospodarczg Elektroniki i Telekomunikacji w grudniu 2015
r. warte sg 29.625.000 zt (sie¢ Szeptel) i 32.911.000 zt (sieC Telefonii Pileckiej).

Zrealizowany projekt budowy sieci $wiattowodowej pokrywajacej Wojewodztwo Matopolskie, na realizacje ktérego
podmiot zalezny MSS Sp. z 0.0. otrzymat 56 miliony dotacji z Unii Europejskiej w ramach Matopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013. Projekt byt realizowany przez spdtke nalezaca w 100%
do HYPERION S.A. — Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. (MSS). Dzieki wiasnej infrastrukturze - sieci
Swiattowodowej w Matopolsce - MSS bedzie $wiadczyta ustugi hurtowej transmisji danych, dzierzawy widkien
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Swiattowodowych, oraz ustug powigzanych (kolokacja, serwis, nadzdr). HYPERION S.A. poprzez MSS bedzie
funkcjonowat w formule ,Operator dla operatordw” swiadczac ustugi b2b (bussines to bussines).

Dodatkowo Spétka nabyla aktywa pozwalajace Swiadczy¢ ustugi telekomunikacyjne w Warszawie, Radomiu i
okolicach oraz na Podlasiu. Powyzsze aktywa zostaly nabyte wraz z klientami i umowami gwarantujacymi
przychody od momentu nabycia.

Na koniec roku 2015 roku HYPERION S.A. osiggnefa podstawowy cel jaki stawiat sobie Zarzad i uzyskat, po raz
pierwszy, operacyjny zysk. Styczen 2016 roku przyniost kolejne zwiekszenie przychoddw oraz ich ustabilizowanie.
Stabilny wzrost przychodéw gwarantowat Spolce powolne wychodzenie z zadtuzenia. Niestety w polowie lutego
2016 r. mBank S.A. i Bank Zachodni WBK S,A, uruchomity akcje windykacyjng wobec HYPERION S.A. jako
wspdtkredytobiorce (m.in. ze spotkg MNI CU S.A.) kredytu konsorcjalnego. Oprdcz zabezpieczenia aktywéw w
postaci 5,1 min akcji Hyperion nalezacych do MNI SA, wszczeto réwniez egzekucje komorniczg z kont bankowych
spotki HYPERION S.A.. Stan ten uniemozliwiat biezace regulowanie naleznosci oraz splate zadluzenia. Sitg rzeczy
spowodowato to perturbacje w uzyskaniu petnego finansowania inwestycji w MSS sp. z 0. 0., a co za tym idzie
opdznienia w realizacji tego projektu jak rowniez koniecznos¢ finansowania inwestycji ze Srodkéw obrotowych.
Stan niepewnosci co do loséw spotki negatywnie odbijat sie na kontrahentach Hyperion SA, ktorzy co trzeba
przyzna¢ wykazali wiele zaufania do dziatan Zarzadu Hyperion ufajac ze inwestycja w wojewddztwie matopolskim
pozwoli skutecznie wszystkim zarabiaC dzieki posiadanym aktywom oraz doswiadczeniu Spétki. Na dzien
dzisiejszy ciezar spoczywajacy na barkach Hyperion SA polegajacy na dzwiganiu inwestycji o wartosci ponad 180
min przy pozyskanym finasowaniu zewnetrznym na poziomie tylko okoto 40 min i przy dotacji 50 min ztotych, jest
zbyt wielki i powoduje koniecznos¢ przeprowadzenia dziatan naprawczych w Spéice.

W grudniu 2010 roku MNI Telecom S.A. {(obecnie MNI CU S.A. ), MNI S.A. oraz Hyperion S.A. podpisali umowe
kredytowa z konsorcjum sktadajacym sie z bankéw: BRE Bank S.A. (obecnie mBank S.A.) i Banku Zachodniego
WBK S.A. na kredyt inwestycyjny w kwocie 240.000 tys. ziotych oraz kredyt w rachunku biezgcym w kwocie
15.000 tys. zlotych, W zwigzku z zawarciem tej umowy HYPERION S.A. stat sie wspdtdiuznikiem solidarnym ze
wskazanymi wyzej podmiotami. Zabezpieczeniem kredytéw byt caty majatek spétek z grupy MNI (w skiad ktdrej
owczesnie wehodzit HYPERION S.A.), w tym cata infrastruktura telekomunikacyjna wraz z nieruchomosciami. Na
dzien dzisiejszy warto$é kredytdw do splaty (wraz z odsetkami) wynosi przeszto 36.000 tys. ztotych.

Na potrzeby rzeczonego kredytu spotka MNI dokonata wyceny sieci Szeptel, Telefonii Pilickiej oraz sieci
ethernetowych. Wycena ta zostata sporzadzona przez Krajowg Izbe Gospodarczg Elektroniki i Telekomunikacji i
wedtug aktualizacji z grudnia 2015 roku w metodologii uwzgledniajacej wycene wedtug wartosci przedsigbiorstwa
prowadzonego na przedmiotach zabezpieczenia przedstawia sie nastgpujaco :

- Szeptel 29.625 tys. zt. (obecnie wtasno$¢ Hyperion S.A.)

- Pilicka 32.911 tys. zt. (obecnie wiasnos¢ Hyperion S.A.)

- sieci ethernetowe 17.031 tys. zt (wlasnos¢ MNI CU S.A.)

Ponadto zabezpieczeniem kredytu pozostawaty takZe nieruchomosci stanowigce wiasnos¢ MNI CU potozone w
Szepietowie (wyceniona na 963 tys. Z) oraz w Warszawie (wyceniona na kwote 12.680 tys. zt). W listopadzie
2014 r. oba banki wypowiedzialy umowe kredytowg MNI CU S.A. i rozpoczely proces windykacyjny w oparciu o
wystawione przeciwko wszystkim wspotdiuznikom Bankowe Tytutu Egzekucyjne.

Postepowanie egzekucyjne wobec HYPERION S.A. rozpoczelo sie 15 lutego 2016 roku w efekcie wydanych tego
samego postanowien o wszczeciu postepowania egzekucyjnego przez Komornika Sgdowego przy Sadzie
Rejonowym dla Warszawy Mokotowa w Warszawie. W ramach swoich dotychczasowych dziatarn Komornik celem
wyegzekwowania niesptaconego kredytu zajat 5.100.000 sztuk akcji spotki HYPERION S.A. (o wartosci na dzien
zajecia ¢. 18.360 tys. zt., ustalonej wedtug wartosci notowart na GPW) nalezacych do MNI S.A., zajat wszystkie
rachunki bankowe Spétki HYPERION S.A. oraz dokonat zajecia wszystkich nalezacych do HYPERION S.A. udziatéw
w spbice Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 12.385.000 z4, przy czym wartos¢
rzeczywista majatku spdtki zaleznej jest znacznie wyzsza z uwagi na ukonczenie projektu budowy sieci
szerokopasmowe]j dla wojewddztwa matopolskiego.

Powyzsze okolicznoéci stanowig de facto jedyna strukturalng przyczyne obecnej trudnej sytuacji HYPERION S.A.
Co prawda Spétka opdzniata sie z zaptatg zobowiazan, to jednak w zatozeniu zarzadu Spétki opdZznienie to nie
miato mie¢ charakteru trwatego. Jego powodem bylo wytacznie skoncentrowanie wszystkich wolnych Srodkéw
spotki na zapewnieniu realizacji i prawidtowego rozliczenia sztandarowego projektu grypy kapitatowej HYPERION
S.A., realizowanego przez Matopolskg Sie¢ Szerokopasmowa sp. z 0.0. a polegajgca na wybudowaniu sieci dla
Wojewddztwa Matopolskiego. Koniecznos¢ takiego postepowania zarzadu spdtki zwigzana byta z mniejszymi niz
oczekiwano wplywami z emisji obligacji serii E (emisja ktérych ostatecznie nie doszta do skutku) oraz serii E01,
E02 i EO4 i w konsekwencji powstaniem ryzyka utraty finansowania inwestycji, co grozito nawet cofnigciem
catoéci lub czesci dotacji unijnej udzielonej w wysokosci 64 milionéw ztotych z funduszy Unii Europejskiej w
ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013 lub co najmniej uznaniem
istotnej czedci wydatkéw za niekwalifikowane. Jako Zze nastepstwa takiej ewentualnosci bytyby dla catej grupy
HYPERION nieodwracalne, zarzad spotki zmuszony zostat do czasowego transferowania wszystkich posiadanych
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srodkow (ktdre normalnie bylyby przeznaczane na splate biezacych zobowigzan) do spdtki cérki. Powstate w ten
sposob zalegtosci miaty byé nastepnie rozliczone na rzecz Wierzycieli, oczywiscie z naleznymi odsetkami, w
kolejnych miesigcach z zysku uzyskiwanego juz obecnie stale miesiecznie przez HYPERION S.A.

Niestety w skutek podjecia akcji egzekucyjnej przez mBank S.A. i Bank Zachodni WBK S.A. wypetnienie
powyzszego planu okazato sie niemoZliwe, a tymczasowe zawieszenie platnosci na rzecz kontrahentéw
przeksztatcito sie — wskutek fizycznej niemozliwosci dysponowania wptywami do HYPERION S.A. — w stan
permanentny, zagrazajacy wiarygodnosci spotki oraz jej relacjom z nimi.

Jako Ze obecna sytuacja spétki HYPERION S.A. wynika z czynnikdw o charakterze ptynnosciowym a nie btednej
strategii gospodarczej, czy niewlasciwego dysponowania Srodkami produkgji (spétka wypracowata wrecz model
osiggania statej nadwyzki przychoddw nad kosztami), czynnosci naprawcze koncentrowad sie muszg w zakresie
dziatait zmierzajacych z jednej strony do zmaksymalizowania biezacych przychoddw przedsiebiorstwa, a z drugiej
do uzyskania korzystnych warunkéw splaty juz powstatego zadtuzenia, a wszystko pofaczone ze sprzedazg czeéci
aktywow telekomunikacyjnych posadowionych na mato rokujgcych obszarach.

W obecnym stanie Zarzad spdtki jest bowiem przekonany o mozliwosci realizacji programu naprawczego
HYPERION S.A. ze $rodkdw pozyskanych od aktualnych i nowych Klientdw oraz uzyskania kwot ze sprzedazy
czesci majatku ,ustabilizuje sytuacje finansowa spotki na tyle aby mozliwe byto wypracowanie koniecznych do
splaty wierzytelnosci przychodéw. Pierwsze czynnosci w tym kierunku zostaly juz przez Zarzad podjete.

Najwazniejszg z czynnosci podjetych w kierunku szybkiego uzyskania wzrostu przychodéw spétki HYPERION S.A.
bedzie przeprowadzenie agresywnego przejecia klientéw dziatajacych co prawda na sieciach HYPERION, ale
zwigzanych umownie z innymi podmiotami, przede wszystkim MNI CU S.A. Decyzja w tym przedmiocie zostata juz
podjeta W zwigzku z tym opracowano i wprowadzono agresywny system prowizyjny dla handlowcow oraz
przygotowana zostata oferta promocyjna. Nalezy zaznaczyé, ze przyjety dla powyzszej strategii potencjat klientdw
do przejecia przez HYPERION S.A. ksztattuje sie nastepujac:

- ok. 15 tys. klientéw indywidualnych przynoszacych miesiecznie, od ktorych zsumowane wplywy miesieczne
wyniostyby z pewnoscig co najmniej ok. 530 tys. zt netto dodatkowych przychoddw

- ok. 650 klientéw biznesowych, z ktorymi umowy beda zdolne do przyniesienia miesiecznie ok. 126 tys. zt netto
dodatkowych wplywdw.

Przy czym celem Spdiki jest przejecie w perspektywie 12 miesiecy 60% klientdw indywidualnych oraz 70%
klientéw biznesowych. Co wazine omawiany Srodek naprawczy nie bedzie sie wigzat praktycznie z
wygenerowaniem zadnych dodatkowych kosztéw. Zgodnie bowiem z zatozeniami nowej strategii, z tytutu
pozyskania nowego klienta kazdemu handlowcowi wyptacana bedzie prowizja w wysokosci: 100 % pierwszego
abonamentu w miesigcu podpisania umowy; 10% miesiecznych przychoddw netto od nowo pozyskanych klientow
od czwartego pelnego okresu rozliczeniowego placone przez 5 kolejnych miesiecy. Rozliczenie statego wzrostu
przychoddw bedzie wiec nastepowato z nich samych.

Drugim elementem czynnosci naprawczych zmierzajacych do zwiekszenia wptywow ma byé rozwdj technologiczny
posiadanych sieci umozliwiajacy zwiekszenie przepustowosci tgczy abonenckich do rynkowych 10-20 Mbps oraz
dostarczanie ustugi telewizji kablowej. Przy stosunkowo niewielkich inwestycjach realizowanych z wykorzystaniem
leasingu bedziemy mogli zwiekszy¢ ARPU (Sredni przychéd na uzytkownika) na kliencie indywidualnym o ok. 15 zt
a w przypadku sprzedazy oferty telewizji kablowej za posrednictwem posiadanych sieci szerokopasmowych,
wzrost ARPU moze siegnaé¢ nawet 30 zt. Koszt wdrozenia tego $rodka — o ile zostanie przeprowadzony w oparciu
o ustugi leasingowe — uzalezniony bedzie od zakresu modernizacji, jaka ostatecznie zostanie podjeta. Nie bedzie
on jednak stanowit kwoty istotnej z punktu widzenia niniejszego postepowania i zamknie sie w przedziale
kilkudziesieciu tysiecy ztotych miesiecznie.

Jako trzeci Srodek naprawczy oddziatujgcy na zwiekszenie wptywdw podmiotu, nalezy wskaza¢ podjecie
energicznych czynnosci zmierzajacych do wyegzekwowania od kontrahentéw wszystkich wierzytelnosci.

Czwarty érodek to sprzedaz czesci aktywdw, ktdre ze wzgledu na posadowienie nie przynosza adekwatnych
przychodéw wzgledem ich wartosci i skupienie sie na obszarach o najwiekszej efektywnosci biznesowej. Kwoty
mozliwe do uzyskania w szybki sposob bez uszczerbku dla majatku Spétki to kwota kilku miliondw ziotych
pokrywajaca w 100 % biezgce zobowigzania Spotki.

Pigty srodek a najwazniejszy i przynoszacy dtugotrwaty skutek biznesowy to komercjalizacja sieci MSS budowa,
ktorej byta najwiekszym wyzwaniem Spotki Hyperion S.A. i ktdra kosztowata Spdtke kwote wiasnych $rodkow
ponad 30 min ziotych.

Spotka przewiduje wdrozenie opisanych wyzej dziatan naprawczych w nastepujgcych terminach:
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Przejmowanie klientdw MNI CU S.A. — od maja 2017 r. do maja 2018 r., przy czym z uwagi na system
premiowania handlowcéw, petne przychody z tytutu zwigkszonej sprzedazy znajda sie w dyspozycji z koficem
wrzesnia 2018 1.

Zwiekszenie przepustowosci taczy abonenckich do rynkowych 10-20 Mbps oraz dostarczanie ustugi telewizji
kablowej — od lipca 2017 r.

Podjecie dziatah zmierzajacych do wyegzekwowania naleznosci przystugujacych HYPERION S.A. — od maja 2017
r.

Spétki z grupy HYPERION wystawiajg miesiecznie ponad 30 tys. rachunkéw dla klienta biznesowego oraz
indywidualnego. Stad tez potencjalny strumien.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zafoZeniu kontynowania
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 r. oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 r. dla skonsolidowanego rachunku
zyskdw i strat, skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochoddw oraz skonsolidowanego rachunku przeplywow pienieznych oraz dane bilansowe wediug
stanu na dzien 31 grudnia 2015,

Oswiadczenie 0 zgodnosc/

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF-UE"). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzona przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF rdznig sie
od MSSF UE. Spéitka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardow, ktore zostaly opublikowane,
lecz nie weszly dotychczas w zycie. MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Polityki rachunkowosci wykorzystane przez Grupe zostaly opisane w nocie VI Istotne zasady rachunkowosci.

Spatki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa”) z pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,Polskie Standardy Rachunkowosci”). W wypadku wystapienia réznic miedzy zasadami stosowanymi
przez spotki a zasadami stosowanymi przez Grupe, Grupa dokonuje odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF-UE i uwzglednienia ich w skonsolidowanych
sprawozdaniu finansowym Grupy.

Nowe obowigzujace standardy rachunkowosci oraz interpretacie

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie
po raz pierwszy w roku 2016:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” — rozliczanie nabycia udziatdw we wspdinych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24.11.2015 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okresoéw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnier -
zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 02.12.2015 r. (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23.11.2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — program okreélonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.02.2015 roku lub po tej dacie),
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» Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw witasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" ~ dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uéciélenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 r. (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.02.2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w
dniu 15.12.2015 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016
r. lub po tej dacie).

Zastosowanie powyzszych standarddw i zmian do standarddw nie miato istotnego wplywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy ani na jej sytuacje finansows i wyniki dziatalnosci.

Standardy | interpretacie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardéw i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 2 maja 2017 r. nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania
w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 01.01.2018 r. lub po tej dacie),

s MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umdw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2019
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnodci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akcji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz iub wniesienie aktywdw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standarddw nie miatyby istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz nepewnosc szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
osgdow, szacunkdéw i zatozen, ktdre majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw,
pasywow, przychoddw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Mimo, ze szacunki te opierajg sie najlepszej wiedzy dotyczacej warunkéw biezacych
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i dziatan, ktére Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga sie od tych szacunkdw réznié. Szacunki dokonywane
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego odzwierciedlajg warunki, ktore istniaty na te daty.

Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktdre sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly zaprezentowane ponizej

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spétki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31.12.2016 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznodci aktywow przyjete
przez Grupe dla celdw amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzyéci ekonomicznych przez
te aktywa w przysziodci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przyszioéci moga
rozni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Warto$¢ bilansowa
aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr X.1i X.2

Rezerwy

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane sg przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na
$wiadczenia pracownicze 64 tys. PLN (2015: 49 tys. PLN)

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienistwo rozliczenia skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spdtki Grupy osiagng dochdd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okreSlenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeplywy pienieine (patrz podpunkt
dotyczacy utraty wartosci aktywow niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywdow
dokonywane s zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zalozenia te odnoszg sie do
przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rézni¢ sie od szacowanych, co
w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywdw Grupy.

Korekta bledu i zmiana polityki rachunkowosci

W 2016 roku Grupa wprowadzita korekte bledu wynikajacego blednego ujecia leasingu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2015 r.

W 2016 roku Grupa nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowosci. W celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych finansowych Grupa dokonata korekt danych poréwnawczych.

Wprowadzone korekty btedu oraz korekty danych poréwnywanych zostaly przedstawione ponizej:
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Skonsolidowany bilans na dzien 31.12.2015 r.
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Dane Dane

al e historyczne Korekta1 przeksztafcone

I. AKTYWA TRWALE 252243 -9 554 242 689
1. Wartosci niematerialne 19162 19162
2. Rzeczowe aktywa trwate 215272 -7 255 208 017
3. Naleznosci dtugoterminowe 8 8
4. Inwestycje dtugoterminowe 5302 5302
4.1 Dtugoterminowe aktywa finansowe 2 2
a) w pozostatych jednostkach 2 2

- udziaty lub akcje 2 2

4.2 Inne inwestycje diugoterminowe 5300 5300
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 200 10 200
6. Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2299 -2299 0
It. AKTYWA OBROTOWE 40 604 -4 967 35637
1. Zapasy 550 550
2. Naleznoéci krétkoterminowe 33943 -4 967 28976
2.1 Od jednostek powiazanych 14 160 14 160
a) z tytutu dostaw i ustug 3527 3527

b) pozostate 10633 10633

2.2 Od pozostatych jednostek 19783 -4 967 14 816
a) z tytutu dostaw i ustug 12 008 12 008

b) pozostate 7775 -4 967 2 808

3. Inwestycje krétkoterminowe 4461 4461
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 4461 4461
a) w jednostkach powigzanych 349 309

- udzielone pozyczki 349 309

b) w pozostatych jednostkach 3895 3935

- udzielone pozyczki 309 349

- lokaty 3586 3586

¢) srodki pieniezne 217 217

4. Rozliczenia migdzyokresowe 1650 1650
AKTYWA RAZEM 292 847 -14521 278 326
. KAPITAL WEASNY 80507  -7255 73252
1. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 80 507 -7 255 73252
1.1 Kapitat zaktadowy 32669 32669
1.2 Akcje wtasne -12 -12
1.3 Kapitat zapasowy 17031 17031
1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny 545 545
1.5 Zysk z lat ubiegtych 17789 17789
1.6 Zysk netto 12485 -7 255 5230
1l ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 212 340 -7 266 205 074
1. Rezerwy na zobowigzania 2501 2501
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 569 569
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 403 403
a) krétkoterminowa 403 403

1.3 Pozostate rezerwy 1529 1529
a) krotkoterminowe 1529 1529

2. Zobowigzania ditugoterminowe 83289 83289
2.1 Wobec pozostatych jednostek 83 289 83 289
a) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 83289 83289

3. Zobowigzania krétkoterminowe 66 300 -4 967 61333
3.1 Wobec jednostek powigzanych 2514 2514
a) z tytutu dostaw i ustug 1139 1139

b) pozostate 1375 1375

3.2 Wobec pozostatych jednostek 63730 -4 967 58763
a) kredyty i pozyczki 8538 8538

b) z tytutu dostaw i ustug 15 266 15 266

c) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10 000 10 000

d) pozostate 29926 -4 967 24 959

3.3 Fundusze specjalne 56 56
4, Rozliczenia miedzyokresowe 60 250 -2 299 57 951
PASYWA RAZEM 292847 -14521 278 326

Korekta 1 — wyksiegowanie blednie ujetej umowy leasingowe;j
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2015 r.

Dane Dane

2015 r. historyczne e przeksztaicone
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, materialéw i towaréw 28 414 7522 20 892
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 28 413 -7 522 20 891
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatdw i towardw i 0 1
Koszty sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 27 954 -184 27 770
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 27 954 -184 27770
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 460 -7 338 -6 878
Koszty ogdlnego zarzadu 2 841 0 2 841
Strata na sprzedazy -2 381 -7 338 -9 719
Pozostate przychody operacyjne 3391 0 3391
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1306 0 1306
2. Inne przychody operacyine 2 085 0 2 085
Pozostale koszty operacyjne 1511 -83 1428
1. Inne koszty operacyjne 1511 -83 1428
Strata z dzialalnosci operacyjnej -501 -7 255 -7 756
Przychody finansowe 15136 -112 15024
1. Odsetki . , . 847 -112 735
2. Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 14 289 0 14 289
podporzadkowanych
Koszty finansowe 1508 -112 1396
1. Odsetki 1160 -112 1048
2. Inne 348 0 348
Zysk brutto 13 127 -7 255 5872
Podatek dochodowy 1406 0 1406

a) czes¢ odroczona 1406 0 1 406
Zysk netto_z dzialalnosci kontynuowanej 11721 -7 255 4 466
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 11721 -7 255 4 466
Dziatalnoé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto dziatalnosci zaniechanej 764 0 764
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 764 g 764
Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej 12 485 =7 255 5230
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcef 12 485 -7 255 5230

Korekta 1 — wyksiegowanie btednie ujetej umowy leasingowej

Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 r. w Grupie Kapitalowej nie nastgpity zmiany
w stosowanych zasadach zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, mogace
mie¢ wplyw na sprawozdawczos¢ Grupy.

Waluta sprawozdawcza

Dane finansowe zawarte w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly wyrazone w polskich
ztotych (zt), ktory jest walutg stosowang przez Grupe dla celéw wyceny i prezentacji. Dane prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaokraglone s do pelnych tysigcy ztotych.

Zasady konsolidacyi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych, sporzadzone za odpowiednie okresy sprawozdawcze. Pakiety konsolidacyjne
jednostek zaleznych, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzane
sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych i
jednolitych zasad rachunkowosci zastosowanych dla transakgji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.
W celu eliminacji rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty s3 eliminowane chyba, ze
dowodzg wystapienia utraty wartosci.
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Jednostki zalezne

Spétka, niezaleznie od charakteru zaangazowania w danej jednostce, okre$la swéj status jednostki dominujacej
oceniajac czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji. Spétka sprawuje kontrole nad
jednostka, w ktérej dokonano inwestycji w przypadku, gdy z tytulu swojego zaangazowania w te jednostke
podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma
mozliwos¢ wywierania wplywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wladzy nad ta
jednostka. Spotka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji wtedy i tylko wtedy gdy
jednoczesnie:

¢ sprawuje wiadze nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji,

e 7 tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikow finansowych oraz

» posiada mozliwoS¢ wykorzystania sprawowanej wiladzy nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji, do
wywierania wplywu na wyscko$¢ swoich wynikow finansowych.

Konsolidacja jednostki, w ktérej dokonano inwestycji rozpoczyna sie od dnia, w ktérym Spétka uzyskuje kontrole
nad jednostka, a ustaje gdy traci nad nig kontrole.

Spdtka przypisuje zysk lub strate i kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw do wiascicieli jednostki
dominujacej oraz do udziatdw niekontrolujgcych. Spétka przedstawia udziaty niekontrolujgce w skonsolidowanym
bilansie, w kapitale wtasnym oddzielnie od kapitatu wiasnego wiascicieli jednostki dominujacej. Zmiany w udziale
wiasnosciowym jednostki dominujacej w jednostce zaleznej, ktére nie skutkujg utratg przez jednostke dominujaca
kontroli nad jednostky zalezna, stanowig transakcje rozliczane przez kapitat. W przypadku, gdy zmienia sie cze$é
kapitatu wiasnego posiadanego przez udziaty niekontrolujace, Spotka dominujgca dokonuje korekty wartosci
bilansowej udziatéw kontrolujacych i niekontrolujacych w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w
jednostce zaleznej. Wszelkie rdznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych a wartoécig godziwa
kwoty zaptaconej lub otrzymanej Spétka odnosi bezposdrednio na kapitat wiasny i przypisuje to do wiascicieli
jednostki dominujacej.

Jezeli Spotka utraci kontrole nad jednostka zalezng to:

o wylacza aktywa (w tym warto$¢ firmy) i zobowigzania bytej jednostki zaleznej ze skonsolidowanego
bilansu,

» ujmuje wszelkie inwestycje utrzymane w bylej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej na dzieh utraty
kontroli, a nastepnie ujmuje je i wszelkie kwoty wzajemnych zobowigzan bylej jednostki zaleznej i
jednostki dominujgcej zgodnie z odpowiednimi MSSF,

e ujmuje zyski lub straty zwigzane z utraty kontroli przypisanie bytej jednostce dominujacej.

Jednostki stowarzyszone

Jednostkami stowarzyszonymi s3 te jednostki, na ktdre inwestor wywiera znaczacy wptyw. Znaczacy wplyw jest
to wiadza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, niepolegajaca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspdtkontrali nad
polityka tej jednostki.

Jezeli inwestor posiada bezpo$rednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wigcej praw gtosu w
jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, to zaktada sie, ze inwestor wywiera znaczacy wplyw na te jednostke,
chyba ze mozna w sposéb oczywisty wykazad, ze jest inaczej. Natomiast jesli inwestor posiada bezposrednio lub
posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20% praw gtosu w inwestor, w ktdrej dokonano inwestycji, to
mozna zatozy¢, ze nie wywiera on na te jednostke znaczacego wpltywu, chyba ze mozna w sposdb oczywisty taki
wplyw wykazaé. Inwestor traci znaczacy wplyw na jednostke, w ktdrej dokonano inwestycji, w momencie, gdy
traci wtadze pozwalajaca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawie polityki finansowej i operacyjnej
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji.

W odniesieniu do ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych Grupa stosuje metode praw wtasnosci,
wedtug ktdrej inwestycja jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie po dniu nabycia jej warto$é jest
korygowana odpowiednio o zmiane udziatu inwestora w aktywach netto jednostki, w ktorej dokonano inwestyciji.
W przypadku inwestycji w jednostke stowarzyszong, kitdra powstaje wskutek nabycia znaczacego wpltywu w
jednostce ktdrej akcje/udziaty byly posiadane przez Grupe i klasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy
Grupa uznaje jako koszt nabycia tej inwestycji historyczny koszt nabycia tych akcji/udziatow.
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Wspdlne przedsiewziecia

Wspdlnymi przedsiewzieciami nazywamy wspdlne porozumienie, w ramach ktdrego strony sprawujace wspding
kontrole nad porozumieniem majq prawo do aktywow netto porozumienia.

Wspdlne przedsiewziecia sg to jednostki, nad ktdrymi Grupa sprawuje wspdtkontrole na mocy zawartej umowy. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wspdlne przedsiewziecia sg ujmowane metodg praw wlasnosci.

Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udziat w zysku [ub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, a inne
catkowite dochody inwestora obejmujg jego udziat w innych catkowitych dochodach jednostki, w ktdrej dokonano
inwestycji. Jezeli udziat jednostki w stratach jednostki stowarzyszonej jest réwny lub wyzszy od jego udziatu w
jednostce stowarzyszonej, jednostka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach.

Zyski i straty wynikajace z ,oddolnych” i ,odgdrnych” transakcji pomiedzy Spotka i jej jednostkami zaleznymi a
jednostka stowarzyszong ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym Grupy jedynie w stopniu odzwierciedlajagcym
udziaty niepowiazanych inwestordw w jednostce stowarzyszonej. Udziat inwestora w zyskach lub stratach
jednostki stowarzyszonej z tytutu tych transakgcji podlega wytaczeniu.

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia istnienie przestanek, ktdre wskazuja, czy
konieczne jest dokonanie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do jej inwestycji netto w
jednostce stowarzyszonej. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej, tj. wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wyzsza. W przypadku gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢
odzyskiwalng, Grupa ujmuje w rachunku zyskdw i strat odpis z tytutu utraty wartosci.

Wycena do wartosci godziwef

Grupa wycenia instrumenty finansowe, takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy, w wartosci godziwej na
kazdy dzien bilansowy.

Wartoéé godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
skfadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatoZeniu, ze transakcja sprzedazy skiadnika aktywdw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie albo na gtéwnym rynku dla danego skiadnika aktywow badz zobowigzania, albo w
przypadku braku gtdwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skladnika aktywéw lub zobowigzania.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywéw lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzyéci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywdw lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
skladnika aktywodw.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejéciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowiazania, ktére sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany ponizej
na podstawie najnizszego poziomu danych wejéciowych ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej
traktowanej jako catosé.

Na kazda date bilansowa Grupa ocenia, czy mialty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdinych poziomdw, kierujgc sie istotnoscia danych wejsciowych z
najnizszego poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Przeliczanie pozycii wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgii.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
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kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreélonych polityka
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgji.
Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug wartoéci godziwej wyrazonej w walucie obcej, sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Wartos¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej aktywdw i zobowigzan na takim nabyciu s3 traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego podmiotu
zagranicznego i przeliczane po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacym na dzien bilansowy.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujacy sposob:

» odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzief
bilansowy;

» odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $érednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien koriczacy miesigc obrotowy. Rdznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako
odrebny sktadnik (w pozygji ,Rdznice kursowe™).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej: dla danych za 2016 r. przyjeto kurs EURO z
dnia 31.12.2016 r. tj. 4,424, a dla danych za 2015 rok przyjeto kurs EURQ z dnia 31.12.2015 r. tj. 4,2615.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat przelicza sie na zlote lub euro wedtug kursu stanowigcego $érednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP dla waluty, w ktorej zostaty sporzadzone informacje
finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakohiczonego miesigca roku
obrotowego.

Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 przyjeto sredni kurs EURO w wysokosci 4,3757.
Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 przyjeto sredni kurs EURO w wysokosci 4,1848

Dziatalnosc zaniechana

Aktywa przeznaczone do sprzedazy badZ grupy do zbycia, a takze przeznaczone do wydania wlascicielom objete
zakresem zasad wyceny MSSF 5, ktdre spetniajg nizej wymienione kryteria klasyfikacji s3 wyceniane wedtug
nizszej z dwéch wartosci: wartosci bilansowej badz wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Aktywa
takie badz ich grupy sg oddzielnie prezentowane w bilansie, zas wyniki dziatalnosci zaniechanej sg prezentowane
oddzielnie w rachunku zyskéw i strat.

Kryteria klasyfikacji aktywow lub grup do zbycia jako przeznaczonych do sprzedazy lub do wydania wtascicielom:

s  Wartos¢ bilansowa aktywéw zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze wykorzystywanie; wtedy gdy aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w ich
biezacym stanie a ich sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

¢ Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna gdy kierownictwo odpowiedniego szczebla jest zdecydowane
zrealizowaé plan sprzedazy oraz rozpoczeto aktywny program znalezienia nabywcy i zakonficzenia planu.
Aktywa musza byC oferowane do sprzedazy po cenie racjonalnej w stosunku do biezgcej wartosci
godziwej a dodatkowo nalezy oczekiwaé, ze sprzedaz zostanie zakoriczona w czasie jednego roku od
dnia klasyfikacji (z pewnymi wyjatkami).

e W przypadku sprzedazy, z ktdrg wigzaC sie bedzie utrata kontroli nad jednostkg zalezna, klasyfikuje sie
wszystkie aktywa i zobowiazania tej jednostki zaleznej jako przeznaczone do sprzedazy jesli wyzej
wymienione kryteria zostaty spelnione, niezaleznie od tego czy po sprzedazy zostang utrzymane
niedajace kontroli udziaty tej jednostki zaleznej.

o Transakcje sprzedazy obejmujg wymiane aktywdw trwatych na inne aktywa trwate, gdy wymiana ma
tres¢ ekonomiczng zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate. Aktywa trwate tub grupa do zbycia s3
klasyfikowane jako przeznaczone do wydania wiascicielom, jezeli jednostka jest zdecydowana na ich
wydanie wiascicielom np. w przypadku podziatu jednostki badz wyptaty dywidendy rzeczowej. Sytuacja
taka ma miejsce, gdy aktywa sa dostepne do natychmiastowego wydania w ich aktualnym stanie, a
wydanie jest wysoce prawdopodobne. Za wysoce prawdopodobne uznaje sie wydanie, dla ktérego
dziatania zostaty rozpoczete i nalezy oczekiwac, ze zostang zakonczone w ciggu roku od dnia klasyfikacji.
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Dziatalnos¢ zaniechana to element jednostki, ktdry jest zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy badz
wydania wiascicielom albo zostat sprzedany oraz:

s  Stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnoéci,

» Jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnoéci badz
geograficznego obszaru dziatalnosci,

¢ Jest jednostka zalezng nabyta wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Kazdy zysk lub strata powstata w zwigzku z korekta wartosci aktywdw lub grupy do zbycia zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy, a ktdry nie wypetnia definicji dziatalnosci zaniechanej, wiacza sie do wyniku okresu z
dziatalnosci kontynuowanej.

Rzeczowe aktywa trwate

Wiasne sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych

Rzeczowe aktywa trwate sa ujmowane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty wartosci (z wyjatkiem gruntdéw). Po poczatkowym ujeciu, zwiekszenia rzeczowych aktywdw trwatych
sg wykazywane wedtug ceny nabycia.

W 2016 roku nie wystapity przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu rzeczowego aktywa trwatego do uzytkowania, takie jak koszty remontu,
konserwacji wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaty poniesione, z wyjgtkiem
sytuacji, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia czesci sktadowej pozycji rzeczowych aktywdw trwalych jest
istotny w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia catej pozycji. W takich przypadkach wartosé ta
zwieksza warto$¢ rzeczowego aktywa i od tak wyliczonej wartosci Spotka dokonuje amortyzacji.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowego majgtku trwatego, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sg
metoda liniowa przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Grunty nie sg amortyzowane.

Grupa Hyperion stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne:

Rodzaj Srodka trwatego Stawka amortyzacyina
Srodki transportu 20 33%

Komputery 30%

Inwestycje w obcych obiektach 10%

Budynki 10%

Budowle 4i4,5%

Urzadzenia (grupa 6) 10%

Urzadzenia biurowe 20%

Skiadniki rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu.

Umowy leasingu, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie cato$C ryzyka oraz czerpie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w leasingu finansowym sg wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub w biezgcej minimalnych optat leasingowych., w zaleznosci od tego, kidra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym amortyzowane sg przez okres leasingu lub okres ekonomicznej
uzytecznosci w zaleznosci od decyzji spdtki co do okupu.

Pratnosci z tytutu zawartych przez Spétki tworzace Grupe Kapitatowa uméw leasingu operacyjnego ujmowane s3
w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokoéci ogétu kosztdw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw
trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwatle w budowie nie s
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Jezeli wystapity zdarzenia lub zaistnialy okolicznosci, ktore wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych
aktywdw trwatych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany wtedy, gdy wartos¢
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bilansowa danego rzeczowego aktywa trwatego przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna, ktdra odpowiada cenie
sprzedazy netto tego rzeczowego aktywa trwatego lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza. W celu ustalenia utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych sg one klasyfikowane do najnizszego
poziomu, dla ktérego mozna zidentyfikowaé oddzielne przeptywy pieniezne.

Zysk/strate na sprzedazy rzeczowego aktywa trwalego ustala sie przez poréwnanie wplywdw ze sprzedazy z jego
wartoscig bilansowa i ujmuje sie per saldem w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

Wartosci niematerialne

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne sy amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Amortyzacja wedtug stawek
podatkowych jest stosowana tylko w wypadkach, kiedy odpowiadajg one ekonomicznemu okresowi zycia aktywa.
Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec
roku obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Jezeli wystapily zdarzenia lub zaistnialy okolicznosci, ktére wskazuja na to, Ze warto$¢ bilansowa wartosci
niematerialnych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany wtedy, gdy wartoéé
bilansowa danego skladnika wartosci niematerialnych przewyzsza jego warto$é odzyskiwalng, ktéra odpowiada
cenie sprzedazy netto tej wartosci niematerialnej lub jej wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest

wyzsza.
Prace badawczo-rozwojowe

Wydatki na prace badawcze sg odpisywane w koszty w momencie ich poniesienia. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych prowadzonych na wiasne potrzeby, ktére zostaty poniesione przed rozpoczeciem produkcji lub
zastosowaniem nowych rozwigzan technologicznych zaliczane sg do wartosci niematerialnych, jezeli Grupa jest w
stanie udowodni¢:

= mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie on do uzytkowania lub sprzedazy,

«  zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

= zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych,

= sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne korzysci ekonomiczne.
Miedzy innymi, Grupa powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci
niematerialnych lub na sam skiadnik, lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke — uzytecznosé¢
sktadnika wartosci niematerialnych,

=« dostepnos¢ stosownych $rodkdw technicznych, finansowych i innych, ktdre majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skiadnika wartosci niematerialnych,

= mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakfaddw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu skiadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych, ktére nie spetniajg powyzszych kryteridw sg odnoszone do rachunku zyskow i strat
w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Okres amortyzacji kosztéw prac rozwojowych nie przekracza 5 lat.

Prace badawczo-rozwojowe nie wystapity.

Oprogramowania
Zakupione licencje i oprogramowania aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na ich zakup.

Amortyzacja

Typowe stawki amortyzacji stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:

Stawka amortyzacyjna

Zakupione licencje i oprogramowanie 50%
Pozostate wartosci niematerialne 10%-20%

Wartosci niematerialne nie podlegajg przeszacowaniom.

Grupa nie posiada zadnych aktywow o znacznej wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowana.
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Wartosc firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiagcej kwote
nadwyzki:

e sumy:
» przekazanej zaplaty,
> kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
> w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej.
» nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok

lub czedciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podiega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z oérodkéw wypracowujacych érodki

pieniezne, ktore mogg skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy o$rodek, lub zespét oérodkdw, do ktdrego zostata

przypisana wartos¢ firmy:

» odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

» jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny przed agregacjg okreSlony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartoéci oérodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktdrego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnodci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedana dziatalnoscia zostaje wigczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznodciach sprzedana wartosé firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego érodki pieniezne.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone s3 na nastepujace kategorie:
o Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (AWG-0),
e Pozyczki i naleznosci (PiN),
o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnodci sy to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢
utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci wyceniane
sg wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnoéci kwalifikowane s3 jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — jest to sktadnik aktywdw
finansowych spetniajgcy ktorykolwiek z ponizszych warunkdw:

e jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie
finansowe kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli jest:
o nabyty lub zaciagniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,
o czescig portfela okreSlonych instrumentow finansowych, ktorymi zarzadza sie tacznie, i dla
ktdrych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krdtkoterminowych

zyskow lub
o instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych umowami
gwarancji finansowych lub wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami

zabezpieczajacymi);
e przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez jednostke jako wyceniany wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji tylko wowczas, gdy:
o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub
ujmowania (okreslong czasami jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktéra w przeciwnym razie
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powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywéw lub zobowigzan badZ innego ujecia
zwigzanego z nimi zyskéw lub strat,

o lub grupa aktywéw finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest
zarzadzana, a jej wyniki oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi
zasadami zarzgdzania ryzykiem lub strategig inwestycyjna, natomiast informacje na temat
grupy sy nha tej podstawie przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym czionkom
kierownictwa,

o lub aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie ujmowane.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane wg wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzgledniania kosztéw transakcji sprzedazy,
a w kolejnych okresach wyceniane do wartosci godziwej. Przeszacowania do wartoéci godziwej oraz zrealizowane
zyski/ straty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat (wynik na instrumentach finansowych wycenianych do
wartosci godziwej). Wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnym rynku
opierajg si¢ na rynkowym kursie kupna z ostatniej sesji w dniu bilansowym, o ile jest on publicznie dostepny z
gieldy, od dealera, brokera, lub poprzez odniesienie do biezacych cen rynkowych podobnych instrumentow
finansowych. Jezeli kurs kupna nie jest publicznie dostepny, wéwczas wartosS¢ godziwa instrumentow finansowych
jest ustalana przy zastosowaniu wewnetrznych technik wyceny.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych. Do
pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte
w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu Srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, Zze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi (transakcje
odkupu). Do pozyczek udzielonych i naleznosci whasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptat dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentdw kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy, gdy
nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akgji - takze
w obrocie wtornym. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztow transakcji, z
uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym
rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jedli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktdrych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach. Spadek wartosci aktywdéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do
rachunku zyskdw i strat jako koszt finansowy.

Przenoszac prawa Grupa ocenia, w jakim stopniu zachowuje ryzyko i korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywdw finansowych. W tym przypadku:

e jezeli Grupa przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywdw finansowych to wylgcza sktadnik aktywow finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
jezeli Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywéw finansowych to w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywéw finansowych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej,

o jezeli Grupa nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z
posiadaniem skladnika aktywow finansowych to Grupa ustala, czy zachowata kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow finansowych. W przypadku zachowania kontroli sktadnik aktywéw finansowych
jest nadal ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy srodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone
trzecig. Nabycie | sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwe;.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Jezeli istniejg obiektywne dowody, Ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to kwota odpisu
aktualizujgcego réwna sig réznicy pomigdzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdéw a wartodcia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienigznych (z wytaczeniem przyszlych strat kredytowych, ktére nie zostaty
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej
stopy procentowej instrumentu finansowego dla aktywdw finansowych z przypisang stata stopa procentowg lub
biezaca efektywng stopg procentowg ustalong zgodnie z umowg dla aktywow finansowych z przypisang stopa
zmienng. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpiséw z tytutu
utraty wartosci. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Warto$¢ udzielonych pozyczek i naleznodci jest poddawana okresowej ocenie w celu stwierdzenia czy wystapita
utrata ich wartoéci, a jesli wystapita w celu oszacowania utraty wartoéci. Utrata wartosci danej pozyczki,
wierzytelnosci jest stwierdzana i w konsekwencji rozpoznawany jest odpis z tytutu utraty wartosci w sytuacji gdy
istniejg obiektywne przestanki $wiadczace o utracie wartosci w wyniku wystapienia jednego lub wiekszej liczby
zdarzen, ktére beda miaty wptyw na przyszte szacunkowe przeptywy pieniezne z tytutu tych pozyczek lub
wierzytelnosci. Do zdarzen takich spotki zaliczaja:

» brak lub opdznienia w sptatach odsetek lub kapitatu pozyczki powyzej 3 miesiecy;
s znaczace trudnosci finansowe diuznika;
e brak kontaktu z dtuznikiem

Warto$¢ bilansowa pozyczki/wierzytelnosci jest obnizana o kwote odpowiadajacego mu odpisu z tytutu utraty
wartosci.

Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Grupa przeprowadza analizg, czy zaistnialy obiektywne podstawy do stwierdzenia, ze nastgpita utrata wartosci
indywidualnych inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Jezeli istniejg obiektywne dowody na utrate
wartoéci, kwote odpisu aktualizacyjnego stanowi réznica miedzy wartoscia bilansowg sktadnika aktywdw a biezaca
wartoscig oszacowanych przyszlych przeptywow pienigznych (z wytaczeniem przysziych strat kredytowych, ktdre
nie zostaly poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej z dnia wystapienia
przestanki dla danego sktadnika aktywdw finansowych.

Jezeli w nastgpnym okresie wysokos¢ straty z tytutu utraty wartosci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktore
nastapito po wystgpieniu utraty wartosci, wéwczas uprzednio dokonany odpis z tytulu utraty wartosci jest
odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty salda odpiséw aktualizujgcych. Kwota dokonanego
odwrdcenia wykazywana jest w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadza analize, czy zaistnialy obiektywne podstawy do
stwierdzenia, ze nastgpita utrata wartosci indywidualnych aktywdw iflub portfela aktywdw finansowych.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skladnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skfadnika aktywdw (pomniejszona o
wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w wyniku finansowym, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego
i przekwalifikowana do wyniku finansowego. Nie mozna ujmowaé w wyniku finansowym odwrdcenia odpisu z
tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w
nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze
by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartoéci w wyniku
finansowym, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w wyniku finansowym.

zZapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Koszt sprzedazy pojedynczej jednostki zapasu okreslany jest wedtug metody FIFO.

Wszystkie zapasy objete sg systematycznym przegladem w zakresie ich przydatnosci i wartosci rynkowej.
W przypadkach stwierdzenia potrzeby aktualizacji wartosci zapasow, dokonywany jest odpis aktualizujacy ich
wartos¢ w stosownej wysoko$ci.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, i zastrzeZone srodki pienfezne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ujmowane sg w bilansie wedlug kosztu. Dla celdéw rachunku przeptywéw
pienigznych do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw zalicza sie gotéwke w kasie, depozyty bankowe platne na
zadanie oraz inne instrumenty o wysokim stopniu plynnosci. Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych,
Grupa przyjeta zasade nie ujmowania w saldzie Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw kredytdw w rachunkach
biezacych oraz zastrzezonych Srodkéw pienieznych. Sa one ujmowane jako oddzielna pozycja bilansowa.

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi ustawami
oraz ze statutem. Do kapitatéw wiasnych zaliczane s3 takze niepodzielne zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.
Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw
i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.

Kapital zaktadowy spétki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej
W rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu.

Akcje zwykle prezentowane sg jako kapitat zakladowy.

Srodki otrzymane z tytulu emisji nowych akcji ujmowane sa w kapitale wiasnym. Nie dokonuje sie zadnych korekt
z tytutu réznicy miedzy wartoscia emisyjna, a wartoscia rynkowa wyemitowanych akcji.
Zewnetrzne koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akgji, ujmowane sg jako sktadnik ceny nabycia.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku lub z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny. W kapitale zapasowym wydzielony jest kapitat tworzony z odpiséw z zysku i przeznaczony na pokrycie
strat bilansowych.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wlasnym.
Na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie:

roznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

e odpisy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, odnosnie wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

e wartos¢ z przeszacowania srodkéw trwatych,

¢ odroczony podatek z tyt. przejsciowych réznic w wartosci bilansowej i podatkowej przeszacowanych

aktywdw.

W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia cze$¢ kapitatu z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdw trwatych, ktéry uprzednio
podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktora dotyczy tego
skfadnika majatku trwatego.

Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybucji.
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;j.

Pozycje kapitatu wiasnego jednostek zaleznych inne niz kapitat podstawowy, w czesci, w jakiej jednostka
dominujgca jest wiascicielem jednostki zaleZnej, s3 dodawane do odpowiednich pozycji kapitatéw wiasnych
jednostki dominujacej.

Do kapitatu wiasnego grupy wiaczone sg tylko te czesci kapitatow wiasnych jednostek zaleznych, ktore powstaty
po dniu nabycia udziatéw przez jednostke dominujaca. W szczegdinosci chodzi tu o przyrost kapitatéw z tytutu
osiagnietego wyniku finansowego oraz aktualizacji wyceny.

Na skonsolidowany wynik netto jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja skiada sie wynik netto
jednostki dominujacej, wynik netto jednostek zaleznych w czesci, w jakiej jednostka dominujaca jest whascicielem
jednostki zaleznej.

Na skonsolidowany wynik finansowy netto sktadaja sie:

wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych,
wynik operacji finansowych,

odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych,

odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych,

obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,

zyski (straty) mniejszosci.
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Kapitat wiasny udziatowcdw (akcjonariuszy) mniejszosciowych

Kapitat udziatowcéw (akcjonariuszy) mniejszosciowych ustala sie jako sume czesci kapitatéw wiasnych jednostek
zaleznych objetych konsolidacjg petna, ktére naleza do innych udziatlowcdw anizeli jednostki wechodzace w skiad
grupy kapitatowej.

Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w czedci nalezacej do udziatowcdw (akcjonariuszy) innych niz jednostki
wchodzace w sktad grupy kapitatowej stanowi zysk udziatowcdw (akcjonariuszy) mniejszosciowych.

Do kapitatéw zaliczany jest takze wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy
oraz zadeklarowane, a nie wyptacone dywidendy.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskdw i strat roku biezacego skorygowany
o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych,

Zadeklarowane, a nie wniesione kapitaty wykazuje sie jako ,Nalezne wptaty na poczet kapitatdw”.
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

leasing finansowy,

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane s wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
(wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat). Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskow i strat Spotka zalicza instrumenty
pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace (IPZ). Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane sg w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w dziatalnoéci
finansowej.

Leasing

Umowy leasingowe, w ktdrych znaczna cze$¢ ryzyk i korzysci zwigzanych z prawem wilasnosci sktadnikdw
rzeczowych aktywow trwalych pozostaje po stronie Grupy, klasyfikowane sg jako leasing finansowy. Leasing
finansowy ujmowany jest w ksiegach w kwocie wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzief
rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych, jezZeli jest ona
nizsza od wartosci godziwej. Opflaty leasingowe rozdzielane sa pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobowiazania w taki sposéb, aby uzyskac staly okresowa stope procentowg w stosunku do
niesplaconego salda zobowigzania. Zobowigzania z tytutu opflat leasingowych, pomniejszone o czes¢ odsetkowa
prezentowane sg w zobowigzaniach dtugo- i krétkoterminowych. (,Izeéc' odsetkowa kosztu finansowego ujmowana
jest w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu. Srodki trwate uzywane na podstawie leasingu
finansowego amortyzowane sg przez okres bedacy krotszym z okresdw: okresu uzytkowania $rodka trwatego lub
okresu leasingu (tylko w przypadku gdy nie jest planowany wykup). W pozostatych przypadkach $rodki trwate w
leasingu amortyzowane sa przez okres ekonomicznej uzytecznosci tych Srodkéw trwatych.

Umowy leasingowe, w ktérych znaczna cze$¢ ryzyk i korzysci zwigzanych z prawem wtiasnosci pozostaje po
stronie leasingodawcy, klasyfikowane sa przez Grupe jako leasing operacyjny. Ptatnosci dokonane przez Grupe
w ramach tych uméw (po pomniejszeniu o ewentualne rabaty leasingodawcy) ujmowane s3 w rachunku zyskéw
i strat przez okres leasingu.

Rezerwy

Rezerwy sg rozpoznawane, jezeli Grupa posiada prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek bedacy
rezultatem przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wystapi konieczno$¢ wyptywu zasobow w zwigzku
z wywigzaniem sie z powyzszego obowigzku, przy zaloZeniu, ze mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty takiego
wyplywu,

Grupa tworzy réwniez rezerwy na umowy rodzace obcigzenia, jezeli przewiduje, ze przyszte korzyéci z takiej
umowy bedg mniejsze od niezbednych kosztow jej realizacji.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
osadow, szacunkow i zatozen, kidre majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw,
pasywow, przychoddw oraz kosztdéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na dodwiadczeniu
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historycznym oraz innych czynnikach, ktdre sa uznawane za racjonaine w danych okolicznosciach, a ich wyniki
dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze roznic sie od wartosci szacunkowej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostata dokonana.

Wielkosciami  szacunkowymi sg rezerwy na S$wiadczenia emerytalne, niewykorzystane urlopy pracownicze
i podobne. Zarzad Spétek korzysta z metod aktuarialnych przy okreslaniu ich wysokosci.

Podatek dochodowy bieZacy | odroczony

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokos$ci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktdre prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w
stosunku do réznic przejéciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowg aktywdw i
zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

sz wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartoéci firmy lub poczatkowego ujecia skiadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakgji nie
stanowiacej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

¢ w przypadku dodatnich réznic przejéciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatléw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora | gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggnigty dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejéciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZ zobowigzania przy
transakgji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowq oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i
osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Wartoé¢ bilansowa skfadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety skfadnik aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobieristwo osiagnigcia w
przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktdre pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywdw.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, kt6re wedtug przewidywan beda obowigzywaC w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujgce na dzier bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzier
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub straty jest ujmowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale whasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. Grupa kompensuje
ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
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kompensat naleznosci z rezerwami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z
tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartodci zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie wtedy, gdy:

- kwote przychoddw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny

- istnieje prawdopodobieristwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb

koszty poniesione w zwigzku z transakcjami oraz koszty zakonczenia transakcji moga byé zakonczone
w wiarygodny sposob

Przychody z tytutu odsetek rozpoznawane sa systematycznie przez okres trwania umowy, z uwzglednieniem
kwoty niesptaconej naleznosci oraz efektywnej stopy procentowej w okresie do terminu zapadalnoéci, po
ustaleniu przychodu naleznego Grupie.

Koszty operacyjne

Jednostki Grupy prowadzg ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym. Koszty
sprzedanych towardw, produktéw i ustug obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem lub nabyciem
sprzedanych towardw lub ustug. Koszty sprzedazy obejmujg koszty handlowe oraz koszty reprezentacji i reklamy.
Koszty ogdinego zarzadu obejmuja koszty zwigzane z zarzadzaniem jednostkami Grupy oraz koszty administracji
i reprezentacji.

Na wynik finansowy Grupy wptywaja ponadto:

° Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Grupy w zakresie m.in. zyskow i
strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywdw niefinansowych, utworzenia i
rozwigzania rezerw na przyszie ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

. Przychody finansowe z tytulu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

. Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych rdznic kursowych nad dodatnimi.

. Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych
z 0golnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscia operacyjna.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkdw trwatych do uzytkowania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych érodkéw a zwigzane
z powstawaniem $rodkéw trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskdw i strat
w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktore zostaly poniesione w celu budowy dostosowywanego skiadnika aktywéw sg
aktywowane przez okres niezbedny dla przygotowania skladnika aktywdéw do jego zamierzonego uzytkowania.
Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sig jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego zawiesza sie w przypadku przerwania na diuzszy okres czasu
aktywnego prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej lub gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do
przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania zostaly zakonczone.

Transakcie w walutach obcych

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wg kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) to znaczy po kursie banku wiodgcego z pierwszego notowania z dnia bilansowego.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezpodrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdw, aktywuje sie jako cze$C ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roznic
kursowych do wysokosci, ktdra koryguje koszty odsetek.
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Dotacje rzadowe

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie za kazdy okres, w ktdrym Grupa ujmuje wydatki jako koszty,
ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnoéci dotacje, ktdrych podstawowym warunkiem udzielenia
jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywdw trwatych ujmuje sie jako odroczone przychody w bilansie i
odnosi na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z
nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje soe w wyniku w
okresie, kiedy stajg sie wymagalne.

Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako
dotacje i mierzone s jako roznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscia godziwg pozyczki ustalong
z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej.

Dotagji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa speini konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

VII. Raportowanie segmentéw dziatalnoséci

Sprawozdawczos¢ wg segmentdw dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostata przygotowana zgodnie z MSSF 8.11 i
MSSF 8.12 w oparciu o jednostki pofgczone z powodu zblizonych cech ekonomicznych oraz podobienstw
oferowanych produktéw i ustug, procesu $wiadczenia ustug, rodzaju lub kategorii klienta, stosowanych metod
dystrybucji oraz charakteru otoczenia regulacyjnego.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej.

Dane prezentowane w nocie dotycza wytacznie dziatalnosci kontynuowanej.
Dziatalno$¢ operacyjng kontynuowang Grupy Kapitatowej podzielono na dwa segmenty:

e Segment ustug $wiattowodowych obejmujacy ustugi telekomunikacyjne z zakresu potgczen oraz dostepu
do Internetu dla klientéw biznesowych i detalicznych $wiadczonych przez spdtke Hyperion S.A. oraz
Hyperion Sp. z 0.0. w Polsce.

e Segment ustug szerokopasmowych, obejmujacy ustugi telekomunikacyjne z zakresu dostgpu do
internetu dla klientdw biznesowych (B2B) $wiadczone przez spétke MSS Sp. z 0.0. w Polsce.

¢ Segment ustug teleinformatycznych dla biznesu z zakresu zapewnienia wsparcia technologicznego i
merytorycznego, opracowywania i wdrazania rozwigzan IT, $wiadczonych przez Spétke Green Data Sp. z
0.0.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiggane ze sprzedazy zewngtrznym klientom lub z transakgcji
z innymi segmentami Grupy. Daja sie one przyporzadkowaé bezposrednio lub w oparciu o racjonalne przestanki
do danego segmentu. Segmentowe wyniki zaprezentowano po dokonaniu dajacych sie przyporzadkowac
wylgczen  miedzysegmentowych i konsolidacyjnych. Przy wyodrebnianiu transakcji migdzy segmentami
zastosowano zasady rachunkowosci obowiazujace dla sporzadzania sprawozdan finansowych spotek Grupy, kwoty
wylgczen wewnetrznych pochodza ze sprawozdan spétek, a ceny wewnetrzne w transakcjach pomigdzy
segmentami nie réznig sie istotnie od cen rynkowych. Dziatalno$¢ spétek Grupy na terenie Polski nie wykazuje
regionalnego zréznicowania w zakresie ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych.
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01.01.2016 - 31.12,2016 P ] Sieci szerokopasmowe Ustugi teleinfromatyczne Korekty Razem
Swiatiowodowe

Przychody ze sprzedaiy 22 289 1570 80 -2026 21913
zewnetrzne 21913 0 0 0 21913
wewnetrzne (w GK Hyperion) 376 1570 80 -2026 0
Koszt wiasny sprzedazy -34 255 -3 381 -908 2012 -36 532
zewnetrzne -32 243 -3381 -908 0 -36 532
wewnetrzne (w GK Hyperion) -2012 0 0 2012 0
Koszty ogéinego zarzadu -945 -997 -5 14 -1933
zewnetrzne -945 -983 -5 [} -1933
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 -14 0 14 0
Wynik na sprzedazy -12911 -2 808 -833 0 -16 552
zewnetrzny -11275 -4 364 -913 0 -16 552
wewnetrzne (w GK Hyperion) -1636 1556 80 0 0
Pozostate przychody operacyjne 4200 564 0 -4 039 725
zewnetrzne 161 564 0 0 725
wewnetrzne 4039 0 0 -4 039 0
Pozostate koszty operacyjne -12 437 -308 -6 0 -12751
zewnetrzne -12 437 -308 -6 0 -12 751
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 0 4] 0 [1]
Whynik z dziatalnosci operacyjnej -21 148 -2552 -839 -4 039 -28578
zewnetrzny -23 551 -4 108 -919 0 -28 578
wewnetrzne (w GK Hyperion) 2403 1556 80 -4 039 0
Przychody finansowe 11 660 151 0 -3 540 8271
zewngtrzne 8247 151 0 11 8409
wewnetrzne (w GK Hyperion) 3413 0 0 -3 551 -138
Koszty finansowe -51526 -1424 0 3780 -45 170
zewnetrzne -51526 -5 0 2 361 -49 170
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 -1419 0 1419 0
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej -61014 -3 825 -839 -3799 -69 477
zewnetrzny -66 830 -3962 -919 2372 -69 339
wewnetrzne (w GK Hyperion) 5816 137 80 -6171 -138
Zysk {strata) brutto -61014 -3 825 -839 -3799 -69 477
zewnetrzny -66 830 -3962 -919 2372 -69 339
wewngtrzne (w GK Hyperion) 5816 137 80 -6171 -138
Podatek dochodowy 0 -82 0 0 -82
zewnetrzny 0 -82 0 0 -82
wewnetrzne {w GK Hyperion) 0 0 0 0 0
Zysk {strata) netto -61014 -3907 -839 -3799 -69 559
zewnetrzny -66 830 -4 044 -919 2372 -69 421
wewnetrzne (w GK Hyperion) 5816 137 30 -6 171 -138

- Akcjonariuszy jednostki dominujacej -69 559

31.12.2015 Sieci $wiattowodowe Sieci szerokopasmowe Ustugi teleinfromatyczne Korekty Razem

Aktywa segmentu 152 789 183 616 18 282 -64 531 290 156
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01.01.2015 - 31.12.2015 (dane przeksztatcone) . ! el Korekty Razem
Swiattowodowe  szerokopasmowe

Przychody ze sprzedazy 20 898 2522 -2528 203892
zewnetrzne 20 880 12 0 20892
wewnetrzne (w GK Hyperion) 18 2510 -2528 0
Koszt wiasny sprzedazy -30 101 -179 2510 -27 770
zewnetrzne -27 591 -179 0 -27770
wewnetrzne (w GK Hyperion) -2510 0 2510 0
Koszty ogélnego zarzadu -975 -13884 18 -2841
zewnetrzne -975 -1866 0 -2841
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 -18 18 0
Wynik na sprzedazy -10 178 459 0 -9 719
zewnetrzny -7 686 -2033 0 -9719
wewnetrzne (w GK Hyperion) -2492 2492 0 0
Pozostate przychody operacyjne 3387 4 0 3391
zewnetrzne 3387 4 0 3391
Pozostale koszty operacyjne -94 -1334 0 -1428
zewnetrzne -94 -1334 0 -1428
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -6 885 -871 0 -7 756
zewnetrzny -4 393 -3363 0 -7 756
wewnetrzne (w GK Hyperion) -2492 2492 0 0
Przychody finansowe 17 228 83 -2287 15 024
zewnetrzne 15705 83 -764 15024
wewnetrzne (w GK Hyperion) 1523 0 -1523 0
Koszty finansowe -2212 -922 1738 -1396
zewnetrzne -2212 -922 1738 -1396
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 0 0 0
Wrynik z dziatalnosci gospodarczej 8131 -1710 -549 5872
zewnetrzny 9100 -4 202 974 5872
wewnetrzne (w GK Hyperion) -969 2492 -1523 0
Zysk (strata) brutto 8131 -1710 -549 5872
zewnetrzny 9100 -4 202 974 5872
wewnetrzne (w GK Hyperion) -969 2492 -1523 0
Podatek dochodowy -1 885 479 0 -1406
zewnetrzny -1 885 479 0 -1406
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 6 246 -1231 -549 4 466
zewnetrzny 7215 -3723 974 4 466
wewnetrzne (w GK Hyperion) -969 2492 -1523 0

- Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 466

31.12.2015 L sed Korekty Razem
swiatfowodowe  szerokopasmowe

Aktywa segmentu 140 720 186 430 -48 824 278 326

VIII. Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z dziatalnoécig Grupy Kapitatowej Hyperion S.A.

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg Hyperion S.A. narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych.
Ogdlny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Hyperion S.A.

Ryzyka rynkowe:
e ryzyko walutowe
Grupa Kapitatowa Hyperion w 2016 r. nie ponosita ryzyka walutowego ze wzgledu na fakt, iz nie

przeprowadzata transakcji w walutach obcych, a wszystkie skladniki aktywdw oraz pasywa na dzien
31.12.2016 r. wyrazone sg w PLN.

e ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych powodowanych przez stopy
procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko
zmiennosci wartosci godziwej wynikajace z aktywow i zobowigzan o stalych stopach procentowych.
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Grupa minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywéw i

pasywow 0 zmiennej i statej stopie procentowej.

Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 31.12.2016 r. wedlug stép

procentowych:
BILANS zmienna
stala stopa nieoprocentowane Razem
stopa
AKTYWA
Wartosci niematerialne 0 0 15 829 15 825
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 236 366 236 366
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 8 8
Inwestycje dtugoterminowe 1721 840 2 2563
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 10 145 10 145
Zapasy 0 0 6 634 6634
Naleznosci krétkoterminowe 0 0 14 229 14 229
Inwestycje krotkoterminowe 9 3586 62 3657
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 725 725
Aktywa razem 1730 4426 284 000 290 156
PASYWA

Kapitat wtasny 0 0 19092 19092
Rezerwy na zobowigzania 0 0 17 067 17 067
Zobowigzania diugoterminowe 30580 19972 0 50552
Zobowigzania krétkoterminowe 10 000 36 206 157 239 203 445
Pasywa razem 40 580 56 178 193 398 290 156

Ponizej przedstawione s aktywa i zobowigzania Grupy

procentowych (dane przeksztatcone):

na dzien 31.12.2015 r. wedtug stdp

BILANS Zmienna !
Stala stopa Nieoprocentowane Razem
stopa
AKTYWA
Wartoéci niematerialne 19 162 19 162
Rzeczowe aktywa trwate 208 017 208 017
Naleznosci dtugoterminowe 8 8
Inwestycje dtugoterminowe 1500 3690 112 5302
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 200 10 200
Zapasy 550 550
Naleino$ci krétkoterminowe 28 976 28 976
Inwestycje krotkoterminowe 626 3835 4461
Rozliczenia miedzyokresowe 1650 1650
Aktywa razem 2126 3690 272510 278 326
PASYWA
Kapitat wlasny 73 252 73252
Rezerwy na zobowigzania 2501 2501
Zobowigzania dtugoterminowe 44 060 38 309 920 83 289
Zobowiazania krétkoterminowe 7 350 111934 119 284
Pasywa razem 51410 38 309 188 607 278 326

ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy strona
instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajacych z umowy. Celem zarzadzania ryzykiem
jest utrzymywanie stabilnego i zrdwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnoéci
z tytulu udzielonych pozyczek, innych inwestycji w dituzne instrumenty finansowe oraz naleznosci

krétkoterminowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywow:

37



Grupa Kapitatowa Hyperion S.A,
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

31.12.2015

dane

31.12.2016 przeksztatcone

Inwestycje dtugoterminowe 2561 5300
Naleznosci dtugoterminowe 8 8
Naleznosci krétkoterminowe 14 229 28976
Inwestycje krétkoterminowe 3657 4461
Maksymaine narazenie na ryzyko kredytowe 20 455 38 745

ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe obowigzkéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktdre rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych
aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Grupe polega na zapewnianiu, aby w mozliwie
najwyzszym stopniu, Grupa posiadata ptynno$¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan,
zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie
reputacji Grupy. W tym celu Grupa monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia Srodki pieniezne w kwocie
wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezacych zobowigzan finansowych.

Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 31.12.2016 r. wedlug termindw
zapadalnosci:

BILANS -dol -powyie] 1 m- -powyiej3m- -powyie]l -powyiejS O nieokreslonej e
miesigca cado3m-~y cydoroku rokudoS5 lat lat rapadalnosci
AKTYWA
Wartosci niematerialne 0 0 0 0 0 15829 15829
Rzeczowe aktywa trwate Y] 0 0 0 0 236 366 236 366
Naleznosci ditugoterminowe 0 0 0 0 0 8 8
Inwestycje dtugoterminowe o] 0 ] 2561 0 2 2563
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o] 0 0 0 0 10 145 10 145
Zapasy 149 0 0 0 o] 6485 6 634
Naleznosci krétkoterminowe 5232 0 1365 0 0 7632 14 229
Inwestycje krétkoterminowe 71 0 3586 0 0 o] 3657
Rozliczenia migdzyokresowe 51 98 576 0 5] 0 725
Aktywa razem 5503 98 5527 2561 0 276 467 290 156
PASYWA
Kapitat wtasny 0 0 0 0 o] 19092 19092
Rezerwy na zobowigzania o 0 0 0 0 17 067 17 067
Zobowigzania dtugoterminowe o] 0 0 50552 0 0 50 552
Zobowigzania krétkoterminowe 15783 43 806 55 086 50 245 38 525 0 203 445
Pasywa razem 15 783 43 806 55 086 100 797 38525 36 159 290 156
Ponizej przedstawione sa aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 31.12.2015 r. wediug termindw
zapadalnosci (dane przeksztatcone):
BILANS -dol - powyie]1m- -powyiej3 -powyiejl -powyiej5 O nieokreslonej R
miesigca cado3m-cy m-cydoroku rokudoS5 lat lat zapadalnosci
AKTYWA
Wartoséci niematerialne 0 0 0 0 [o] 19162 19 162
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 o} [o} 208 017 208 017
NaleZnosci diugoterminowe o] 0 o] 0 0 8 8
Inwestycje dlugoterminowe 0 0 o] 5300 o] 2 5302
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o] 0 [o} 0 0 10 200 10 200
Zapasy 550 0 0 0 0 0 550
Naleznosci krétkoterminowe 11474 221 2974 866 0 13441 28976
Inwestycje krétkoterminowe 217 309 3935 0 o] 0 4461
Rozliczenia miedzyokresowe 248 635 767 0 0 0 1650
Aktywa razem 12 489 1165 7 676 6 166 0 250830 278 326
PASYWA
Kapitat wiasny o] 0 o] 0 [¢] 73 252 73 252
Rezerwy na zobowigzania o} 0 o} [¢] 0 2501 2501
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 83 289 0 0 83 289
Zobowigzania krétkoterminowe 33 282 1050 26 699 7938 50 259 56 119 284
Pasywa razem 33 282 1 050 26 699 91 227 50 259 75 809 278 326

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy Hyperion w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Aby utrzymaé lub skorygowaé strukture
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kapitatu, Grupa moze zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowac¢ nowe akcje lub sprzedawaé aktywa w
celu obnizenia zadluzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik
ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie
jako sume kredytdw i pozyczek oraz wyemitowanych diuznych papierdw wartosciowych, pomniejszong o
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wiasny wykazany w
skonsolidowanym bilansie plus zadtuzenie netto. Wskaznik zadtuzenia na dzied 31 grudnia 2016 r. i 31
grudnia 2015 r. wynidst odpowiednio 83,1% i 58,1% (dane przeksztatcone).

IX. Wartosc godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan jest w przyblizeniu réwna ich wartosci bilansowe;j.

Grupa dokonuje klasyfikacji poszczegdlnych skiadnikow aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych do
wartosci godziwej przy zastosowaniu nastepujacej hierarchii:

Poziom 1

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na aktywnych
rynkach,

Na dzien 31.12.2015 na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej zostaly zaprezentowane instrumenty dostepne do
sprzedazy — notowane na gietdzie akcje MNI SA.

Poziom 2

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w
przypadkach, ktorych wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako
ceny) lub poérednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe dla ktorych
brak jest aktywnego rynku.

Poziom 3

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w
przypadku ktdrych dane wejsciowe nie sy oparte na mozliwych do zacbserwowania danych rynkowych (dane
wejsciowe nieobserwowalne).

Ponizej przedstawiono wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej w
podziale na wyzej opisane poziomy wyceny wg stanu na 31.12.2016:

Poziom1l Poziom2 Poziom3 Razem

Pozycje aktywéw
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2 0 0 2

Ponizej przedstawiono wartos¢ bilansowq instrumentow finansowych wycenianych do wartosci godziwej w
podziale na wyzej opisane poziomy wyceny wg stanu na 31.12.2015:

Poziom1l PozZiom2 Poziom3 Razem

Pozycje aktywow
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2 0 0 2
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X. Noty objasniajace

X.1 Wartosci niematerialne

31.12.2015

Wartosci niematerialne 31.12.2016 dane

przeksztaicone
Patenty i licencje 15 829 19 12
Wartosci niematerialne, ogétem 15829 19 162
Zmiany wartosci niematerialnych za okres 12 miesiecy Patenty i Ogétem
zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku licencje

KkPLN kPLN

Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 24207 24 207
Zwigkszenia, w tym: 1703 1703
Nabycie 1703 1703
Saldo zamkniecia na dzien 31 grudnia 2016 roku 25910 25910
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 5045 5045
Zwiekszenia, w tym: 5036 5036
Amortyzacja okresu 5036 5036
Saldo zamknigcia na dzier 31 grudnia 2016 roku 10 081 10 081
i . b AL P e ot B ,
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2016 roku 0 0
Saldo zamknigcia na dzier 31 grudnia 2016 roku 0 0
Warto$é netto :
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 19162 19 162
Saldo zamkniecia na dziert 31 grudnia 2016 roku 15 829 15 829

Istotne wartosci niematerialne Grupy:

e Licencje na bazy danych punktéw adresowych i sieci drogowej dla obszaru Polski oraz baza klientéw w
tacznej kwocie 11.552 tys. zt na dzien 31.12.2016 r. Ich pozostaty okres amortyzacji wynosi ok. 8 lat.
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Dane za 2015 r. (dane przeksztalcone):

Zmiany wartosci niematerialnych za okres 12 miesigcy Patentyi

zakoticzony dnia 31 grudnia 2015 roku licencje LDy TEOlER
kPLN KkPLN kPLN

:Wartoéé poczatkows Y

Saldo otwarcia nadzieri 1 stycznia 2015 roku 9653 4281 13934

Zwiekszenia, wtym: 19202 0 19202

Nabycie 19202 0 19202

Zmniejszenia, wtym: -4 648 -4281 -8929

Zbycie jednostek zaleznych -4 648 -4 281 -8 929

Saldo zamkniecianadzier 31 grudnia 2015 roku 24207 0 24207

‘Umorzenie

Saldo otwarcia nadzien 1 stycznia2015 roku 2204 1416 3620

Zwiekszenia, wtym: 3877 0 3877

Amortyzacja okresu 3877 0 3877

Zmniejszenia, wtym: -1036 -1416 -2452

Zbycie jednostek zaleznych -1036 -1416 -2452

Saldo zamknigcianadzien 31 grudnia 2015 roku 5045 0 5045

Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia nadzien 1 stycznia 2015 roku 0 1]

Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2015 roku 0 0

Wartoé netto , 7

Saldo otwarcianadzieri 1 stycznia 2015 roku 7 449 2 865 10314

Saldo zamknieciana dzier 31 grudnia2015 roku 19162 0 19162

Na dzien bilansowy nie wystepuja wartoéci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniu oraz
wartoéci niematerialne zastawione tytutem zabezpieczenia zobowigzan. Grupa na dzien 31.12.2016 i 31.12.2015
nie posiadata zobowigzan umownych do nabycia wartosci niematerialnych w przysztosci.

X.2 Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2016 31.12.2015

Rzeczowe aktywa trwate kPLN dane
przeksztalcone

Grunty i budynki 189719 38024
Maszyny i urzadzenia 40 806 28 020
Srodki transportu 150 201
Pozostate srodki trwate, w tym wyposazenie 123 101
Srodki trwate w budowie 5568 141671
Rzeczowe aktywa trwale, ogétem 236 366 208 017
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Pozostale Sroaki

Zmiany §rodkéw trwatych za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia Maszyny | trwale, wtym $rodki trwate w
31 grudnia 2016 Grunty i budynki urzgdzenia $rodki transportu wyposaieni budowi Ogélem

e I;PLN kPLN kPLN kPLN kPLN kPLN
Wartoét poczathows v :
Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2016 roku 39 360 33004 256 240 141671 214531
Zwigkszenia, w tym: 157 878 21019 1 107 5010 184 015
Nabycie jednostek zaleznych 16 000 1286 0 0 203 17 489
Nabycie 1529 19733 ol 107 4807 26177
Przeniesienie ze srodkdw trwatych w budowie 140 349 o} o} 0 0 140 349
Zmniejszenia, w tym: -1530 -609 0 -1 -141113 -143 253
Likwidacja i sprzedat, darowizna -1530 -609 0 -1 -764 -2504
Przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie 0 0 0 o] -140 349 -140 349
Saldo zamknigcia na dzier 31 grudnia 2016 roku 195 708 53414 257 346 5568 255293
‘Umorzenie " ol 3
Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2016 roku 1336 4984 ‘55 139 0 6514
2Zwigkszenia, w tym: 4799 7678 52 85 0 12614
Nabycie jednostek zaleznych 253 89 0 0 0 342
Amortyzacja okresu 4546 7589 52 85 0 12272
Zmniejszenia, w tym: -146 -54 0 -1 1] -201
Likwidacja i sprzedaz -146 -54 0 -1 o] -201
Klasyfikacja jako sktadnik aktywdw przeznaczony do sprzedazy 0 0 0 0 o] 0
Saldo zamknigcia na dzieri 31 grudnia 2016 roku 5989 12 608 107 223 [} 18927
Ddpisy aktualizufgce ]
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku o [} o 0 [} 0
Saldo zamknigcia na dzier 31 grudnia 2016 roku 0 [} 1] 0 0 0
Martost netto
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 38024 28020 201 101 141671 208017
Saldo zamknigcia na dzieri 31 grudnia 2016 roku 189719 40 806 150 123 5568 236 366
Zmiany srodkow trwalych za okres 12 miesiecy Fozostale Srodk
zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 (dane Maszyny i trwate, w tym $rodki trwate w
przeksztatcone) Grunty i budynki urzadzenia Srodki transportu wyposazeni budowie Ogétem

kPLN kPLN kPLN kPLN kPLN kPLN
Wartos¢ poczatkowa : A ) i
Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2015 roku 0 12339 67 58 18075 30539
Zwiekszenia, w tym: 39481 32946 194 192 123 596 196 409
Nabycie 39481 32946 194 192 123 596 196 409
Zmniejszenia, w tym: <121 -12 281 -5 -10 0 -12 417
Likwidacja i sprzedaz, darowizna -121 -8 901 0 -10 0 -9032
Zbycie jednostki zaleinej 0 -3 380 -5 0 0 -3385
Saldo zamknigcia na dzieri 31 grudnia 2015 roku 39360 33004 256 240 141671 214531
Umaorzenie 1 Tis
Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2015 roku 0 4470 12 52 0 4534
Zwiekszenia, w tym: 1344 5187 44 140 [} 6715
Amortyzacja okresu 1344 5187 a4 140 0 6715
Zmniejszenia, w tym: -8 -4 673 -1 -53 0 -4 735
Likwidacja i sprzedaz -8 -1542 0 -53 0 -1603
Zbycie jednostki zaleinej 0 -3131 -1 0 0 -3132
Saldo zamknigcia na dzieft 32 grudnia 2015 roku 1336 4984 55 139 0 6514
Odpup akuualizujce ] e . ; 2
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 0 0 0
Saldo zamkniecia na dzierh 31 grudnia 2015 roku 0 0 0 1]
Wartosnetto g :
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 7 869 55 6 18075 26 005
Saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2015 roku 33024 28 020 201 101 141671 208 017
W maju 2016 r. Hyperion S.A. nabyt na podstawie uméw z dnia 13 maja 2016 r. sieci ethernetowe:
od Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. 0 wartosci netto 1.417 tys. zt
od PAI S.A. o wartosci netto 14.000 tys.
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31.12.2016 31.12.2015
dane
przeksztatcone
Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na mocy uméw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi: 3742 0
31.12.2016 31.12.2015
dane
przeksztatcone
Kwota nakfadow uwzglednionych w pozycji rzeczowych aktywow trwatych w toku 5568 141 671
budowy wyniosta i zostata uwzgledniona w nastgpujacych klasach rzeczowych aktywoéw
trwatych:
,Grunty i budynki” 0 140 349
pozostate 5 568 1322

Grupa nie otrzymata odszkodowan od stron trzecich z tytutu utraty wartosci lub utracenia pozycji rzeczowych

aktywdw trwatych.
Na dzief 31.12.2016 r. i na dziefi 31.12.2015 r. nie wystapily w Grupie czasowo nieuzywane rzeczowe aktywa
trwate.
31.12.2016 31.12.2015
dane
przeksztatcone,
Wartoé¢ bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych, rzeczowych $rodkéw
159 104

trwatych bedacych nadal w uzywaniu wynosita:

Na dzien 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. nie wystapity w Grupie rzeczowe aktywa trwate wycofane z
uzywanie i nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. nie wystgpity w Grupie zobowigzania umowne zaciggnigte w

zwiazku z nabyciem rzeczowych aktywdw trwatych.

Na dzier 31.12.2016 r. i na dzieh 31.12.2015 r. nie wystapily w Grupie rzeczowe aktywa trwate, do ktdrych tytut

prawny podiega ograniczeniu.

Opis rzeczowych aktywdw trwatych stanowiacych zabezpieczenie zobowigzan zostat przedstawiony w nocie X.9.

Na dziert bilansowy nie wystepuija rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniu.

Na dzieh bilansowy nie wystepuja zobowigzania umowne zaciagniete w zwigzanych z nabyciem rzeczowych

aktywow trwatych.

X.3 Naleznosci diugoterminowe

31.12.2016 31.12.2015

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE dane
przeksztatcone

- kaucje 8 8
Naleznosci diugoterminowe brutto 8 8
odpis aktualizujacy 0 0
Naleznosci dlugoterminowe netto 8 8

43



Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Wartosc ksiegowa naleznosci
diugoterminowych wg terminéw zapadalnosci O nieokresionej
na dzieri 31 grudnia 2016 roku {dane zapadalnosci

przeksztatcone)
- kaucje 8 8

Razem naleznosci dtugoterminowe na dzier 31
grudnia 2015 roku 8 8

Razem

X.4 Instrumenty kapitalowe dostepne do sprzedazy

W sktad instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy wchodza udziaty i akcje spétek, ktére nie sa objete
konsolidacja lub wyceng metodg praw wiasnosci, poniewaz Grupa nie sprawuje nad nimi kontroli ani nie ma
znaczgcego wplywu na te spotki.

Wartosé brutto instrumentdw kapitatowych dostepnych do sprzedazy na dzien 31.12.2016 r. wynosi 6 tys. zt (na

dzien 31.12.2015 r. 6 tys. zi). Warto$¢ netto instrumentdw kapitatowych dostepnych do sprzedazy na dzien
31.12.2016 r. wynosi 2 tys. zt (na dzien 31.12.2015 r. 2 tys. zt).

X.5 Rozliczenia miedzyokresowe (akitywa)

31.12,2016 31.12,2015
Rozliczenia miedzyokresowe dane
przeksztatcone
ubezpieczenia 12 22
czynsze 17 27
licencja na oprogramowanie 23 0
koszty emisji obligacji 671 1413
podatek VAT do odliczenia 0 70
opfata za wydanie promesy 0 97
inne 2 21
Razem inne aktywa brutto 725 1650
Utrata wartosci rozliczert miedzyokresowych 0 0
Razem inne aktywa netto 725 1650
Struktura rozliczen migdzyokresowych wg terminéw %2015 31'12'32::
zapadalnoséci
; przeksztatcone
Rozliczenia miedzyokresowe o okresie sptaty: 725 1650
do 1 miesigca 51 248
od 1 miesigca do 3 miesiecy 98 635
od 3 miesiecy do 1 roku 576 767
Razem 725 1650
Utrata wartosci rozliczeri miedzyokresowych (-): 0 0
Razem rozliczenia miedzyokresowe netto 725 1650
X.6 Zapasy
31.12.2016 31.12.2015
Zapasy dane
przeksztatcone
Zaliczki na poczet dostaw 6 634 550
Razem zapasy brutto 6 634 550
Utrata wartosci zapaséw 0 0
Razem zapasy netto 6 634 550
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31.12.2016 31.12.2015

Struktura zapaséw wg terminéw zapadalnosci dane
przeksztatcone

Zapasy: 149 550
do 1 miesigca 149 550
Inne zapasy o nieokreslonym okresie sptaty 6 485 0
Razem 6 634 550
Utrata wartosci zapaséw (-}: 0 0
Razem zapasy netto 6 634 550

X.7 Pozyczki i pozostate naleznosci

31.12.2016 31.12.2015

Poiyczki i pozostate naleinosci brutto dane
przeksztatcone

Pozyczki 366 658
Obligacje 2561 5300
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 0 3527
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednstek 16 071 12 008
Lokaty bankowe 3586 3586
Pozostate 7632 13 441
Razem pozyczki i pozostate naleznosci brutto 30 216 38 520
Utrata warto$ci po2yczek i poozostatych naleznosci (-) -9 831 0
Razem pozyczki i pozostate naleinosci netto, w tym: 20 385 38 520
- diugoterminowe 2 561 5300
- krétkoterminowe 17 824 33220

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Spétka Hyperion SA udzielita pozyczke w formie akcji spotki Hyperion SA na kwote
326 tys. z. Pozyczka oprocentowana byla stawka 4% rocznie. Termin spiaty pozyczki przypada na dzien 31
grudnia 2016 r. Pozyczka nie byta zabezpieczona. Na dzien 31.12.2016 r. wartos¢ pozyczki objgta jest w petni
odpisem w wysokosci 357 tys. zt

W dniu 15 kwietnia 2015 r. Spotka Hyperion SA nabyla obligacje serii A spdtki FAS Polska Sp. z 0.0. Wartos¢
nabytych obligacji wynosita 1.500 tys. zi. Obligacje oprocentowane sg stawka 8,6% rocznie. Termin wykupu
obligacji to 15 kwietnia 2018 r. Zabezpieczeniem obligacji jest porgczenie cztonkow zarzadu do kwoty 2.250 tys.
zt. Celem emisji obligacji byto finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

W dniu 30 listopada 2015 r. Spétka MSS Sp. z 0.0. nabyta obligacje serii A spotki CEFM Ltd. Wartos¢ nabytych
obligacji wynosita 3.690 tys. zt. Obligacje oprocentowane sa stawka WIBOR 3M+2% rocznie. Termin wykupu
obligacji to 30 listopada 2018 r. Obligacje nie sa zabezpieczone. Celem emisji obligacji bylo pozyskanie
finansowania na prowadzenie dalszej dziatalnosci oraz realizacje planéw inwestycyjnych.

Pozostate naleznoéci na dzien 31 grudnia 2015 r. obejmuja gtownie naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczert w kwocie 4.622 tys. zt.

Utrata wartosci pozyczek i pozostatych naleznoéci dane

) przeksztaicone
Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych pozyczki i pozostate nlaznosci
na poczgtek okresu 0 3172
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 9831 0
Wykorzystanie odpiséw 0 -3172

Wartos¢ odpiséw aktualizujacych pozyczki i pozostate nlaznosci
na koniec okresu 93831 [1]
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Struktura pozyczek i pozostatych naleznosci wg terminéw b Rt L5
zapadalnoéci deue
przeksztatcone
Pozyczki i pozostate naleznosci 22584 25079
do 1 miesiaca 15072 11474
od 1 miesigca do 3 miesiecy 0 530
od 3 miesiecy do 1 roku 4951 6909
od 1roku do 5 lat 2561 6 166
Inne pozyczki i pozostate naleznosci o nieokreslonym okresie sptaty
7632 13 441
Razem 30 216 38 520
Utrata warto$ci pozyczek i pozostatych naleznosci (-): -9 831 Y]
do 1 miesigca -9831 0
od 1 miesigca do 3 miesiecy 0
od 3 miesiecy do 1 roku 0 0
od 1 roku do 5 lat 0 0
Razem pozyczki i pozostate naleznosci netto 20 385 38 520
dane
przeksztaicone
Wartos¢ brutto pozyczek i pozostatych naleznosci
oprocentowanych stopg statg wynosi: 2087 2126
Warto$¢ brutto pozyczek i pozostatych naleznosci oprocentoanych
stopg zmienng wynosi: 4426 3690
Wartos¢ brutto nieoprocentowanych pozyczek i pozostatych
naleznosci: 23703 32704
X.8 Srodki pieniezne
31.12.2016 31.12.2015
Srodki pienigzne dane
przeksztaicone
Rachunki biezace 62 217
Razem 62 217
31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne dane
przeksztaicone
Wartosc naleznosci od bankow oprocentowanych stopa stafg 62 164
Wwynosi:
Naleznosci nieoprocentowane - Odsetki 0 53
Struktura naleinosci od bankéw 31.12.2016 31.12.2015
wedtug okresu od dnia bilansowego do terminu sptaty dane
przeksztatcone
Rachunki biezace i depozyty ON 62 217
Razem 62 217
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci (-) 0 0
Razem netto 62 217

X.9 Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowigzan

Hyperion SA

W zwiazku z emisjq obligacji przez Hyperion S.A. pierwszenstwo w zaspokojeniu swoich wierzytelnosci maja
obligatariusze a w nastepnej kolejnosci sg banki. Zabezpieczeniem dla obligatariuszy sg udziaty, ktére posiada
Hyperion w spdtce MSS o wartosci 12.626 tys. (100%)

Hyperion S.A. jest dtuznikiem solidarnym kredytu konsorcjalnego udzielonego przez konsorcjum bankédw mBank
S.A. i BZWBK S.A.
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Zabezpieczeniem kredytu sa:

- 100% udziatow w spotce MSS o wartosci 12.626 tys. zt.

- zastawy rejestrowe na sieciach telekomunikacyjnych,

- cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

- oswiadczenie o ustanowieniu hipoteki na nieruchomosciach opisanych w ksiedze wieczystej LM1W/31551/2,
LM1W/31370/9, WA1M/W233092/7

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa,

- zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach od abonentéw spétek z grupy.

29.05.2015 roku Hyperion S.A. podpisat ugode z Orange S.A. na splate zaleglosci, w ktdrej zabezpieczeniem sg
zdematerializowane akcje wlasne w kapitale zakladowym tj. 2.300.000 szt akcji po 1 zt .

Wartosé Wartos¢ bilansowa
Rodzaj aktywoéw zobowigzan aktywow
stanowigcych podlegajacych stanowigcych
zabezpieczenie Rodzaj zobowigzania zabezpieczeniu zabezpieczenie
72\ uiien Obligacje 20 000 29399
Swiattowodowych
it P eihiEn Obligacje 12 100 10 540
Swiatlowodowych
396 par wickien Obligacje 20 004 20 000
swiattowodowych
B5 pay Sk Obligacje 40719 80 000
$wiattowodowych
1658 paroKien Obligacje 40 389 80 000

Swiattowodowych
Modularne urzgdzenia dla
warstwy aktywnej
infrastruktury sieci
szerokopasmowej obligacje

dostarczane przez COMP S.A.

w wykonaniu umowy nr

1/2013/COMP z 23.08.2013 15 332 15 000
Mienie ruchome
przedsiebiorstwa:

Matopolska Sie¢ obligacje 13 832 15 000
Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Sieci telekomunikacyjne inne zobowigzania 17 641 17 641
Razem: 180 017 267 580

Grupa bedzie utrzymywata portfel aktywow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan do momentu splaty tych
zobowigzan.
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X.10 Kapitat podstawowy

Stan na dzieni 31 grudnia 2016
KAPITAL PODSTAWOWY {STRUKTURA)

Wartos¢ serii / emisji Sposdh
Seria / emisja Rodzaj akcji Liczba akeji wg wartosci pokrycia Data rejestracji
nominalnej kapitatu
A na okaziciela 6 475 000 6 475 000 oty 10-02-2006
gotowkowe
B na okaziciela 5 000 000 5000 000 wplaty 18-08-2006
gotéwkowe
c na okaziciela 322000 322 000 wptaty i
gotdwkowe 30-07-2008
wolat 18-06-2009
E na okaziciela 510000 510000 otéF\JNkoy 26-06-2009
8 N 30.06-2009
22-08-2013
F na okaziciela 24211611 24211611 wpity i
gotéwkowe 30-06-2015
_15-07-2016
Liczba akcji razem 36518611
Kapitat zakladowy w kPLNKapitat podstawowy wynosit: 36518 611
Warto$é nominalna 1 akcji= 1zt
01.01.2016 - 31.12,2016 Akcje wyemitowane i w petni it
w tys. sztuk opfacone
Stan na poczatek okresu 32 669 32669
Emisja akcji: 3850 3850
seria F 3850 3850
Stan na koniec okresu 36 519 36 519
01.01.2015 -31.12.2015 Akcje wyemitowane iw T
w tys. sztuk peini optacone
Stan na poczatek okresu 13501 13501
Emisja akcji: 19168 19168
seria F 2168 2168
seria F 17 000 17 000
Stan na koniec ckresu 32669 32 669

29 maja 2015 r. Spétka Hyperion S.A. podpisata ugode z Orange S.A. na sp+éte zaleglosci, w ktorej
zabezpieczeniem s zdematerializowane akcje wiasne w kapitale zakladowym tj. 2.300.000 sztuk akcji po 1 zt
kazda.

Akcjonariusze Hyperion SA posiadajacy ponad 5% akcji lub ponad 5% gtoséw na WZA Hyperion S.A. na dzien
31.12.2016:

Akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba gtoséw % glosow
MNI S.A. 5794000 15,87 5794 000 15,87
Vogbue Management Ltd 6 520 000 17,85 6 520 000 17,85
Andrzej Wasilewski 3665751 10,04 3665751 10,04

Hyperion S.A. w dniu 10 czerwca 2016 r. Ztozyt nastepujgce oferty nabycia warrantdw subskrypcyjnych serii A:

1) Oferte objecia przez spdtke Hyperion Wschéd Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 350.000 warrantow
subskrypcyjnych serii A, oraz
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2) Oferte objecia przez spdtke Powszechna Agencja Internet PAI S.A. z siedzibg w todzi 3.500.000 warrantdw
subskrypcyjnych serii A,

wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia
23 kwietnia 2013 r., przy czym jeden warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii F. Cena emisyjna warrantu
wynosi 4,00 zt za jeden warrant.

W zwigzku z przyjeciem w catosci oferty opisanej w pkt 1) przez spotke Hyperion Wschéd Sp. z o0.0., doszto do
zawarcia w dniu 10 czerwca 2016 r. umowy potracenia wzajemnych wierzytelnosci na kwote 1.400 tys. z,
pomiedzy Emitentem a spdtkg Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. wynikajgcych z zobowigzania spdtki Hyperion Wschdd
Sp. z 0.0. do wptaty ceny emisyjnej za warranty w wysokosci 1.400.000,00 zt z zobowigzaniem Hyperion S.A.
wobec spdtki Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. do zaptaty ceny sprzedazy Srodkéw trwatych w wysokosci 1.742.670,61
zt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 maja 2016 r. Nastepnie, adresat oferty w ramach realizagji
uprawnienia przystugujacego mu z posiadanych 350.000 warrantdw zlozyt w dniu 10 czerwca 2016 r.
oéwiadczenie o objeciu 350.000 akcji Hyperion S.A. o wartoéci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda.
Cena emisyjna 1 akcji wynosi 4,00 zt (stownie: cztery zlote), przy czym naleznosci z tytutu objecia warrantéw
subskrypcyjnych serii A sg zaliczane na poczet pokrycia akgji serii F. W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 czerwca
2016 r. nastapito wydanie spoice Hyperion Wschdéd Sp. z 0.0. 350.000 akcji Hyperion S.A. serii F zwyklych na
okaziciela, posiadajacych forme dokumentu.

Ponadto, w zwigzku z przyjeciem w catoSci oferty opisanej w pkt 2) przez spotke Powszechna Agencja Internet
PAI S.A., doszto do zawarcia w dniu 10 czerwca 2016 r. umowy potracenia wzajemnych wierzytelnosci na kwote
14.000.000,00 zi, pomiedzy Hyperion S.A. a spotka Powszechna Agencja Internet PAI S.A. wynikajacych
z zobowiazania spétki Powszechna Agencja Internet PAI S.A. do wplaty ceny emisyjnej za warranty w wysokosci
14.000.000,00 zt z zobowigzaniem Emitenta wobec spotki Powszechna Agencja Internet PAIL S.A. do zapfaty ceny
sprzedazy $rodkéw trwatych w wysokosci 17.220.000,00 zi na podstawie umowy sprzedazy z dnia
13 maja 2016 r. Adresat oferty w ramach realizacji uprawnienia przystugujacego mu z posiadanych 3.500.000
warrantow ztozyt w dniu 10 czerwca 2016 r. oéwiadczenie o objeciu 3.500.000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda. Cena emisyjna 1 akcji wynosi 4,00 zt (stownie: cztery ztote), przy
czym naleznosci z tytutu objecia warrantow subskrypcyjnych serii A sg zaliczane na poczet pokrycia akgji serii F.
W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 czerwca 2016 r. nastapito wydanie spétce Powszechna Agencja Internet PAI
S.A. 3.500.000 akcji Emitenta serii F zwyklych na okaziciela, posiadajgcych forme dokumentu.

W zwiazku z powyiszym w dniu 13 czerwca 2016 r. nastagpito podwyZszenie kapitatu zaktadowego Emitenta
z dotychczasowej wysokosci 32.668.611,00 zt o kwote 3.850.000,00 zt to jest do kwoty 36.518.611,00 zt poprzez
emisje 3.850.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda oraz cenie emisyjnej 4,00 zt kazda.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 15 lipca 2016 r.

X.11 Pozostate kapitaly

31.12.2016 31.12.2015

dane przeksztatcone

Kapitat zapasowy 42 632 17031
Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 69 053 57 502
Pokrycie straty z lat ubiegtych -26 970 -40 471
Pozostate 549 0
Kapitat z aktualizacji wyceny -5 545
Akcje whasne -12 -12
Stan na koniec okresu, razem 42 615 17 564
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X.12 Rezerwy

Rezerwa na Rezerwa na
12 miesiecy zakoriczone dnia 31 grudnia 2016 r. Swiadczenia zobowigzania z tytutu Inne rezerwy Razem
emerytalne | podobne kredytu
kPLN kPLN kPLN kPLN
Na 1 stycznia 2016 roku 403 1529 1932
Utworzenie/aktualizajca rezerw 9 14567 -37 14 539
Stan rezerw na dzieri 31 grudnia 2016 roku 412 14 567 1492 16 471
Rezerwa na
12 miesigcy zakoriczone dnia 31 grudnia 20151, $wiadczenia Inne rezerwy
{dane przeksztatcone) emerytalne | podobne
kPLN kPLN

Na 1 stycznia 2016 roku 157 120 277
Utworzenie/aktualizajca rezerw 246 1409 1655
Stan rezerw na dzieii 31 grudnia 2016 roku 403 1529 1932

Rezerwa na zobowigzania z tytutu kredytu dotyczy umowy kredytowej podpisanej przez MNI, MNI S.A. oraz

Hyperion S.A. z konsorcjum bankéw BZWBK S.A. i BRE Bank S.A. na kredyt inwestycyjny oraz kredyt w rachunku
biezacym, w ktdrej Hyperion S.A. stat sie dtuznikiem solidarnym.

W 2015 r. Banki wypowiedziaty umowe kredytowg MNI CU S.A, kredyt stat sie wymagalny i rozpoczat sie proces
windykacyjny. W zwigzku z tym Hyperion S.A. utworzyt rezerwe w wysokosci 14.567 tys. zt na ewentualne
obcigzenia Spdfki jako dtuznika solidarnego w ramach procesu windykacji kredytu przez Banki — szerzej opisane w

nocie X.18.

Inne rezerwy dotycza giéwnie roszczen bylego Prezesa Zarzadu (1.333 tys. zh).

X.13 Zobowiazania z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych

31.12.2016 31.12.2015

Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych dane

przeksztatcone

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 85853 92 369

Odsetki 0 920
Razem zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw

wartosciowych. W tym: 85 853 93 289

- dlugoterminowe 47 249 83289

- krétkoterminowe 38604 10000

31.12.2016 31.12.2015

dane

przeksztatcone

Wartos¢ Wartosé
bilansowa bilansowa

Zobowigzania z tytutu emisji o okresie sptaty: 85 852 93 289

od 3 miesiecy do 1 roku 38 604 10 000

od 1roku do5 lat 47 249 83 289

Razem 85 852 93 289

31.12.2016 31.12.2015

dane

przeksztatcone

Wartosé¢ zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papierow 45 273 48 309
wartosciowych oprocentowanych stopg zmienng wynosi

Wartosc z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 40 580 44 060

oprocentowanych stopa stata wynosi
Zobowigzania nieoprocentowane - Odsetki 0 920
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Warunki wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych

Wartost WATTTIRT

Seria Emitent bil Lig i Termin|Rodzaj zabezpieczenia

Obligacje serii A nr 1/2014 MSS Sp. z 0.0. 14 479 zmienne|  22.01.2018|brak

Obligacje serii AO1 nr 01/2015 MSS Sp. z 0.0. 2190 zmienne{  18.05.2018|brak

Obligacje serii B MSS Sp. z 0.0. 17 702 zmienne|  31.05.2017|brak
Udzielone poreczenie przez Hyperion S.A. (zaspokojenie z catego majatku
Hyperion S.A.), udzielone przez Pana Piotra Majchrzaka poreczenie do
wysokosci 5.000.000,00 zt, zastaw rejestrowy na: udziatach MSS Sp. z 0.0.
do kwoty 15 min 24, maszynach | urzadzeniach do kwoty 15 min zt, mieniu
ruchomym spétki MSS do kwoty 15 min zt, 2 min akcji serii F spotki Hyperion

Obligacje serii C MSS Sp. z 0.0. 10 902 zmienne| 30.09.2016*}S-A. do kwoty 15 min zb.

Obligacje serii B 17.11.2014 Hyperion S.A. 10 000 state|] 28.11.2017]Zastaw rej. na 12 385 udziatach spéiki MSS.

Obligacje serii C 13.02.2015 Hyperion S.A. 5270 state]  27.02.2018}378 par widkien Swiatiowodowych o tacznej dhugosci 704,83 km

Obligacie serii D 23.02.2015 Hyperion S.A. 8170 statel  03.04.2018]396 par widkien Swiatiowodowych o tacznej dtugosci 1.165,26 km

Obligacje serii E01 02.11.2015 Hyperion S.A. 2425 state]  10.11.2018)Zastaw rej. na 12 385 udziatach spotki MSS.

Obligacje serii E02 13.11.2015 Hyperion S.A. 10 620 state]  10.11.2018]|1398 par widkien Swiattowodowych o diugodci optycznej 2 199,76km

23.12.2018|1) Zastaw rej. ustanowiony przez MSS na zbiorze 2.448 par widkien
Swiattowodowych stanowigcych whasnos¢ MSS.
2) Zastaw rej. ustanowiony przez Emitenta na udziatach wg post. z
. " " 20.11.2015 r. wydanego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Obligacje serii 04 15.12.2015 Hyperion S.A. 4 095 state Warspawie wrisaneao nod poz 2472035
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych 85 853

* W dniu 18 maja 2016 r. Spotka MSS Sp. z 0.0. podpisata porozumienie w sprawie zmiany terminu wykupu
Obligacji serii C. Zgodnie z zawartym porozumieniem wykup obligacji o wartosci 4 min zi nastapi do dnia
30 pazdziernika 2016 r., natomiast wykup obligacji o wartosci 6 min zt nastapi do 30 czerwca 2017 r. Niniejsze
porozumienie zostato wypowiedziane. Toczg sie rozmowy. Grupa uwaza, ze mozliwe jest porozumienie tak jak do
tej pory za kazdym razem znajdowano. Jest ono w interesie obydwu stron.

X.14 Kredyty i pozyczki

31.12.2016 31.12.2015

Otrzymane kredyty i pozyczki dane

przeksztaicone

BZWBK 5217 4239

mBank 4318 4294

ARBOR 318 0

Inne 126 5

Razem otrzymane kredyty i pozyczki 9979 8 538

31.12.2016 31.12.2015

dane

przeksztatcone

Wartosé zotrzymanych kredytow i pozyczek oprocentowanych stopa zmienng 0 0
wynosi

Wartoéc zotrzymanych kredytdw i pozyczek oprocentowanych stopg statq 7602 7350
wynosi

Zobowigzania nieoprocentowane - Odsetki 2377 1188

Struktura zobowigzan z tytyutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 31.12.2016 31.12.2015

wedfug okresu od dnia bilansowego do terminu sptaty dane

przeksztatcone

Otrzymane kredyty i pozyczki o okresie spiaty: 9979 8538

do 1 miesigca 9661 2

od 1 miesigca do 3 miesiecy 0 3

od 3 miesiecy do 1 roku 318 8533

Razem 9979 8538
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Charakterystyka zaciggnietych kredytow i pozyczek

ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU KREDYTOW | POZYCZEK - 31.12.2016 S
Kwota
tp podstawa {umowa nr| Nazwa Banku Nazwa Spoétki Rodzaj l‘(l\:vn:‘ta wwg pzz(:::ala - lut Data splat Warunki
o - N PO n
z dnia) {Kredytodawca} | (Kredytobiorca) | zadtuienia tyv:'y 31:2'2212‘” waluta atalsplaty oprocentowania
tys. PLN
kredyt na
1 umowa z 09.05.2012 |BZ WBK S.A. Hyperion S.A. rachunku 7 500 5217] PLN 31.12.2016 8,11%
biezacym
kredyt na
2| umowa z 09.05.2012 |mBank SA Hyperion S.A. rachunku 7 500 4318} PLN 31.12.2016 8,11%
biezgcym
inne 126] PLN
4 umowa z 27.05.2016 |ARBOR pozyczka 300 318| PLN 27.07.2016 10%
RAZEM 9 979
X.15 Inne zobowiazania
31.12.2016 31.12.2015
Pozostate zobowigzania dane
przeksztafcone
Z tytutu dostaw i ustug 42211 16 405
Z tytutu wynagrodzen 1344 770
Zobowigzania z tytutu podatkow cet i ubezpieczer: spotecznych 3434 1245
Zobowigzania leasingowe 3742 0
Pozostate koszty do zaptacenia 57 615 24 375
Razem pozostate zobowigzania 108 346 42 795

Pozostate koszty do zaptacenia na dzien 31.12.2016 r. obejmowaty gtownie kwote 22.457 tys. zt wynikajaca z
ugody zawartej w dniu 20.12.2016 roku pomiedzy Hyperion SA a MNI SA. Porozumienie zostato zawarte w
zwigzku z zobowigzaniami kredytowymi powstatymi w stosunku BZWbk i mBank S.A.

Pozycja ta obejmowata réwniez na dzien 31.12.2016 r. zobowigzania z fytulu umowy o dostep do tordw
Swiattowodowych nr POS/K-14332 z dn. 12.02.2015 z Orange Polska w kwocie 22.361 tys. zf, kwote dotacji do
zwrotu w wysoko$ci 7.463 tys. zt oraz otrzymane zaliczki na poczet dostaw w wysokosci 3.935 tys. zi. Zwrot
zaliczki dotacji wynika z wydanie przez Zarzad Wojewodztwa Matopolskiego decyzji administracyjnej dotyczacej
zwrotu czesci dofinansowania w kwocie 6.723.717,60 zi dotyczacy projektu budowy sieci szerokopasmowej w
Wojewddztwie Matopolskim. Decyzja dotyczy koricowego rozliczenia dotacji w ramach projektu Matopolskiej Sieci
Szerokopasmowej przez IZ MRPO zawartej w raporcie biezgcym 24/2016.

Pozostate koszty do zaptacenia na dzien 31.12.2015 r. obejmowaly gtdwnie zobowigzania z tytutu umowy o
dostep do torow Swiattowodowych nr POS/K-14332 z dn. 12.02.2015 z Orange Polska w kwocie 23.296 tys. zt (z
czego naliczone odsetki wynosity 918 tys. zt).

Zobowigzania leasingowe dotycza nabytych srodkéw trwatych w Hyperion SA w kwocie 3.742 tys. zt.
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Inwestycja leasingowa

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego na dzieri 31 grudnia brutto (minimalne

Wartosé biezaca
minimalnych optat

2016 (w tys. PLN) optaty) leasingowych
Do roku 703 439
Od roku do 5 lat 4090 3303
Razem 4793 3742
Niezrealizowane koszty finansowe (-} -1 051
Inwestycja leasingowa netto 3742
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 3742
krotkoterminowe ——— 439
dtugoterminowe \ 3303
31.12.2016

Sredni okres zawartych uméw leasingu wynosi: {(w latach) 4
Na dzier bilansowy warto$¢ godziwa zobowigzan 2 tytutu leasingu
finansowego wynosi (w tys. zt) 3742
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu operacyjnego o pozostatym od 31.12.2016
dnia bilansowego okresie sptaty iy
Do roku 65
Razem 65
Wartos¢ minimalnych optat leasingowych i subleasingowych ujetych 2016
w rachunku zyskéw i strat
z tytutu minimalnych optat leasingowych, 0
z tytutu warunkowych optat leasingowych 0
z tytutu opfat subleasingowych 0
Razem 0
Struktura zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych S AL Z01E 31’12'32:2
zobowigzanh wg terminéw zapadalnosci G by
Zobowigzania o okresie sptaty: 108 346 42795

do 1 miesigca 5939 37783

od 1 miesigca do 3 miesiecy 43 439 1019

od 3 miesiecy do 1 roku 14517 3347

od 1 roku do 5 lat 44 451 0

powyzej 5 lat 0 590
Zobowigzania o nieokreslonym okresie sptaty 0 56
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

108 346 42 795

zobowigzania

X.16 Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) i przychody przysztych okreséw

. Lok . , 31.12.2016 31.12.2015
Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysziych okreséw

dane przeksztaicone

zaliczki na poczet przyszych dostaw 263 0

dotacje 49 505 57525

inne 51 426

Razem przychody przysztych okreséw 49 819 57 951




Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Struktura rozliczen miedzyokresowych i przychodéw przysztych 31.12.2016 31.12.2015
okreséw wg terminéw zapadalnosci dane przeksztafcone
Przychody przysztych okreséw 49 819 57951
do 1 miesigca 183 0
od 1 miesigca do 3 miesiecy 367 28
od 3 miesiecy do 1 roku 1647 316
od 1rokudo5 lat 9097 10308
powyzej 5 lat 38 525 47 299
Razem przychody przysztych okreséw 49 819 57951

Spotka MSS Sp. z 0.0. otrzymata dotacje na podstawie umowa o dofinansowanie Projektu w ramach Osi
Priorytetowej 1. Warunki dla rozwoju spoteczenstwa opartego na wiedzy Matopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego na lata 2007-2013 Umowa nr. MRPO.01.02.00-12-102/12-00-XVI/22/FE/13 zwartej 23 czerwca
2013 r.

X.17 Instrumenty finansowe

W okresach sprawozdawczych Grupa nie dokonata zmiany sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych do wartosci godziwej. Nie dokonano réwniez zmian w Kklasyfikacji aktywow
finansowych.

X.18 Zobowigzania warunkowe

W 2010 r. MNI Telecom (obecnie MNI CU S.A.), MNI S.A. oraz Hyperion S.A. podpisali umowe kredytowg
z konsorcjum bankéw BZWBK S.A. i BRE Bank S.A. (obecnie mBank S.A.) na kredyt inwestycyjny w kwocie
240 min zt oraz kredyt w rachunku biezacym 15 min zt. W zwigzku z zawarciem tej umowy Hyperion S.A. stata sie
dtuznikiem solidarnym. Zabezpieczeniem kredytéw byt caly majatek spotek z grupy MNI, w tym cala
infrastruktura telekomunikacyjna wraz z nieruchomosciami. Warto$¢ kredytdw do splaty (wraz z odsetkami)
wynosi 36.489 tys. zt na dzien powiadomienia o wszczeciu postepowania komorniczego (16 lutego 2016 r.)

W 2015 r. banki rozpoczety proces windykacyjny, réwniez Hyperion S.A. jako dtuznika solidarnego.

W wyniku prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. rozméw z Konsorcjum Bankow w dniu 18 maja 2016 r.
spbtka Hyperion S.A. podpisata porozumienie z mBank S.A. i Bank Zachodni WBK S.A. Na dzié banki te prowadzg
windykacje z aktywdw przejetych od grupy MNI za przystowiowq zlotéwke lub z aktywdw grupy MNI. Stad tez
windykacja ta nie obcigza zadnego z pracujacych aktywdw grupy Hyperion. Zarzgd Hyperion po zastoju w
rozwigzywaniu tego problemu w 2016 roku (skupienie si¢ nad MSS) zamierza aktywnie w porozumieniu z MNI
rozwigzywac ten problem.
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