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Drodzy Akcjonariusze,

Biomed Lublin staje przed waznym wyzwaniem, zwigzanym z wdrazaniem strategii nowych
kierunkéw dalszego rozwoju. Po objeciu funkcji Prezesa Zarzadu w dniu 1 sierpnia 2016 r. okreslitem
kluczowe kierunki dziatan dla Spotki, ktére powinny umozliwi¢ realizacje zatwierdzonego przez sad
planu restrukturyzacji. Ufam, ze dzigki wytgzonej pracy catego Zarzadu przy realizacji planu,
ukierunkujemy Spoétke na rozwdj i poprawe wynikow finansowych, a w efekcie budowe wartosci dla
akcjonariuszy.

Plan opiera si¢ na kilku istotnych elementach, ktérych wdrozenie umozliwi poprawe
rentowno$ci sprzedazy i optymalizacje ponoszonych kosztoéw. Przede wszystkim, Spoétka
przeprowadzi zmian¢ strategii sprzedazy w kierunku maksymalizacji dzialan marketingowych.
Roéwnolegle wraz z catym Zarzadem, planujemy od nowa wytyczy¢ plany eksportowe Spotki na nowe
rynki, a dzigki temu zwiekszy¢ wysokomarzowg sprzedaz w segmencie produktow, ktore posiadaja
potencjat ekspansji, przy jednoczesnym uwzglednieniu mozliwosci wytworczych Biomedu.

Kolejnym krokiem bedzie doprowadzenie do znacznej podwyzki marz na tradycyjnych
produktach Biomed Lublin (BCG 10, BCG ONKO, Distreptaza). Wyzsza marza pozwoli na
zwigkszenie pozytywnych przeptywdw oraz rentownosci bez dodatkowych kosztow wytwarzania.
Poza tym, w najblizszym czasie planujemy przeprowadzi¢ optymalizacje kosztow zwigzanych z
restrukturyzacja — zaktadamy, ze efektow redukcji bedziemy mogli spodziewac si¢ juz w I kwartale
2017 r. Planujemy takze rozpoczgcie ponownej analizy finansowej planow zwigzanych z inwestycja
w frakcjonowanie osocza, co moze istotnie zwigkszy¢ intratno$¢ tego przedsiewzigcia 1 mozliwosé
jego realizacji. Zgodnie z okreSlonymi przez Zarzad kierunkami dziatan, Spotka bedzie analizowac
mozliwo$¢ sprzedazy zbednych aktywow. Priorytetem dla nas jednak bedzie mozliwos¢ uzyskania
godziwej ceny.

To najwazniejsze kierunki dziatan, ktére wspdlnie z Zarzadem okreslitem po objeciu nowego
stanowiska. Wierze, ze zar6wno zaproponowane, jak 1 te juz zainicjowane dziatania pozwolg na
poprawe rentownej sprzedazy przy jednoczesnym — ale stopniowym — redukowaniu kosztow
niezwigzanych z podstawowa dziatalno$cig Biomed Lublin.

Z powazaniem,
Andrzej Stachnik

Prezes Zarzadu Biomed Lublin
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Podsumowanie

1. W Il kwartale 2016 r. Spotka osiagneta 95% wzrost sprzedazy w poréwnaniu do 11 kwartatu

2015 r. w segmencie tradycyjnych produktow (szczepionki BCG, Distreptaza oraz Lakcid).
Po 3 kwartatach 2016 r. catkowite przychody ze sprzedazy byty wigksze 0 8% w pordwnaniu
do analogicznego okresu 2015 r., co przewyzsza wzrost rynku farmaceutycznego w tym okresie

szacowany na ok. 5%.

. W I kwartale 2016 r. Spotka zanotowata znaczacy wzrost eksportu. Warto$¢ sprzedazy

eksportowej wyniosta 3.256 tys. zt (56 tys. zt w III kwartale 2015 r.). Sprzedaz eksportowa za
3 kwartaty 2016 r. wzrosta 0 102% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku z 3.747
tys. zt do 7.578 tys. zl.

. Zysk brutto ze sprzedazy w segmencie tradycyjnych produktéw (szczepionki BCG, Distreptaza

oraz Lakcid) wypracowany w III kwartale 2016 r. wyniost 3.174 tys. zt (marza zysku 56%).
Analogiczny wynik w tym segmencie za 3 kwartaty 2016 r. byt réwny 10.933 tys. zl (marza
zysku 61%), co wskazuje na wysoka i stabilng rentownos¢ tradycyjnego asortymentu Spotki.
Strata z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2.327 tys. zt wykazana w III kwartale 2016 r. w
duzym stopniu wynika z wysokich, jednorazowych kosztow zwigzanych z procesem
restrukturyzacji. W szczeg6lnosci sag one widoczne w kosztach ogdlnego zarzadu, ktore
zanotowaty wzrost z 1.981 tys. zt w III kwartale 2015 r. do 3.241 tys. zt w III kwartale 2016 r.
Spoéika przewiduje redukcje tych obcigzen w 2017 r.

. Ponadto, Spotka zanotowata w |1l kwartale 2016 r. relatywnie nizszg marze zysku brutto ze

sprzedazy (wynik kwartalny 28% wobec 38% za 3 kwartaty 2016 r.). Byl to gtownie efekt
mniej korzystnej struktury sprzedazy, w tym finalizacji transakcji sprzedazy
przeterminowanego osocza oraz wigkszej skali sprzedazy NANOGY 5%.

Sad Rejonowy W Lublinie stwierdzil prawomocno$¢ z dniem 22 wrzesnia 2016 r.
postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu Spoétki z wierzycielami, co pozwolito

Spotce na rozpoczecie sptat wierzycieli.
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8. W III kwartale 2016 r. Spoétka dokonata splaty zobowigzan uktadowych w wysokosci 3.072

tys. zt. Przewidywana kwota platnosci zobowigzan w IV kwartale wynosi 5.051 tys. zt.

2 Informacje ogodlne

2.1 Informacje o Spolce

Firma »BIOMED-LUBLIN”
Wytwoérnia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona ,,BIOMED-LUBLIN” WSiSz S.A.
Adres ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin
Telefon +48 81 533 09 26
Faks +48 81 533 80 60
Poczta elektroniczna biomed@biomed.lublin.pl
Strona internetowa www.biomed.lublin.pl
KRS Rejestr przedsigbiorcow Sadu Rejonowego Lublin-Wschod w Lublinie z/s
w Swidniku, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS 0000373032
Kapitat zaktadowy 4 426 041 zt (catkowicie oplacony),
sktadajacy si¢ z 44 260 410 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w
tym:
e 17 291 443 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o
numerach od 1 do 12891480 oraz od 17188641 do
21588603
e 4 963 332 akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach
od 12891480 do 17188640 od 21588604 do 22254765
"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A Raport okresowy za III kwartal 2016r.
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e 2 256 537 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B 0
numerach od 5012854 do 5208854, od 5404853 do
63565544, od 6636389 do 7745235

e 5488 698 akcji zwyklych na okaziciela serii B
o numerach od 1 do 5012853, od 5208854 do 5404853
oraz od 6356544 do 6636388

e 848 330 akcji zwyklych na okaziciela serii C

e 7712 080 akcji zwyktych na okaziciela serii D

e 5700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Zarzad

Andrzej Stachnik — Prezes Zarzadu od 1 sierpnia 2016 r.
(do 31 lipca 2016 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnit
Waldemar Sierocki)
Adam Siwek— Cztonek Zarzadu ds. restrukturyzacji i rozwoju
od 1 pazdziernika 2016 r. (od 1 lutego 2016 roku do 12 wrzesnia 2016 roku

funkcje¢ Cztonka Zarzadu ds. restrukturyzacji petnit Marcus Preston)

Grzegorz Zabiegly — Cztonek Zarzadu ds. finansowych
od 12 wrzesnia 2016 r. (od 1 lutego 2016 roku do 12 wrzesnia 2016 roku
funkcje Czlonka Zarzadu ds. finansowych pelnita Agnieszka Biata)

Rada Nadzorcza

Dariusz Kucowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Blaszczak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Przemystaw Sierocki — Sekretarz Rady Nadzorczej
Dariusz Maciejuk — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiktor Napiora — Cztonek Rady Nadzorczej
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2.2  Wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
i matzrriza)ig}‘;)dy netto ze sprzedazy produktow, towarow 28 261 24 892 6 469 5 986
Zysk (strata) na sprzedazy -2 725 -3 202 -624 =770
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -10 377 -3126 -2 375 -752
Zysk (strata) brutto -12 462 -4 941 -2 853 -1188
Zysk (strata) netto -12 949 -4 456 -2 964 -1071
Amortyzacja 2952 2086 676 502
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjne;j -7177 -6 424 -1643 -1 545
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -697 -29 912 -160 -7193
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej 8 004 37135 1832 8930
Przeptywy pieni¢zne netto razem 130 799 30 192

w tys. PLN w tys. EUR
Bilans - wybrane dane finansowe Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa trwale 102 066 120 010 23670 28161
Rzeczowe aktywa trwate 63 268 83 375 14 673 19 565
Naleznosci dlugoterminowe 2809 0 651 0
Aktywa obrotowe 33125 46 154 7682 10 830
Zapasy 21988 34749 5099 8 154
Naleznosci krotkoterminowe 10 664 10573 2473 2481
Srodki pienigzne i inne aktywa pienig¢zne 183 53 42 12
Kapital (fundusz) wlasny 7055 20 004 1636 4694
Zobowiazania dlugoterminowe 21203 27 890 4917 6 545
Zobowiazania krotkoterminowe 97 580 111 402 22 630 26 142
Rozliczenia migdzyokresowe 5926 3688 1374 866

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym

ustalane sg przez Narodowy Bank Polski.

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR

wyniosty:

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A
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Rok obrotowy Sredni kurs w okresie** Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2016-30-09.2016 4,3688 4,3120
01.01.2015-31.12.2015 4,1848 4,2615
01.01.2015-30.09.2015 4,1585 4,2386

**) Srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

2.3  Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegoétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki (zgodnie z
zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej) na dzien przekazania

niniejszego raportu kwartalnego.

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosoéw Udzjgavgomale Ul‘ii:;fi:’g?fggej
Waldemar Sierocki 4790 504 9325588 10,82% 14,61%
Przemystaw Sierocki 4785 083 9320 166 10,81% 14,61%

Faﬁiiiﬁfti‘?;ié’#?i‘ Dystrybutorow 6 273 005 6 273 005 14,17% 9,83%
Wiktor Napiora 5024 055 9797 060 11,35% 15,35%
Dariusz Kucowicz w tym: 4773 005 9546 010 10,78% 14,96%

posrednio poprzez Medicare Sp. z 0.0. 4773 005 9546 010 10,78% 14,96%
Pozostali (<5%) 18 614 758 19 546 561 42,06% 30,63%
RAZEM 44 260 410 63 808 390 100,00% 100,00%

24 Zmiana w strukturze wlasnoSci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od
publikacji raportu Spélki za I potrocze 2016 r.

W dniu 27 pazdziernika 2016 r. Organizacja Polskich Dystrybutorow Farmaceutycznych S.A. (dale;j:
,,OPDF S.A.”) nabyla 4.773.005 akcji zwyklych na okaziciela Emitenta niedopuszczonych do obrotu
(wtym 4.297.160 akcji serii A od nr 12 891 481 do nr 17 188 640 oraz 475.845 akcji serii B o numerach
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od nr 5208854 do nr 5404853 (196 000 akcji) oraz od nr 6356544 do nr 6636388 (279 845 akcji)) od

akcjonariusza Stanistawa Bogdanskiego na podstawie umowy cywilnoprawne;.

Przed wystgpieniem zdarzenia powodujacego zmian¢ udziatu w glosach na WZ Emitenta OPDF S.A.
posiadata bezposrednio 1.500.000 akcji zwyktych uprawniajacych do 1.500.000 gloséw na WZ, ktore

stanowily 3,39% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 2,35% udzialu w ogoélnej liczbie glosow na WZ.

Po wystapieniu zdarzenia powodujacego zmiane udzialu w glosach na WZ Emitenta OPDF S.A.
posiada bezposrednio 6.273.005 akcji na okaziciela stanowigcych 14,17% udzialu w kapitale
zakladowym Emitenta, uprawniajacych do oddania 6.273.005 glosow na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta, stanowigcych 9,83% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Przed wystgpieniem zdarzenia powodujacego zmian¢ udzialu w glosach na WZ Emitenta Pan
Stanistaw Bogdanski posiadal bezposrednio 5.446.349 akcji zwyktych na okaziciela uprawniajacych
do 5.446.349 glosé6w na WZ, ktére stanowily 12,31% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 8,54%

udzialu w ogdlnej liczbie glosow na WZ.

Po wystapieniu zdarzenia powodujacego zmian¢ udzialu w gltosach na WZ Emitenta Pan Stanistaw
Bogdanski nie jest juz posiadaczem znacznego pakietu akcji w rozumieniu Ustawy o Ofercie

Publicznej.

2.5 Zmiana liczby posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace

Stan posiadania akcji Spoitki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Emitenta
na dzien przekazania niniejszego raportu oraz zmiany w stanie posiadania w okresie od dnia publikacji
raportu pétrocznego za 2016 rok (tj. od dnia 5 wrzesnia 2016 r.) do dnia przekazania niniejszego

raportu przedstawia ponizsza tabela.

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A Raport okresowy za III kwartat 2016r.
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Liczba Liczba olosé
akeji w 16258 BIOSOW Zmiana w . . Liczba akcjiw  Liczba glosow w
. W Spolce na ; Zmiana liczb 5 e 5 e
Spotce na -~ stanie Y Spolce nadzien  Spolce na dzien
., dzien 10S6W W
dzien posiadania &
s s e L Spotce - .
5 wrze$nia 5 wrzesnia akcji Spotki 14 listopada 14 listopada
2016 r. 2016 . 2016 . 2016 .
ZARZAD
Andrzej Stachnik 2000 2000 b.z. b.z. 2000 2000
Grzegorz Zabiegly - od 12 wrzesénia 2016 r. 0 0 b.z. b.z. 0 0
Adam Siwek - od 1 pazdziernika 2016 r. 0 0 b.z. b.z. 0 0
Marcus Preston - do 12 wrzesnia 2016 r. 0 0 b.z. b.z. 0 0
Agnieszka Biata - do 12 wrze$nia 2016 1. 0 0 b.z. b.z. 0 0
RADA NADZORCZA
Przemystaw Sierocki 4785083 9320 166 b.z. b.z. 4785083 9320 166
Wiktor Napiora 5024 055 9797 060 b.z. b.z. 5024 055 9797 060
Dariusz Kucowicz, w tym: 4773 005 9546 010 b.z. b.z. 4773 005 9546 010
poprzez Medicare Sp. z0.0. | 4773 005 9546 010 b.z. b.z. 4773 005 9546 010
Jarostaw Blaszczak 0 0 b.z. b.z. 0 0
Dariusz Maciejuk 0 0 b.z. b.z. 0 0

2.6  Przedmiot dzialalnoS$ci Spolki

BIOMED-LUBLIN jest biotechnologiczng spétka publiczng zajmujacg si¢ produkcja w oparciu
o wlasne, opatentowane, wysokospecjalistyczne oraz innowacyjne technologie. Jest jednoczesnie
wytworca substancji czynnych API do swoich produktow. Spolka prowadzi sprzedaz swoich
produktéw zaréwno w Polsce, jak i do wielu krajéw na Swiecie. Udzial sprzedazy eksportowej

przekracza 20% calkowitych przychodow ze sprzedazy | wykazuje tendencj¢ rosnaca.

Spotka jest jedynym w Kkraju oraz jednym z niewielu w Europie wytworca szczepionki
przeciwgruzliczej BCG. Obowigzkowy program szczepien wszystkich dzieci jest prowadzony
wylacznie w oparciu o szczepionke przeciwgruzlicza BCG wytwarzang przez Spotke. Szczepionka

jest rowniez eksportowana do innych krajow.
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Spotka jest jednocze$nie wiascicielem technologii oraz materiatu biologicznego (szczepdw
bakteryjnych) stanowigcego podstawe wytwarzania produktow: Distreptaza, Szczepionka BCG, Onko
BCG oraz Lakcid .

Spotka produkuje rowniez 6 rodzajow preparatow krwiopochodnych wytwarzanych z osocza

ludzkiego oraz 3 produkty lecznicze wytwarzane z osocza zwierzat.

Produkty s3 wytwarzane w oparciu o technologi¢ ktora jest efektem wspdipracy zespotdw
technologow Spotki z jednostkami naukowo - badawczymi w kraju i za granica. Technologia jest stale
modyfikowana i1 dostosowywana do obowigzujacych wymagan prawa farmaceutycznego, ustawy o
wyrobach medycznych oraz najnowszych rozwigzan technologicznych. Wiele rozwigzan

technologicznych jest unikatowych i chronionych prawem patentowym .

Dodatkowo, Spétka produkuje wyroby do diagnostyki laboratoryjnej oraz Swiadczy ustugi

wytwarzania oraz konfekcjonowania podmiotom zewnetrznym.

Spotka spetnia wszelkie standardy dla przemystu farmaceutycznego potwierdzone certyfikatem GMP.
(Good Manufacturing Practice) tj. certyfikatem Dobrej Praktyki Wytwarzania wydanym przez
Glownego Inspektora Farmaceutycznego na wszystkie obszary wytwarzania.
Gtéwne produkty Spotki zostaty pogrupowane w nastepujace kategorie:

1. Produkty lecznicze — leki na receptg,

2. Produkty lecznicze — leki bez recepty OTC (Over-the-counter),

3. Suplementy diety — preparaty stuzgce do wzbogacenia diety o bakterie probiotyczne,
4. Wyroby medyczne i odczynniki laboratoryjne,
5

Preparaty krwiopochodne.

Dziatalno$¢ produkcyjna Spolki jest zorganizowana w 10 wydziatach produkcyjnych. Kluczowe dla

dziatalnosci podstawowej Emitenta sg preparaty produkowane na:
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e Woydziale Probiotykéw (produkty z grupy Lakcid - w roznych opakowaniach amputki, fiolki,
saszetki, tabletki, kapsutki),

e Woydziale Szczepionek (szczepionka przeciwgruzlicza BCG, Onko BCQG),

e Wydziale Distreptazy i Czopkow (Distreptaza, Biohemoril),

e Woyadziale Krwiopochodnych (Gamma anty-HBs, Gamma anty-D, Histaglobulina).

Spotka posiada certyfikat GMP (Good Manufacturing Practice) dla wszystkich wydziatow, na ktérych
powstaja kluczowe dla Spotki produkty. Posiadanie certyfikatu GMP potwierdza spelnienie przez
Spotke swiatowych standardow wytwarzania i umozliwia Emitentowi sprzedaz produktow poza

granicami kraju.

Spotka swoje produkty na rynku krajowym sprzedaje gtownie hurtowniom farmaceutycznym oraz

szpitalom.

Spolka jest jedynym producentem i dostawca na rynek krajowy szczepionki przeciwgruzliczej
BCG 10 oraz jedynym krajowym wytwérca i jednym z nielicznych dostawcow preparatu
GAMMA anty-D zamawianych poprzez Zaklad Zamoéwien Publicznych przez Ministerstwo
Zdrowia, ktore jest takze znaczacym odbiorcg. Pozostalymi odbiorcami sg m. in. szpitale, stacje

sanitarne, akademie medyczne.

Spotka jest obecnie jedynym w kraju frakcjonatorem osocza ludzkiego wytwarzajac z niego
immunoglobuliny specyficzne (Gamma anty-D, Gamma anty-HBs) i Histaglobuling. W sierpniu 2014
roku na potrzeby polskiej stuzby zdrowia, Spotka rozpoczeta takze przetwarzanie polskiego osocza w
zaktadach LFB Biomedicaments we Francji wytwarzajac immunoglobuling ludzka do podania
dozylnego pod nazwg handlowg NANOGY 5% oraz albumine ludzka do podania dozylnego pod
nazwa handlowa FORTALBIA.
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Spolka eksportuje swoje wyroby do ponad 25 krajéw na calym swiecie. EKsport stanowi ponad

20% przychodow ze sprzedazy i ma znaczacy potencjal wzrostu.

Lista krajow, do ktorych eksportujemy nasze produkty

Produkt Kraj Rejestracja

Azerbejdzan
Biatorus
Gruzja
Moldawia

. © Mongolia
Distreptaza Kazachstan TAK
Kirgizja
Tadzykistan
Ukraina
Uzbekistan
Onko BCG® 50 U&“gg“r':' L’”I‘_I*E‘
Urugwaj TAK
Dubai
Republika Srpska
Serbia
Bosnia i Hercegowina NIE
Czarnogora
Kuwejt
Wegry
Kosowo
Austria
Ukraina TAK
Francja
Chorwacja
Szczepionka BCG Czechy NIE
Stowenia
totwa
Australia

Onko BCG® 100
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3  Okresowe skrécone sprawozdanie finansowe

3.1 Informacje na temat przyjetych zasad przy sporzadzaniu raportu

Raport okresowy BIOMED-LUBLIN zostat sporzgdzony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w
tym w szczegolnosci na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014 nr 0 poz. 133).

W 111 kwartale 2016 roku nie nastapity zmiany w przyjetych zasadach rachunkowosci.

3.2 Informacje na temat przyjetych zasad rachunkowosci

Srodki trwale

Srodki trwale wyceniane s3 wedtug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe
lub modernizacje po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

Do srodkow trwatych zaliczono sktadniki majatkowe powyzej 3.500 zt. Sktadniki majatkowe ponizej 3.500
zt sg zaliczane jednorazowo w koszty.

Srodki trwate umarzane sg proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody
amortyzacji. Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych jest weryfikowany na koniec kazdego
roku obrotowego, a wynikajace z tej weryfikacji stawki koryguja wysokosci odpisow amortyzacyjnych od
nastgpnego roku obrotowego.

Na koniec kazdego roku obrotowego Spotka ocenia czy nie nastgpila utrata wartosci srodkow trwatych. W
przypadku stwierdzenia utraty wartosci $rodka trwatego odpisow aktualizujacych dokonuje si¢ w cigzar
pozostalych kosztow operacyjnych. Jezeli w kolejnych okresach sprawozdawczych nastapi ustanie
przyczyny, odpis taki jest rozwigzywany na dobro pozostatych przychodow operacyjnych. Wykorzystanie

odpisu nastgpuje w sytuacji bezpowrotnej i nicodwracalnej utraty wartosci aktywa.

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A Raport okresowy za III kwartat 2016r.
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Wartosci niematerialne i prawne

Do warto$ci niematerialnych 1 prawnych Spotka zalicza sktadniki aktywoéw o wartosci poczatkowej
przekraczajacej 3.500 zt. Skladnikami warto$ci niematerialnych i prawnych sg glownie: licencje na

programy komputerowe oraz prace rozwojowe zakonczone pozytywnym efektem.

Warto$ci niematerialne umarzane sg proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej
metody amortyzacji, natomiast koszty prac rozwojowych zakonczone pozytywnym efektem sa
amortyzowane w okresie 5 lat. Okres ekonomicznej uzytecznos$ci wartosci niematerialnych i prawnych jest
weryfikowany na koniec kazdego roku obrotowego, a wynikajace z tej weryfikacji stawki koryguja

wysokosci odpiséw amortyzacyjnych od nastepnego roku obrotowego.

Na koniec kazdego roku obrotowego Spotka ocenia czy nie nastgpila utrata wartosci niematerialnych i
prawnych. W przypadku stwierdzenia utraty wartosci niematerialnej i prawnej odpiséw aktualizujacych
dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych. Jezeli w kolejnych okresach sprawozdawczych
nastgpi ustanie przyczyny, odpis taki jest rozwigzywany na dobro pozostatych przychodow operacyjnych.

Wykorzystanie odpisu nast¢puje w sytuacji bezpowrotnej i nicodwracalnej utraty wartosci aktywa.
Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie wyceniane sa w ciagu roku w cenie nabycia lub w kwocie wytworzenia wraz
z kosztami finansowania nabycia tych aktywow. Koszty ogolne dotyczace srodkéw trwatych sg rozliczane

kluczem podzialowym ustalanym kazdorazowo w zaleznosci od rodzaju $§rodkow trwatych.

Na koniec kazdego roku obrotowego Spotka ocenia czy nie nastgpita utrata wartosci srodkoéw trwatych w
budowie. W przypadku stwierdzenia utraty warto$ci srodka trwatego w budowie odpisow aktualizujacych
dokonuje si¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Jezeli w kolejnych okresach sprawozdawczych
nastgpi ustanie przyczyny, odpis taki jest rozwigzywany na dobro pozostatych przychodow operacyjnych.

Wykorzystanie odpisu nastgpuje w sytuacji bezpowrotnej i niecodwracalnej utraty wartosci aktywa.
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Naleznosci dlugoterminowe

Nalezno$ci dlugoterminowe obejmuja depozyty z tytutlu zawartych umoéw leasingu i s3 wyceniane w

wartosci nominalnej.
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dhugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe obejmujg aktywa z tytulu podatku odroczonego i sa
wyceniane w wartosci nominalnej. Obejmuja takze koszty prac rozwojowych, ktore zostang zrealizowane

w okresie ponad 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Materialy

W trakcie roku materialy s3 ewidencjonowane wedtug cen rzeczywistych, a rozchod nastepuje zgodnie z
metodg FIFO z uwzglednieniem terminéw waznos$ci. Zapasy materiatbw wycenia si¢ na dzien bilansowy
wedtug cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Odpiséw aktualizujacych
dokonuje si¢ na kazdy dzien bilansowy na podstawie analizy raportu zalegania zapasow i analizy
przydatnosci. Odpiséw dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

W odniesieniu do zapasu osocza przeznaczonego do frakcjonowania w LFB znajdujacego si¢ w obcych
magazynach prowadzi si¢ ewidencj¢ ilosciowo-warto$ciowa. Zapasy osocza wycenia si¢ wg ceny nabycia,
tj. w cenach zakupu, powigckszonych 0 koszty ich zakupu i przechowywania, globalnie rozliczonych
migdzy stan koncowy, a wigc zapas oraz rozchdd ogotu osocza w proporcji do wartosci ilosci w cenach

zakupu poszczeg6lnych rozchodowanych i znajdujacych si¢ w zapasie.
Produkcja w toku

W trakcie roku produkcje w toku wycenia si¢ w koszcie wytworzenia. Zapasy produkcji w toku na dzien
bilansowy wycenia si¢ wedtug kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy. Odpisow aktualizujacych dokonuje si¢ na kazdy dzien bilansowy na podstawie analizy kosztow
koniecznych do zakonczenia produkcji i cen sprzedazy mozliwych do uzyskania. Odpisow dokonuje si¢ w

cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.
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Wyroby gotowe

W trakcie roku wyroby gotowe ewidencjonuje si¢ w koszcie wytworzenia. Z uwagi na specyfike
produkcji jednostki rozchod wyrobdéw z magazynu wyceniany jest na podstawie rachunku narastajgcego
sporzadzanego w okresach miesi¢cznych. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow ustalany jest poprzez
roznice pomiedzy wartoscig zapasow na poczatek okresu powickszong o koszty produkcji danego
asortymentu w biezagcym miesigcu a pomniejszong o warto$¢ zapaséw na koniec okresu.

Zapasy wyrobow gotowych na dzien bilansowy wycenia si¢ wedlug kosztow wytworzenia nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Odpisow aktualizujacych dokonuje si¢ na kazdy dzien
bilansowy na podstawie analizy kosztow wytworzenia i cen sprzedazy mozliwych do uzyskania. Odpisow

dokonuje si¢ w ci¢zar pozostatych kosztow operacyjnych.
Naleznos$ci

Naleznosci na dzien bilansowy wycenia si¢ w kwocie naleznej od kontrahentéw po pomniejszeniu o
ewentualng utrate wartosci. OdpisoOw aktualizujacych dokonuje si¢ na podstawie raportu wiekowania

naleznosci i1 indywidualnej analizy sytuacji kontrahenta.
Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne

Do rozliczen migdzyokresowych czynnych Spoétka zalicza prace rozwojowe w trakcie realizacji (w
podziale na dlugoterminowe i krotkoterminowe).

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja aktywowaniu w
przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie
uzasadnione oraz Spotka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukonczenia prac
rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawierajg: koszty materiatdw, wynagrodzenia
pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong cze$¢ kosztow
posrednich zwigzanych z wytworzeniem pracy rozwojowej.

Jezeli prace te zakoncza si¢ pozytywnym efektem sg przenoszone do wartosci niematerialnych i prawnych,

podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizujagcym z tytutlu utraty wartosci. W przypadku
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negatywnego efektu koszty tych prac obciazaja rachunek zyskow i strat poprzez pozostale koszty
operacyjne.

W przypadku zaistnienia okolicznosci powodujgcych utrate wartosci aktywow wykazywanych w
rozliczeniach miedzyokresowych odpiséw aktualizujacych dokonuje si¢ w cigzar pozostalych kosztow
operacyjnych. Jezeli w kolejnych okresach sprawozdawczych nastapi ustanie przyczyny, odpis taki jest
rozwigzywany na dobro pozostatych przychodow operacyjnych. Wykorzystanie odpisu nastgpuje w
sytuacji bezpowrotnej i niecodwracalnej utraty wartosci aktywa.

Do rozliczen migdzyokresowych czynnych Spotka zalicza takze koszty poniesione w biezacym okresie
sprawozdawczym a dotyczace okresow przysztych i rozlicza je proporcjonalnie do uptywu czasu.

Optaty za rejestracj¢ produktow wytwarzanych w LFB-BIOMEDICAMENTS rozliczane sg w okresie na
jaki uzyskano pozwolenie na dopuszczenie do obrotu tzn. 5 lat.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow obejmuja kwoty otrzymanych dotacji lub zaliczek dotacji
otrzymanych na sfinansowanie nabycia aktywow trwalych, pomniejszonych o rownowarto$¢ odpisow
amortyzacyjnych dokonywanych od tych aktywow.

W pozostatych przychodach operacyjnych Spotka ujmuje zysk na transakcji leasingu finansowego

zwrotnego i rozlicza w czasie przez okres trwania umowy.
Rezerwy

Spoltka ustala rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytulu odpraw emerytalnych i rentowych oraz na
niewykorzystane urlopy wypoczynkowe w oparciu o wyliczenia sporzadzone przez aktuariusza.
Pozostate rezerwy Spoétka ustala w wiarygodnie oszacowanej wartosci. W przypadku rezerw

dhlugoterminowych wysoko$¢ rezerwy jest ustalana po uwzglednieniu dyskonta.
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Zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania niefinansowe wycenione sg w kwocie wymagajacej zapflaty, tj. w warto$ci zobowigzania i
odsetek, co oznacza, ze Spotka na kazdy dzien bilansowy analizuje ewentualne odsetki od

nieuregulowanych zobowigzan i o wartos$¢ niezaptaconych odsetek zwicksza wartos¢ zobowigzan.
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe s3 wyceniane w skorygowanej cenie nabycia.
Kapital wlasny oraz pozostale aktywa i pasywa

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia si¢ w bilansie w warto$ci nominalnej za wyjatkiem akcji
wlasnych, ktore s3 wyceniane w cenie nabycia. Niezarejestrowany podwyzszony kapitat zaktadowy jest

prezentowany w bilansie jako kapitat rezerwowy.
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw zaliczane s do okresoOw sprawozdawczych po analizie

warunkéw dostawy realizowanych dla kontrahentow.
Koszty dzialalnosci

Koszty dziatalnosci ewidencjonuje si¢ w zespole kosztow rodzajowych oraz wedtug miejsc powstawania.
Spotka od momentu notowania na rynku podstawowym sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie

kalkulacyjnym.
Obciazenia wyniku finansowego

Wynik finansowy Spotki obciazaja: podatek biezacy ustalany w mysl przepisow prawa podatkowego oraz
podatek odroczony. Spotka ustala podatek odroczony w zwigzku z przejSciowymi rdéznicami pomigdzy

wartoscig ksiegowa a podatkowa aktywow 1 pasywow.
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3.3 Zmiana istotnych wielkoS$ci szacunkowych

W 111 kwartale 2016 r. nie miaty miejsca istotne zmiany wartosci szacunkowej aktywow Spoiki.

3.4 Rachunek zyskéw i strat (w tys. zl)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT wariant kalkulacyjny S i S
:}.Irl:;zychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materialow, w 9198 28 261 8512 24 892
- od jednostek powigzanych 2995 8623 6018 11433
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 8313 26 010 8500 24 866
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 886 2251 12 26
I1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym: 6 582 17 502 6 965 17 524
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5706 15 857 6 958 17 516
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 876 1645 7 8
IIL. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 2617 10 759 1547 7 368
IV. Koszty sprzedazy 1505 3978 1417 4310
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3249 9 506 1981 6 260
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-1V-V) -2138 -2725 -1851 -3 202
VILI. Pozostale przychody operacyjne 343 1042 108 311
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 55 55
2. Dotacje 222 665 53 186
3. Inne przychody operacyjne 121 377 1 70
VIII. Pozostale koszty operacyjne 532 8694 -150 234
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 1 0 0
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 5101 -192 115
3. Inne koszty operacyjne 532 3592 42 120
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -2 327 -10 377 -1593 -3126
X. Przychody finansowe 38 1170 11 161
1. Odsetki, w tym: 1058 0
- od jednostek powiazanych 0
2. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0 125
4. Inne 38 112 11 37
Xl. Koszty finansowe 185 3255 682 1976
1. Odsetki, w tym: 1046 2821 540 1703
- dla jednostek powiazanych 0 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0 0 0
4. Inne -862 434 142 273
XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) -2473 -12 462 -2 264 -4 941
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
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XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-X111) -2 473 -12 462 -2 264 -4 941
XV. Podatek dochodowy 717 487 -416 -485
a) czg$¢ biezaca 0 -485 -485
b) czg$¢ odroczona 717 487 69 0
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
XVII. Zysk (strata) netto (XIV+/-XV-XVI) -3190 -12 949 -1848 -4 456
Tresé 01.07.2016- 01.01.2016- 01.07.2015- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Zysk (strata) netto (zannualizowany) (w tys. zt) -3190 -12 949 -1848 -4 456
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 44 260 407 44 260 407 44 260 410 44 260 410
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt) -0,07 -0,29 -0,04 -0,10
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 44 260 407 44 260 407 44 260 410 44 260 410
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zt) -0,07 -0,29 -0,04 -0,10
Koszty wedlug rodzaju Lol 30002016 OHOTANS 30092015
a) amortyzacja 973 2952 707 2086
b) zuzycie materialow i energii 1724 4705 1212 14 293
c) ustugi obce 1679 4 657 4095 18 395
d) podatki i optaty 351 927 316 862
e) wynagrodzenia 2173 6798 2168 6915
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 472 1369 510 1601
g) pozostate koszty rodzajowe 862 2487 745 2322
Koszty wedlug rodzaju razem 8234 23 895 9752 46 474
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen mi¢dzyokresowych 1023 -3 559 -416 18 253
y ;(n'?:;)t wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wielkos¢ 0 1362 188 135
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1 505 -3978 -1417 -4 310
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3 249 -6 256 -1981 -6 260
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5706 15 857 6 958 17 516
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3.5 Bilans (w tys. zl)

AKTYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

I. AKTYWA TRWALE 102 066 103 618 120 010 80 004

1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 30 751 30 853 30 556 17 372

- warto$¢ firmy 0 0 0 0

2. Rzeczowe aktywa trwale 63 268 63 965 83 375 55 843

3. Nalezno$ci dlugoterminowe 2809 2 809 0 1656

3.1. Od jednostek powiazanych 0 0

3.2. Od pozostatych jednostek 2809 2809 0 1656

4. Inwestycje dlugoterminowe 488 488 733 1063

4.1. Nieruchomosci 0 0 0 0

4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0

4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 488 488 733 1063

a) w jednostkach powigzanych, w tym: 488 488 733 1063

‘ - udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 0 0 0 0
wyceniane metodg praw wiasnosci

b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0

4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4750 5504 5 346 4071

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4663 5 406 5117 2 468

5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 87 98 229 1604

1. AKTYWA OBROTOWE 33125 35399 46 154 77220

1. Zapasy 21988 25444 34749 56 238

2. Nalezno$ci krétkoterminowe 10 664 9118 10573 13299

2.1. Od jednostek powigzanych 4408 2707 4474 8621

2.2. Od pozostatych jednostek 6 256 6411 6099 4679

3. Inwestycje krétkoterminowe 183 425 53 6 682

3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 183 425 53 6 682

a) w jednostkach powiazanych 0 0 0 68

b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0

¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 183 425 53 6614

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0

4. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 290 412 778 1002

AKTYWA RAZEM 135190 139 017 166 164 157 224
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PASYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

I. KAPITAL WEASNY 7 055 10 245 20 004 52 791

1. Kapital zakladowy 4426 4 426 4 426 4 426

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0

3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0

4. Kapital zapasowy 57 027 57 027 57 027 57 027

5. Kapital z aktualizacji wyceny 0 0 0 0

6. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 0 0

7. Zysk (strata) z lat ubieglych -41 449 -41 449 -4 207 -4 207

8. Zysk (strata) netto -12 949 -9 759 -37 242 -4 456

9% Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ 0 0 0 0
ujemna)

II.ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 128 136 128 772 146 160 104 434

1. Rezerwy na zobowiazania 3427 3190 3179 1435

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2026 2051 1993 241

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 883 883 763 575

a) dlugoterminowa 326 326 316 149

b) krotkoterminowa 557 557 447 426

1.3. Pozostate rezerwy 518 256 424 619

a) dlugoterminowe 0 0 0 0

b) krétkoterminowe 518 256 424 619

2. Zobowigzania dlugoterminowe 21 203 23580 27 890 26 578

2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 445 445 445

2.2. Wobec pozostatych jednostek 21 203 23135 27 445 26 133

3. Zobowiazania krétkoterminowe 97 580 96 242 111 402 42 758

3.1. Wobec jednostek powiazanych 539 255 267 1803

3.2. Wobec pozostatych jednostek 97 030 95 976 111124 40 696

3.3. Fundusze specjalne 11 11 11 259

4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 5926 5760 3688 33663

4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0 0

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5926 5760 3688 33663

a) dlugoterminowe 5039 5186 3344 33491

b) krotkoterminowe 887 573 344 172

PASYWA RAZEM 135190 139 017 166 164 157 224

Tres¢ 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

Wartos¢ ksieggowa 7 055 10 245 17 130 52 791

Liczba akeji (szt.) 44 260 407 44 260 407 44 260 407 44 260 410

Wartos¢ ksieggowa na jedna akcjg (w zt) 0,16 0,23 0,39 1,19

Rozwodniona liczba akcji 44 260 407 44 260 407 44 260 407 44 260 410

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 0,16 0,23 0,39 1,19
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Zapasy 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
a) materialy 2303 3391 4656 15 257
b) polprodukty i produkty w toku 5357 6078 4669 22 464
c) produkty gotowe 13964 15 860 25424 18 517
d) towary 0 0 0 0
e) zaliczki na dostawy 364 115 0 0
Zapasy razem 21988 25444 34749 56 238
3.6 Rachunek przeplywéw pienieznych (w tys. zl)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH metoda posrednia 03*16%75.2?01& %%%2'.22%11%' %10'%79"22%1155' %%‘%19'.22%1155'
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -3190 -12 949 -1848 -4 456
11. Korekty razem 4 446 5772 -6 870 -1 968
‘ 1. Udziat w (zyskach) strate_lch netto jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
wycenianych metoda praw wiasnosci
2. Amortyzacja 973 2952 707 2086
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 389 2202 426 1266
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 0 1 -47 -45
6. Zmiana stanu rezerw 237 248 -7 67
7. Zmiana stanu zapasow 3456 12761 -316 -9 830
8. Zmiana stanu naleznos$ci -1546 -2 900 -2 350 -3 325
pOiyczek9i. ﬁrel(iia;llz ‘i’tanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 898 -11 859 4936 9733
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 260 3032 -1 046 -1919
11. Inne korekty -222 -665 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) 1256 -7177 -8 718 -6 424
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 0 246 45 45
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0 0 45 45
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 246 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 246 0 0
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 246 0 0
- odsetki 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
11. Wydatki 175 942 27878 29 957
aktywéblt\lrilaa);;i:hwartos'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 175 942 20 473 22242
2. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 7 405 7715
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -175 -697 -27 834 -29912
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C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoSci finansowej

I. Wplywy 0 14 560 17172 44743
. 1. Wpiywy'netto z emisji akcji (wydania. udziatow) i innych 0 0 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 12 045 8292 10 055
3. Emisja dtuznych papieré6w wartosciowych 0 0 9000 9000
4. Inne wptywy finansowe 0 2515 -120 25688
11. Wydatki 2326 6 556 4015 7608
1. Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych 0 0 0 0
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 1957 5553 2072 4788
3. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 339 959 1537 1537
4. Odsetki 30 44 406 1283
5. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -2 327 8 004 13157 37135
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.111) -242 130 -23 395 799
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: -242 130 -23 395 799
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 425 53 30 009 5816
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 183 183 6614 6614
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 6416 6416
3.7 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym (w tys. z})
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM  0107.2016-30002016 5005200 OLOLZUS" 01 01 2015-30.00.2015
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 10 245 20004 57 246 57 246
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow 0 0 0 0
L Konl s e bl e, (500 s s s 5724
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 4 426 4 426 4 426 4 426
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0 0
a) zwigkszenia 0 0 0 0
- emisji akeji (wydania udziatow) 0 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 4 426 4 426 4 426 4 426
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek 0 0 0 0
okresu
) 2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na 0 0 0 0
koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 57 027 57 027 57 027 57 027
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0 0
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 57 027 57 027 57 027 57 027
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0
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5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec

okresu 0 0 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- zmniejszenia z tytulu zarejestrowania kapitatu

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec
okresu 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -41 449 -41 449 -4 207 -4 207
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -41 449 -41 449 1105 1105
uzgodn?efl‘if )(;i)k(izar;clllxb:)e()grlgvcvl:;y::aﬁ?;czl?tek olrest. po -41449 -41449 1105 1105
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 1105 1105
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 -5 311 -5311
ol ol ok o o o s sou
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -41 449 -41 449 -5311 -5311
okres 7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec .41 449 .41 449 4207 4207
8. Wynik netto -12 949 -12 949 -37 242 -4 456
a) zysk netto 0 0 0 0
b) strata netto 12 949 12 949 -37 242 -4 456
¢) odpisy z zysku 0 0 0 0
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 7055 7055 20 004 52 791
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 7055 7055 20 004 52791

podzialu zysku (pokrycia straty)

4  Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego

dotyczy raport

Wzrost sprzedazy

W III kwartale 2016 r. Spotka zanotowata 8% wzrost sprzedazy w poréwnaniu z analogicznym

okresem ubieglego roku. Bylo to mozliwe glownie dzigki intensyfikacji dziatan handlowych w

tradycyjnych segmentach (szczepionki BCG, Distreptaza, Lakcid) taczny wzrost kwartalne;

sprzedazy Spotki w pordwnaniu z III kwartatem 2015 r. z w tych segmentach wynidst 95%.

W 111 kwartale 2016 r. Spotka zanotowata znaczacy wzrost eksportu. Wartos¢ sprzedazy eksportowe;j

wyniosta 3.256 tys. zt (56 tys. zt w III kwartale 2015 r.). Sprzedaz eksportowa za 3 kwartaty 2016 r.

wzrosta o 102% w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku z 3.747 tys. zt do 7.578 tys. zt.
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Wysoka rentownos$¢ sprzedazy tradycyjnego asortymentu

Zysk brutto ze sprzedazy w segmencie tradycyjnych produktow (szczepionki BCG, Distreptaza oraz
Lakcid) wypracowany w III kwartale 2016 r. wyniost 3.174 tys. zt (marza zysku 56%). Analogiczny
wynik w tym segmencie za 3 kwartaty 2016 r. byt rowny 10.933 tys. zt (marza zysku 61%), co

wskazuje na wysoka i stabilng rentowno$¢ tradycyjnego asortymentu Spoiki.

Zawarcie porozumien z PKO Bankowy Leasing Sp. z o.0.

W dniu 26 sierpnia 2016 r. Spotka zawarla porozumienia dotyczace Umowy Leasingu Operacyjnego
1 Umowy Dzierzawy nr N/LU/2009/06/0003 z dnia 12 czerwca 2009 r., ktorej przedmiotem sa
nieruchomosci potozone w Mielcu przy ul. Wojska Polskiego, objete KW nr TB1M/00044302/2 oraz
Umowy Leasingu Operacyjnego nr R/LU/2009/06/0124 z dnia 12 czerwca 2009 r., ktérej przedmiotem
sa ruchomosci - wyposazenie ww. nieruchomosci w Mielcu, w postaci systemu ultrafiltracji cieczy
firmy Millpore (sztuk 8) oraz sterylizator parowy (sztuk 2).

Celem zawarcia porozumien restrukturyzacyjnych byto przesuniecie terminu ptatnosci wymagalnych
wierzytelnosci wynikajacych z obu ww. umoéw, powstatych przed dniem otwarcia postgpowania
restrukturyzacyjnego w dniu 29 stycznia 2016 r. na dzien 1 sierpnia 2017 roku w zakresie ptatnosci
depozytowych oraz sptata rat kapitalowych w okresie 12 miesigcy oraz zawieszenie splaty rat
depozytowych za okres 12 miesiecy, tj. od sierpnia 2016 roku do lipca 2017 roku z jednoczesng
obstugg rat kapitalowych na poziomie 20% i obstuga naleznego oprocentowania.

(Szczegolowe informacje zawarte s3 w raporcie biezacym 49/2016 z 26 sierpnia 2016 t.)

Zawarcie umowy o Swiadczeniu uslug faktoringowych z Magellan S.A.

W dniu 9 wrze$nia 2016 r. Spotka zawarla umowe o $wiadczenie uslug faktoringowych z
MAGELLAN S.A. Umowa dotyczy wierzytelno$ci pienieznych przystugujacych Spoélce z tytutu
sprzedazy produktéw osoczopochodnych. Limit wierzytelnosci w ramach umowy to 2.500 tys. zi.

Podpisanie umowy przyczyni si¢ do poprawy ptynnosci Spotki
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Sprzedaz pozostalego przeterminowanego osocza

W ramach umowy z Seraplex Inc, z siedzibg w Pasedenie, California, USA zawartej w dniu 12
wrzesnia 2016 r. Spotka sprzedata 19 682 litrow osocza, ktorego termin przydatnosci do
frakcjonowania uptynat. Laczna wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy wyniosta 1.272 tys. zt. W Il
kwartale 2016 r. Spotka rozpoznata przychod 884 tys. z1, a pozostaty przychdd 388 tys. zt zostat ujety
w IV kwartale 2016 r.

Po dokonaniu sprzedazy Spotka nie posiada osocza, ktorego termin przydatnosci do frakcjonowania
uplynal.

Sprzedaz osocza stanowi realizacj¢ planu restrukturyzacyjnego. Transakcja ta wyeliminowata
konieczno$¢ ponoszenia kosztow zwigzanych z magazynowaniem i pozniejsza utylizacjg 0socza, jak

rowniez przyczynita si¢ do poprawy ptynnosci Spoiki .

Stwierdzenie przez Sad prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu ukladu z wierzycielami

Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie IX Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych stwierdzit prawomocnos$¢ z dniem 22 wrzesnia 2016 r. postanowienia W
przedmiocie zatwierdzenia uktadu Spolki z wierzycielami. Stwierdzenie prawomocnosci
postanowienia pozwolito Spodtce na rozpoczecie sptat wierzycieli. Dzien 22 wrze$nia 2016 r. jest
terminem poczatkowym, od ktorego jest liczony harmonogram sptat przewidzianych w propozycjach

uktadowych przyjetych przez wierzycieli 1 zatwierdzonych przez Sad.

Splata pierwszej raty zobowiazania z tytulu akredytywy

Zgodnie z porozumieniem z Bankiem Millennium S.A. w sprawie sptaty zobowigzan z tytutu
akredytywy, podpisanym w dniu 9 kwietnia 2016 roku, Spotka sptacita pierwsza rat¢ zobowiagzania w
wysokosci 500 tys. EUR wraz odsetkami. Platno$ci miaty miejsce pod koniec wrze$nia oraz na

poczatku pazdziernika 2016 .
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5 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wplyw na osiagane wyniki finansowe

Spotka zanotowata w III kwartale 2016 r. relatywnie nizszg marze zysku brutto ze sprzedazy (wynik
kwartalny 28% wobec 38% za 3 kwartaty 2016 r.). Byt to gtownie efekt mniej korzystnej struktury
sprzedazy, w tym finalizacji transakcji sprzedazy przeterminowanego osocza oraz wickszej skali

sprzedazy NANOGY 5%.

Wyzsze koszty ogélnego zarzadu (wzrost z 1.981 tys. zt w III kwartale 2015 r. do 3.241 tys. zt w III
kwartale 2016 r.) wiaza si¢ z procesem restrukturyzacji Spotki. W kolejnych okresach nalezy

spodziewac si¢ zmniejszenia kosztow ogolnego zarzadu.

W III kwartale 2016 r. Spotka ujeta naliczone odsetki od zobowigzan uktadowych wobec wierzycieli
w Grupie 4 w kwocie 491 tys. zt. Odsetki zostaty naliczone za okres od dnia otwarcia postgpowania

uktadowego (tj. od 29 stycznia 2016 roku) do 30 wrzesnia 2016 roku.

Spadek salda aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego przyczynit si¢ do kosztu podatku
dochodowego w 111 kwartale 2016 r. rownego 717 tys. zi.

6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta

Dziatalno$¢ Spoiki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.
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7 Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do

uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytulu

Odpisy aktualizujace zapasy (w tys. PLN) Olsgaln ;516 wykorzystanie rozwiazanie Zawigzanie 3088?2%&16
Odpis aktualizujacy materialy 10 824 8868 0 0 1956
Odpis aktualizujacy potprodukty i produkty w toku 3429 57 3372
Odpis aktualizujacy produkty gotowe 6 585 1265 0 5103 10 423

Razem 20 838 10 190 0 5103 15 751

8 Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,

rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow

oraz odwroceniu takich odpisow

(w tys. PLN) Olsgaf ;(?16 wykorzystanie rozwigzanie zawigzanie 308;)%“2%16
prace rozwojowe 946 0 946
rzeczowe aktywa trwate 291 0 291

Razem 1237 0 0 0 1237

9 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy na zobowiazania (w tys. PLN) Olsgaln 2”6116 wykorzystanie  rozwiazanie zawigzanie 3088?2%?6
Odsetki od zobowiazan handlowych 424 0 318 0 106
Rezerwa na podatek odroczony 1993 0 33 2026
Rezerwa na urlopy, odprawy i nagrody jubileuszowe 763 0 0 120 883
Pozostate rezerwy 0 225 225

Razem 3180 0 318 378 3240
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10 Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

stan na q . . stan na
Tytul aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 01.01.2016 rozwigzanie utworzenie 30.09.2016
- sktadki ZUS niezaptacone 52 0 50 102
- wynagrodzenia niezaptacone 105 0 7 112
- aktualizacja naleznosci (netto) 42 0 0 42
- aktualizacja srodkow trwatych 16 0 16
- aktualizacja zapasow 3935 1696 969 3208
- rezerwa na odprawy emerytalne 145 0 23 168
- niezaptacone faktury kosztowe wg.ustawy deregulacyjne;j 577 81 0 496
- ujemne roznice kursowe od naleznosci 32 32 48 48
- naliczone odsetki od zobowiazan z tytutu dostaw 159 61 290 388
- wycena transakcji skarbowej 48 14 0 34
- rezerwa na przyszte zobowiazania 0 0 43 43
- pozostate 6 6
Razem 5117 1884 1430 4663

11 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych

W III kwartale 2016 roku Spotka nie dokonata istotnych transakcji nabycia i1 sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

12 Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw

trwalych

W 111 kwartale 2016 roku Spoétka nie zaciggneta istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych.

13 Rozliczenia z tytulu spraw sagdowych

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.
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14 Opis korekty bledéw poprzednich okresow
Nie wystapity korekty btedéw poprzednich okresow.

15 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnosci,
ktore maja istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan

finansowych jednostki

W I11 kwartale 2016 roku nie mialy miejsca zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalnosci majace istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan

finansowych jednostki.

16 Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan
naprawczych

Umowy limitu kredytowego wielocelowego i limitu w rachunku biezacym zawarte dnia 14 lipca 2015 roku

z PKO BP naktadaja na Spotke obowigzek spetnienia wskaznika ogélnego poziomu zadtuzenia na dzien

31 grudnia 2016 roku, na poziomie nie wyzszym niz 0,70 liczony jako iloraz aktywéw pomniejszonych o

kapitaty wtasne do aktywow. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku ogdlny wskaznik zadluzenia wynosit 0,95 i

przekroczyl dopuszczalng wielko$¢. Zgodnie z umowa kredytowa naruszenie warunku maksymalnego

poziomu wskaznika zadluzenia be¢dzie skutkowato podwyzszeniem marzy banku o 0,5 p.p.

17 Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W opinii Zarzadu Spotki w okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami

powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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18 Informacje na temat instrumentéw finansowych

W okresie obj¢tym niniejszym sprawozdaniem potrocznym nie nastgpity zmiany w sposobie ustalania
wyceny instrumentow finansowych. Nie wystgpily tez zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.
Warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych nie odbiega istotnie od ich warto$ci godziwej

W dniu 31 stycznia 2014 roku Spotka zawarta z Alior Bank S.A. umowg¢ Swap Procentowy -
Transakcja IRS o nast¢pujacych parametrach:

Dzien Rozpoczecia Transakeji IRS 31-12-2014
Dzien Zakonczenia Transakcji IRS 31-12-2018
Kwota i Waluta Transakcji IRS 4999 994 PLN
Tryb Rozliczenia Netto

Stata Stopa Procentowa 4.42%
Zmienna Stopa Procentowa WIBOR 3M

Celem zawarcia powyzszej transakcji bylo zabezpieczenie ryzyka wzrostu stop procentowych a co za
tym idzie wrostku kosztow obstugi zadtuzenia w zwigzku z posiadaniem zobowigzan finansowych
opartych o zmienng stope procentowa. Ponadto Spotka na biezaco monitoruje zmiany w poziomie stop

procentowych. Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku wycena powyzszego instrumentu: - 143,2 tys. PLN.

19 Emisja, wykup i splata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
W trakcie prezentowanego okresu, Spotka nie dokonywata emisji kapitalowych papieréw
wartosciowych. W tym czasie Spotka nie dokonywata rowniez emisji, wykupu i sptaty dluznych

papieréw wartosciowych.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki upowaznito Zarzad Spotki
do podwyzszenia kapitalu zakladowego, do dnia 30 czerwca 2019 roku, w ramach okre§lonego
statutem Spotki kapitatu docelowego w wysokosci 1.800 tys. zt. Do dnia publikacji kwartalnego
sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie skorzystal z przyshugujacego mu prawa do

podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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20 Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Do 30 wrze$nia 2016 roku nie nastgpilty zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow

warunkowych.

21 Istotne zdarzenia wystepujace po zakonczeniu III kwartalu a nieujete w sprawozdaniu

finansowym

Zawarcie umowy z Instytutem Hematologii i Transfuzjologii

W dniu 4 pazdziernika 2016 r. Spotka zawarta umowe z Instytutem Hematologii i Transfuzjologii.
Umowa jest nastgpstwem przetargu wygranego przez Spotke i dotyczy dostaw 8.600 gram
immunoglobuliny NANOGY 5% o acznej wartosci 796 tys. zt. Dostawy beda realizowane w ciaggu

12 miesigcy od zawarcia umowy.

Splata zaleglych odsetek od obligacji

W dniu 6 pazdziernika 2016 r. Spdtka wyptacita zalegte odsetki od obligacji. Kwota ptatnosci wyniosta
654 tys. zt. Ptatnos$¢ odsetek wynikata bezposrednio z harmonogramu sptat przewidzianych w uktadzie

z wierzycielami.

Podpisanie anekséw do uméw z Bankiem Millennium S.A.

W dniu 7 pazdziernika 2016 r. zostaly podpisane aneksy do 2 uméw z Bankiem Millennium S.A.
Aneks do umowy faktoringowej z dnia 11 wrzesnia 2014 r. przewiduje wydluzenie okresu
obowigzywania umowy do 10 pazdziernika 2017 r. Limit wierzytelno$ci pozostat na poziomie 4.500
tys. zt.

Zgodnie z aneksem do umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 11 wrzesnia 2014 r., okres
kredytowania zostal wydtuzony do 22 grudnia 2016 r. Limit zadtuzenia pozostat na poziomie 2.150
tys. zt.

(Szczegotowe informacje zawarte s3 w raporcie biezacym 57/2016 z 8 pazdziernika 2016 r.).
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Zawarcie umowy dystrybucyjnej z Valentis

W dniu 11 pazdziernika 2016 roku Spoétka podpisata z Valentis z siedzibg w Istambule, Turcja umowe
dystrybucyjna, dotyczaca dystrybuowania przez Valentis na zasadzie wytgcznosci produktu Spotki
ONKO BCG na rynku tureckim. Pierwsze przychody ze sprzedazy produktu ONKO BCG z tytutu
umowy dystrybucyjnej spodziewane sag w II kwartale 2017 roku. Umowa zostala zawarta na okres 5
lat poczawszy od pierwszej komercyjnej sprzedazy produktu na terytorium Turcji z opcja

automatycznego przedtuzenia na okres kolejnych 2 lat.

22 Wyplacone lub zadeklarowane dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje z
podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane)
Spotka nie dokonywata wyptaty dywidendy ani w okresie sprawozdawczym ani w okresie

poréwnywalnym. Spotka nie zadeklarowata rowniez wyptaty dywidendy.

23 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Realizacja splat ukladowych

Po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu Spotka rozpoczeta realizacje planu
sptat zgodnego z zatwierdzonymi propozycjami ukladowymi. Harmonogram sptat przedstawia sig

nastgpujaco:

Grupa 1 — wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo oraz wierzyciele, ktorzy nie wyrazili zgody na
przystapienie do ukladu

Realizacja ugdd/porozumien pozasadowych przy jednoczesnym kontynuowaniu umoéw biezacych
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Grupa 2- wierzyciele publiczno-prawni
Odroczenie terminu ptatnosci wierzytelnosci gtdéwnej do 22 wrzeénia 2017 r. z jednoczesng obstuga

biezaca odsetek, po tym czasie splata jednorazowa wierzytelnosci

Grupa 3 — wierzyciele niezabezpieczeni z suma wierzytelnosci do wysokosci 50.000 zi
Sptata jednorazowa 100% naleznosci glownej z jednoczesng 100% redukcjg odsetek — do 22 marca
2017 r.

Grupa 4 — wierzyciele niezabezpieczeni z suma wierzytelnosci wyzsza niz 50.000 zt

Sptata 100% naleznos$ci gtéwnej w okresie 7 lat poczynajac od 22 marca 2017 roku w 13 réwnych
potrocznych ratach z ostatnig 14. ratag wyr6wnujaca, ptatnych na koniec miesigca tj, marca i wrze$nia
kazdego roku, do catkowitej splaty.

Odsetki od naleznosci gtownej za okres do dnia otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego beda
sptacone do 22 marca 2017 r.

Za okres od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego beda naliczane odsetki od naleznosci
gléwnej w wysokosci 4% w stosunku rocznym, ktore beda splacane w okresie sptaty naleznosci

gtownej w terminach ptatnosci poszczegdlnych rat naleznosci gtowne;.

Grupa 5 - obligatariusze

1. Sptata zalegtych odsetek — do 6 pazdziernika 2016 .

2. Splata biezacych odsetek w okresach 6 miesiecznych liczonych od daty emisji obligacji tj.

liczone wedtug oryginalnego planu sptat (oprocentowanie nie ulegnie zmianie)
3. Sptlata kapitalu w nastepujacy sposob:

a. 5% kapitatu — do 22 grudnia 2016 r.
b. 5% kapitatu — do 22 marca 2017 r.
C. 5% kapitatu — do 22 czerwca 2017 r.
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d. 5% kapitatu — do 22 wrzesénia 2017 r.
e. 10% kapitatu - do 22 wrze$nia 2018 r.

f. pozostata czgs¢ kapitatu — do 22 wrzesnia 2019 r.

Redukcja zapasu immunoglobuliny NANOGY 5%

Spotka bedzie kontynuowad intensywne dziatania zmierzajace do zmniejszenia poziomu zapasow
immunoglobuliny NANOGY 5%. Wptywy ze sprzedazy tego produktu przyczynia si¢ do poprawy
ptynnosci Spoiki.

Przedluzenie umowy kredytu w rachunku biezacym z Bankiem Millennium S.A.

Umowa kredytu w rachunku biezacym z Bankiem Millennium S.A. konczy si¢ 22 grudnia 2016 r.
Spotka chce kontynuowac¢ finansowanie w ramach tej umowy i zamierza ztozy¢ w najblizszym czasie

stosowny wniosek kredytowy.

24 Opis niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

Plan restrukturyzacyjny przygotowany przez Spotke zostal opracowany przy zaloZeniu nalezytej
staranno$ci 1 konserwatywnym podejsciu prognozowania okresu restrukturyzacji. Zaktada przede
wszystkim gruntowng restrukturyzacje linii biznesowych podstawowej dziatalnosci Spotki w celu
generowania przeptywow finansowych niezbednych do obstugi uktadu.

Realizacja zatozen planu uzalezniona jest od zdolno$ci Spétki do adaptacji do zmiennych warunkow
otoczenia, w ramach ktorego Spotka prowadzi dziatalnos¢. Dziatania Spotki, ktore okaza sig¢ nietrafne
w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiejgtnego dostosowania si¢ do zmiennych warunkéw tego
otoczenia, mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majatkowg oraz
na wyniki Spolki. Istnieje zatem niepewnos$¢ nieosiggnigcia czesci lub wszystkich zatozonych celow
planu restrukturyzacyjnego. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Spotke

zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii rozwoju.
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Biznes plan jako cze¢sci planu restrukturyzacji zaktada, ze do wrze$nia 2017 r. (tj. w ciggu 12 miesiecy
od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu) Spotka podejmie decyzje w
zakresie kontynuacji projektu budowy fabryki frakcjonowania osocza. Punktem wyjscia jest
znalezienie inwestora w celu dokapitalizowania Spotki. Zarzad Spotki zostat umocowany do emis;ji 18
mln akcji za zgoda Rady Nadzorczej. W przypadku koniecznos$ci emisji wiekszej liczby akcji
konieczna bedzie zgoda Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W przypadku braku pozyskania inwestora, Spotka bedzie zobligowana do utworzenia odpisow
aktualizujacych na aktywa zwigzane z inwestycja we frakcjonowanie z tytutu utraty ich wartosci do
wysokosci wartosci mozliwej do uzyskania w procesie ich zbycia. Aktywa, ktore beda podlegaty
sprzedazy to:

- nieruchomos¢ w Mielcu,

- linie produkcyjne do napetniania i pakowania

- pozostate sktadniki zwigzane z tym procesem inwestycyjnym.

Catkowita warto$¢ tych aktywow odzwierciedlona w bilansie wynosi ponad 57 min zt. W przypadku
likwidacji tych aktywow, warto$¢ ta zostanie objeta odpisem aktualizujgcym. Bazujac na cenach
rynkowych, wycenach wykonanych w 2016 r. przez niezaleznych rzeczoznawcow i wstepnych rozmowach
z potencjalnymi nabywcami, Zarzad Spotki ma przekonanie, iz mozliwa cena sprzedazy wszystkich
aktywow bedzie w granicach 16 min zt po dokonanej sptacie zadtuzenia do PKO Bankowy Leasing Sp. z
0.0. (nieruchomo$¢ w Mielcu jest objeta leasingiem finansowym). Ponadto, Zarzad Spotki ma przekonanie,
ze czes¢ pozostatych zobowigzan bedzie przedmiotem negocjacji, ktorych wynikiem bedzie ich znaczacy
spadek. Zarzad Spoiki szacuje, ze odpis aktualizujacy netto w przypadku likwidacji aktywow zwigzanych
z frakcjonowaniem wynosi¢ bedzie 28 mln zt, przy czym w tym samym czasie nastgpi wptyw gotowki do

Spoétki na poziomie 16 min zt (juz po odjeciu kwoty zadtuzenia z tytutu leasingu).

25 Prognozy finansowe
W zwiazku z tym, iz Spolka nie przekazywala do publicznej wiadomos$ci prognoz wynikéw
finansowych za 2016 rok, nie zamieszcza w raporcie kwartalnym stanowiska odno$nie mozliwosci ich

realizacji.
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26 Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego, Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;j.

Andrzej Stachnik Adam Siwek Grzegorz Zabiegly
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu ds. Cztonek Zarzadu ds.
restrukturyzacji finansowych

Lublin, 14 listopada 2016 roku
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