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’ ,Inwestycje, ktore realizowaliSmy w poprzednich kwartatach
w zaktadach produkcyjnych, wdrozenie KAIZEN do optymalizacji
procesow i korzysci skali pozwalajg na istotng poprawe zysku brutto
na sprzedazy. Dzieki temu mozemy realizowac dalsze inwestycje,
m.in. w Argentynie i w zakresie rozwigzan technologicznych

z obszaru Smart City opracowywanych w nowej spofce.
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® Istotny wzrost przychodéw realizowanych w kraju w efekcie finalizacji
kontraktow krajowych przed koncem roku

® Rekordowa marza brutto na sprzedazy dzieki optymalizacji proceséw
produkcyjnych, realizacji korzysci skali i wdrozeniu metodologii KAIZEN

® Rekordowy kwartalny poziom skonsolidowanego zysku netto

® Umowa o wspoétpracy z CISCO Systems w zakresie zaawansowanych
technologicznie rozwigzan oswietleniowych smart city
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2 List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze, Klienci i Pracownicy,

niniejszym mam zaszczyt przekaza¢ na Panstwa rece raport za IV
kwartat 2017 roku, bedacy przegladem ostatniego kwartatu minionego
roku, a takze wstepnym — jeszcze niezaudytowanym — podsumowaniem

dziatan Grupy Kapitatowej LUG S.A. w catym 2017 roku.

Rok 2017 zapisat sie na kartach LUG jako rekordowy. Udato

nam sie spetni¢ oczekiwania wiasne i naszych Akcjonariuszy w zakresie

najwyzszych w historii wynikéw finansowych oraz niesamowitego tempa
rozwoju. Jako najwiekszy polski eksporter rozwigzan oswietleniowych dziataliSmy na blisko 70 rynkach
catego Swiata, oferujgc swoim Klientom zaawansowane ustugi zarzadzania $wiattem i systemy
oswietleniowe. Rozwijalismy sie kreujgc i $wiadczac ustugi wykorzystujgce innowacyjne produkty,
ktérych zastosowanie zwieksza komfort uzytkownikéw oraz satysfakcje z pracy i odpoczynku w dobrze

oswietlonej przestrzeni.

IV kwartat 2017 przyniést Grupie Kapitatowej LUG S.A. podtrzymanie bardzo pozytywnego
trendu dwucyfrowej dynamiki przychoddéw i zamknat sie wynikiem 39,28 min zt. Wzrost przychodéw ze
sprzedazy na poziomie 15 proc. w ostatnim kwartale roku wspart 18-procentowg dynamike przychodéw
W ujeciu rocznym, co pozwolito zamkng¢ miniony rok rekordowym wynikiem skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. w wysokosci 142,30 min zh.
W samym |V kwartale 2017 roku wypracowalismy rekordowy poziom zysku brutto ze sprzedazy (18,86
min zt), co pozwolito nam podnie$¢ marze brutto na sprzedazy o 8,4 pp r/r do bardzo wysokiego poziomu
48 proc. Inwestycje, ktore realizowaliSmy w poprzednich kwartatach w zaktadach produkcyjnych,
wdrozenie KAIZEN do optymalizacji procesdw i korzysci skali pozwalajg na istotng poprawe zysku brutto
na sprzedazy. Dzieki temu mozemy realizowa¢ dalsze inwestycje, m.in. w Argentynie i w zakresie
rozwigzan technologicznych w obszarze Smart City opracowywanych w nowej spétce. Warto podkresli¢,
izw IV kwartale 2017 roku wypracowalismy zysk netto w wysokosci 2,54 min zt, co tgcznie w ujeciu
narastajgcym w catym 2017 roku znalazto odzwierciedlenie w sumie skonsolidowanego zysku netto

w wysokosci 6,80 min zt i dynamice 126 proc.

Na rekordowe wyniki LUG w perspektywie roku sktada sie wiele czynnikéw. Oprocz niemal
wytgcznej realizacji projektéw LED oraz rozbudowywania bazy klientow, kluczowg role odegrata

dtugofalowa polityka inwestycyjna.
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W catym 2017 r. warto$¢ inwestycji wyniosta 8,0 min zt i byta 0 10,8% wyzsza nizw 2016 r. W IV
kwartale 2017 roku zakonczyliSmy kluczowg faze inwestycji w budowe zaktadu produkcyjno —
montazowego w Argentynie, w Prowincji Misiones. Ponadto po udanej rejestracji spétki LUG Argentina
SA z powodzeniem zrealizowaliSmy pierwszg dostawe opraw, ktora jest wstepnym etapem realizacji

zamoéwienia na fgczng warto$¢ blisko 21 min euro.

W 2017 roku rodzina Grupy Kapitalowej LUG S.A. poszerzyta sie takze o nowg spoétke
technologiczng BIOT Sp. z 0.0., ktérej zadaniem jest wzbogacenie portfolio ustug Grupy Kapitatowej LUG
S.A. oraz zyskata nowego partnera biznesowego w zakresie inteligentnych rozwigzan oswietleniowych

Smart City, jakim jest globalny lider Cisco System Inc.

Rok 2017 mingt pod znakiem Strategicznych kierunkéw rozwoju LUG przyjetych na lata 2017-
2021, ktérych symbolem stalo sie drzewo Wartosci LUG stworzone przez pracownikow. Model
zarzgdzania przez wartosci i zasady turkusowej organizacji sg szczegélnie bliskie naszej organizaciji
i przyczyniajg sie do jej dynamicznego wzrostu zaréwno w obszarze innowacyjnosci, jak

i internacjonalizacji i kultury organizacyjnej.
Na zakonhczenie, w imieniu catego Zarzadu LUG S.A. pragne podziekowa¢ naszym

Akcjonariuszom za okazane zaufanie oraz Pracownikom LUG za pelne zaangazowanie i wsparcie

rozwoju Grupy Kapitatowej LUG S.A. na kazdym etapie jej funkcjonowania.

Z wyrazami szacunku,

oI

%bGD JtZ_OWO\NWV\

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzadu LUG S.A.
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3 Sytuacja rynkowa w IV kwartale 2017 r.

3.1 Otoczenie makroekonomiczne na swiecie i w Polsce

Wedtug wstepnych szacunkéw Glownego Urzedu Statystycznego, tempo wzrostu produktu
krajowego brutto w catym 2017 roku wyniosto 4,6 proc i bylo to najwyzsze tempo wzrostu gospodarczego od
szesciu lat. W ocenie Instytutu Prognozi Analiz Gospodarczych (IPAG) oznacza to wzrost PKB w czwartym
kwartale 2017 roku o 5,1 proc. w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku 2016. W ostatnich trzech
miesigcach 2017 roku nastgpito dalsze przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego, a kwartalna dynamika
zmian byta najwyzsza od 24 kwartatow — ostatni raz tempo wzrostu PKB powyzej 5 proc. notowane byto w
czwartym kwartale 2011 roku. Uwzgledniajgc czynniki sezonowe, tempo wzrostu produktu krajowego brutto
wyniosto 1,2 proc. w stosunku do poprzedniego kwartatu.

W ujeciu sektorowym najszybciej rozwijajacg sie czescig gospodarki w czwartym kwartale oraz
w catym 2017 roku byto budownictwo. Ostatnie trzy miesigce 2017 roku przyniosty zwiekszenie wartosci
dodanej w budownictwie o 10,0 proc., a produkcja sprzedana budownictwa w przedsiebiorstwach
zatrudniajgcych powyzej dziewieciu osob 0 17,1 proc. W catym 2017 roku tempa te wyniosty odpowiednio 11,5
proc. oraz 12,1 proc. Nalezy podkresli¢, iz tempa te odnoszg sie do roku 2016, w ktérym wedtug danych GUS
odnotowano wyjatkowo gtebokg dekoniunkture w tym sektorze, innymi stowy baza odniesienia byla
stosunkowo niska. Wartos¢ dodana w przemysle wzrosta w czwartym kwartale o 7,6 proc., a produkcja
sprzedana przemystu o 8,4 proc. W catym 2017 roku wskazniki te zwiekszyty sie odpowiednio o 6,2 proc. oraz
6,5 proc. Tak wysoki wzrost w krajowym przemysle jest czynnikiem wzmacniajgcym rozwdj catej gospodarki.
IPAG szacuje tempo wzrostu wartosci dodanej w ustugach rynkowych na 4,7 proc. w czwartym kwartale
oraz 4,5 proc. w catym 2017 roku. ®

Historyczne, szacunkowe i prognozowane tempo
wzrostu PKB w Polsce [r/r, %]
W opinii Instytutu Prognoz i Analiz
4,91 Gospodarczych tempo wzrostu produktu krajowego
brutto w 2018 roku wyniesie w Polsce 4,0 proc., co
oznacza, ze bedzie ono nieco nizsze niz w roku

4,6
3,8 3.6 414 37
3.3 332 poprzednim. Wzrost gospodarczy bedzie zwalniat w
2,627 kolejnych kwartatach, co wynikato bedzie czesciowo
z czynnikow statystycznych, a czesciowo bedzie
skutkiem spadku naktadoéw inwestycyjnych w 2016
roku i ich zastoju w pierwszej potowie 2017 roku. W
pierwszym kwartale 2018 roku PKB wzrosnie o 4,2
proc., a w czwartym o 3,7 proc. W 2019 roku
[

L T V1 AV 1 AV B VY 1 [ % spodziewamy sie dalszego obnizenia tempa wzrostu
2015 2016 2017 2018 produktu krajowego brutto, ktéry wynies¢ powinien
3,6 proc.?

4241 4

Zrédto: NBP, IPAG

Szacuje sie, ze produkcja budowlano-montazowa ogétem w 2017 r. byta o ok. 7% wyzsza niz
w roku poprzednim (wobec spadku o 2,6% w 2016 r.). W podmiotach o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb
wzrost produkcji wyniodst 12,1%. Produkcja budowlano-montazowa byta wyzsza niz przed rokiem we
wszystkich dziatach budownictwa, w tym najbardziej zwiekszyta sie w przedsiebiorstwach specjalizujgcych sie
w budowie obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej. Sprzedaz robét inwestycyjnych wzrosta w wiekszym stopniu

LIPAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 97” Nr 1/2018 (luty 2018)
2 Ibidem
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niz remontowych. W grudniu 2017 r. wzrost produkcji budowlano-montazowej w skali roku wynioést 12,7% (po
wyeliminowaniu wptywu czynnikbw sezonowych — 17,6%). Wedtug badan koniunktury gospodarczej
w styczniu br. przedsiebiorstwa w przetwérstwie przemystowym oceniajg koniunkture pozytywnie.
Korzystne sg zaréwno oceny biezgce, jak i prognozy w zakresie produkcji, portfela zamowien oraz sytuacji
finansowej. Podmioty budowlane w styczniu 2018 oceniajg koniunkture nieco lepiej niz w analogicznym
miesigcu poprzednich 9 lat. Diagnozy w zakresie portfela zamowien oraz produkcji budowlano-montazowej sg
nieco mniej negatywne niz w grudniu, przy utrzymujacych sie pesymistycznych ocenach biezacej sytuaciji
finansowej. Firmy budowlane przewidujg, ze ich portfel zamowien moze nie zmieni¢ sig, a prognozy produkc;ji
budowlano-montazowej i sytuacji finansowej przedsiebiorstw sg mniej niekorzystne niz przed miesigcem.
Pozytywnie oceniajg koniunkture w styczniu br. takze jednostki handlu detalicznego. Biezgca sprzedaz i
sytuacja finansowa jest oceniana bardziej optymistycznie niz w grudniu 2017 r., natomiast odpowiednie
prognozy sg hieznacznie negatywne wobec pozytywnych przed miesigcem. 3

Do barier w prowadzeniu dziatalno$ci w styczniu br., podobnie jak przed miesigcem, firmy budowlane
najczesciej zaliczajg koszty zatrudnienia, niedobdr wykwalifikowanych pracownikéw, wysokie obcigzenia na
rzecz budzetu i zbyt duzg konkurencje na rynku. W poréwnaniu z analogicznym miesigcem 2016 roku
przedsiebiorcy znacznie czesciej wskazujg na ucigzliwo$é niedoboru wykwalifikowanych pracownikéw,
natomiast zdecydowanie rzadziej wymieniane sg utrudnienia zwigzane z konkurencjg na rynku, niepewnoscig
ogolnej sytuacji gospodarczej oraz niedostatecznym popytem.*

Ogolny klimat koniunktury w budownictwie W styczniu ogélny klimat koniunktury

w budownictwie oceniany jest nieznacznie
optymistycznie, lepiej niz w ostatnich trzech
miesigcach i w analogicznym miesigcu
ostatnich dziewieciu lat. W biezgcym
miesigcu  wskaznik  ogdolnego  klimatu
koniunktury ksztattuje sie na poziomie plus
0,8 (przed miesigcem minus 6,7). Poprawe

s 888

pULITYA
U

88 &8

koniunktury sygnalizuje 14,9%

== S GRS S [ SR S = przedsiebiorstw, a jej pogorszenie — 14,1%
T e (przed miesigcem odpowiednio  11,9%

Zrédto: GUS i 18,5%). Pozostate przedsiebiorstwa uznajg,

ze ich sytuacja nie ulega zmianie. °

W czwartym kwartale 2017 roku utrzymaty sie dobre oceny popytu w sektorze przedsiebiorstw.
Wyniki ostatniej edycji SM NBP wskazujg, ze w IV kwartale 2017 r. stopien wykorzystania mocy produkcyjnych
osiggnat bardzo wysoki poziom 83,7% (tj. 0 2,2 pp. powyzej swojej wartosci sprzed roku), przy czym bardzo
niewiele przedsiebiorstw wskazuje na niedostateczny popyt jako bariere rozwoju dziatalno$ci. Réwnoczesnie,
wskaznik niedoboru zapaséw produktéw gotowych rosnie od péttora roku, a od p6t roku przyjmuje najwyzsze
wartosci w historii badania (tj. od 2001 r.). Korzystne sg rowniez perspektywy dla popytu na pierwszy kwartat
2018 roku. Ksztattowanie sie wskaznikow prognoz popytu oraz produkcji pozwala zatozy¢, ze pozytywne
tendencje w zakresie popytu i sprzedazy bedg kontynuowane réwniez w pierwszym kwartale 2018 roku. 6

Na silng korelacje globalnej koniunktury gospodarczej z sytuacjg w branzy oswietleniowej wskazuje
raport firmy McKinsey & Company’ informujgcy, iz rynek opraw oswietleniowych, rynek zrodet $wiatta oraz
rynek systemow sterowania oswietleniem sg napedzane gtéwnie przez nowe instalacje, bezposrednio
uzaleznione od aktywnosci inwestycyjnej, ktéra to jest wprost skorelowana z dynamikg PKB.

8 GUS ,Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach 2000-2018 (styczen 2018)”, Warszawa 24 stycznia
2018 .

4 GUS ,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju w 2017 roku, Warszawa 29 stycznia 2018 r.

> GUS, ,Koniunktura....” op. cit.

6 Szybki monitoring NBP ,Analiza sytuaciji sektora przedsiebiorstw” Nr 01/18 (styczen 2018)

” McKinsey&Company, ,Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien 2012.
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3.2 Branza oswietleniowa

Branza os$wietleniowa jest bardzo zréznicowana i kompleksowa, a jej produkty znajdujg
zastosowanie w wielu réoznych obszarach. Europejski sektor oswietleniowy jest stosunkowo duzy i posiada
miedzynarodowg renome. Zatrudnienie w nim znajduje ponad 150 000 oséb, a jego przychody stanowig okoto
30% wartosci globalnych przychoddw branzy oswietleniowej. Cechg charakterystyczng europejskiego rynku
oswietleniowego jest wysoki poziom innowacyjnosci oraz duze rozdrobnienie — obok szeregu podmiotéw o
znaczacej pozycji w skali $wiatowej, obejmuje kilka tysiecy przedsiebiorstw z sektora MSP, ktére dziatajg
przede wszystkim w obszarze dystrybucji opraw oswietleniowych.

Miedzynarodowe prognozy dotyczace globalnego rynku o$wietleniowego wskazuja, ze jego wartosé
w 2020 roku osiggnie poziom okoto 100 miliardéw euro®. Gtéwnymi motorami wzrostu popytu bedg przede
wszystkim wzrost populacji, postepujgca urbanizacja oraz zmiany klimatyczne pobudzajgce idee efektywnosci
energetycznej i poszanowania srodowiska naturalnego.

W ramach catego rynku oswietleniowego wyréznia sie 3 znaczgce segmenty: backlighting
(oswietlenie wykorzystywane m.in. w technologii LCD), automotive lighting (o$wietlenie stosowane w
przemysle motoryzacyjnym) oraz general lighting (oSwietlenie ogdlne — czyli segment dziatalnosci operacyjne;j
Emitenta).

Obecnie najbardziej popularng technologia, jaka wystepuje na rynku, jest oswietlenie
potprzewodnikowe. Opiera sie ona na emitujgcych $wiatto materiatach pétprzewodnikowych, ktére
przetwarzajg energie elekiryczng na swiatto (o$wietlenie LED i OLED). LEDy stanowig najszybciej rozwijajacy
sie segment. Obecnie oswietlenie oparte o rozwigzania LED jest najbardziej energooszczedng

i wszechstronng technologig w oswietleniu ogdlnym.

Rozmiar i struktura geograficzna rynku LED
w 2016 .

Wedlug szacunkéw Frost & Sullivan, wartos¢
Srodkowy Wschéd globalnego rynku LED w 2016 roku osiggneta poziom
i Afryka 7% Europa 47,3 miliarda dolaréw, co stanowito blisko 60%
Ameryka 23% wartosci globaln_ego rynku OSW|etIen|_a. Stopa wzrostu_
tacinska 2016/2015 wyniosta 18,1%. Zgodnie z prognozami
8% w 2020 roku rynek LED osiggnie warto$¢ okoto 80
_ miliardéw dolaréw, co stanowi¢ bedzie okoto 80%
Japg”'a 47 3 wartosci catego rynku oswietleniowego. Do 2025 roku
9% ’ Chiny udziat ten ma wzrosng¢ do poziomu 98%. Najwyzsze
mld USD 21% tempo wzrostu prognozowane jest dla Indii, regionu

Rejona Azji i Pacyfiku, Ameryki Lacinskiej i Afryki®.
Azji i Europa jest najwiekszym $wiatowym rynkiem
Pacyfiku g Amervka o$wietlenia LED. Udziat europejskiej branzy
13% PéIno)c/;na os$wietleniowej w Swiatowym rynku LED to ok. 23%1°.

19%

Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie “Global LED lighting
market to reach US $25.7 billion in 2015” (Globalny rynek
oswietlenia LED osiggnie 25,7 miliardow USD w 2015 roku),
LEDinside, 4.12.2014r.

Profesjonalnie zorganizowany rynek o$wietleniowy w Polsce, podobnie jak inne rynki w Europie Srodkowej
i Wschodniej, charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Na rynku obserwujemy peten przekrdj dostawcéw
oswietlenia, poczgwszy od matych kilkuosobowych firm rodzinnych, specjalizujgcych sie w o$wietleniu

8 ,Lighting the way: Perspectives on the global lighting market” (O$wietlenie przysztosci: perspektywy swiatowego rynku
oswietlenia), McKinsey & Company, 2012 r., second edition

9 “Global LED Lighting Market Update, 2017”, Frost & Sullivan, 2017

10 Global LED lighting market to reach US $25.7 billion in 2015” (Globalny rynek o$wietlenia LED osiggnie 25,7 miliardow
USD w 2015 roku), LEDinside, 4.12.2014r.
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domowym, poprzez duze krajowe firmy o uksztattowanej pozycji i szerokim asortymencie (w tym Grupa
Kapitatowa LUG S.A.), a kohAczgc na najwiekszych miedzynarodowych korporacjach.

W branzy sprzetu oswietleniowego w pierwszym poétroczu 2017 r. zarejestrowanych byto 1180
podmiotéw, z czego 88% (1043 podmioty) to jednostki mate, zatrudniajgce do 9 oséb. Ich udziat w wartosci
przychodow catej branzy jest niewielki, gtdwnie prowadzg dziatalno$¢ ustugowa. Liczaca sie grupg na rynku
sg jednostki produkcyjne zatrudniajgce powyzej 9 osob. tacznie jest ich 137, w tym 96 o zatrudnieniu 10—49
os6b, 36 o zatrudnieniu 50-249 osob i tylko 5 najwiekszych przedsiebiorstw zatrudniajgcych powyzej 250
0sOb!l, Branza oswietleniowa jest segmentem dojrzatym, ktéry wyrdznia sie stabilnym rynkiem odbiorcow.
Gtéwnym kanatem dystrybuciji sg tutaj specjalistyczne hurtownie elektrotechniczne badz tez sprzedaz odbywa
sie bezposrednio na inwestycje architektoniczne.

Stosunkowo nowym, a jednocze$nie bardzo dynamicznie rozwijajgcym sie segmentem rynku
oswietleniowego jest rynek oswietlenia inteligentnego. Inteligentne systemy os$wietleniowe sg czescig
rozwijajgcej sie technologii 10T (Internet Rzeczy), ulatwiajgc mobilne i oparte na czujnikach sterowanie
Swiattem w okreslonej przestrzeni. Wartos¢ swiatowego rynku systemow inteligentnego oswietlenia zostata
oceniona na 10,55 mld USD w 2015 r. i szacuje sie, ze osiggnie on warto$¢ 51,05 mld USD do 2025 r.12 Za
jedng z gtéwnych przyczyn rozwoju rynku inteligentnego oswietlenia uwazana jest rosngca popularnos$é
technologii bezprzewodowej w rozwigzaniach oswietleniowych.

Podsumowujgc, rynkiem dziatania Grupy Kapitatowej LUG S.A. jest segment general lighting
skupiony wokot produkcji opraw oswietleniowych skierowanych do klienta profesjonalnego. Wartoscig dodang
Grupy Kapitatowej Emitenta, ktéra buduje jego pozycje konkurencyjng jest kompleksowa obstuga z zakresu
ustug projektowych i dostarczania kompletnych rozwigzan oswietleniowych, a takze customizacja, czyli
dostosowywanie gotowych rozwigzan do potrzeb indywidualnych klientow.

3.3 Trendy rynkowe

Od kilku lat niezmienne pozostajg nastepujgce czynniki, ktére pozytywnie stymulujg rozwdj rynku
oswietleniowego:

Czynniki regulacyjne

e Cel wskazany w strategii ,Europa 2020” zaktadajgcy zwiekszenie efektywnosci energetycznej o 20% do
2020 roku. Obecnie na oswietlenie w Europie zuzywa sie 19% catkowitego zuzycia energii.

o Ok. 75% instalacji oswietleniowych w Europie jest starsza niz 25 lat, co bedzie dodatkowo stymulowaé
proces powszechnej wymiany oswietlenia na energooszczedne.

Czynniki technologiczne

e Dynamiczny wzrost wartosci sSwiatowego rynku LED do poziomu 80 mlid dolaréw w 2020 roku.
Srednioroczna stopa wzrostu rynku LED w latach 2015/2016 szacowana jest na poziomie CAGR 18,1%,
w latach 2016/2017 prognoza CAGR wskazuje poziom 16,7%?13.

e Szybki rozwdj technologii LED, ktéry prowadzi do uzyskania coraz lepszych parametrow w zakresie
efektywnosci i trwatosci, przy jednoczesnym spadku cen ledowych zrodet Swiatta.

e Szybki spadek cen LED przyczynia sie do upowszechniania technologii. Spadek cen paneli LED od 2010
do 2015 wynosit okoto 4 punkty procentowe rocznie.

e Rozwdj technologiczny w kierunku sterowania oswietleniem, ktérego przewidywana stopa wzrostu
szacowana jest na poziomie blisko 20% rocznie, az do roku 2020.

e Rozwdj nowych modeli biznesowych na bazie rozwoju nowych technologii.

Najmtodszym identyfikowanym czynnikiem rozwojowym branzy oswietleniowej w 2018 roku jest
segment FMCG, a w szczegdlnosci potrzeba budowania pozytywnych doswiadczen zakupowych i rozwijania
tzw. sklepdw 4.0, ktére bedg odpowiedzig na rosngcy w site e-commerce i regulacje dotyczgce zakazu handlu
w niedziele i $wieta. Oswietlenie bedzie jednym z elementéw zwiekszanie wizualnej atrakcyjnosci produktéw
w placéwkach handlowych.

L “Rynek sprzetu oswietleniowego”, Rynek Elektryczny nr 10/2017
12 Swiatowy rynek oswietlenia inteligentnego osiggnie warto$¢ 51,05 mid do 2025 r.” www.lighting.pl (28.11.2017r.)
13 “Global LED Lighting Market Update, 2017”, Frost & Sullivan, 2017
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Potencjat wzrostowy segmentu oswietlenia ogdlnego jest stymulowany takze przez takie kluczowe
wskazniki, jak rozwdj inwestycji infrastrukturalnych w krajach rozwijajgcych sie oraz coraz wigksza penetracja
rynku przez technologie oparte o drozsze zrodia $wiatta, w tym LED, co podnosi $rednig wartos¢ globalnej
sprzedazy produktow oswietleniowych. Jednak istotny wptyw na rozwdj branzy majg takze megatrendy
wystepujgce w skali globalnej: Dynamiczny wzrost populacji, szczegélnie w krajach rozwijajgcych sie oraz
wzrost dochodow ludnosci, ktéra skfonna jest przeznaczaé wiecej pieniedzy na oswietlenie:

Populacja bedzie wzrasta¢ z poziomu 6,9 mld w 2010 roku do 7,7 mld w 2020 roku. Emitent obserwuje
takze, ze wyzsze dochody w panhstwach rozwinietych, pobudzajg popyt na produkty oswietleniowe —
szczegolnie w odniesieniu do rozwigzan o wysmakowanym designie i energooszczednych.

e Postepujgca urbanizacja, ktéra zapewnia wzrost popytu na oswietlenie:

Prognozy wskazujg, iz gospodarka globalna wzrosnie o 3-4% w latach 2010-2020. Najwieksze wzrosty
(ok. 60% wartosci globalnego PKB) bedg napedzane przez miasta, ktére bezposrednio stymulujg wzrost
popytu na o$wietlenie, w szczegoblnosci w segmencie general lighting.
Na obszarach zurbanizowanych popyt na oswietlenie jest zdecydowanie wiekszy niz na terenach
wiejskich, dlatego to wiasnie miasta bedg waznym motorem wzrostu przemystu oswietleniowego. Oprocz
Azji, najsilniejszg urbanizacje bedzie mozna obserwowa¢ na terenie Ameryki Potudniowej, Europy
Wschodniej i Azji Centralnej, Bliskiego Wschodu i Pétnocnej Afryki oraz Afryki Subsaharyjskiej.

e Nieodwracalne zmiany klimatyczne:

Zmiany klimatyczne i niedostatek zasobéw, w tym ograniczone zasoby energii elektrycznej sprawiajg, ze
upowszechnianie sie energooszczednych produktow jest obecnie globalnym trendem, ktéry prowadzi do
stopniowego odchodzenia od rozwigzan najtanszych na rzecz drozszego,
ale efektywnego energetycznie oswietlenia. Wazne jest, iz w przeciwienstwie do innych metod redukciji
emisji CO2, wymiana energochtonnego oswietlenia na rozwigzania efektywne energetycznie nie ma
negatywnego wptywu na gospodarke swiatowg, a wrecz przeciwnie pozytywnie jg stymuluje.

Tendencja rozwojowa polskiego rynku oswietleniowego jest po czesci takze efektem rosngcych
przychodow z eksportu. Catkowita wartos¢ eksportu polskiego przemystu oswietleniowego stanowi okoto 1/3
wartosci rynku. Najwiekszym odbiorcg produktow polskiej branzy oswietleniowej sg kraje Unii Europejskiej, na
ktére przypada ok. 3/4 catego eksportu.

Ws$réd wskazanych powyzej czynnikéw stymulujgcych rozwdj branzy oswietleniowej, obecnie
kluczowa role odgrywa segment tzw. street lightingu tj. oSwietlenie przestrzeni miejskich, w ramach ktérego
w 2017 roku nastgpit zdecydowany odwrét od inwestycji oswietlenia drogowego opartych na tradycyjnych
lampach wytadowczych i catkowity zwrot w kierunku oswietlenia LED, coraz czesciej wspotpracujgcego
z inteligentnymi systemami sterowania. Dwa ostatnie dziesieciolecia ubiegtego wieku byly okresem
intensywnej modernizacji oswietlenia drogowego w Polsce. Zgodnie z dyrektywami Unii Europejskiej w 2017
r. nastgpity kolejne zmiany polegajgce na zakornczeniu trzeciego etapu wprowadzania wymagan dotyczgcych
oswietlenia ulicznego. Obecnie wtadze samorzgdowe w wielu miejscach w kraju stojg w obliczu powaznego
problemu, poniewaz wiele zainstalowanych na ich terenie opraw oswietlenia ulicznego powinno by¢é w 2017 r.
wycofane z uzytku. Sytuacja ta jest zastugg Unii Europejskiej, ktéra dgzy do ochrony srodowiska naturalnego
przez zmniejszenie emisji szkodliwych zanieczyszczen atmosfery powstajgcych podczas spalania paliw
statych w procesie produkcji energii elektrycznej w elektrowniach konwencjonalnych. Stuzy temu wiele
wydanych dyrektyw i rozporzadzen wycofujgcych z uzytku energochtonny sprzet oswietleniowy, takze ten
uzywany w oswietleniu drogowym.

Zdaniem analitykow Research and Markets wyrazonym w raporcie ,Inteligentne oswietlenie uliczne
— globalne czynniki rynkowe, mozliwosci, trendy i prognozy 2016-2020” Polska znajduje sie w grupie rynkéw
rozwojowych dla tego rodzaju o$wietlenia, ze wzgledu na rosngcg liczbe inteligentnych projektéw miejskich.
Na swiecie rynek inteligentnego oswietlenia ulicznego rozwija sie dynamicznie. Symptomem tego jest fakt, ze
w wielu krajach tradycyjne o$wietlenie uliczne jest wymieniane na oswietlenie LED typu smart.

Na catym Swiecie zainstalowane jest obecnie okoto 281,4 min opraw oswietlenia ulicznego i
przewiduje sie, ze liczba ta wzro$nie do 338,9 min w 2025 r. Analitycy przewidujg, Zze dla rynku inteligentnego
oswietlenia ulicznego LED warto$¢ skumulowanego rocznego wskaznika wzrostu (CAGR) w okresie 2016-
2020 wyniesie 40,3%. Najwiekszym rynkiem dla inteligentnego oswietlenia ulicznego jest Europa, a nastepnie
Ameryka. Obecnie krajami wiodgcymi we wdrazaniu inteligentnych rozwigzan oswietlenia ulic sg Niemcy,
Wielka Brytania i USA. Do rynkéw rozwojowych dla tego rodzaju oswietlenia zaliczone zostaty Indie i Chiny,
ale takze Polska, ze wzgledu na rosngcg liczbe inteligentnych projektéw miejskich4.

14 “Trwa intensywna transformacja o$wietlenia drogowego w Polsce”, LEDNEWS.PL, 09.11.2017
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4 Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. w IV kwartale 2017r.

4.1 Istotne dziatania i wydarzenia

Do najwazniejszych projektow oswietleniowych realizowanych w |V kwartale 2017 roku naleza:

Oswietlenie uliczne w miescie Singerei, Motdawia

Oswietlenie wewnetrzne Koszar NATO w Estonii, Estonia

Oswietlenie uliczne w miejscowos$ci Jurmala, totwa

Oswietlenie architektoniczne Skweru Plaza Santa Ana, Peru, Ameryka Potudniowa
Biurowiec Biro- Bauvorhaben, Wiesbaden, Niemcy

Technical University of Delft (Building 23), Delft, Holandia

Budynek biurowy Rabobank, Vlissingen, Holandia

Oswietlenie wewnetrzne Leroy Merlin, Vigo, Hiszpania

Oswietlenie zewnetrzne Miasta Priboj, Serbia

Hala produkcyjna firmy Derome, Veddige, Szwecja

Oswietlenie kompleksu Hali Domat w towyniu, Polska

Hala logistyczna DPD wraz z budynkiem biurowo-socjalnym oraz przynaleznym terenem w Legnicy,
Polska

Budynek Biurowy KGHM w Sieroszowicach, Polska

Modernizacja Dworca Kolei Waskotorowej w Etku, Polska

Przebudowa ulicy Bohateréw Westerplatte w Zielonej Gorze, Polska

Modernizacja o$wietlenia SECO Warwick w Swiebodzinie, Polska

Sie¢ sklepéw Mréwka, Polska

Urzad Gminy w Lubrzy, Polska

Centrum tekstyliow Domowych Franc Textil - Dekoria w Swidnicy, Polska
Przebudowa Zespotu Szkét Medycznych w Ole$nicy, Polska

Modernizacja o$wietlenia zewnetrznego Zaktadoéw Ceramicznych Bolestawiec Sp. z 0.0., Bolestawiec,
Polska

Najistotniejsze wydarzenia w okresie od poczatku IV kw. 2017 r. do daty publikacji raportu majace
wplyw na sytuacje Grupy Kapitatowej LUG S.A. i jej poszczegdlnych spoétek zaleznych:

Wizytacja budowy fabryki w Argentynie

W dniu 2 pazdziernika 2017 rokuprzedstawiciele Grupy Kapitatowej LUG S.A. odwiedzili argentynski park
przemystowy Parque Industrial S.A.P.E.M. w celu wizytacji budowy zaktadu produkcyjnego LUG Argentina.
W  spotkaniu udziat wzieli m.in. Gubernator Prowincji Misiones, Hugo Passalacqua
i Minister Przemystu Prowincji, Luis Lichowski. Grupe Kapitalowg LUG S. A. reprezentowali Prezes
Zarzadu, Ryszard Wtorkowski i V-ce Prezes Zarzadu, Mariusz Ejsmont oraz z ramienia spotki LUG
Argentina, jej Prezes Rogelio Bertone i Dyrektor Generalny Jorge Chamarro Escalona.

Zawarcie umowy ze spo6tkg Cisco Systems Inc.

W dniu 13 listopada 2017 roku spétka LUG Light Factory Sp. z 0.0., podmiot w petni zalezny od Emitenta,
zawarta ze spotkg Cisco Systems Inc. z siedzibg w San Jose, Kalifornia, Stany Zjednoczone (,CISCO”)
umowe o wspotpracy pod nazwg ,STI Agreement — Solutions Technology Integrator Agreement’
(,Umowa”). W ramach powyzszej Umowy CISCO oraz LUG bedg oferowa¢ zaawansowane
technologicznie rozwigzania typu smart z zakresu oswietlenia w segmencie street lighting tj. oswietlenia
przestrzeni miejskich. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta na okres
24 miesiecy. Pozostate warunki wspétpracy w ramach przedmiotowej umowy nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych warunkéw dla tego rodzaju uméw. Zawarta z CISCO Umowa stanowi
kontynuacje ogtoszonej w 2017 roku strategii Emitenta polegajgcej na wspotpracy z grupg docelowg —
wiodarzami miast w zakresie realizacji projektéw dotyczacych oswietlenia.
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Rozbudowa centrum badawczo — produkcyjnego LUG: otrzymanie pozwolenia na uzytkowanie

W dniu 30.11.2017 roku spotka zalezna od Emitenta - LUG Light Factory sp.z o0.0., powzieta informacje
o wydaniu przez Powiatowego Inspektowa Nadzoru Budowlanego Miasta Zielona Géra decyzji udzielajgcej
pozwolenia na uzytkowanie przebudowanej i rozbudowanej hali produkcyjno-magazynowej z zapleczem
biuro-socjalnym oraz rozbudowanej sieci kanalizacji deszczowej na terenie dziatki o nr 12/36 potozonej
w obrebie 55 przy ul. Nowy Kisielin — Nowa w Zielonej Gorze, zrealizowanej na podstawie pozwolenia na
budowe udzielonego przez Prezydenta Miasta Zielona Goéra.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w technoogicznej spotce zaleznej — BIOT Sp. z 0.0.

W dniu 6 grudnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw BIOT Sp. z o.0. z siedzibg
w Zielonej Gorze, spoiki zaleznej Emitenta, w kidrej posiada on 51% udzialu w kapitale zakladowym
i w gtosach na zgromadzeniu wspolnikdw, podjeto uchwate sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spofki. Zgodnie z jej trescig kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 40.000,00 zt do kwoty
80.000,00 zi, tj. o kwote 40.000,00 zt poprzez utworzenie 800 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00
zt kazdy. Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez dotychczasowych wspdlnikéw Spéitki: Emitenta oraz
spotke Toka — Burzynski, Guzowski Spétka Jawna z siedzibg w Zielonej Gorze. Emitent objgt 408 udziatéw
o tgcznej wartosci nominalnej 20.400 zt i pokryt je w catosci gotéwka w kwocie 315.000,00 zt. Drugi wspdlnik
Spotki: Toka — Burzynski, Guzowski Spétka Jawna z siedzibg w Zielonej Gdrze objat 392 udziaty o tgcznej
wartoséci nominalnej 19.600 zt i pokryt je w cato$ci wktadem niepienieznym w postaci ruchomosci. Srodki
pozyskane z podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zostaty przeznaczone na finansowanie kolejnych
etapow realizacji projektéw BIOT Sp. z 0.0.

Wybér podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego LUG S.A.
W dniu 21 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate numer 1/12/2017 w sprawie
wyboru PKF Consult Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg
w Warszawie jako biegtego rewidenta, ktéry dokona badania sprawozdania finansowego LUG S.A.
sporzadzonego za rok obrotowy 2017 i 2018 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LUG S.A. sporzadzonego za rok obrotowy 2017 i 2018 oraz wydania opinii do sprawozdan
finansowych za 2017 i 2018 rok. Rada Nadzorcza LUG S.A. podjeta takze uchwate numer 2/12/2017,
w ktérej zobowigzata Zarzad LUG Light Factory Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig do podjecia na
Walnym Zgromadzenia Wspdlnikéw spdtki uchwaly w przedmiocie wyboru PKF Consult Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa do badania jednostkowego sprawozdania
finansowego LUG Light Factory Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig za 2017 i 2018 rok oraz wydania
opinii do sprawozdania finansowego za 2017 i 2018 rok. PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy ul.Orzyckiej 6 lok. 1b jest wpisana
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 447.

o Otrzymanie decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki

W dniu 27 grudnia 2017 roku wptyneta do siedziby Emitenta decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
w sprawie natozenia kary pienieznej w wysokosci 1.000 zt (stownie: tysigc ziotych) na spoétke
zalezngEmitenta — Lug Light Factory sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gérze (LLF) za niestosowanie sie do
ograniczen w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej wprowadzonych w dniach 10 - 31 sierpnia 2015
roku, co zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt. 3a Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne, podlega
karze pienieznej. Wysokos¢ kary natozonej przez Prezesa URE odzwierciedla bardzo niewielki stopien
przekroczenia przez LLF w prowadzonych w dniach 10 - 31 sierpnia 2015 roku ograniczen w poborze
energii elektrycznej, tj. tylko w trakcie dwoch godzin w dniu 10 sierpnia 2015 roku, czyli w pierwszych
godzinach pierwszego dnia obowigzywania ograniczenia, ktére tgcznie obejmowato okres 22 dni oraz
uwzglednia dziatania podjete przez LLF celem jak najszybszego dostosowania sie do wprowadzonych
ograniczen.

Realizacja pilotazowego projektu Smart City z systemem InteLUG w kooperacji z Cisco Systems

W IV kwartale 2017 roku LUG i Cisco zrealizowaty pierwszy wspoélny projekt inteligentnego oswietlenia
ulicznego z zastosowaniem systemu Smart City. Projekt zlokalizowany na terenie Samorzgdu Regionu
Gederot, w Dystrykcie Centralnym w lzraelu, ktéremu podlegajg osady rolnicze potozone w rejonie miast
Jawne, Gedera i Aszdod. Na terenach o pow. 13 km? mieszka ok 4200 os6b. Znajduje sie tam 7 moszawow
(moszaw: wioska, osada, spétdzielnia rolnicza). Oprawy marki LUG zostaty zainstalowane na terenie
nastepujgcych moszawdw: Derech Bnei, Aseret, Kfar Mordechai, Gan HaDarom, Kfar Aviv, Shdema,
Misgav Dov, Meyshar. Pilotazowa realizacja na bazie kooperacji LUG i Cisco zostata z sukcesem
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uruchomiona i otrzymata pozytywne rekomendacje klienta, ktory zaprosit LUG do wspoipracy przy
kolejnych projektach typu smart lighting. Réwnolegle LUG i Cisco zaciesniajg wewnetrzng wspotprace
zaréwno na poziomie technologicznym, jak rowniez w obszarze relacji handlowych opartych o podpisang
umowe wspotpracy.

Postepy projektu badawczo-rozwojowego "Innowacyjny zestaw specjalistycznych opraw
oswietleniowych do wspélpracy z inteligenthym systemem zarzadzania - od badan do prototypow"

Spdtka LUG Light Factory Sp. z 0.0., podmiot zalezny Emitenta, zakoriczyta pierwszy rok realizacji projektu
dofinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego — Lubuskie 2020. Do konca pazdziernika trwaty intensywne prace badawczo -
projektowe (etap | Projektu), ktére skupiaty sie na opracowaniu prototypédw opraw os$wietleniowych, w tym
na opracowaniu specyfikacji projektowej do kazdego proponowanego prototypu. Na koniec ubiegtego roku
otwartych byto 45 projektow prototypowania nowych opraw o$wietleniowych i zestawdw oswietleniowych.
Do tej pory wykonano juz kilkadziesigt prototypéw opraw. W styczniu 2018 roku zakonczyt sie Il etap
Projektu, tj. zakup niezbednych srodkéw trwatych do badan, testow i walidacji. Aktualnie trwajg prace nad
zgtoszeniami patentowymi, ktére zrodzity sie podczas prac badawczo - rozwojowych. Projekt bedzie
realizowany do konca 2018 roku, a jego catkowita wartos¢ wynosi 12,85 min zl, przy poziomie
dofinansowania 42,05% kosztéw kwalifikowanych.

Odstgpieniu od stosowania zasady zawartej w punkcie 16 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na NewConnect

Z dniem 16 stycznia 2018 roku, Spotka zaprzestata publikowania raportdw miesiecznych, o ktérych mowa
w pkt. 16 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect zawartych w Zatgczniku nr 1 do Uchwaty
nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r.
"Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect", zmienionych nastepnie Uchwatg nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. W opinii Zarzadu LUG
S.A., biorgc pod uwage zbieznos¢ informacji zawartych w raportach miesiecznych z informacjami
przekazywanymi regularnie za posrednictwem raportow biezgcych i okresowych, ktére Spotka sporzadza
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, terminowo publikowane raporty biezgce i okresowe
umozliwiajg wszystkim zainteresowanym, w tym inwestorom indywidulanym, zapoznanie sie z wszelkimi
okolicznosciami i zdarzeniami, ktére mogg miec istotny wptyw na sytuacje gospodarcza, majatkowg
i finansowg Spotki lub ktore mogtyby w sposdb znaczacy wptynac na cene lub wartos¢ akgji LUG S.A.

Udziat LUG w najwazniejszych wydarzeniach targowych i wystawienniczych:

VI Kongres Transportu Publicznego

LUG byt partnerem o$wietleniowym VI edycji Kongresu Transportu Publicznego, ktéry odbyt sie
w 12 pazdziernika 2017 r. w Centrum Nauki Kopernik w Warszawie. Jest to najwieksze w Polsce spotkanie
przedstawicieli firm, instytucji i organizacji zwigzanych z transportem publicznym. Jest to wydarzenie,
ktérego celem jest zwiekszanie swiadomosci spotecznej na temat wplywu oswietlenia na bezpieczenstwo
ruchu drogowego oraz komfort uzytkownikéw drég i mieszkancow miast. LUG wystgpit w roli eksperta
podczas panelu dyskusyjnego w bloku pt. ,Technologia dla miast”.

XIV Konferencja ,,Energetyka przygraniczna Polski i Niemiec — swiat energii jutra”

Spotka LUG Light Factory byta sponsorem XIV Konferencji pt. ,Energetyka przygraniczna Polski
i Niemiec — swiat energii jutra”, ktéra 20 pazdziernika 2017 r. odbyta sie w Auli Wydziatu Zamiejscowego
UZ w Sulechowie. Podczas konferencji poruszone zostaty takie tematy jak:

- Aktualny stan polskiej i niemieckiej energetyki,

- Pakiet europejski — czysta energia dla wszystkich,

- Lokalne systemy zarzadzania energia.

Power Kazakhstan 2017
W dniach 24-26 pazdziernika w Atmaty spétka LUG Light Factory uczestniczyta w kolejnej edycji targow
Power Kazakshtan oraz towarzyszgcych jej wydarzeniach Re-Energy i Lighting Kazakhstan.

Smart City Expo World Congress 2017

W dniach 14-16 listopada 2017 w Barcelonie odbyt sie Kongres Smart City Expo World Congress 2017,
podczas ktérego LUG przedstawit innowacyjne rozwigzania dla inteligentnych miast opracowane we
wspotpracy z Cisco Systems Inc.
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e LUG na konferencji INSEC 2017

W dniach 15-16 listopada 2017 w hotelu Sangate Airport w Warszawie odbyta sie miedzynarodowa
wystawa i konferencja INSEC 2017, pod patronatem honorowym Mariusza Btaszczaka, Ministra Spraw
Wewnetrznych i Administracji oraz Arkadiusza Czartoryskiego, Przewodniczgacego Sejmowej Komisiji
Administracji i Spraw Wewnetrznych. Wydarzenie skoncentrowane wokdt zagadnien zwigzanych
z bezpieczenstwa Panstwa, zarébwno wewnetrznym jak i ochrong granic przed zréznicowanymi
zagrozeniami stwarzalo mozliwos¢é prezentacji innowacyjnych rozwigzan i technologii na rzecz
bezpieczenstwa oraz modernizacji stuzb mundurowych. Firma LUG wzieta udziat zarbwno w czesci
wystawienniczej jak i konferencyjnej wydarzenia. Swoje rozwigzania i osiggniecia zaprezentowata na
stoisku jak rowniez podczas prelekcji na temat: ,Modernizacja stuzb mundurowych — nowe rozwigzania
w zakresie bezpieczenstwa i komfortu stuzby”. LUG zaprezentowat innowacyjne systemy oswietlenia
stanowigce nieodtgczny element infrastruktury miejskiej i opowiedzieli§my o jego strategicznym znaczeniu
w konteks$cie bezpieczenstwa kraju i rozwigzan SMART CITY.

e LUG sponsorem Kongresu Oswietleniowego LED Polska 2017

W dniach 28-29 listopada 2017 r. w Centrum Olimpijskim w Warszawie, przy ul. Wybrzeze Gdynskie 4,
odbyta sie lll edycja Kongresu Oswietleniowego LED Polska 2017. Po raz kolejny firma LUG byta
sponsorem tego waznego wydarzenia, poswieconego w catosci technologii LED. Duzym atutem Kongresu
sg liczne wyktady merytoryczne prowadzone przez wysokiej klasy ekspertéw w dziedzinie oswietlenia.

e Energy EXPO Arena 2017 — Miedzynarodowe Targi Odnawialnych Zrédet Energii

W dniach 29-30 listopada 2017 r. odbyta sie Il edycja targow Energy Expo Arena w Ostrédzie, stolicy
Mazur Zachodnich. To jedyne w skali kraju targi branzowe tgczace tematyke odnawialnych zrodet energii
i inteligentnych miast. Nowoscig tegorocznej edycji targéw bedzie strefa Smart City poswiecona w catosci
nowoczesnym rozwigzaniom technologicznym przeznaczonym dla miast. Zapraszamy do uczestnictwa
w odbywajgcej sie réwnolegle z targami konferencji poswieconej tej tematyce.

e LUG na Dniach Oswietlenia 2017

W dniach 13-14 grudnia 2017 r. w Lyon we Francji odbyty sie Dni Oswietlenia bedace potgczeniem trzech
wiodgcych w tym kraju wydarzen w zakresie technologii LED i oswietlenia. W tym roku konferencje
LumiVille Forum, byly prowadzone réwnolegle z Forum LED Europe Congress / Expo oraz konferencjami
Full LED Expo. Te dwa dni wydarzenia stanowity idealng okazje do spotkania z najlepszymi ekspertami
w dziedzinie o$wietlenia zewnetrznego, w szczegdlnosci przestrzeni publicznych.

Udziat w targach branzowych i ogdélnogospodarczych oraz w wydarzeniach wystawienniczych jest
podstawowg metodg statej rozbudowy sieci kontakiéw, owocujgcych nawigzywaniem nowych relacji
biznesowych oraz promocji rozwigzan stosowanych przez LUG wsrdd inwestorow i projektantéw.

Nagrody i wyréznienia:

o Zwyciestwo w konkursie ,,The Best Annual Report”

W dniu 19 pazdziernika 2017 r., LUG S.A otrzymat nagrode gtdwng w kategorii spotek z rynku NewConnect
zaraport roczny LUG S.A. za rok 2016, przyznawang przez kapitute konkursu ,The Best Annual Report 2016”.
To juz czwarta nagroda przyznana spoétce za wysokie standardy raportowania. Organizatorem wydarzenia jest
Instytut Rachunkowosci i Podatkéw. Jego ideg jest wypracowanie i promowanie wysokich standardow
sporzgdzania raportéw rocznych. Konkurs jest promocja najlepiej przygotowanych raportéw rocznych, ktére
sg dla akcjonariuszy i inwestoréw wiarygodnym narzedziem wsparcia w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.
W kapitule konkursu kazdego roku zasiadajg przedstawiciele firm audytorskich, podmiotéw rynku
kapitatowego, reprezentanci inwestoréw gietdowych oraz dziennikarze ekonomiczni.

e Lubuski Lider Biznesu dla LUG Light Factory

Podczas 9. Gali Lubuskiego Lidera Biznesu odbyto sie rozstrzygniecie konkursu organizowanego przez
Zachodnig Izbe Przemystowo - Handlowg we wspétpracy z partnerem strategicznym “Gazetg Lubuskg”.
Zaszczytne | miejsce w kategorii duzych przedsiebiorstw przypadto spétce z Grupy Kapitatowej LUG S.A. -
LUG Light Factory.
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e LUG laureatem konkursu Biznes Wrazliwy Spotecznie 2017

Dnia 3 grudnia 2017 roku firma LUG Light Factory zostata nagrodzona Statuetkg ,Wspdélna Wartos¢”, za
dziatalno$é w zakresie CSR na rzecz lokalnej spotecznosci, otwarcie na wspotprace z podmiotami ekonomii
spoftecznej oraz otwarte serce na ich potrzeby. Kazda nagroda, szczegdlnie w zakresie dziatalnosci
charytatywnej i CSR jest dowodem tego, ze aktywnos$é LUG jest nie tylko odpowiedzig na potrzeby wsparcia
spotecznosci lokalnych, wyrazem mozliwosci niesienia pomocy innym, ale takze dobrg praktykg edukacyjng
dla innych, odpowiedzialnych spotecznie biznesow.

¢ Najlepsza Inwestycja Oswietleniowa 2017

Komisja Konkursu organizowanego przez Polski Zwigzek Przemystu Oswietleniowego nagrodzita
zrealizowane przez firme LUG Light Factory projekty za wykorzystanie najlepszych rozwigzan
odwietleniowych, ktére idealnie harmonizuja sie z przyjetg koncepcjg architektoniczng. Uroczyste wreczenie
nagrod laureatom konkursu odbyto sie 31 stycznia 2018 r. podczas targéw Swiatto 2018 w Warszawie.
Najlepszg Inwestycjg Oswietleniowg 2017 zostat budynek Comarch w todzi natomiast | nagroda zostata
przyznana za oswietlenie Nowych Bulwaréw w Szczecinie.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji:

W IV kw. 2017 r. Emitent nie podejmowat dziatan stuzgcych realizacji celéow emisyjnych, ktére
wskazane byly w Dokumencie Informacyjnym. Ostatnia emisja akcji LUG S.A. miata miejsce w 2010 roku,
a cele emisyjne zostaty zrealizowane.

Inwestycje Emitenta w obszarze parku maszynowego w IV kw. 2017 r. obejmowaty zakupy maszyn
realizowane w ramach projektu dofinansowanego ze srodkéw UE. Zgodnie z przekazywanymi do publicznej
wiadomosci informacjami, w IV kwartale spétka LUG Light Factory Sp. z 0.0. otrzymata decyzje Powiatowego
Inspektowa Nadzoru Budowlanego Miasta Zielona Géra w przedmiocie pozwolenia na uzytkowanie
przebudowanej i rozbudowanej hali produkcyjno-magazynowej w centrum badawczo — produkcyjnym w
Nowym Kisielinie. Nowa hala zwiekszyta powierzchnie produkcyjno - magazynowg o 1500 m2. Celem
inwestycji byto zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych zwigzanych z realizacjg biezacych i przysziych
zamoéwien oraz dalszego rozwoju Grupy Kapitalowej LUG S.A. Maszyny i linie produkcyjne, ktére zasilg
centrum badawczo — rozwojowe dzigki zakonczonej rozbudowie, pozwolg na wdrozenie nowych technologii,
zwiekszenie mocy produkcyjnych i poprawe wydajnosci w zakresie produkcji elektroniki i zautomatyzowania
procesow kontroli jakos$ci.

W IV kwartale 2017 roku w kluczowej fazie budowy znajdowata sie fabryka opraw oswietleniowych
LUG w Argentynie, w mieScie Posadas. Ze wzgledu na warunki pogodowe tj. bardzo duzg wilgotnos¢
powietrza oraz okres urlopowy, ktéry w Argentynie przypada na caty styczen, Emitent odnotowat opdznienie
w realizacji ostatniego etapu realizacji projektu budowy fabryki. Szacujemy, ze uruchomienie fabryki nastgpi
w kwietniu br. W nowym zakladzie produkcyjnym o powierzchni blisko 1600 m?, zatrudnienie znajdzie
kilkadziesigt oséb. Fabryka bedzie produkowa¢ nowoczesne oprawy oswietleniowe LED, szczegdlnie
rozwigzania przeznaczone do oswietlenia powierzchni miejskich takich jak ulice, parki, parkingi czy budynki
uzytecznosci publicznej. Fabryka w Argentynie rozpocznie dziatalnos¢ w na przetomie | i 1l kwartatu 2018 roku.

4.2 Perspektywy rozwoju

Najwiekszym segmentem globalnej branzy o$wietleniowej jest oswietlenie ogdlne. W tym segmencie
zakorzeniona jest dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. Segment ten stanowi obecnie ponad 75% rynku,
a jego wartosc¢ przekracza 55 mld euro. Wedtug najnowszych prognoz oswietlenie ogélne bedzie najszybciej
rosngcym segmentem branzy w kolejnych latach'®. Jego warto$¢ szacowana jest na 80 mid dolaréw w 2016
roku. W 2020 roku wudziat LED w globalnym rynku oswietleniowym przekroczy 80%,
a w 2026 roku siegnie poziomu 98% wartosci catego rynku?®.

Poza czynnikami makroekonomicznymi, rozwéj branzy oswietleniowej nadal bedg determinowaty
regulacje prawne w obszarze ograniczenia wptywu przemystu na $rodowisko naturalne oraz w obszarze
zwiekszania efektywnosci energetycznej budynkéw i obiektéw infrastrukturalnych. W tej kwestii decydujgcg
role odegra technologia LED, ktéra jest obecnie najbardziej innowacyjng upowszechniong technologia, jaka

15 McKinsey&Company, "Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien 2012
16 “Global LED Lighting Market Update, 2017” Frost & Sullivan
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wystepuje na rynku. OsSwietlenie poétprzewodnikowe opiera sie na emitujgcych $wiatto materiatach
pétprzewodnikowych, ktére przetwarzajg energie elektryczng na Swiatto. LEDy stanowig takze najszybciej
rozwijajgcy sie segment branzy oswietleniowe;.

Na przestrzeni kilku kolejnych lat oswietlenie oparte o rozwigzania LED stanie sie najbardziej
energooszczedng i wszechstronng technologig w oswietleniu ogélinym. W Polsce szczegdlnie istotne jest to
ze wzgledu na obecng sytuacje w sektorze energetycznym, zwigzang ze zobowigzaniem do realizacji zatozen
dyrektywy o efektywnosci energetycznej 2012/27/EU. Mobilizuje ona panstwa cztonkowskie UE do redukcji
ilosci energii elektrycznej u jej odbiorcow o 1,5%, co roku w latach 2014-2020. Z drugiej strony zgodnie
z raportem NIK, niedostatek mocy dyspozycyjnej w elektrowniach krajowych w stosunku do zapotrzebowania
moze wystgpi¢ w latach 2015-2017 r'7,

Wartos¢ globalnego rynku diod LED o wysokiej jasnosci wzrosta w 2015 r. 0 2% do 14,52 mid USD.
Eksperci LEDinside przewidujg, ze w najblizszych pieciu latach skumulowany roczny wskaznik wzrostu
(CAGR) w branzy LED nie przekroczy 10%?8. Najwiekszym rynkiem os$wietlenia LED jest Europa. Udziat
europejskiej branzy oswietleniowej w swiatowym rynku LED wynosi 23%1°.

Istotnym segmentem rynku os$wietlenia jest rynek inteligentnego oswietlenia ulicznego. Analitycy
przewiduja, ze dla rynku inteligentnego oswietlenia ulicznego LED warto$¢ skumulowanego rocznego
wskaznika wzrostu (CAGR), w okresie 2016-2020 wyniesie 40,3%. Najwiekszym rynkiem dla inteligentnego
oswietlenia ulicznego jest Europa, a nastepnie Ameryka. Krajami wiodgcymi we wdrazaniu inteligentnych
rozwigzan oswietlenia ulic sg Niemcy, Wielka Brytania i USA. Rynkami rozwojowymi dla tego rodzaju
oswietlenia sg takze Indie, Chiny i Polska, ze wzgledu na rosngcg liczbe inteligentnych projektéw miejskich w
tych krajach?,

Najwazniejsze trendy wplywajgce na upowszechnienie i dalszy rozwoj techniki LED:
e Rozwdj systemoéw sterowania oswietleniem

Oswietlenie LED sterowane nowoczesnymi systemami elektronicznymi, nazywane jest inteligentnym (ang.
Smart Lighting), a koncepcja wychodzi poza znane dotychczas czujki ruchu itp. Wkrotce uktady sterowania
oswietleniem bedg takze wykorzystywane do komunikacji z innymi urzadzeniami, co utatwi ludziom
korzystanie z nich.

e Internet przedmiotéw (loT)

Termin opisujgcy sie¢ komunikacyjng przesytu danych, do ktérej podtgczone sg nie tylko komputery
i smartfony, ale takze inne urzadzenia codziennego uzytku, np. lodéwki, piekarniki, ekspresy do kawy,
monitory pracy serca, a takze urzgdzenia oswietleniowe LED.

e Nowe techniki zasilania

Trend polegajacy na upowszechnianiu sie¢ pozbywania tradycyjnych zasilaczy z wnetrza opraw
oswietleniowych, zastepujgc je innymi rozwigzaniami (zintegrowane zrédta Swiatta, zasilacz centralny,
zasilanie ethernetowe)

e Eliminacja okablowania

Trend dagzenia do pozbywania sie okablowania, bardzo istotny szczegdlnie w projektach
modernizacyjnych. Tradycyjne okablowanie jest zastepowane tgcznoscig radiowg lub tgcznoscig za
posrednictwem linii zasilania sieciowego, ktéra uzywa kabli zasilajacych do przekazywania danych do
i z opraw oswietleniowych. Nawet dla systemow tradycyjnie sterowanych drogg kablowg jako urzgdzenia
kontrolne coraz czesciej uzywane sg tablety lub smartfony bez podtgczenia kablowego.

e Trend Human-Centric-Lighting

Polega na wykorzystaniu produktéw oswietleniowych, by stymulowaty pozytywnie stan zdrowia
uzytkownikéw — zazwyczaj przez dostosowanie jasnosci i barwy Swiatta podczas dnia tak, aby nasladowac
Swiatto naturalne.

W opinii Zarzadu rozwoéj Grupy Kapitatowej LUG S.A. w obszarze przychoddéw ze sprzedazy w IV
kw. 2017 r. podobnie jak w poprzednim kwartale, pozostawat pod silnym wptywem pozytywnych trendéw
branzowych. Jednoczes$nie wyniki emitenta podlegajg wptywom nastrojdow gospodarczych. Te z kolei

17 Najwyzsza lzba Kontroli "Funkcjonowanie i bezpieczenstwo elektroenergetycznych sieci przesytowych”, marzec 2014
18 Najwazniejsze trendy w $wiatowym przemysle LED w 2016 roku, www.lighting.pl

19 www.lednews.pl/swiatowy-rynek-oswietlenia-led-2015

20 Research and Markets ,Smart Street Lighting - Global Market Drivers, Opportunities, Trends, and Forecasts, 2016-
20227, luty 2016
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wskazywaty na podtrzymanie dobrej koniunktury i poprawe ogodlnej kondycji przedsiebiorstw. Na optymizm
gospodarczy w sposob niekorzystny wptywa jednoczesnie niepewnos¢, pobudzana przez takie czynniki jak
zmiany legislacyjne i nasilajgcy sie w sektorze przedsiebiorstw brak wykwalifikowanych pracownikéw.
Nasilona konkurencja w sektorze przedsiebiorstw jest motorem dziatarn w kierunku redukcji kosztéw, rzadko
jednak przedsiebiorstwa decydujg sie na inwestycje w modernizacje organizacji, ktéra cho¢ drozsza jest
skuteczna i w sposéb trwaty zwigksza mozliwosci rozwojowe przedsigbiorstw.

Na osiggane przez Grupe Kapitatowg LUG S.A. przychody ze sprzedazy oddziatujg wszystkie
czynniki wptywajgce na koniunkture w budownictwie, w tym w szczegdlnosci poziom inwestycji na rynku
krajowym oraz gtéwnych rynkach eksportowych. Wg. prognoz NBP inwestycje w 2018 roku bedg wzrastaé
pod wptywem nastepujgcych czynnikow:

e  Wzrost wykorzystania srodkow z perspektywy UE 2014-2020;
e  Oczekiwana odbudowa inwestycji ze Srodkéw krajowych;

e Dobra sytuacja finansowa przedsiebiorstw;

e  Poprawa nastrojéw wsréd inwestorow;

e Niskie stopy procentowe;

e  Pelny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Czynniki wewnetrzne, takie jak: innowacyjnos$é, szerokie mozliwosci customizacji, rozbudowane
moce produkcyjne (rozbudowa hali produkcyjnej i nowa fabryka) oraz profil produkcji rozwiniety o komponenty
elektroniczne do opraw LED, umozliwiajg staty rozwoj Grupy Kapitatowej LUG S.A. Istotne dla funkcjonowania
i rozwoju sg takze stabilnos¢ i bezpieczenstwo finansowe, co determinuje inwestycje w rozwdj biur i spotek
zaleznych na rokujgcych rynkach zagranicznych. Dodatkowym bodZzcem wzmacniajgcym rozwdj firmy jest
uruchomione na przetomie 2015 i 2016 roku Centrum Badawczo — Rozwojowe zlokalizowane w Strefie
Ekonomicznej, ktére w catosci dedykowane jest technologii LED.

W 2016 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. zakomunikowata swoim klientom rozpoczecie procedury
wycofywania z oferty konwencjonalnych zrédet $wiatta, jednoznacznie potwierdzajgc obrany kierunek
strategiczny tj. rozwéj w kierunku nowoczesnych, przyjaznych srodowisku technologii oswietleniowych LED.
Dziatania te byly kontynuowane w IV kwartale 2017 roku, gdy udziat LED6w w produkcji LUG na koniec grudnia
2017 osiggnat poziom 96% w ujeciu wartosciowym.
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5 Omowienie wynikow IV kwartatu i okresu I-1V kw. 2017 r.

Zarzad LUG S.A. nie opublikowat prognoz w =zakresie wynikow spoétki LUG S.A., ani prognoz
skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. w 2017 roku.

5.1 Woybrane dane finansowe

Wprowadzenie

Wybrane informacje finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe (w tysigcach ztotych oraz przeliczone
na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Tabele na kolejnych stronach prezentujg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres od
01.01 do 31.12.2017 roku wraz z danymi porownywalnymi od 01.01 do 31.12.2016 roku.

Dane poréwnawcze dla pozycji wynikajgcych ze sprawozdania z sytuacji finansowej podane sg na dzien
31.12.2016 roku.

Wyniki przedstawione w niniejszym raporcie za ww. okresy nie podlegaty przegladowi biegtego rewidenta.
Informacje finansowe na dzien 31.12.2016 roku podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

Zastosowane kursy walut

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu sredniego euro bedacego srednig arytmetyczng
srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca.

Ponizsza tabela zawiera kursy euro zastosowane do przeliczenia danych niniejszego sprawozdania:

‘ Kurs euro na dzien Sredni kurs euro w okresie Sredni kurs euro w okresie

(31.12) IV Kw. -1V Kw.
2016 4,4240 4,3964 4,3757
2017 4,1709 4,2087 4,2449
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ELUG

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za IV kwartat 2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za
analogiczny okres 2016 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR) — dane niezaudytowane

4Q2017 4Q2016 4Q2017  4Q2016 | Dynamika | 1-4Q2017 @ 1-4Q2016 | 1-4Q2017 @ 1-4Q2016 Dynamika
PLN PLN EUR EUR (PLN) PLN PLN EUR EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 39281 34 275 9333 7 796 115 142 305 120 857 33524 27 620 118
Amortyzacja 1299 1288 309 293 101 5033 4 453 1186 1018 113
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 18 856 13 586 4 480 3090 139 61 851 47 230 14 571 10794 131
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 2211 1699 525 386 130 5217 4098 1229 937 127
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3182 3378 756 768 94 6 729 5495 1585 1256 122
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 3890 2 047 924 466 190 7 936 3961 1870 905 200
EBITDA 4 481 4 667 1065 1062 96 11 762 9949 2771 2274 118
Zysk (strata) brutto 3890 2047 924 466 190 7 936 3961 1870 905 200
Zysk (strata) netto 2535 1208 602 275 210 6 795 3009 1601 688 226
31.12 2017 1 31.12 2016 31.12 2017 2%)115 Dynamika 31.12 2017 31.12 2016 : 31.12 2017 31.12 2016 : Dynamika
PLN PLN EUR EUR (PLN) PLN PLN EUR EUR (PLN)
Aktywa razem, w tym: 121 786 107 427 29199 24 283 113 121 786 107 427 29199 24 283 113
Aktywa trwate 54 744 49918 13125 11 283 110 54 744 49918 13125 11 283 110
Aktywa obrotowe 67 042 57 509 16 074 12 999 117 67 042 57 509 16 074 12 999 117
Zapasy 33270 29 833 7977 6 743 112 33270 29 833 7977 6 743 112
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2643 987 634 223 268 2643 987 634 223 268
Naleznosci razem, w tym: 30 027 26 007 7 199 5879 115 30 027 26 007 7 199 5879 115
Naleznosci krétkoterminowe 29 612 25472 7 100 5758 116 29 612 25472 7 100 5758 116
Naleznosci dtugoterminowe 415 535 99 121 78 415 535 99 121 78
fg'ggv"vvii;‘;::ii; 'V;eéfn“"’y na 70643 61841 16937 13979 114 70643 61841 16937 13979 114
Zobowiagzania i rezerwy dtugoterminowe 13 492 13751 3235 3108 98 13 492 13 751 3235 3108 98
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 57 151 48 090 13702 10 870 119 57 151 48 090 13702 10 870 119
Kapitat wlasny, w tym: 51 143 45 586 12 262 10 304 112 51 143 45 586 12 262 10 304 112
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ELUG

Wybrane skonsolidowane dane finansowe jednostki dominujacej — LUG S.A. w MSR/MSSF za IV kwartat 2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi
za analogiczny okres 2016 roku (w tys. zl) oraz przeliczone na euro (tys. EUR) — dane niezaudytowane

4Q2017 4Q2016 4Q2017  4Q2016 Dynamika K 1-4Q2017 @ 1-4Q2016 : 1-4Q2017 1-4Q2016 Dynamika
PLN PLN EUR EUR (PLN) PLN PLN EUR EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 705 285 71 66 247 1606 1020 378 233 157
Amortyzacja 0 0 0 0 * 1 1 0 0 100
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 699 285 71 66 245 1600 1020 377 233 157
Zysk (strata) ze sprzedazy netto =722 45 26 18 * 162 66 38 15 245
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 144 44 -41 18 327 38 65 9 15 58
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1064 253 26 18 421 1948 836 459 191 233
EBITDA 144 43 -41 18 335 39 66 9 15 59
Zysk (strata) brutto 1054 253 28 18 417 1948 836 459 191 233
Zysk (strata) netto 1049 201 26 18 522 1933 784 455 179 247
31.12 2017 31.12 2016 : 31.12 2017 2%)115 Dynamika @ 31.12 2017 : 31.12 2016 : 31.12 2017  31.12 2016 = Dynamika
PLN PLN EUR EUR (PLN) PLN PLN EUR EUR (PLN)

Aktywa razem, w tym: 30740 34599 7370 7821 89 30740 34599 7370 7821 89
Aktywa trwate 30 170 33786 7233 7 637 89 30 170 33786 7 233 7 637 89
Aktywa obrotowe 570 813 137 184 70 570 813 137 184 70
Zapasy 0 0 0 0 * 0 0 0 0 *

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 17 2 4 59 10 17 2 4 59
Naleznosci razem, w tym: 970 1327 233 300 73 970 1327 233 300 73
Naleznosci krétkoterminowe 555 792 133 179 70 555 792 133 179 70
Naleznosci dtugoterminowe 415 535 99 121 78 415 535 99 121 78
fg'ggv"vvii;;::ii: 'V;etifn“"’y na 623 188 149 42 331 623 188 149 42 331
Zobowiagzania i rezerwy dtugoterminowe 60 60 14 14 100 60 60 14 14 100
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 563 128 135 29 440 563 128 135 29 440
Kapitat wiasny, w tym: 30117 34 411 7221 7778 88 30117 34 411 7221 7778 88
Kapitat podstawowy 1800 1800 432 407 100 1800 1800 432 407 100
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5.2 Przychody

Przychody ze sprzedazy [min zi]
W ujeciu kwartalnym

W ujeciu narastajacym

39,24 39,28 142,30
120,86

34,28
31,14 33,40 30,47 33,31
] I I I I I

I kw. 2016 Il kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 |kw. 2017 Il kw. 2017 IIl kw. 2017 IV kw. 2017 2016 2017

Skonsolidowane przychody GK LUG S.A. w IV kw. 2017 r. wyniosty 39,28 min zl, co stanowi wzrost
0 14,6% w stosunku do IV kw. 2016 r. Standardowa w przypadku rynku o$wietleniowego sezonowo$¢
przychodéw (wyzsza sprzedaz nastepuje w kazdym kolejnym kwartale roku) jest widoczna
w mniejszym stopniu niz w poprzednim roku z uwagi na bardzo wysokie przychody poprzedniego
kwartatu. W ujeciu narastajgcym skonsolidowane przychody wzrosty r/r 0 17,7% do 142,30 min zt.

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy [%]

W ujeciu kwartalnym

IV kw. 2016 IV kw. 2017

Kraj  Eksport Kraj  Eksport
45,0% 55,0% 49,8% 50,2%

W ujeciu narastajagcym

2016 2017

j i Eksport
( Kraj  Eksport Kraj
46,0%  54,0% 438%  56,2%

W IV kw. 2017 r. widoczne byto wyrdwnanie
przychodow  eksportowych i  krajowych,
w przeciwienstwie do poprzednich kwartatéw
roku. Jest to spowodowane istotnym wzrostem
przychodoéw krajowych (wzrost o +26,9% r/r do
19,57 min zt), przy jednoczesnym wolniejszym
wzroécie w IV kw. 2017 r. przychodéw
eksportowych (0 4,5% do 19,71 min Zz).
W przypadku przychodéw krajowych byto to
spowodowane zakonczeniem szeregu projektow
przed koncem roku. Zjawisko takie nie wystepuje
w przypadku kontraktéw zagranicznych. a nawet
nalezy wzig¢ pod uwage, ze w szeregu krajow,
do ktérych Grupa eksportuje ze wzgledow
kulturowych ~ obserwowana  jest nizsza
aktywnos¢ biznesowa w koncowce roku (okres
Swigteczno-noworoczny); ponadto w IV kw. 2017
r. nastgpito przesuniecie terminéw zakonczenia
wybranych kontraktéw zagranicznych na | kw.
2018'r.

W przypadku ujecia narastajgcego, w catym
2017 r. wzrést udziat przychodéw z eksportu
(o +2,2pp do 56,2%), co jest efektem wigkszej
dynamiki przychodéw eksportowych w kazdym
z poprzednich kwartatéw. W 2017 r. przychody

z eksportu wzrosty 0 22,5% do 79,96 min z, podczas gdy przychody krajowe o 12,1% do 62,34 min zt. Jest to
zgodne z jednym z gtéwnych kierunkdéw strategicznego rozwoju zapowiadanych przez Zarzad w | potowie
2017 r. (w 2021 r. eksport ma odpowiadac za 75% skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej).
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5.3 Koszty i inwestycje

W przypadku wszystkich wykreséw w niniejszym rozdziale poréwnujgcych ujecie narastajgce dane dla roku
2017 wynikajg z sumy danych za cztery kwartaty roku 2017, natomiast dane dla roku 2016 pochodzg z raportu
rocznego za rok 2016 (w efekcie suma czterech kwartatéw roku 2016 na lewym wykresie moze rézni¢ sie od

wartosci podanej dla catego roku 2016 na prawym wykresie).

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastajagcym
2022 20,69 20,45 2103 2042 80,45
18,38 18,55 73,63
14,34
0, [v) ® 0, ®
59,0% 60,4%|I60,9% 53,6952 094 60,9% 56.5%
I'kw. 2016 1l kw. 2016 IIl kw. 2016 IV kw. 2016 |kw.2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017 IV kw. 2017 2016 2017

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow w IV kw. 2017 r. wyniosty 20,42 min zt i byty
nizsze o 2,9% niz przed kwartatem oraz o 1,3% niz przed rokiem (przy jednoczesnym wzroscie
przychodow). Na tak korzystng tendencje zlozyto sie kilka czynnikdw, a do najwazniejszych naleza
efekty wdrozenia metodologii KAIZEN, ktéra przyczynia sie do zwiekszenia efektywnosci
wykorzystania surowcow i materiatdw w procesach produkcyjnych, a takze korzystnie ksztattujgce sie
w IV kw. 2017 r. kursy walutowe EUR i USD. W efekcie udziat kosztow sprzedanych produktow,
towarow i materiatow spadt do najnizszego w historii poziomu 52,0%. W catym 2017 r. koszty wzrosty
o 0,3% do 80,45 min zl, czyli wyraznie wolniej niz wzrost przychodéw ze sprzedazy. Poza
wskazanymi wyzej czynnikami wptywajgcymi na koszty w ostatnim kwartale roku, w poprzednich
kwartatach wyrazny byt wplyw wzrostu skali dziatalnosci spétki (mozliwo$¢ negocjowania lepszych
stawek zakupowych przy wyzszych zamawianych wolumenach) oraz bardziej optymalne
wykorzystanie surowcoéw i generowanie stosunkowo mniejszych odpaddéw produkcyjnych dzieki
zastosowaniu nowoczesniejszych maszyn w zaktadach produkcyjnych.

Koszty sprzedazy [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastajacym
899 10,01 30,02
8,37 ’ 7,64
7,50 6.97 )
5,55
0 [ ] [ ]
25,2960 4. 195,196 826, 2% > oo > oo =0 O 25 5% 25,6%

I kw. 2016 Il kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 |kw. 2017 Il kw. 2017 IIl kw. 2017 IV kw. 2017 2016 2017

Koszty sprzedazy w IV kw. 2017 r. wyniosty 10,01 min zt i wzrosty o 11,3% w ujeciu r/r, wolniej niz
urosty przychody. Jednoczes$nie koszty sprzedazy byly o 14,9% nizsze niz w poprzednim kwartale
roku. Jest to spowodowane faktem, ze w ostatnim kwartale roku, w szczegdlnosci w grudniu,
organizowanych jest mniej wydarzen takich jak targi i konferencje, w ktorych udziat stanowi istotny
element dziatalnoSci promocyjnej i sprzedazowej zwigzanej z ekspansjg Grupy Kapitatowe;j,
zwlaszcza na rynki zagraniczne. W catym 2017 r. koszty sprzedazy wzrosty o 21,2% do wartosci
36,38 min zt. Byt to wzrost szybszy niz zwigkszenie przychoddéw, jednak zgodnie z zapowiedziami
wynikat on z koniecznosci inwestycji w zesp6t sprzedazy eksportowej oraz w dotarcie z informacjg i
promocjg spotki do nowych potencjalnych klientéw zagranicznych, co jest niezbedne dla realizacji
strategicznych kierunkéw rozwoju. Stosunek kosztéw sprzedazy do przychodéw oscyluje w okolicach
25% i utrzymywat sie na podobnych poziomach w poszczegdinych kwartatach poprzedniego roku.
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Koszty ogoélnego zarzadu [min zt, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastajagcym
6,64 20,26
5,06
4,19 4,38 4,18 13,12
265 290
13,5% 14,4% (12 5012 90, 16.9% 14,2%
7,9% : ' ° "

I kw. 2016 Il kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 |kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017 IV kw. 2017 2016 2017

Koszty ogdlnego zarzgdu w IV kw. 2017 r. wyniosty 6,64 min z, co oznacza wzrost az o 129,1%
w ujeciu r/r (w ujeciu kw/kw wzrost wyniédst 31,3%). Wzrost kosztéw ogolnego zarzadu jest zwigzany
z rozwojem grupy kapitatowej, w szczegolnosci spotki argentynskiej (istotny koszt ekspertyz, analiz i
badan w Ameryce Potudniowej) oraz nowo utworzonej spétki technologicznej BIOT Sp. z o.0., a takze
z kosztami ponoszonymi w zwigzku z procesem przygotowan do debiutu na rynku regulowanym. W
catym 2017 r. koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 20,26 min z, o 54,5% wigcej niz przed rokiem.
Stosunek kosztow ogodlnego zarzadu do przychoddw wyniést w IV kw. 2017 r. 16,9%, a w catym 2017
r. 14,2%.

5.4 Zyski

Zysk i marza brutto na sprzedazy [min zt, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastajagcym
1821 o= 61,85
1276 1318 1339 . 1286 47,23
7,71 . .
39,59 [39.6% 29, 105 co i 39,1% 43,5%

I kw. 2016 Il kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 |kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017 IV kw. 2017 2016 2017

Zysk brutto na sprzedazy wyniost w IV kw. 2017 r. 18,86 min z, co oznacza wzrost o 38,8% w ujeciu
r/r oraz 0 3,5% w ujeciu kw/kw. W efekcie w IV kw. 2017 r. uzyskano rekordowy poziom marzy brutto
na sprzedazy, ktory wyniost 48,0%, o 8,4pp wiecej niz przed rokiem. W catym 2017 r. skonsolidowany
zysk brutto na sprzedazy osiggnat 61,85 min zt (31,0% wiecej niz przed rokiem) przy marzy brutto na
sprzedazy na poziomie 43,5% (4,4pp wyzszej niz przed rokiem).

Zysk i marza EBITDA [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastajagcym
4,67
4,48 11,76
9,95
2,70 . 3,00
2,03 1,94 :
0,55 0 8,2%
25 GO EECH medh (24 O 0 S
I'kw. 2016 Il kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 |kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017 IV kw. 2017 2016 2017
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Wynik EBITDA wyniost w IV kw. 2017 r. 4,48 min z, 0 49,3% wigcej niz w poprzednim kwartale i
jednoczesnie o0 4,1% mniej niz w rekordowym IV kw. 2016 r. Wysoka baza z poprzedniego roku przy
jednoczesnym obcigzeniu wyniku EBITDA w 2017 r. wiekszymi kosztami sprzedazy i ogdlnego
zarzgdu zwigzanymi z ekspansjg geograficzng oraz rozwojem strukturalnym Grupy Kapitatowej nie
pozwolita na przebicie wyniku osiggnietego przed rokiem. Marza EBITDA wyniosta w IV kw. 2017 .
11,4%, co bylo poziomem wyraznie wyzszym niz we wszystkich poprzednich kwartatach roku, gdy
oscylowata na poziomach od 6,4% do 7,6%. W catym 2017 r. skonsolidowany wynik EBITDA wynidst
11,76 min zt (0 18,2% wiecej niz przed rokiem) i byt rekordowy w historii Grupy Kapitatowej. Uzyskano
takze poprawe o 0,1pp skonsolidowanej marzy EBITDA do poziomu 8,3%; nalezy odnotowac, ze
stato sie to przy rosngcych dwucyfrowo przychodach i ponoszonych istotnych wydatkach na rozwdj
Grupy Kapitatowe;.

Zysk i marza operacyjna [mIn zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastajagcym
3,38 318 6,73

5,50

1,57 1,72
1,03 112
0,71
-0,48 ' 4,5%
[ J

I kw. 2016 Il kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 |kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017 IV kw. 2017 2016 2017

Zysk operacyjny wyniost w IV kw. 2017 r. 3,18 min zt i byt az o 85,1% wyzszy niz w poprzednim
kwartale. Jednoczesnie, z powoddw opisanych wczesniej, zysk operacyjny byt w IV kw. 2017 r. nizszy
0 5,8% od wyniku osiagnietego przed rokiem. W catym 2017 r. skonsolidowany zysk operacyjny
wyniost 6,73 min zt (o0 22,5% wiecej niz przed rokiem), przy czym przy poréwnaniach nalezy wzig¢
pod uwage zanizong baze z uwagi na wynik operacyjny | kw. 2016 r. Skonsolidowana marza
operacyjna wyniosta w ostatnim kwartale 2017 r. 8,1%, a w catym roku 4,7%, wigcej niz w kazdym z
pierwszych trzech kwartatéw 2017 r.

Zysk netto dla akcjonariuszy jednostki dominujacej i marza netto [min zt, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastajacym
2,54 6,80
2,12
1,30
1,25 1,28 1,21 3,01
0,84

-0,73 5,4% 6,6%

a0 4,0% 3,8% 3,9% 0 ° 2.6% 4,ﬁ%
)

I kw. 2016 Il kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 |kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017 IV kw. 2017 2016 2017

Zysk netto dla akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniost w IV kw. 2017 r. 2,54 min zt i byt na
poziomie najwyzszym w historii Grupy Kapitatowej (19,6% wyzszym niz w poprzednim kwartale i az
0 109,9% wyzszym niz przed rokiem). Bylo to spowodowane nizszymi niz przed rokiem kosztami
finansowymi oraz wyzszymi przychodami finansowymi. W efekcie Grupa zanotowata marze netto w
IV kw. 2017 r. na poziomie 6,6%, o 1,2pp wyzszg niz przed kwartatem i o 3,0pp wyzszg niz przed
rokiem. W catym 2017 r. suma skonsolidowanego zysku netto wyniosta 6,80 min zt, 0 126,0% wigcej
niz w 2016 r. Marza netto wzrosta o 2,0pp do poziomu 4,6%.
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Inwestycje w IV kw. 2017 oraz kw/kw i r/r

5,02
0,14
DOWyposazenie 0,49
OWartosc¢ prac rozwojowych
2,57
OMaszyny i urzgdzenia 0.10 3,64
specjalistyczne ! 1,75
1,09 0,08
OSamochody i wozki 0,43
0,42
0,30 0,81
OSprzet IT, oprogramowanie 0,12
0,65 0,62
0,31 '
0,13
IV kw. 2016 I kw. 2017 IV kw. 2017

Inwestycje IV kw. 2017 i w ostatnich 12 mies.

Inwestycje tacznie
2017: 8,0, w tym IV kw. 2017: 5,02

| 54,0% | 24,9% | 80,7% 32,3%| 62,7%
3,64 0,14
4,51 0,31
Sprzet IT, Samophqdyl Maszyny|_urzadzen|a Wartqsc prac Wyposazenie
oprogramowanie wozki specjalistyczne rozwojowych

Na istotny wzrost inwestycji w IV kw. 2017 r. miat wptyw przede wszystkim zakup maszyn i urzadzen
specjalistycznych stuzgcych do wyposazenia oddanej do uzytku nowej hali produkcyjnej w zakfadzie w Nowym
Kisielinie. Zakup maszyn rozszerzajgcych mozliwosci technologiczne i linii produkcyjnej znaczaco
podnoszacej moce produkcyjne w zakresie produkcji elektroniki oraz zautomatyzowanie procesoéw kontroli
jakosci przetozy sie w istotnym stopniu na poprawe wydajnosci w kolejnych kwartatach. Grupa Kapitatowa
przygotowuje sie ponadto do kilku premier produktowych w zwigzku z obecnoscig na najwazniejszych targach
branzowych Light & Building we Frankfurcie nad Menem, co wymagato zakupu nowych form i prac projektowo
- wdrozeniowych. Koszty zakupu wyposazenia wyniosty w ostatnim kwartale roku 3,64 min zt, co stanowito
80,7% wydatkéw poniesionych na te kategorie inwestycji w catym 2017 r. W IV kw. 2017 r. wzrosty takze
wydatki na zakup sprzetu IT i oprogramowania niezbednego do obstugi nowych maszyn i urzadzen. Wydatki
te wyniosty 0,62 min zt i stanowity 54,0% wydatkéw poniesionych na te kategorie w catym 2017 r. W calym
2017 r. warto$¢ inwestycji wyniosta 8,0 min zt i byta o 10,8% wyzsza niz w 2016 r.
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Kompozycja wyniku EBITDA w IV kw. 2017 r. [mIn zf]
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sprzedazy sprzedazy  ogolnego przychodow  kosztow
zarzagdu operacyjnychoperacyjnych

Kompozycja wyniku EBITDA w 2017 r. [min zi]
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EBITDA Wozrost zysku  Wzrost Wzrost Wzrost Wrost Wzrost EBITDA
2016 brutto na kosztow kosztdw  pozostatych pozostatych amortyzaciji 2017
sprzedazy sprzedazy ogolnego przychodow  kosztow
zarzgdu operacyjnychoperacyjnych

Obnizenie wyniku EBITDA z 4,67 min zt w IV kw. 2016 r. do 4,48 min zt w IV kw. 2017 r. bytlo wynikiem z jednej
strony istotnej poprawy zysku brutto na sprzedazy (o 5,27 min zt) i zwiekszeniem o 0,63 min zt pozostatych
przychodéw operacyjnych, a z drugiej strony wzrostem o 3,74 min zt kosztéw ogdlnego zarzadu, o 1,33 min
zt pozostatych kosztéw operacyjnych oraz o 1,02 min zl kosztéw sprzedazy; amortyzacja pozostata na niemal
niezmienionym poziomie.

W ujeciu narastajgcym wzrost wyniku EBITDA z 9,95 min zt w 2016 r. do 11,76 min zt w 2017 r. byt
spowodowany przede wszystkim istotnym wzrostem zysku brutto na sprzedazy (o 14,62 min zi), ktérego
istotna czes¢ zostata zniwelowana zwiekszeniem kosztow sprzedazy (o 6,36 min zt) i kosztéw ogdlnego
zarzgdu (o 7,14 min zt). Do zwiekszenia wyniku EBITDA przyczynit sie takze wzrost pozostatych przychodéw
operacyjnych (o 0,85 min z) i amortyzacji (0 0,58 min zl) przy jednoczesnym wzroscie o 0,73 min zt
pozostatych kosztéw operacyjnych.
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5.5 Bilans

Wybrane elementy pasywoéw [min zi]

107,43 117,09 121,78

0,92
5,62

20,71

DOPozostate rezerwy krotkoterminowe

DOPozostate kréotkoterminowe
zobowigzania

DOKrétkoterminowe zobowigzania
handlowe

OPozostate kréotkoterminowe
zobowigzania finansowe

OKroétkoterminowe kredyty i pozyczki

8,20

17,62

5,37
1,55

4,75

O Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe przychodow

DO Pozostate dtugoterminowe
zobowigzania finansowe 5114

O Dtugoterminowe kredyty i pozyczki '

mKapitat wiasny

31.12.2016. 30.09.2017. 31.12.2017.

Suma bilansowa na dzien 31.12.2017 r. wyniosta 121,78 min zt i byta 0 13,4% wyzsza niz przed rokiem.
Wartos¢ ksiegowa na akcje na koniec 2017 r. wyniosta 16,92 zt. Na wzrost pasywow miato wptyw zwiekszenie
kapitatu wlasnego do 51,14 min zt (0 12,2% r/r) oraz zobowigzan krétkoterminowych do 57,15 min zt (0 18,8%
r/r) przy niewielkim zmniejszeniu (o0 1,9% r/r do 13,49 min zl) zobowigzan dtugoterminowych. W zakresie
zobowigzan krotkoterminowych wart odnotowania jest wzrost o 87,5% r/ri 48,6% w ciagu kwartatu pozostatych
krétkoterminowych zobowigzan finansowych. Wyniosty one na dzieh 31.12.2017 r. 8,20 min zl, a wzrost ten
wynika z faktu, iz maszyny i urzgdzenia niezbedne do wyposazenia oddanej do uzytku w ostatnim kwartale
roku nowej hali produkcyjnej w Nowym Kisielinie zostaty sfinansowane za pomocg leasingu. Wzrost innych
pozycji, w szczegolnosci krétkoterminowych kredytéw i pozyczek (o0 9,6% r/r do wysokosci 17,62 min zt) byt
zwigzany ze wzrostem dziatalnosci operacyjnej spotki, przede wszystkim niezbednym finansowaniem
obrotowym najlepszego przychodowo kwartatu w roku.
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Wybrane elementy aktywow [min zi]

107,43 117,09 121,78
2 S . . 2,64
OSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3,21
0,99
2560 28,00
ONaleznosci handlowe 23,77
OZapasy 33,27
32,57 ’
29,83 '
B Aktywa z tytutu odroczonego 6.87 5,57
podatku dochodowego 6,88 ’ 8.54
8,13 ’
7,87
B Wartosci niematerialne
34,63 37,29 40,21
BRzeczowe aktywa trwate
31.12.2016. 30.09.2017. 31.12.2017.

W poszczegdlnych pozycjach aktywow warto zwréci¢ uwage na wzrost aktywdw obrotowych, ktérych wartosé
wyniosta na dzien 31.12.2017 r. 67,04 min zt (16,6% wigcej niz przed rokiem). Wzrost ten jest zwigzany ze
zwiekszeniem skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Istotne znaczenie miat wzrost zapasow (o 11,5% w ujeciu
r/r do kwoty 33,27 min zt). Zwykle wzrost zapaséw jest obserwowany przed najlepszym sprzedazowo [V kw.
r. Zapasy na koniec IV kw. 2017 r. sg wyzsze o 2,1% niz na koniec poprzedniego kwartatu. Jest to
spowodowane dwoma przyczynami: przesunieciem czesci dostaw zagranicznych na poczgtek 2018 r. oraz
przygotowaniem do realizacji kontraktdw zaplanowanych na | kw. 2018 r. Naleznos$ci handlowe wyniosty na
koniec roku 28,00 min zt, o 17,8% wiecej niz przed rokiem i 9,4% wigcej niz na koniec Il kw. 2017 r. Wzrost
tej pozyciji jest zwigzany z odroczonymi terminami ptatnosci za dostawy zrealizowane w koncu 2017 r., kidre
spoétka bedzie wykonywata do dostawcédw na poczagtku 2018 r.

5.6 Rachunek przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne [min zi]

IV kw. 2017 2017
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3,21 0,99
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej +1,99 +8,05
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3,38 -8,02
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej +0,82 +1,63
Srodki pieniezne na koniec okresu 2,64 2,64

Srodki pieniezne zmniejszyty sie w ciggu IV kw. 2017 r. 0 0,57 min zt do kwoty 2,64 min zt. Gtéwny wptyw na
to miaty wydatki inwestycyjne przy jednoczesnym wygenerowaniu 1,99 min zt srodkéw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej i dodatnim saldzie dziatalnosci finansowej (+0,82 min zi).

W ciggu catego 2017 roku dziatalno$¢ operacyjna pozwolita na wygenerowanie srodkéw w wysokosci 8,05
min zt. Niemal identyczna kwota (8,02 min zt) zostata wykorzystana na dziatalno$¢ inwestycyjna, a w efekcie
zwiekszenie srodkéw pienieznych na koniec okresu do kwoty 2,64 min zt bylo spowodowane dodatnimi
przychodami pienieznymi netto z dziatalnosci finansowej.
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5.7 Wskazniki

Podstawowe wskazniki

IV kw. I kw. IV kw. Zmiana zmiana

2016 2017 2017 kw/kw r/r
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 39,6% 46,4% 48,0% +1,6pp +8,4pp
Rentownos¢ EBITDA 13,6% 7,6% 11,4% +3,8pp -2,2pp
Rentownos¢ operacyjna 9,9% 4,4% 8,1% +3,7pp -1,8pp
Rentownos$¢ netto 3,6% 5,4% 6,6% +1,2pp +3,0pp
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) 2,7% 4,4% 4,6% +0,2pp +1,9pp
Rentownos$é majatku (ROA) 1,1% 1,8% 1,9% +0,1pp +0,8pp
Wskaznik ogoélnej ptynnosci 119,6% 121,3% 117,3% -4,0pp -2,3pp
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 57,6% 58,5% 58,0% -0,5pp +0,4pp
Dlug netto / EBITDA 2,62 2,33 2,51 +0,18 -0,12
EV/EBITDA (na koniec okresu) 5,17 9,63 8,24 -1,38 +3,07

Rentownos¢ brutto na sprzedazy wzrosta w IV kw. 2017 r. do historycznie najlepszego poziomu 48,0%
(o 8,4pp wiecej niz przed rokiem i 1,6pp wiecej niz przed kwartatem). Omawiane wczesniej czynniki zwigzane
ze zwiekszaniem skali dziatalnosci spotki i rozwojem sprzedazy eksportowej spowodowaty nieznaczne
obnizenie rentownosci operacyjnej i EBITDA w ujeciu r/r (przy jednoczesnym wzroscie tych poziomow
rentownosci w stosunku do Il kw. 2017 r.). Sfinansowanie zakupéw maszyn i urzgdzen leasingiem
spowodowato nieznacznie podwyzszenie wskaznika dtugu netto do EBITDA w stosunku do Il kw. 2017 r.,
cho¢ widoczne jest jego sukcesywne obnizanie; uksztattowat sie on na bezpiecznym poziomie 2,51, czyli o
0,12 nizej niz przed rokiem.

Wyijasnienie dot. wskaznikéw:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy
Formuta: wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Opis: okresla poziom podstawowej marzy uzyskiwanej ze sprzedazy ustug i produktow

Rentownos¢ EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Opis: mierzy efektywnos¢ konwersji przychodoéw na zysk z dziatalnosci ciggtej przed odsetkami od zaciggnietych kredytéw, podatkami,
deprecjacjg i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjgtkowymi.

Rentownos¢ operacyjna

Formuta: wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychoddéw firmy

Rentownos¢ netto
Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy
Opis: informuje inwestorow, ile procent przychodow ze sprzedazy stanowi zysk netto

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)
Formuta: Wynik netto / Kapitat wlasny, gdzie: Kapitat wtasny = Aktywa ogotem - Zobowigzania (krotko i dlugoterminowe)
Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatow wtasnych

Rentownos$¢ majatku (ROA)
Formuta: Wynik netto / aktywa ogotem

Opis: informuje o tym jaka jest rentownos$¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku do wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi stowy
ile zysku netto przynosi kazda ztotéwka zaangazowana w finansowanie majgtku

Wskaznik ogolnej ptynnosci
Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania kréotkoterminowe
Opis: informuje o zdolnos$ci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie aktywa obrotowe

Wskaznik ogodlnego zadtuzenia
Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem
Opis: informuje o tym jaki udziat w finansowaniu majgtku firmy majg zobowigzania i dtug

Dtug netto / EBITDA

Formuta: Zadtuzenie netto / EBITDA, gdzie: Zadluzenie netto = Zobowigzania finansowe ogétem (krétko i dtugoterminowe) — Srodki
pieniezne; w mianowniku suma EBITDA dla ostatnich czterech kwartatéw
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Opis: informuje o zdolnosci spétki do sptaty zadtuzenia zyskami operacyjnymi.

EV/EBITDA

Formuta: Warto$¢ przedsiebiorstwa / EBITDA, gdzie: Warto$¢ przedsiebiorstwa = Kapitalizacja (liczba akcji X kurs akcji w okreslonym
dniu) + Zobowigzania ogétem (krétko i dtugoterminowe) + Kapitaly mniejszosci — Srodki pieniezne; przy czym kapitalizacja zostata
okreslona wg kursu akcji na ostatni dzien danego kwartatu; w mianowniku suma EBITDA dla ostatnich czterech kwartatow

Opis: informuje o pokryciu zysku wartoscig przedsiebiorstwa i jako wskaznik dynamiczny (zalezny od kursu akcji spotki) wskazuije, ile
inwestorzy sg gotowi zaptaci¢ za jednostke tego rodzaju zysku.

33



BLUG

4Q 2017
RAPORT

Podstawowe informacje na temat
spoftki i Grupy Kapitatowej

Podstawowe informacje

Akcje

Organizacja Grupy Kapitatowe;
Rynek i zakres dziatalnosci
Zasoby ludzkie



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za IV kwartat 2017 r.

6.1 Podstawowe informacje

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej LUG S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest spétka LUG S.A.

(,Spotka”, ,Emitent”).
Kraj siedziby

Polska

Siedziba Spokki

Zielona Goéra

Forma prawna

Spotka akcyjna

Przepisy prawa

Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych

Adres siedziby

ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Géra

Numery telekomunikacyjne

tel. (068) 45 33 200, fax. (068) 45 33 201 Poczta elektroniczna:
lug@Ilug.com.pl

Strona internetowa

www.lug.com.pl

Podstawowy przedmiot | doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane

dziatalnosci z zarzgdzaniem (wg PKD 2007 — 70)

REGON 080201644

NIP 929-16-72-920
Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego

KRS Rejestru Sagdowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Zielonej
Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000287791

Czas trwania grupy | Spétka dominujgca LUG S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej

kapitatowe;j

6.2 Akcje

zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Zadne akcje nie sg uprzywilejowane.

Wszystkie akcje LUG S.A. sg dopuszczone do notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect,
prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Indeksy NCIndex (udziat w indeksie: 1.331%)
Segment NC Focus
EKD (70.10) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow,
Sektor : A
z wytgczeniem holdingéw finansowych
ISIN PLLUGO0000010
Ticker LUG
Data pierwszego notowania 20.11.2007

Struktura kapitatu zaktadowego LUG S.A., stan na dzien publikacji raportu 14.02.2018 r.

Liczba akcji (szt.)

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Udzial w ogoinej

Liczba glosow liczbie gltosow (%)

Seria A 4 320 000 60,01% 4 320 000 60,01%
Seria B 1 438 856 19,99% 1438 856 19,99%
Seria C 1439714 20,00% 1439714 20,00%
Suma 7198 570 100% 7198 570 100%
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Struktura akcjonariatu LUG S.A. — stan na dzien publikacji raportu 14.02.2018 r.

Imie i nazwisko / nazwa Seria akcji Liczba akcji Udziat w kapitale ~ Udziat w liczbie
zakladowym gloséw na WZA
Ryszard Wtorkowski A C 2670610 37,10% 37,10%
Iwona Wtorkowska A 1120 000 15,56% 15,56%
Fundusze zarzadzane
A B, C 1266 810 17,60% 17,60%
przez OPERA TFlI
Pozostali akcjonariusze B, C 2 141 150 29,74% 29,74%
SUMA AB,C 7 198 570 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent??

Struktura akcjonariatu LUG S.A. wg % udziatu w liczbie akcji i glosow

Pozostali Ryszard
akcjonariusze Wtorkowski
29,74% \ 37,10%
Fundusze
zarzgdzane
przez OPERA lwona
TE| Wtorkowska
17,60% 15,56%

6.3 Organizacja Grupy Kapitatowej
Sklad organéw jednostki dominujgcej wg stanu na dzien 14.02.2018 r.

Zarzad

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu

Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Konys Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

21 Strukture akcjonariatu okreslono na podstawie:

- Ryszard Wtorkowski - lista os6b uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 21.06.2017 r. (05.06.2017 r. - dzien
rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A));

- lwona Wtorkowska - lista os6b uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 21.06.2017 r. (05.06.2017 r. - dzieh
rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A));

- Fundusze zarzadzane przez OPERA TFI - listy os6b uprawnionych do udziatu w NWZ LUG S.A. w dniu 25.08.2014r.
(9.08.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w NWZ LUG S.A.);
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Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko Funkcja

Iwona Wtorkowska Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Renata Baczanska Czlonek Rady Nadzorczej

Zygmunt Cwik
Eryk Wtorkowski
Szymon Zioto

Cztonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Spétki wechodzace w skiad Grupy Kapitatowej na dzien 14.02.2018 r.

Udziat Udziat
Nazwa spétki Siedziba _Dane szedmlc’)t_ Kapitat procento procentowy
rejestrowe dziatalnosci podstawowy wy w w prawach
kapitale gtosu
LUG Light KRS Plrokdukcja
. . i 0000290498 : elel trycznego
Factory Sp. z ég:ggsvizri’lw' i sprzetu 29 000 002'38 100% 100%
0.0. NIP : oswietleniowego i
i 929-17-85-452 : lamp elektrycznych
10179 Berlin i KRS ! Produkcja,
Wilhelmine- i HRB12835 { dystrybucja i 25 000,00
: : 4 0, 0,
LUG GmbH Gemberg-Weg 6, P NP i instalacja sprzetu EUR 100% 100%
Aufgang G | 262127740  elektrycznego
KRS Handel hurtowy i :
T.O.W LUG o i 107410200000154 : detaliczny sprzetem !
Ukraina ul. Diehtiariwska i 70 i o$wietleniowym. 160 233,00 100% 100%
(dziatalnosé 62A, 03040 Kijow NIP : Projektowanie UAH
zawieszona i produkcja sprzetu
) i 34190214 i os$wietleniowego
Rua Fid . : Handel hurtowy i i
ua Fidencio i i i i
LUG do Ramos, n 223, Cj 0001 gg\tﬁgﬂsﬁ;ﬁt i 500 000,00 65% 65%
Brazil Ltda 34, Vila Olimpia, s i Projektowanie BRL
Sao Paulo : produkcja sprzetu
: oswietleniowego
i Handel hurtowy i :
LUG Building 3 Chiswick g§5580097 i detaliczny sprzetem :

. . Park 566 Chiswick i oswietleniowym. : 5 000,00 o o
Lighting UK High Road W45YA i nip i Projektowanie GBP 100% 100%
Ltd. London { 171766096 i produkcja sprzetu

: : oswietleniowego
i Produkcija,
i zarejestrowana i przetwarzanie,
i przezLa i montaz i sktadanie
. 0 i Inspeccion i opraw
;UG _ Cerrito 836, 7" floor, i General de Justicia : ©Swietleniowych, 300 000,00 ) )

rgentina Buenos Aires, © (16J) pod i dziatalno$é ARS 50% 50%

SA Argentina i numerem 17573  : handlowa oraz

i ksiegi 85 Spotek i doradczaw i

i Akcyjnych (RPC) i zakresie technologii :

: : oswietleniowej. :

! Dziatalnosé

KRS i zwigzana z :
BIOT ul. Nowy Kisielin - ; 0000695926 i oprogramowaniem i 80 000.00
p Nowa 7, : NIP i doradztwemw PLN 51% 51%
p.z0.0. 66-002 Zielona Gora i 9731045329 ; zakresie informatyki :

: : oraz dziatalno$¢ :

: powigzana.

Wszystkie spotki podlegajg konsolidacji metoda petng za wyjgtkiem T.O.W. LUG Ukraina, ktéra nie jest
konsolidowana z uwagi na zawieszenie dziatalnosci.

Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Baczanska, Szarata Spotka Partnerska, Al. Konstytucji 3 Maja
1, 65-805 Zielona Géra
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Banki:

e Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Géra, 50-950 Wroctaw, ul. Rynek 9/11
e Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Géra, 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 78

6.4 Rynek i zakres dziatalnosci

Grupa Kapitatowa LUG S.A. to czolowy europejski producent profesjonalnych opraw i systemoéw
oswietleniowych, ktére charakteryzujg wysokie parametry techniczne, energooszczednos¢ i design na
najwyzszym swiatowym poziomie. Model biznesowy firmy koncentruje sie na wykorzystaniu fachowej wiedzy
i 27-letniego doswiadczenia, by kompleksowo doradza¢ klientom, opracowywac dla nich indywidualne projekty
oraz produkowac innowacyjne i energooszczedne oswietlenie.

Firma specjalizuje sie w produkcji o$wietlenia infrastrukturalnego oraz przemystowych i dekoracyjnych opraw
do os$wietlenia wewnetrznego i zewnetrznego budynkéw uzytecznosci publicznej oraz obiektéw
przemystowych i architektonicznych.

Bogate portfolio produktéw, w ktérym aktualnie znajduje sie ponad 6 tys. réznych wersji opraw
oswietleniowych, pozwala na kompleksowg obstuge projektéw wszelkiego typu, a wtasny Zesp6t Projektantow,
Dziat R&D wraz z w pefni wyposazonym laboratorium oraz Sekcja Customizacji, umozliwiajg firmie
dopasowanie produktow do indywidualnych potrzeb nawet najbardziej wymagajgcych projektow.

Portfolio firmy wspoéttworzg marki: LUG, FLASH&DQ i LUGBOX.

Grupa Kapitalowa LUG S.A. dostarcza rozwigzania z zakresu profesjonalnej techniki swietinej do projektéw
inwestycyjnych w Polsce i na catym $wiecie, za posrednictwem swoich biur handlowych w kraju,
przedstawicielstw zagranicznych w Paryzu i w Dubaju oraz spotek zagranicznych, dziatajgcych w Brazylii,
Niemczech, Wielkiej Brytanii. Dziatalnos¢ spétki LUG TOW Ukraina jest zawieszona.

Ponadto w IlI kwartale 2017 roku grono spoétek zaleznych uzupetnita spétka technologiczna BIOT Sp. z 0.0,,
ktéra zajmuje sie prowadzeniem badan i stymulowaniem rozwoju w obszarze nowych technologii
oswietleniowych.

6.5 Zasoby ludzkie

Na dzien 31.12.2017 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. zatrudniata 576 os6b w poréwnaniu z 527 osobami w
analogicznym momencie roku poprzedniego (wzrost 0 9,3%).

Zasoby ludzkie Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spoétki LUG S.A. w IV kw. 2017 r.

Wyszczegélnienie Grupa Kapitatowa LUG S.A.
Liczba pracownikéw (petny etat) 576
Liczba pracownikéw (niepetny etat) 3
Inne formy zatrudnienia 12
Srednia wieku pracownikéw 37 lat 8 m-cy
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Struktura zatrudnienia Struktura zatrudnienia
wg wyksztalcenia wg plci

podstawowe
5%

zawodowe
13%
Srednie
33%

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w latach 2014 - 2017 w ujeciu kwartalnym
(zatrudnienie na podstawie umowy o prace)

I kw. [ kw. IV kw. Tkw. [ITkw. Hkw. IVkw. Tkw. Hkw. Hlkw. IVkw. @kw. [Ikw. Hkw. IV kw.
2014 2015 2016 2017

kobiety

mezczyzni 41%

59%
wyzsze
49%
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Raport Grupy Kapitatowej LUG za okres od 01.01. do 31.12.2017 r.

7.1. Informacje ogolne

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: LUG S.A.

Forma prawna: spétka akcyjna

Siedziba: ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Goéra

Kraj rejestraciji: Polska
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci:

e badanej Spdtki Dominujacej w Grupie jest dziatalnos¢ firm centralnych

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: (head offices) oraz doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem,

e  Grupy Kapitatowej jest produkcja i sprzedaz opraw oswietleniowych
przemystowych i dekoracyjnych.

Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego — KRS nr 0000287791

Numer statystyczny REGON: 080201644
NIP: 9291672920

Organ prowadzacy rejestr:

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spoétka dominujgca LUG S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

lll. Sktad organéw jednostki dominujacej na dzien 31.12.2017 r.:

Zarzad:
Imie i nazwisko | Funkcja

Ryszard Wtorkowski | Prezes Zarzadu

Mariusz Ejsmont | Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Konys | Czionek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
W okresie objetym sprawozdaniem nie odnotowano zmian w sktadzie Zarzgdu Spéiki.

Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko

Funkcja

Zmiany

Iwona Wtorkowska

Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Eryk Wtorkowski

Czilonek Rady Nadzorczej

Renata Baczanska

Czlonek Rady Nadzorczej

Zygmunt Cwik

Czilonek Rady Nadzorczej

Szymon Zioto

Czionek Rady Nadzorczej

Radostaw Rejman

Czionek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spétki:

od dnia 25.08.2014 do 17.06.2016

W okresie objetym raportem nie odnotowano zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki.

IV. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Baczanska, Szarata Spoétka Partnerska

Al. Konstytucji 3 Maja 1
65-805 Zielona Gora
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V. Banki:

e Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Géra, 50-950 Wroctaw, ul. Rynek 9/11
e Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Goéra, 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 78

VI. Okresy prezentowane

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG zawiera dane za okres od
01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku:
Dane poréwnawcze prezentowane sg:

e wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji
finansowej,

e za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku dla skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywdw pienieznych,

e za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku dla skonsolidowanego sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym.

Ponadto dla srédrocznego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych prezentuje sie dane
za okres od 01 pazdziernika 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz od 01 pazdziernika 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

VIl. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wediug stanu na dzien 31.12.2017 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Wartos¢ Udziat . Udziat
. . . . . . Liczba w ogolnej
Akcjonariusze Liczba akcji nominalna w kapitale loS6W liczbie alosow
akcji (2t)  zaktadowym% 9 RN o)
Wtorkowski Ryszard 2670610 667 652,50 37,10% 2 670610 37,10%
Wtorkowska Iwona 1120 000 280 000,00 15,56% 1120000 15,56%
Fundusze Inwestycyjne Opera 1 266 810 316 702,50 17,60% 1266 810 17,60%
Pozostali (ponizej 5% ogolnej 0 o
liczby glosow na WZA) 2141150 535 287,50 29,74% 2141150 29,74%
Razem 7198570 1799 642,50 100,0% 7 198 570 100,0%
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VIIIl. Spétki zalezne:
Wedtug stanu na dzien 31.12.2017 r.

ELUG

Udziat Udziat
Nazwa Siedziba Dane Przedmiot Kapitat rocentow procentowy
rejestrowe dziatalnosci podstawowy P oWy W prawach
w kapitale
gtosu
Produkcja
LUG Light ul. Gorzowska elektrycznego 29 000 000
9 11, 65-127 Zielona KRS 0000290498 sprzetu 100% 100%
Factory Sp. z o.0. - - ‘ PLN
Gora oswietleniowego
i lamp elektrycznych
; Produkcja
10179 Berlin =
LUG GmbH Wihelmine-Gemberg- KRS HRB12835 = dystybucia 25 000 100% 100%
Weg 6,Aufgang G i instalacja sprzetu EURO
elektrycznego
Handel hurtowy
T.O.WLUG i detaliczny sprzetem
UKRAINA ul. Diehtiariwska ;- 410255)%015 47 oSwietleniowym. 160 233 100% 100%
(dziatalnosé 62A, 03040 Kijow 0 Projektowanie UAH 0 0
zawieszona) i produkcja sprzetu
oswietleniowego
Handel hurtowy
LUG Rua Fidencio i detaliczny sprzetem
Ramos, n 223, Cj CNPJ/MF oswietleniowym. 9 o
P 34, Vila Olimpia, = 15.805.349/0001-78  Projektowanie LIRS e 23
Sao Paulo i produkcja sprzetu
oswietleniowego,
Building 3 Chiswick _Handel hurtowy
Park 566 i detaliczny sprzetem
LUG Chiswick High ~ COMPary numer: - oswietleniowym. 5 000 GBP 100% 100%
Lighting UK Ltd. Road W45YA roe t.owanlel
oal produkcja sprzetu
London os$wietleniowego
Produkcja,
. przetwarzanie,
ATESSIOTENE, montaz i sktadanie
przez La Inspeccion opraw
Cerrito 836, 7th General de Justicia - .
-l floor, Buenos Aires, | (IGJ) pod numerem osvéﬁgfa%%\';?h’ 300A?$SO'OO 50% 50%
Argentina SA Argentina 17573 ksiegi 85
. 4 handlowa oraz
Spétek Akcyjnych d Kresi
(RPC) oradcza w zakresie
technologii
oswietleniowe;j.
Dziatalnos¢
ul. Nowy Kisielin — zwigzana
KRS 0000695926 Z oprogramowaniem 80.000 zt 51% 51%

BIOT Sp. zo.0.

Nowa 7, 66-002
Zielona Goéra

NIP 9731045329

i doradztwem w

zakresie informatyki

Sktad Grupy LUG na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, po dniu 31 grudnia 2017 roku, nie ulegt

zmianie.

IX. Spoétki stowarzyszone:

Grupa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych.
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X. Graficzna prezentacja

ELUG

LUG S.A.

BLU6 BLU6 BLW6 BLWe BLWe BIwe B

LUG Light LUG Liﬁhting LUG T.O.W. LUG LUG BIOT
Factory LUG GmbH UK Ltd do Brazil Ltda Ukraine Argentina SA Sp. zo.0.

100% udziatow 100% udziatow 100% udziatow 65% udziatow 100% udziatow 50% udziatow 51% udziatow

XI. Oswiadczenie Zarzadu:

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez UE oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. 2014 r. poz. 133 wraz z p6zn. zm.).

Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

XIl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 14.02.2018 roku.
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7.2. Wybrane dane finansowe

Wprowadzenie

Wybrane informacje finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe (w tysigcach zlotych oraz przeliczone na euro)
podsumowujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Tabele na kolejnych stronach prezentujg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres od 01.01 do
31.12.2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi od 01.01 do 31.12.2016 roku.

Dane poréwnawcze dla pozycji wynikajacych ze sprawozdania z sytuacji finansowej podane sg na dzien 31.12.2016 roku.

Wyniki przedstawione w niniejszym raporcie za ww. okresy nie podlegaty przegladowi biegtego rewidenta. Informacje
finansowe na dzien 31.12.2016 roku podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

Zastosowane kursy walut

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskoéw i strat przeliczono wedtug kursu sredniego euro bedacego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca.

Ponizsza tabela zawiera kursy euro zastosowane do przeliczenia danych niniejszego sprawozdania:

Kurs EUR/PLN 31.12.2017 31.12.2016
- dla danych sprawozdania z sytuacji finansowej 4,1709 4,4240
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,2449 4,3757
e 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Wyszczegdlnienie
PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw 142 305 33524 120 857 27 620
i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 80 454 18 953 73 627 16 826
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 729 1585 5495 1256
Zysk (strata) brutto 7 936 1870 3961 905
Zysk (strata) netto 6 795 1601 3009 688
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 7 198 570 7 198 570 7 198 570 7 198 570
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 0,94 0,22 0,42 0,10
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 54 744 13125 49 918 11 283
Aktywa obrotowe 67 042 16 074 57 509 12 999
Kapitat wtasny 51 143 12 262 45 586 10 304
Zobowigzania dtugoterminowe 13 492 3235 13 751 3108
Zobowigzania krotkoterminowe 57 151 13 702 48 090 10 870
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 7,10 1,70 6,33 1,43
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ngigime?lemezne netto z dziatalnosci 8053 1897 6 331 1447
iﬁgg{x%npéjemezne netto z dziatalnosci 8024 -1 890 5864 -1 340
Err;izi())lvv\\gjplemezne netto z dziatalnosci 1627 383 346 79
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7.3.
LUG S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskéw lub strat Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

za okres za okres za okres za okres
- 01.01.2017 - 1.01.2016 - 1.10. - .10. -
Wyszczegolnienie 31(.)12.20017 O31912.200166 O31.1102.22001177 O311.1102.22001166
niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 142 305 120 857 39 281 34 275
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 138 229 114 882 38071 32 883
rir;tyecr?acj){gelvze sprzedazy towardw i 4076 5975 1209 1391
:‘;:gizgvzf‘:f?;;? LI LT, (TR 80 454 73627 20 425 20 689
g%sdzjﬁt‘c’,)"e’vt‘i”ggfg'a sprzedanych 77 239 68 975 19 492 19528
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3215 4 652 932 1161
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 61 851 47 230 18 856 13586
Pozostate przychody operacyjne 2925 2077 1627 1003
Koszty sprzedazy 36 376 30 016 10 004 8 990
Koszty ogolnego zarzadu 20 257 13116 6 641 2 897
Pozostate koszty operacyjne 1413 679 657 -676
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6729 5495 3182 3378
Przychody finansowe 1951 32 928 -766
Koszty finansowe 744 1567 220 566
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7936 3961 3890 2 046
Podatek dochodowy 1341 828 1305 822
fgﬁlt(y(::?vt/?n';?tto z dzialalnosci 6596 3133 2586 1224
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (str n nalezny akcjonariuszom
je)::lsno(ssttkia::l?mi(:;?qcaeje y akcjonariuszo 6795 3009 2535 1208
Zysk (str: n rz j n ziat
ni):asspg/vitjaa)ceelfct)ont‘zoliypadajacy | vzaly -200 124 S0 17
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zf)
Podstawowy za okres obrotowy 0,94 0,42 0,17 0,17
Rozwodniony za okres obrotowy 0,94 0,42 0,17 0,17
Zyslf (stratg) .netto na jedna a_kcje 0 0 00 0
z dziatalnosci kontynuowanej (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,94 0,42 0,17 0,17
Rozwodniony za okres obrotowy 0,94 0,42 0,17 0,17
Zysk (strata) netto na jedng akcje 0 0 0 0

z dzialalnosci zaniechanej (w z})
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatlowej LUG S.A.

za okres za okres za okres za okres
Wvszczeadlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2017 - 01.10.2016 -
y g 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
niebadane niebadane niebadane
Zysk (strata) netto 6 596 3133 2586 1224
Zyski (straty) aktuarialne z programéw
. o . 0 -31 0 0
okreslonych swiadczenh
qunlge kursowe z wyceny jednostek 230 .78 74 471
dziatajgcych za granica
Suma dochodéw catkowitych 6 566 3023 2512 1695
Suma dochoddéw catkowitych
przypisana akcjonariuszom -197 82 27 -86
niekontrolujgcym
Suma dochodéw catkowitych
przypadajaca na podmiot 6 763 2941 2484 1781

dominujacy
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej LUG S.A.

(aktywa bilans)

AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 54 744 49918
Rzeczowe aktywa trwate 40 214 34 625
Warto$ci niematerialne 8 541 7871
Wartosc firmy 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostlfa.ch powigzanych wycenianych 0 0
metodg praw wtasnosci
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych
nie objetych konsolidacjg 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 1 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5570 6 875
Naleznosci diugoterminowe 415 535
Pozostate aktywa trwate 3 11

Aktywa obrotowe 67 042 57 509
Zapasy 33270 29 833
Naleznosci handlowe 27998 23772
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 1614 1701
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0
przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 1518 1217
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2643 987
Aktywa z_aklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy

AKTYWA RAZEM 121 786 107 427
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej LUG S.A.

(pasywa bilans)

PASYWA 31.12.2017 31.12.2016
Kapitaty wiasne 51 143 45 586
Zz’[;llfszav;leajsne akcjonariuszy jednostki = in 47 055
Kapitat zakltadowy 1800 1800
Esﬁ)i/ti’rozrﬁﬁ%?ﬁ:j/y ze sprzedazy akcji powyzej 23815 23815
Pozostate kapitaty 19 451 17 299
Roéznice kursowe z przeliczenia -239 -207
Niepodzielony wynik finansowy 1188 1339
Wynik finansowy biezacego okresu 6 795 3009
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych -1 666 -1 469
Zobowigzania diugoterminowe 13 492 13751
Kredyty i pozyczki 4746 4149
Pozostate zobowigzania finansowe 1554 2 495
gggﬁg\gg Vs etélgu’ru odroczonego podatku 162 165
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 5 366 6711
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 232 232
Pozostate rezerwy 1432 0
Zobowigzania krétkoterminowe 57 151 48 090
Kredyty i pozyczki 17 624 16 080
Pozostate zobowigzania finansowe 8 202 4374
Zobowigzania handlowe 20 708 21101
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 0 17
dochodowego
Pozostate zobowigzania 5618 4735
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 924 136
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 464 464
Pozostate rezerwy 3612 1183
Zobov_viazania b_e;poérednio zwigzane z aktywar_ni 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 121 786 107 427
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 7,10 6,33
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Kapitat Zyski zatrzymane . .

Kapitat zapasowy ze z lat ubiegtych . wynik Kap'ltai w_lasny Kapitat Razem

Wyszczegolnienie zaklado s‘?.’ZEdaZY . Pozo_stale oraz roéznice flpa.nsowy ak_c]onanus_zy akcjonariuszy kapitaty

wy akcji powyzej kapitaty kursowe biezacego Jed_n Os.tkl . niekontrolujacych wiasne

nomc;erglnej 2 przeliczenia okresu dominujacej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 r. 1 800 23 815 17 299 4141 0 47 055 -1 469 45 586
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw poprzednich okreséw 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 1800 23815 17 299 4141 0 47 055 -1 469 45 586
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wkasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 2 376 -2 376 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 -224 -784 0 -1 008 0 -1 008
Suma dochodoéw catkowitych 0 0 0 -33 6 795 6 763 -197 6 566
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017 r. 1800 23815 19 451 949 6 795 52 810 -1 666 51 143
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2016 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016 r. 1800 23 815 15 268 3231 0 44 114 -1 552 42 562
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw poprzednich okresow 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wtasny po korektach 1800 23 815 15 268 3231 0 44 114 -1552 42 562
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 2031 -2 031 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 -68 3009 2941 82 3024
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2016r. 1800 23815 17 299 1132 3009 47 055 -1 469 45 586
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Skonsolidowane skrécone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

za okres 72 okres za okres za okres
01.01.2017 - 01.10.2017 - | 01.10.2016 -
Wyszczegélnienie 31122017 O030L12016- 317452017 | 31.12.2016
niebadane 31.12.2016 niebadane niebadane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 7 936 3961 3890 2 046
Korekty razem: 117 2371 -1 899 -137
Amortyzacja 5033 4 453 1299 1289
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -539 1202 -540 780
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 725 619 213 372
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 42 -46 4 0
Zmiana stanu rezerw 3860 368 -957 -1 522
Zmiana stanu zapaséw -3 437 -5 300 -705 -2 402
Zmiana stanu naleznosci -4 020 -2 035 -2 962 -3 297
Err;lje;r:g \;tanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i 308 4734 2664 5 946
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1714 -1 554 -001 -1 302
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 0 0 0 0
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 31 0 0
A. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 053 6 331 1992 1910
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 898 1721 451 1720
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywéw trwalych 32 1721 0 1720
Inne wptywy inwestycyjne 866 0 451 0
Wydatki 8 922 7585 3829 3634
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 8922 7 585 3829 3634
il?;].vrer:fy%lmge/jpnemezne netto z dziatalnosci A 5864 3377 1915
DZIALALNOSC FINANSOWA
_\Np#ywy netto z W)_/dania udziatéw (emisiji akcji)_ i innych 0 0 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty, pozyczki, leasingi , zaptacone odsetki 2634 -346 815 316
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli -1 008 0 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1627 -346 815 316
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1 656 122 571 194
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1656 122 571 194
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych 0 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 987 865 3214 792
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 2643 987 2 643 987
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Dodatkowe noty i objasnienia do skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

l. Zgodnosé z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z MSR
34 ,Srodroczna sprawozdawczos$é finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz.133 wraz
z pézn. zm.) (,Rozporzadzenie”).

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE i obowigzujgce na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku zatwierdzonym do publikacji
10 maja 2017 r.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

W niniejszym sprawozdaniu zastosowano te same zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Il. Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 r. Zarzad Spétki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow
i okolicznos$ci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
01.01 do 31.12.2017 roku nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Jednoczes$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat
ubiegtych.

lll. Zasady konsolidacji

W okresie dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku w sktadzie Grupy w stosunku do 31 grudnia
2016 roku odnotowano nastepujgce zmiany:

Spotka zalezna LUG Argentina SA

W dniu 24 sierpnia 2016 roku Zarzad LUG S.A. podjat uchwate sprawie utworzenia spotki kapitatowej na
terenie Argentyny, ktéra bedzie dziata¢ pod nazwg LUG Argentina SA. W dniu 14 czerwca 2017 roku zostat
podpisany statut LUG Argentina SA. ktory przewidywat, ze akcjonariuszami spotki w stosunku 50% na 50%
bedg LUG S.A. oraz Provider Argentina SA z siedzibg w Posadas. Siedzibg LUG Argentina SA jest Buenos
Aires. Kapitat zaktadowy Spotki zostat okreslony na sume 300.000 argentynskich pesos. Celem Spéiki jest
prowadzenie dziatalnosci przemystowej (obejmujacej m.in. produkcje, przetwarzanie, montaz i skladanie
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opraw os$wietleniowych), dziatalnosci handlowej, (obejmujgcej m.in. sprzedaz opraw oswietleniowych
i akcesoridow) oraz dziatalnos$ci doradczej w zakresie technologii oswietleniowej, w tym na rzecz projektéw
zwigzanych z oszczedzaniem energii. Spétka zostata zarejestrowana w dniu 30 sierpnia 2017 r.

Spoétka zalezna BIOT Sp. z 0.0.

W dniu 09 wrzesnia 2017 roku zostata zawigzana spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedgca jednostkg
zalezng wobec LUG, dziatajgca pod firmg BIOT spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Zielonej
Gorze, o kapitale zatozycielskim wynoszacym 40.000 zt (stownie: czterdziesci tysiecy ztotych), w ktérej Emitent
objat i pokryt wktadem pienieznym 408 (stownie: czterysta osiem) udziatdw o wartosci nominalnej 50 zt
(stownie: pieédziesiat zlotych) kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalnej 20.400 zt (stownie: dwadziescia
tysiecy czterysta ztotych), co stanowi 51% kapitatu zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow. BIOT sp. z 0.0. bedzie petnita w Grupie Kapitatowej LUG S.A. role spétki
technologicznej, a jej gtbwnym obszarem dziatalnosci bedzie prowadzenie badanh i rozwoju w obszarze nowych
technologii o$wietleniowych.

Powyzsze Spétki konsolidowane sg metodg petng. W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonano zmian
w zasadach konsolidacji.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Sporzadzajgc skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 r. Grupa Kapitatowa LUG
S.A. stosuje takie same zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
za 2016 rok, z wyjgtkiem zmian do standarddéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unig
Europejskg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

W 2017 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnoéci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2017 r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardow zatwierdzone do stosowania w UE i majgcych
zastosowanie do okresOw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017:

a) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na niezrealizowane straty - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, Zze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowac
powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki beda réowniez stanowic¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw nie
ogranicza szacunkow wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku
poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody
do opodatkowania nie bedg obejmowac odliczen podatkowych wynikajacych z odwrécenia tych ujemnych
réznic przejsciowych.

b) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informaciji-
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczgcych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki

sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymog:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozyciji,
generujgcych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalnos$¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji
kapitatu wiasnego;
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(i) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynno$ci jednostki, takich jak ograniczenia
stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania $rodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowos$ci Spotki ani
w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw
zatwierdzonych przez Unie Europejskg wskazanych ponizej:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9
i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujagcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie
poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg
nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywoéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych
wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej cze$ci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych,
w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka
jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete
w innych catkowitych dochodach nie mogg w poézniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do
rachunku zyskoéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych
strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymog ujawniania w pozostatych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga od
podmiotdéw stosujgcych MSSF istotnych ujawnieh. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokow,
oparty na zasadach, ktéry ma byé stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu
przychodu.

Nowe standardy oczekujace na wdrozenie

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

a) MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$é o regulowanych cenach,
poswieconego porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych
ceny podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne bgdz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji
do takich obszaroéw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowo$ci dla dziatalnosci o regulowanych
cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody bgdz koszty kwalifikujgce
do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w swietle innych MSSF
nie spetniajg warunkow ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.
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b)

c)

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjami cen
i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami
rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej
pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje
te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywow czy zobowigzan.
Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji
odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywoéw — jako ,salda kredytowe pozyc;ji
odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac¢ zmiany
netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekgc;ji
zyskéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat
procesowi przyjecia.

MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17,
KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy
wymagajgcy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik
aktywow ma niskg warto$¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione
w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub
finansowego.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania
i wyceny umow ubezpieczenia i reasekuraciji wedtug ich wartosci biezgcej. MSSF 17 wymaga, aby umowy
ubezpieczenia byty uymowane w oparciu o biezace szacunki i zatozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane
przyszte przeptywy pieniezne oraz niepewnos$ci z nimi zwigzane. Przychody z tytulu umowy ubezpieczenia
(umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze $wiadczeniem ustugi objetej umowg ubezpieczenia przez
okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczgcych przysztych przeptywéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg
w sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany
oraz przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybdr w jaki sposdb rozpoznawaé niektére zmiany w stopie
dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

Wczeséniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

d)

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdolnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania ha
czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione
aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na niezrealizowane straty - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, Zze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych

wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowaé

powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedag rowniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw nie

ogranicza szacunkow wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku
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poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody
do opodatkowania nie bedg obejmowac odliczen podatkowych wynikajacych z odwrécenia tych ujemnych
réznic przejsciowych.

f) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywow pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informaciji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczgcych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki
sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymag:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji,
generujgcych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikuja sie jako dziatalno$¢ finansowa, z wyjgtkiem pozycji
kapitatu wiasnego;

(ii) ujawniania informacji dotyczgcych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw.

g) Wyjasnienia dotyczagce MSSF 15 Przychody z umow z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:

(i) dokonac¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,

(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

(iiiyustalic¢ sposdb rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢
w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztdéw i zawitosci dla jednostek
przy wdrazaniu standardu.

h) Zmiany dotyczgce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposOb ujmowac niektore typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te
wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych, zawierajgcych warunek
osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(i) transakciji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(iify)zmian transakcji ptatno$ci na bazie akcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

i) Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskéw i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg
nastepujgce rozwigzania:

» stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie
rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast
MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe
(tzn. ,overlay approach”),

» tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek,
ktorych dziatalnos¢ jest gtownie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniows i stosowania w tym okresie
MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

i) KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zapftate zaliczki
w walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka ujmuje
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niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim
jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychaéd.

k) Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych.
Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywéw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych nastepuje wytgcznie wéwczas, gdy wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania.
Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna
lista jest listg zamknieta.

[) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku

* Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz
dotyczyly one minionych okresdw sprawozdawczych i spehity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty
jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty
jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:

i. Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczgcych instrumentéw finansowych, wymaganych
wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7

ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych
wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych $wiadczen na zatozenia aktuarialne

iii. Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF
10, MSSF 12 i MSR 27.

*  Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie,
z wyjgtkiem wymogéw par. B10-B16, dotyczg udziatéw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy,
przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka
powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczgcymi wzajemnego oddziatywania wymogdéw ujawniania
informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

. Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wfasnosci),
ktéra mogg podjgé organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze
wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej
poczgtkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej,
bedgcej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedgcej jednostka
inwestycyjng — moze ona zachowac¢ wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujac
jednoczesnie metode praw wiasnosci.

m) KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu
do okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewnos$¢ zwigzang z ujmowaniem
podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub okoliczno$ci w prawie
podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy podatkowe zaakceptujg
podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;.
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Zarzad analizuje wptyw, jaki moglyby mie¢ powyzsze zmiany na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci, nie spodziewa sie jednak by wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na Grupe.

Szczegotowy wpltyw zmian standarddéw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostanie przestawione
w sprawozdaniu rocznym.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy
w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci i gléwne zrédta szacowania niepewnosci bylty
takie same jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2016 rok, czes¢ Informacje
objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pkt Il. Opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wej$cia w zycie.
Oszacowanie wptywu zmian oraz nowych MSSF na przyszie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
zostalo przedstawione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2016 rok, cze$¢ Informacje
objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pkt . Podstawa sporzgdzenia sprawozdania
finansowego. Wptyw zmian przyjetych standardéw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostanie
przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towarow, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci
zostaty przeniesione na kupujacego.

Wyszczegdlnienie 01.01-31.12.2017 01.01 - 31.12.2016

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz towarow i materiatéw 4076 5975

Sprzedaz produktéw i ustug 138 229 114 882
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 142 305 120 857

Pozostate przychody operacyjne 2925 2077

Przychody finansowe 1951 32
SUMA przychodoéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 147 181 122 966
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodoéw ogoétem 147 181 122 966

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE
Prezentujgc geograficzne (niestanowigce segmentéw geograficznych) Grupa wyodrebnita cztery obszary
dziatalnosci:

e rynek krajowy (Polska),

e rynek europejski (bez Polski),

e rynek Bliskiego Wschodu i Afryki,

e pozostate kraje.
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Obszary geograficzne za okres 01.01.2017 — 31.12.2017 oraz dane poréwnawcze za okres 01.01.2016 — 31.12.2016

L 01.01-31.12.2017 01.01 -31.12.2016
Wyszczegdlnienie
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 61 965 43,54% 55 600 46,00%
Eksport, w tym: 80 340 56,46% 65 257 54,00%
Europa 62 283 43,77% 52 263 43,24%
Bliski Wschod i Afryka 6 574 4,62% 3612 2,99%
Pozostate 11483 8,07% 9382 7,76%
Razem 142 305 100,00% 120 857 100,00%
Obszary geograficzne za okres 01.01.2017 — 31.12.2017
Wyszczegolnienie Polska Europa Bhsilel:lglsk?"d Pozostale
Sprzedaz klientom zewnetrznym 61 965 62 283 6574 11 483
Aktywa trwate, inne niz instrumenty
fnansowe 54 286 17 0 25
Naktady inwestycyjne na $rodki trwate
i wartosci niematerialne 8922 0 0 0
Amortyzacja 4996 24 13
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5570 0 0
Obszary geograficzne za okres 01.01.2016 — 31.12.2016
Wyszczegolnienie Polska Europa B"Silf,_'\f%sl':;h()d Pozostale
Sprzedaz klientom zewnetrznym 55 600 52 263 3612 9382
Aktywa trwate, inne niz instrumenty
A A— 49 839 42 0 36
Naktady inwestycyjne na $rodki trwate
i wartosci niematerialne 7585 0 0 0
Amortyzacja 4352 16 85
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 875 0 0

Nota 3. PODATEK ODROCZONY

W wyniku wspétpracy z Bieglym Rewidentem podczas badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LUG S.A.
za 2015 rok, Zarzad Jednostki dominujgcej uznat, iz skutki przyznania premii inwestycyjnej zgodnie
z ekonomicznym charakterem transakcji najlepiej ilustruje forma prezentacji zgodna z KSR 2. Tym samym poza aktywami
z tytutu ulgi inwestycyjnej (w pozycji aktywa z tytutu podatku odroczonego) rozpoznano réwniez migdzyokresowe
rozliczenia przychodéw z tytutu otrzymanej premii inwestycyjnej. Rozliczenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego
zwigzane z wykorzystaniem ulgi wykazuje sie w rachunku zyskoéw i strat w pozycji ,podatek dochodowy”, natomiast
rozwigzanie rozliczeh miedzyokresowych przychodow w tej samej kwocie w pozycji ,pozostate przychody operacyjne”. Na
koniec kazdego roku obrotowego jednostka sprawdza, czy aktywowana kwota ulgi inwestycyjnej jest mozliwa do
wykorzystania i aktualizuje warto$¢ podatku odroczonego.

W 2017 roku w zwigzku z rozliczeniem premii inwestycyjnej wartos¢ pozycji: aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw zmniejszyta sie o kwote 1.292 tys. zt.

Nota 4. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje - zatozenia

01.01 - 31.12.2017

01.01-31.12.2016

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 795 3009
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk n_etto ;_)rzypadajac_:y na zwyktych alfcjonarius_zy, zastosowany 6795 3009
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Efekt rozwodnienia - nie dotyczy

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego 6795 3009

zysku przypadajacego na jedna akcje

Liczba wyemitowanych akcji

01.01-31.12.2017

01.01 - 31.12.2016

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia

wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 7198570 7198570
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - nie dotyczy 0 0
Zysk na jedng akcje 0,94 0,42
llo$¢ potencjalnych warrantéw subskrypcyjnych 0 0
llos¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkowej 0 0
R o L T e
Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,94 0,42

Nota 5. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

W dniu 21 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. podjeto Uchwale nr 7 w sprawie

podziatu zysku netto za 2016 rok i wyptaty dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. uchwalito:

o Wysokos¢ dywidendy (kwota przeznaczona na wyptate dywidendy): 1 007 799,80 ztotych (stownie:
jeden milion siedem tysiecy siedemset dziewiecdziesiat dziewie¢ ztotych osiemdziesiagt groszy);

o Wartos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje: 0,14 zt (stownie: czternascie groszy);

e Liczba akcji objetych dywidenda: 7 198 570 akcji (stownie: siedem milionéw sto dziewiecdziesigt osiem

tysiecy piecset siedemdziesiat akciji);

o Dzien dywidendy (dzien, na ktéry ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy): 14

wrzesnia 2017r.;
e Dzien wyptaty dywidendy: 21 wrze$nia 2017 roku.
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Nota 6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

. Maszyny 4 . Pozostate Srodki
Wyszczegodlnienie Grunty Budynki i Srodki srodki trwate Razem
i budowle . transportu w
urzadzenia trwate .
budowie
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2017 2 002 25283 21 344 5286 3563 0. 57478
Zwiekszenia, z tytutu: 0 2 967 5776 500 1293 124 10 660
- nabycia srodkéw trwatych 0 2321 3402 69 990 124 6 908
- ulepszenie ST 0 646 229 0 0 0 875
- potaczenia jednostek 0 0 0 0 0 0 0
gospodarczych
- zawartych umoéw leasingu 0 0 2144 431 303 0 2878
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 1307 294 6 0 1608
- zbycia 0 0 1297 294 6 0 1598
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2017 2002 28 250 25813 5492 4 850 124 66 530
Umorzenie na dzien
01.01.2017 0 2998 14178 3677 2 000 0: 22853
Zwiekszenia, z tytufu: 0 510 2 056 865 342 0 3773
- amortyzacji 0 510 2 056 865 342 0 3773
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 9 294 6 0 310
- likwidaciji/sprzedazy 0 0 9 294 6 0 310
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien
31122017 0 3508 16 225 4248 2335 0: 26316
Odpisy aktualizujgce na
dzien 01.01.2017 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na
dzien 31.12.2017 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na 2 002 24 742 9588 1244 2514 124 40214

dzien 31.12.2017

Rzeczowe aktywa trwafe w leasingu
Grupa uzytkuje w ramach uméw leasingu finansowego urzgdzenia techniczne oraz samochody. Umowy leasingu zawarte
zostaty na okresy 2-5 lat, w zalezno$ci od umowy leasingowej (24 - 60 miesigcznych rat).

Pozostale informacje

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przestanki swiadczgce o utracie wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
W okresie sprawozdawczym Grupa nie aktywowata kosztéw finansowania zewnetrznego.

Na nieruchomosciach potozonych w Kostrzynsko - Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Zielonej Goérze jednostka
zalezna LUG Light Factory Sp. 0.0. ma ustanowione hipoteki jako zabezpieczenie kredytow zaciggnietych w Banku
Zachodnim WBK S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. Jednostka zalezna LUG Light Factory Sp. 0.0. ma ustanowiony
réwniez zastaw na linii produkcyjnej S-4/P-4 na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A.
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Nota 7. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koszty prac Znaki Patgnty Oprogramowanie . Wartosfci
Wyszczegolnienie ; i Inne | niematerialne | Ogoétem
rozwojowych : towarowe licencje komputerowe w budowie

Wartos¢ bilansowa

brutto na dzien 7 259 0 0 3517 0 0: 10777

01.01.2017

Zwiekszenia, z tytutu: 1524 0 0 398 0 0 1922
- nabycia 475 0 0 209 0 0 684
- ulepszenie 1049 0 0 189 0 0 1238
- inne 0 0 0 0 0 0 0

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ bilansowa

brutto na dzien 8 783 0 0 3915 0 0 12699

31.12.2017

Umorzenie na dzien

01.01.2017 1083 0 0 1823 0 0 2 906

Zwigkszenia, z tytufu: 933 0 0 319 0 0 1252
- amortyzacji 933 0 0 319 0 0 1252
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0

Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- likwidaciji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0

Umorzenie na dzien

30.09 2017 2016 0 0 2142 0 0 4 158

Odpisy aktualizujgce

na dzien 01.01.2017 0 0 0 o0 0 0

Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0

Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwr.éc.enle odpiséw 0 0 0 0 0 0 0
aktualizujgcych
- I|kW|da(_:J| lub 0 0 0 0 0 0 0
sprzedazy
- inne 0 0 0 0 0 0 0

Odpisy aktualizujgce

na dzien 31.12.2017 0 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ bilansowa

netto na dzien 6 768 0 0 1774 0 0 8 541

31.12.2017

Koszty prac rozwojowych obejmujg koszty prac nad prototypami energooszczednych opraw os$wietleniowych
oraz nowymi rozwigzaniami technologicznymi wykorzystywanymi w produkcji tychze opraw.
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Nota 8. ZAPASY

Informacja o wartosci sprawozdawczej zapasow zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

w P 31.12.2017 31.12.2016
yszczegdlnienie
Materiaty na potrzeby produkciji 16 175 15 485
Pozostate materiaty 0 0
Potprodukty i produkcja w toku 4 427 2630
Produkty gotowe 13 079 11 924
Towary 913 1119
Zapasy brutto 34 595 31157
Odpis aktualizujgcy stan zapasow 1325 1325
Zapasy netto 33270 29 833

Zapasy wykazane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto, czyli pomniejszone
o odpisy aktualizujgce w wysokosci 1.325 tys. zt.

W 2017 i 2016 roku nie tworzono dodatkowych odpiséw aktualizujgcych zapasy.

W 2014 roku oraz do dnia 21 grudnia 2015 roku zapasy wyrobéw gotowych oraz towaréw byly objete zastawem
w zwigzku z umowa z dnia 22 sierpnia 2014 roku z HSBC Bank Polska S.A. Najwyzsza suma zabezpieczenia — 1 500 000
USD. W dniu 21.12.2015 r. umowa zostata wypowiedziana.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania zgodnie z wypisem z banku zastaw widnieje nadal, poniewaz nie
skierowano wniosku o wykreslenie zastawu. Obecnie Grupa jest w trakcie pozyskiwania stosownego oswiadczenia od
Banku HSBC S.A.

Nota 9. NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe 27 998 23772
- od jednostek powigzanych 0 5
- od pozostatych jednostek 27 998 23766
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 307 0
Naleznosci handlowe brutto 28 305 23772

Biezgce i przeterminowane naleznosci handlowe na dzien 31.12.2017 r.:

Przeterminowanie w dniach

Wyszczegolnienie — -

y g Razem Nieprzeterminowane | <60dni i 61—90 dni 91d n]}80 lSldni360 >c?r?|o
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 1409 779 46 0 40 327 216
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 1 409 779 46 0 40 327 216
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 27 426 22 072 3808 185 396 746 219
odpisy aktualizujace -333 0 0 0 0 -33 . -300
naleznosci netto 27 093 22 072 3808 185 396 713 -81
Ogoétem
naleznosci brutto 28 843 22 821 3853 185 436 1074 435
odpisy aktualizujgce -333 0 0 0 0 -33.  -300
naleznosci netto -28 502 22 851 3854 185 436 1040 135
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Nota 10. ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Udzielone gwarancje i poreczenia:

Wyszczegélnienie Gwarancjal —\aiuta 31.12.2017 | 31.12.2016
poreczenie dla
Gwarancja wlasciwego usuniecia wad i usterek -
10/0013206/2012 Euler Hermes PLN 0 34
Gwarancja rekojmi i/lub Gwarancji - e -
CDR/G/0052263 Raiffeisen Polbank | PLN 0 40
Gwarancja wtasciwego usuniecia wad i usterek -
10/018247/2013 Euler Hermes PLN 0 41
Gwarancja rekojmi i Gwarancji jakosci — e -
CRD/G/0063581 Raiffeisen Polbank | PLN 31 31
Gwarancja prawidlowego wykonania umowy — e
CRD/G/0058791 Raiffeisen Polbank | PLN 7 7
Gwarancja rekojmi i Gwarancji jakosci — e -
CDR/G/0066784 Raiffeisen Polbank | PLN 8 8
Gwarancja prawidlowego wykonania umowy — e
CRD/G/0071091 Raiffeisen Polbank | PLN 13 13
Gwarancja rekojmi i Gwarancji jakosci - e
CDR/G/006551 Raiffeisen Polbank | PLN 15 15
Gwarancja rekojmi i gwarancji jakosci — e
CRD/G/0073313 Raiffeisen Polbank | PLN 38 0
Gwarancja dobrego wykonania oraz rekojmi — e
CRD/G/0073222 Raiffeisen Polbank | PLN 33 0
Gwarancja-kaucja do umowy najmu lokalu — e
CRD/G/0072791 Raiffeisen Polbank | PLN 64 0
Gwarancja dobrego wykonania — e -
CRD/G/0072652 Raiffeisen Polbank | PLN 89 0
Gwarancja dobrego wykonania oraz rekojmi — e
CRD/G/0076005 Raiffeisen Polbank | PLN 5 0
Gwarancja dobrego wykonania — e
CRD/G/0077318 Raiffeisen Polbank | PLN 105 0
Razem 408 189
Nota 11.ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 22 370 20 228
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4622 4 259
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 5112 2 588
Zobowigzania z tytutu wyceny instrumentow finansowych 23 23
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 32127 27 097
- dlugoterminowe 6 301 6 644
- krétkoterminowe 25 826 20 454
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Nota 12.ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | INNE

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkdw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 3164 2709
prawnych
Zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
Pozostate zobowigzania 2453 2026
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 2 356 1890
Inne zobowigzania 97 136
Razem inne zobowigzania 5618 4735
Nota 13.REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 696 696
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 0 0
Rezerwy na pozostate swiadczenia 0 0
Razem, w tym: 696 696
- dtugoterminowe 232 232
- krétkoterminowe 464 464
Nota 14.POZOSTALE REZERWY
Informacje o pozostatych krétkoterminowych rezerwach zaprezentowano w ponizszej tabeli:
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwa z tyt. rozrachunkow z klientami krajowymi 227 0
Rezerwa z tyt. rozrachunkoéw z klientami zagranicznymi 1702 0
Rezerwa — naprawy gwarancyjne 1432 1013
Rezerwa - optata licencja 73 0
Pozostate 1609 170
Razem 5 053 1183

Nota 15.KAPITALY | TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIEOBJETYMI

KONSOLIDACJA

Udzialy nalezace do udziatowcédw niesprawujgcych kontroli obejmuja nie nalezgce do Grupy udziaty w spoétkach objetych

konsolidacja.

Kapitat nalezgcy do udziatowcow niesprawujgcych kontroli ustala sie jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzane;j,
przypadajgcych na dzieh nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie
o przypadajgce na wartos¢ udziatdbw nalezacych do udziatowcow niesprawujgcych kontroli zwiekszenia/zmniejszenia

kapitatu wtasnego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r.

obejmujg nastepujgce jednostki wchodzace w sktad Grupy:
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Wyszczegdlnienie

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w %)

31.12.2017

31.12.2016

LUG S.A.

Jednostka dominujgca

LUG Light Factory Sp. z 0. o. 100% 100%
LUG GmbH, Berlin 100% 100%
LUG do Brazil Ltda., Sao Paulo 65% 65%
LUG Lighting UK Ltd., Londyn 100% 100%
LUG Argentina SA, Buenos Aires 50% X
BIOT Sp. z o.0. 51% X

Jednostka zalezna T.O.W LUG Ukraina, w ktérej jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw, nie zostata objeta
konsolidacja. Dziatalno$¢ jednostki zaleznej na Ukrainie pozostaje zawieszona.

Transakcje z jednostkami

powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych. Dane dotyczace transakcji
przeprowadzonych z jednostkami powigzanymi oraz informacje dotyczgce nierozliczonych sald prezentuje ponizsza

tabela:
Podmiot powiazany Sprzedaz na rzecz podmiotow Naleinoéci_ od podmiotéw
powigzanych powiazanych
Jednostka dominujaca 01'030_131'12 01'050_121'12 31.12.2017 31.12.2016
LUG S.A. 1601 1020 249 331
Jednostki zalezne: 3154 3058 1366 613
LUG Light Factory Sp. z 0. o. 778 566 1018 571
LUG GMBH 1451 1489 214 29
LUG do Brazil Ltda. 42 0 42 0
LUG Lighting UK Ltd. 882 1003 92 13

Podmiot powigzany Zakupy od podmiotéw powigzanych Zobowiqz;r:;g:::;cﬁodmiotéw
Jednostka dominujaca 01.01-31.12 2017  01.01-31.12 2016 31.12.2017 31.12.2016
LUG SA 381 133 84 14
Jednostki zalezne: 4373 3946 1531 931
LUG Light Factory Sp. z 0. o. 3976 3512 597 373
LUG GMBH 20 60 1 0
LUG do Brazil Ltda. 375 342 933 558
LUG Lighting UK Ltd. 2 32 0 0

Nota 16. DOKONANIE KOREKTY ISTOTNYCH BLEDOW

W okresie od 01.01. do 31.12.2017 roku nie dokonywano korekty istotnych btedéw.

Nota 17. ROZLICZENIA SPRAW SADOWYCH

W okresie objetym informacjg finansowg, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania przeciwko Spétkom
Grupy Kapitatowej nie toczyly sie istotne postepowanie sgdowe.
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Nota 18.INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE
SRODROCZNYM

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez grupe LUG nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze
sezonowym badz majgce charakter cykliczny.

Nota 19. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
CZESTOTLIWOSC

Zdarzenia nietypowe, poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystgpity.

Nota 20.ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO, KTORE NIE
ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w sktadzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Cztonek Zarzadu
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7.4.

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe LUG S.A.

za okres za okres za okres za okres
L 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2017 - 01.10.2016 -
Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 1606 1020 705 285
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 1 606 1020 705 285
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 0 0 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréow
. . 6 0 6 0
i materiatéw
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i
0 0 0 0
ustug
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6 6 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1600 1020 699 285
Pozostate przychody operacyjne 0 1 0 1
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 1437 954 438 240
Pozostate koszty operacyjne 124 2 116 2
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 38 65 144 44
Przychody finansowe 1912 773 911 209
Koszty finansowe 3 1 2 -1
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1948 836 1054 253
Podatek dochodowy 14 53 3 53
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
Kontynuowanej 1933 784 1050 201
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 1933 784 1050 201
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi) 0 0 0 0
Podstawowy za okres obrotowy 0,27 0,11 0,15 0,03
Rozwodniony za okres obrotowy 0,27 0,11 0,15 0,03
Zysk (strata) netto na jedng akcje z
. o . 0 0 0 0
dziatalnosci kontynuowanej (w zf)
Podstawowy za okres obrotowy 0,27 0,11 0,15 0,03
Rozwodniony za okres obrotowy 0,27 0,11 0,15 0,03
Zysk (strata) netto na jedng akcje z 0 0 0 0

dziatalnosci zaniechanej (w z})
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres za okres za okres za okres
L 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2017 - 01.10.2016 -
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
niebadane niebadane niebadane
Zysk (strata) netto 1933 784 1050 201
Inne dochody catkowite 0 0 0 0
Suma dochodoéw catkowitych 1933 784 1050 201

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (aktywa bilansu)

AKTYWA nota stan na 31.12.2017r. | stan na 31.12.2016 .
Aktywa trwale 30170 33786
Rzeczowe aktywa trwate 0 0
Wartosci niematerialne 0 2
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 21 29724 29 617
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 22 0 3601
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 31
Naleznosci dtugoterminowe 415 535
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 570 813
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 304 338
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0
Pozostate naleznosci 251 454
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
Akty_wa_ finansowe wycenione w wartosci godziwej przez 0
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 0
Rozliczenia miedzyokresowe 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 17
Aktywa gaklasyfikowane jako przeznaczone do 0
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 30 740 34 599
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (pasywa bilansu)

PASYWA NOTA | stanna31.12.2017r. 31.51?2(;?6 .
Kapitat wiasny 30 117 34411
Kapitat zakltadowy 23 1 800 1 800
ﬁ:r[:]iit:;]ae?asowy z emisji akcji powyzej wartosci 24 23815 23815
Akcje wtasne 0
Pozostate kapitaty 7373 7 597
Niepodzielony wynik finansowy -4 804 415
Wynik finansowy biezacego okresu 1933 784
Zobowigzania diugoterminowe 60 60
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego e e
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Zobowigzania krotkoterminowe 564 128
Kredyty i pozyczki 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania handlowe 191 44
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego g &Y
Pozostate zobowigzania 344 49
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0
Pozostate rezerwy 29 18
Zobovyiazania bfe;poérednio zwigzane z aktywar_ni 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 30 740 34 599
Warto$¢ ksiegowa na akcje (w zf) 4,18 4,78
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitaly zapasowy ze Niepodzielony wynik Razem
i Kapitat . . . Akcje | Pozostate . finansowy .
Wyszczegodlnienie sprzedazy akcji powyzej ceny . wynik . kapitaty
zakladowy ; - wiasne | kapitaly . biezacego
nominalnej finansowy wilasne
okresu
Dziewigé miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 r. 1 800 23815 0 7 597 1199 0 34411
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedow poprzednich okresow 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 1 800 23 815 0 7 597 1199 0 34 411
Wyptata dywidendy 0 0 0 -224 -784 0 -1008
Odpis a!<tuaI|ZUJacy wartos¢ pozyczek i udziatéw w LUG 0 0 0 0 -5219 0 -5219
do Brazil Ltda.
Suma dochoddéw catkowitych 0 0 0 0 0 1933 1933
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2017 r. 1800 23815 0 7373 - 4804 1933 30177
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2016 r.

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2016r. 1 800 23 815 0 6 383 1629 0 33627
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedow poprzednich okreséw 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 1800 23815 0 6 383 1629 0 33627
Podziat zysku netto 0 0 0 1214 -1214 0 0
Suma dochododw catkowitych 0 0 0 0 0 784 784
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

za okres za okres za okres za okres
L 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2017 - 01.10.2016 -
Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
niebadane niebadane niebadane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1948 836 1054 253
Korekty razem: -1 525 -1 030 -920 -329
Amortyzacja 1 2 0 1
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -219 0 -219
Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy) -1911 -601 -911 -37
Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej 0 0 0 0
Zmiana stanu rezerw 11 29 15 51
Zmiana stanu zapasow 0 0 0 0
Zmiana stanu naleznosci -5 -263 -249 -136
Zml_ana sta!nu zobgwiazar’n, z wyjatkiem 411 2 299 11
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen 1 0 1 2
miedzyokresowych
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0 0
Poda,ltek dochodowy (zaptacony) / 32 0 4 0
zwrécony
A. _Przepiyw_y pienigzne _netto z 423 193 134 75
dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Wplywy 2272 202 910 67
Dywidendy i udziaty w zyskach 2272 202 910 67
Wydatki 1694 0 1046 0
Udziaty 635 0 635 0
Udzielone pozyczki 1059 411 0
B. _Przeph’[w_y_ pienigzne ne:tto z 579 202 135 67
dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 0 0 0
WydatKi 1008 1 0 1
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0
Odsetki 0 1 0 1
C. _Przepiyw_y_plemezne_ netto z -1 008 1 0 1
dzialalnosci finansowej
D. Przeptywy pienigezne netto razem 7 8 2 9
(A+B+C)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
L, -7 8 -2 -9
pienieznych, w tym
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z
e 0 0 0 0
tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek 17 9 12 26
okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 10 17 10 17
- srodki 0 ograniczonej mozliwosci 0 0 0 0
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Dodatkowe noty i objasnienia do sSrodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zakonczonego

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez UE oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(tekst jednolity: Dz.U. 2014 r. poz.133 wraz ze zmianami Dz.U. 2016 nr 0 poz. 860) (,Rozporzadzenie”).

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tgcznie
ze $roédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do
publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co srédroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej LUG S.A. na dzien 30 wrze$nia 2017 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informagii oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r. zatwierdzonym do publikacji w dniu
10 maja 2017 r.

Poétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych polskich,
a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. PLN).

Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 r.,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz rachunek przeptywdéw pienieznych za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku.

Zaprezentowane dane finansowe podlegaty przeglgdowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie
zastosowano zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujgcych standardéw i interpretaciji
standardéw.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesénia 2017 roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W skréconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad polityki
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W skréconym s$rodrocznym sprawozdaniu finansowym nie wystapity znaczgce zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku
obrotowego, ani zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, ktére
wywieraty by istotny wptyw na biezgcy okres $rddroczny.
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Nota 21.UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 33218 33011
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 1725 207
- potaczenia jednostek gospodarczych 0

- zakupu jednostki - LUG do Brazil 0

- zakupu jednostki - LUG Lighting UK 0 0
- pozyczki dla LUG do Brazil 1059 207
- podwyzszenie kapitatu w BIOT Sp. z 0.0. i LUG Argentina 666 0
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 5219 0
- odpis wartosci udziatéw w LUG do Brazil 559 0
- odpis pozyczki w LUG do Brazil 4 660 0
- inne zmniejszenia 0 0

Zwiekszenie wartosci inwestycji w jednostek zaleznych w 2016 roku dotyczyto wyceny bilansowe;j
pozyczek (170 tys. z) oraz odsetek naliczonych od udzielonych pozyczek (37 tys. zt). Natomiast
zwiekszenie w 2017 roku dotyczyto udzielenia dodatkowej pozyczki w kwocie 1.059 tys. zt oraz
podwyzszenie kapitatu w spotkach BIOT Sp. z 0.0. i LUG Argentina SA.

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2017 r.

Nazwa spotki, forma prawna, Wa'."°:°‘° Korekty Wartosé Procent Procent
. o1 L | udziatow P . h . Metoda

miejscowos¢, w ktorej miesci wa cen aktualizujace | bilansowa | posiadanych | posiadanych konsolidacii

sie siedziba zarzadu g ceny wartosé udziatéw udziatéw gloséw !
nabycia

LUG Light Factory Sp. z 0.0., 29000 0 29 000 100% 100% peina

Zielona Goéra

T.0.W LUG, Kijéw 60 60 0 100% 100% Nd

LUG GmbH, Berlin 83 0 83 100% 100% pemna

LUG Brazil Ltda., Sao Paulo 559 559 0 65% 65% petna

LUG Lighting UK Ltd., Londyn 25 25 100% 100% petna

BIOT Sp. z 0.0. 635 635 50% 50% petna

LUG Argentina SA 31 31 51% 51% petna

Razem 30 393 619 29774
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Skrécone informacje finansowe o jednostkach zaleznych za okres 01.01 do 31.12.2017 oraz na dzien 31.12.2017
roku obejmuja:

Nazwa spoftki,
forma prawna,
miejscowos¢, Kapitat Kapitat Pozostate
w ktorej miesci wilasny | zaktadowy kapitaty
sie siedziba
zarzadu

Zysk /
strata
netto

Wartos¢ | Aktywa Aktywa Wartos¢ Wartos¢
aktywow trwate obrotowe zobowigzan : przychodow

LUG Light
Factory Sp.

Z 0.0., Zielona
Gora,

49742 29 000 13 142 7600 120020 54191 65 829 70 278 142 263

LUG GmbH,

. 192 83 147 -37 352 18 334 159 1463
Berlin

LUG Lighting

UK Ltd., Londyn 114 25 73 16 159 0 159 44 878

LUG do Brazil

Ltda.. Sao Paulo -3 967 677 -3672 -972 1216 25 1191 5183 856

LUG Argentina
SA, Buenos - 63 -63 - - - - - -
Aires

BIOT Sp. z o.0. 506 40 595 -129 659 37 622 153 0

W dniu 24 sierpnia 2016 roku Zarzad LUG S.A. podjat uchwate sprawie utworzenia spotki kapitatowej na terenie
Argentyny, ktéra bedzie dziata¢ pod nazwg LUG Argentina SA. W dniu 14 czerwca 2017 roku zostat podpisany
statut LUG Argentina SA. ktory przewidywat, ze akcjonariuszami spotki w stosunku 50% na 50% beda LUG S.A.
oraz Provider Argentina SA z siedzibg w Posadas. Siedzibg LUG Argentina SA jest Buenos Aires. Kapitat
zaktadowy Spoitki zostat okreslony na sume 300.000 argentynskich pesos. Celem Spotki jest prowadzenie
dziatalnosci przemystowej (obejmujgcej m.in. produkcje, przetwarzanie, montaz i skladanie opraw
oswietleniowych), dziatalnosci handlowej, (obejmujgcej m.in. sprzedaz opraw oswietleniowych i akcesoriéw) oraz
dziatalnosci doradczej w zakresie technologii oswietleniowej, w tym na rzecz projektéw zwigzanych z
oszczedzaniem energii. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 30 sierpnia 2017 r.

W dniu 09 wrzesnia 2017 roku zostata zawigzana spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedgca jednostkg
zalezng wobec LUG, dziatajgca pod firmg BIOT Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze, o kapitale zatozycielskim
wynoszgcym 40.000 zt (stownie: czterdziesci tysiecy ztotych), w ktérej Emitent objat i pokryt wktadem pienieznym
408 (stownie: czterysta osiem) udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: piecdziesiat ztotych) kazdy udziat
i fgcznej wartosci nominalnej 20.400 zt (stownie: dwadziescia tysiecy czterysta ztotych), co stanowi 51% kapitatu
zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. BIOT sp. z 0.0. bedzie petnita
w Grupie Kapitatowej LUG S.A. role spdiki technologicznej, a jej gtéwnym obszarem dziatalnosci bedzie
prowadzenie badan i rozwoju w obszarze nowych technologii oswietleniowych.

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2016 r.

Nazwa spétki, forma Wartoéc Korekty Wartos¢ Procent Procent
prawna, miejSCowosc, w udziatow aktualizujace | bilansowa posiadanych posiadanych Metqda .
ktérej miesci sie siedziba | wg ceny 9 . s . konsolidacji

. wartos¢ udziatow udziatow gloséw
zarzadu nabycia
LUG Light Factory Sp. z 29 000 0 29 000 100% 100% peina
0.0., Zielona Gora,
KON LUG Ukraina, 60 60 0 100% 100% nd.
ijow
LUG GmbH, Berlin 83 0 83 100% 100% petna
LUG do Brazil, Sao Paulo 509 0 509 65% 65% petna
LUG Lighting UK, Londyn 25 0 25 100% 100% petna
Razem 29 677 60 29 617
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Skrécone informacje finansowe o jednostkach zaleznych za okres 01.01 do 31.12.2016 oraz na dzien 31.12.2016
roku obejmuja:
Nazwa spotki,
forma prawna,
miejscowosé,
w ktorej miesci
sie siedziba
zarzadu
LUG Light
Factory Sp.
Z 0.0., Zielona
Goéra
LUG GmbH,
Berlin

LUG Lighting
UK, Londyn

LUG do Brazil,
Sao Paulo

Kapitat
wilasny

Pozostate
kapitaty

Kapitat
zaktadowy

Zysk /
strata netto

Wartos¢
aktywow

Wartos¢é
zobowigzan

Aktywa
trwate

Wartos¢
przychodow

Aktywa
obrotowe

44 053 29 000 15 053 3281 106492 49214 57 278 62 439 120 933

243 83 0 87 328 42 286 86 1532

108 25 0 0 147 0 147 39 1569

-3 777 677 0 0 351 36 315 4128 662

Nota 22.POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe na 31 grudnia 2016 r. obejmowaty pozyczki udzielone jednostce
zaleznej LUG do Brazil Ltda.

Zarzad Spoétki zdecydowal, kierujac sie zasadg ostroznej wyceny, aby na dzien 31.12.2017 roku warto$¢ pozyczek
udzielonych jednostce zaleznej LUG do Brazil Ltda objg¢ w catosci odpisem aktualizujgcym. Decyzjg zwigzana jest
z przedituzajgcym sie okresem zwrotu poniesionych naktadow (w tym réwniez w formie pozyczek). Grupa
jednoczesnie nie wycofuje sie z rynku Brazylijskiego, nadal widzgc jego duzy potencjat wzrostowy.

W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej LUG S.A. odpis nie wystapi z uwagi na fakt, iz wzajemne

rozrachunki ulegaja eliminacji w trakcie korekt konsolidacyjnych, a koszty dziatalno$ci ponoszone przez LUG do
Brazil Ltda odnoszone byly i sg bezposrednio w koszty okresu poniesienia.

Nota 23.KAPITAt ZAKLADOWY

. Wartos¢
dzai Rodzaj i / emisii s b
Seria/emisja Ro Z.Iaj. ograniczenia Liczba Wartos¢ seri 7 emisi pkoso_ D . "
rodzaj akcji Uprzywii€jo- praw do akcji jednostkowa wa yvartos_cn pokrycia ata rejestraci
wania akcji - nominalnej w kapitatu
akcji
PLN
A BRAK BRAK 4 320 000 0,25 1 080 000,00 GOTOWKA 2001
Emisja
B BRAK BRAK 1 438 856 0,25 359 714,00 Publiczna 2007
c BRAK BRAK 1439714 0,25 359 928,50 Emisja 2010
Publiczna
RAZEM 7 198 570 1799 642,50
Kapitat zaktadowy — struktura na 31.12.2017 r.
o .
Akcjonariusz Liczba akcji % kapltalu Wartos¢ akcji % gtosow
akcyjnego
Wtorkowski Ryszard 2 670 610 37,10% 668 37,10%
Witorkowska lwona 1120 000 15,56% 280 15,56%
Fundusze Inwestycyjne OPERA 1266 810 17,60% 317 17,60%
POZOSTALI 2141 150 29,74% 535 29,74%
RAZEM 7 198 570 100,00% 1800 100,00%
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Kapitat zakladowy — struktura na 31.12.2016 r.

o .
Akcjonariusz Liczba akcji sz::;jmtezg Wartos¢ akcji % gtosow
Wtorkowski Ryszard 2670610 37,10% 668 37,10%
Wtorkowska Iwona 1120 000 15,56% 280 15,56%
Furdusze Inwestycyine 1266 810 18,34% 317 18,34%
POZOSTALI 2 141 150 29,00% 535 29,00%
Razem 7198 570 100,00% 1800 100,00%

Nota 24.KAPITAt. ZAPASOWY Z OBJECIA UDZIAt OW POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng, ktéra zostata pomniejszona

o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego.

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng 25 754 25 754
Koszty emisji 1939 1939
RAZEM 23815 23815

Nota 25.DOKONANIE KOREKTY ISTOTNYCH BLEDOW

W 2017 roku nie dokonywano korekty istotnych bteddw.

Nota 26. ROZLICZENIA SPRAW SADOWYCH

W okresie objetym informacjg finansowa, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania przeciwko Spotce

nie toczyly sie istotne postepowanie sgdowe.

Nota 27. INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE

SRODROCZNYM

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez LUG S.A. nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze

sezonowym bgdz majgce charakter cykliczny.

Nota 28. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB

CZESTOSC

Zdarzenia nietypowe, poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystgpity.
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Nota 29.ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO, KTORE
NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w sktadzie:

Imi¢ i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Cztonek Zarzadu



Raport Grupy Kapitatowej LUG za IV kwartat 2017 r.

Pozostate informacje dodatkowe:

1.

Opis istotnych dokonar lub niepowodzen LUG S.A. oraz jej Grupy w okresie IV kwartatu 2017
roku, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wplyw na osiggniete w IV kwartale 2017 roku wyniki finansowe.

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,Podstawowe informacje na temat
Spétki i Grupy Kapitatowej”

Stanowisko Zarzagdu dotyczgce mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na 2017 rok w kontekscie wynikow zaprezentowanych w raporcie za IV kwartat.
Zarzad spotki LUG S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spoétki ani Grupy
Kapitatowej LUG na 2017 rok.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
na dzien przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jakie nastgpity od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport za Il kwartat 2017).

Tabela: Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania
poprzedniego raportu 14.11.2017 r.

Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,Podstawowe informacje na temat
Spotki i Grupy Kapitatowej”

Tabela: Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzieh 14.02.2018 r.

Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,Podstawowe informacje na temat
Spoétki i Grupy Kapitatowej”

Akcje LUG S.A. bedgce w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzien
przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jakie nastgpity od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego (raport za Il kwartat 2017).

Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,Podstawowe informacje na temat
Spoétki i Grupy Kapitatowej”

Istotne postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowan
arbitrazowych lub organem administracji publiczne;.

W IV kwartale 2017 roku Emitent ani sp6tki Grupy LUG nie byty strong postepowan (pojedynczo
lub tacznie), ktérych warto$é przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

W IV kwartale 2017 roku Spétka LUG S.A. i jednostki od niej zalezne nie zawarty Zadnej umowy
transakcyjnej z jednostkami powigzanymi odbiegajgcej od rynkowych i rutynowych zawieranych
na warunkach rynkowych, ktére bytyby dla Grupy istotne.

Informacje dotyczace udzielenia przez LUG S.A. lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od
niego zaleznej, ktérych wartos¢ przekracza 10% kapitatow wtasnych LUG.
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10.

11.

W IV kwartale 2017 roku Spoétka LUG.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen,
kredytow, pozyczek oraz gwarancji, ktérych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatéw witasnych
LUG S.A.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W IV kwartale 2017 roku w dziatalnosci Grupy LUG nie zaistniaty zadne zdarzenia, ktére
zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz takie, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Emitenta.

Czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej bedg miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Informacje na powyzszy temat znajduje sie w rozdziale ,Podstawowe informacje na temat
Spotki i Grupy Kapitatowej”,
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8. Oswiadczenie Zarzgdu Emitenta

Zarzad LUG S.A., jako zarzad spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
dane finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposoéb rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

Imi¢ i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Cztonek Zarzadu
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