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. WSTEP

1. Dane Podmiotu Dominujacego [Spotka, Emitent, Jednostka Dominujaca]

Nazwa (firma) Podmiotu Dominujacego: Rainbow Tours Spdtka Akcyjna
Siedziba Podmiotu Dominujacego: 90-361 Lddz, ul. Piotrkowska 270
Nr NIP: 7251868136
Nr REGON: 473190014
Nr KRS: 0000178650
Rainbow Tours Spotka Akcyjna zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000178650 (data rejestracii: 4 listopada 2003 r.).
Przedmiot gtéwnej dziatalno$ci, sektor branzowy na GPW:
Przedmiotem podstawowe] dziatalnosci Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
79.12.Z - Dziatalno$¢ organizatordw turystyki
1. 79.11.A - Dziatalno$¢ agentow turystycznych
2. 79.11.A - Dziatalnos¢ po$rednikdw turystycznych
3. 79.90.A - Dziatalno$¢ pilotow wycieczek i przewodnikdw turystycznych
4. 79.90.A - Dziatalno$¢ w zakresie informacji turystycznej
5. 79.90.C — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana
Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie Jednostka Dominujgca nalezy do sektora: 600 [handel i ustugi] / 630
[rekreacja i wypoczynek] / 632 [biura podrdzy]; sektor branzowy: ,hotele i restauracje”.
Czas trwania:
Czas trwania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2017
roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Zarzad Rainbow Tours Spotki Akcyinei:

Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,

Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,
— Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu,
— Piotr Burwicz - Cztonek Zarzadu.
Sktad Zarzadu Spétki w okresie IV kwartatu 2017 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie.

Aktualna, trzecia, wspdlna, piecioletnia kadencja Zarzadu Spétki uptywa z dniem 9 czerwca 2020 roku, zas mandaty wygasaja najpdznie;
z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzadu. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg réwniez wskutek Smierci, rezygnaciji albo odwotania czlonka Zarzadu ze
sktadu Zarzadu.

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spdtki Akcyinej:

— Pawet Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
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— Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorcze;j,
— Joanna Stepien-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pawet Pietras - Czlonek Rady Nadzorczej.
Skiad Rady Nadzorczej Spotki w okresie IV kwartatu 2017 roku oraz do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie.

Aktualna, piata, wspoina, trzyletnia kadencja Rady Nadzorczej Spétki uptywa z dniem 21 czerwca 2019 roku, za$ mandaty wygasajg
najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania cztonka Rady ze sktadu Rady Nadzorcze;.

Notowania na gietdach:

Rainbow Tours Spotka Akcyjna notowana jest w systemie notowan ciggtych, na rynku rownolegtym na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie, pod skrocong nazwa ,Rainbow Tours” i oznaczeniem ,RBW”. Kod ISIN akcji Spétki: PLRNBWTO00031.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka nalezy do sektora branzowego GPW: ,Hotele i Restauracje”. Akcje Spotki
nalezg do indeksow: WIG, WIG-Poland, sWIG80, sWIG80TR, WIGdiv, InvestorMS.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny Rainbow Tours S.A. za IV kwartat 2017 roku oraz narastajgco za cztery kwartaty 2017
roku, wraz z danymi poréwnywalnymi, zawiera (przy uwzglednieniu postanowien § 87 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim - 1j. Dz.U. z 2014
roku, poz. 133 z pézn. zm.):

(1) skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, wedtug stanu i za okres:

- w przypadku skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji majatkowej — dane na koniec IV kwartatu 2017 roku, tj. na dzieh 31 grudnia
2017 roku i dane poréwnywalne na koniec analogicznego kwartatu roku poprzedniego (2016), tj. na dzief 31 grudnia 2016 roku, bedace
jednocze$nie danymi na koniec poprzedniego roku obrotowego (2016),

- w przypadku skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych
oraz skonsolidowanego zestawienia ze zmian w kapitale wtasnym — dane za IV kwartat 2017 roku i dane poréwnywalne za analogiczny
kwartat roku poprzedniego (2016), tj. za IV kwartat 2016 roku, a takze dane narastajaco za cztery kwartaty 2017 roku i dane
poréwnywalne za analogiczne kwartaty roku poprzedniego (2016), 1j. za cztery kwartaty 2016 roku;

(2) informacje dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacje w zakresie okreslonym w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego
panstwem czionkowskim,

(3) skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe, sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, wedtug stanu i za okres:

- w przypadku jednostkowego sprawozdania z sytuacji majatkowej — dane na koniec IV kwartatu 2017 roku, {j. na dzieh 31 grudnia 2017
roku i dane pordwnywalne na koniec analogicznego kwartatu roku poprzedniego (2016), tj. na dzien 31 grudnia 2016 roku, bedace
jednoczesnie danymi na koniec poprzedniego roku obrotowego (2016),

- w przypadku jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow, jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz
jednostkowego zestawienia ze zmian w kapitale wiasnym - dane za IV kwartat 2017 roku i dane pordwnywalne za analogiczny kwartat
roku poprzedniego (2016), tj. za IV kwartat 2016 roku, a takze dane narastajaco za cztery kwartaty 2017 roku i dane poréwnywalne za
analogiczne kwartaty roku poprzedniego (2016), tj. za cztery kwartaty 2016 roku.

Emitent, na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartoSciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim nie przekazuje odrebnego jednostkowego raportu kwartalnego.
Kwartalna informacja finansowa Rainbow Tours S.A. stanowi uzupetnienie skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowe;.
Oswiadczenie o powyzszej formie raportowania Spotka przekazata do wiadomosci publicznej w dniu 3 stycznia 2018 roku w raporcie
biezacym nr 1/2018.
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Ponizej zaprezentowana zostata, na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, struktura Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours, obejmujacej Jednostke Dominujaca i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupa Kapitatowg Rainbow
Tours”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg”) wraz z okresleniem udziatu procentowego Jednostki Dominujacej w kapitale poszczegoinych
jednostek zaleznych.

RAINBOW

Spétka dominujgca Rainbow Tours S.A.

My Way by
Rainbow Incentive Rainbow Tours - Biuro Rainbow Tours
" Bee & Free Sp.z 0. 0. ) ; ~ Rainbow Hotels A.E. White Olive A.E. ‘ v ‘
o K Inc?@ing SD zo.o.\ | " Podrézy Sp. z 0. 0. Sp.zo.o.
Spéika zalezna Spéika zalezna Spéika zalezna

W Udziat w kapitale 100%

u

Bl Spétka zalezna Spdtka za'ezna

Udziat w kapitale 100% ‘ ¥ Udziat w kapitale 100%

Na dzien 31 grudnia 2017 roku konsolidacjg zostaty objete wszystkie podmioty.

Spéika zalezna

Udzial w kapitale 100% Udziat w kapitale 100% Udziat w kapitale 100%

Rainbow Tours Spoétka Akcyjna - Jednostka Dominujaca

Dziatalno$¢ Emitenta jako spétki dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, koncentruje sie przede wszystkim na organizacji i
sprzedazy ustug turystycznych wtasnych oraz po$rednictwie w sprzedazy ustug turystycznych obcych, biletow autobusowych i biletéw
lotniczych. W 2017 roku oferta biura zostata poszerzona o obstuge kongresow, wyjazdow ,incentive” oraz sprzedaz biletdw promowych,
posrednictwo w wynajmie samochodow i hoteli. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie finansowania zewnetrznego podmiotom Grupy
Kapitatowej oraz jej rozwoju.

1) ,,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (dawniej: Portal Turystyczny Sp. z 0.0.) - jednostka zalezna

,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi jest podmiotem zaleznym w 100% od Emitenta. Spétka zarzadzata portalem
internetowym [http://myway.r.pl] i w ramach tego portalu, uruchomionego w 2016 roku, byta organizatorem tzw. ,dynamicznego
pakietowania”, indywidualnych rezerwacji w ramach systemu sprzedazowego dokonujacego wyboru najlepszych opcji przelotow,
propozycji hoteli lub innych ustug zwigzanych z podréza. Od listopada 2017 roku projekt zostat zawieszony, a obecnie dziatalno$¢ ,My
Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotéw, animatoréw i rezydentéw
w ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/].

2) ,,Rainbow Tours - Biuro Podrézy” Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

Emitent posiada 100% udziatow w spdtce ,Rainbow Tours — Biuro Podrozy” Sp. z 0.0., ktorej gtdwnym przedmiotem dziatalno$ci jest
posrednictwo w sprzedazy materiatow i ustug marketingowych dla spdtek Grupy Kapitatowe;.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania trwa proces potaczenia Spétki (jako spdtki przejmujacej) ze spotkg zalezng ,Rainbow
Tours — Biuro Podrdzy” Spdtka z o.0. (jako spdtkg przejmowanag), w ktorej Spétka posiada 100% udziatow oraz 100% gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw, ktory zostat opisany w punkcie nastepnym niniejszego sprawozdania.

3) Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.) — jednostka zalezna

Wskazana spotka po zmianie nazwy, od stycznia 2017 roku specjalizuje sie w przygotowywaniu oferty kierowanej do firm, oferujac
réznego rodzaju zorganizowane imprezy ,motywacyjne”. Drugg odnogq biznesowa wskazanej spdtki jest ,incoming”, czyli imprezy
organizowane w Polsce dla klientow zagranicznych. W 2017 roku Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. wygenerowata okoto 10,8
min zt przychodu, przy podobnej rentowno$ci jak touroperator Rainbow Tours S.A.

W poprzednich okresach ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0. (obecnie: Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0.) byto siecig biur podrozy
Zlokalizowanych w centrach handlowych wojewddztwa wielkopolskiego i posredniczacych w sprzedazy oferty najwigkszych
touroperatoréw krajowych i zagranicznych. W wyniku przeprowadzonej reorganizacii biura sprzedazy wcielono do sieci Rainbow Tours
S.A.
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4) ,Bee & Free” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Spotka ,Bee & Free” Sp. z 0.0. weszta w sktad Grupy Kapitatowej w dniu 31 grudnia 2010 roku. Spétka ta specjalizuje si¢ w sprzedazy
blokéw miejsc w samolotach czarterowych. Jednostka dominujgca kontroluje 100% udziatow tej spotki.

5) Rainbow Hotels A.E. - jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. w czerwcu 2015 roku informowat o przejeciu spétki K. G. Athanasopoulos — . Sklivas A.E. W czerwcu 2015 roku
dokonano zmiany nazwy spotki na Rainbow Hotels A.E.

Rainbow Hotels A.E. $wiadczy ustugi hotelowe dla Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz innych touroperatorow. Jest wtascicielem
nieruchomosci hotelowych w Grecji na wyspie Zakynthos. Od maja 2017 roku kompleks hotelowy rozpoczat petng dziatalno$é
operacyjng w ramach sezonu ,Lato 2017”. Obecnie caty kompleks spetnia wymagania stawiane obiektom oznaczonym standardem
czterogwiazdkowym. Dwa budynki hotelowe posiadaja tacznie 89 pokoi.

6) White Olive A.E. — jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. w styczniu 2016 roku utworzyta wskazang spotke akcyjng prawa greckiego. Wskazana spétka zalezna nabyta
nieruchomosci gruntowe oraz nieruchomosci gruntowe wraz z budynkami hotelowymi w Grecji, na wyspie Zakynthos. W skiad nabytej
infrastruktury hotelowej wchodza; dwa budynki hotelowe posiadajace 55 pokojow hotelowych, budynek restauracyjny wraz z recepcjq i
zapleczem kuchennym oraz basen. Plan zaktada przebudowe i rozbudowe obiektu. Docelowo hotele bedg miaty w sumie okoto 200
pokojéw hotelowych. Oprocz tego planowana jest budowa nowych basenéw i modernizacja istniejacej infrastruktury, w tym zaplecza
restauracyjnego, tak aby obiekt ten odpowiadat standardowi hotelu pieciogwiazdkowego. Aktualnie spétka dodatkowo prowadzi budowe
kolejnego obiektu hotelowego o tacznej liczbie 47 pokoi, zlokalizowanego w sasiedztwie kompleksu, ktdrego wiascicielem jest spétka
Rainbow Hotels A.E.

3. Wskazanie zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie IV kwartatu 2017 roku ani w okresie czterech kwartatéw 2017 roku nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;
Rainbow Tours.

W IV kwartale 2017 roku zawierzono realizacje projektu realizowanego dotychczas przez spétke zalezng, tj. ,My Way by Rainbow Tours”
Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Spotka zarzadzata portalem internetowym [http://myway.r.pl] i w ramach tego portalu, uruchomionego w
2016 roku, byta organizatorem tzw. ,dynamicznego pakietowania”, indywidualnych rezerwacji w ramach systemu sprzedazowego
dokonujacego wyboru najlepszych opcji przelotow, propozycji hoteli lub innych ustug zwigzanych z podréza. Od listopada 2017 roku
projekt zostat zawieszony, a obecnie dziatalnos¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i
prowadzeniu szkoler dla pilotéw, animatoréw i rezydentéw w ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona internetowa:
http://akademiarainbow.pl/].

W okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, na mocy postanowien uchwaty Zarzadu Emitenta (Rainbow Tours S.A.) z dnia
15 lutego 2018 roku Zarzad Spétki, bedacej podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours i majgc na celu:

— dazenie do zwigkszenia efektywno$ci zarzadzania podmiotami w Grupie Kapitatowe;j,
— dazenie do centralizacji funkcji gospodarczych w jednym podmiocie,

—  obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej i spotek w Grupie, w szczegdlnosci: kosztow zarzadzania, pracy oraz
wydatkéw na dostawy materiatéw i Swiadczenie ustug,

— uproszczenie relacji i rozliczen w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,

postanowit 0 uzgodnieniu i akceptaciji planu potaczenia (,Plan Potaczenia”) i rozpoczeciu realizacji procesu potaczenia Spotki (jako
spotki przejmujacej) ze spotkg zalezng (jako spotkg przejmowana), w ktorej Spotka posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw, tj. ze spétka ,Rainbow Tours — Biuro Podrdzy” Spétka z 0.0. (,Spdtka Przejmowana”).

W ocenie Zarzadu Spétki potaczenie Spotki ze Spotka Przejmowang pozwoli na osiggniecie wiw celdéw bez istotnych skutkdw
zwigzanych z takq operacjg w zakresie wptywu na sprawozdawczo$¢ i dane finansowe Spotki | Grupy Kapitatowej, a to m.in. poprzez
przeprowadzenie procesu potaczenia w sposob uproszczony, przy zastosowaniu postanowien art. 516 § 6 ustawy z dnia 15.09.2000 r.
Kodeks spotek handlowych (tj. Dz.U. 22017 roku, poz. 1577) ( ,KSH”), w tym takze z uwagi na mozliwo$¢ zastosowania metody faczenia
udziatéw przewidzianej przez postanowienia art. 44c w zw. z art. 44a ust. 2 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo$ci (tj. Dz.U. z
2016 roku, poz. 1047 z pézn. zm.).
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Potaczenie Spotki ze Spotka Przejmowang nastapi w sposéb wskazany w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. w drodze przejecia, czyli
przeniesienia catego majatku Spotki Przejmowanej na Rainbow Tours S.A. (fuzja in corporationem), bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki, zgodnie z art. 515 § 1 KSH, a to w zwigzku z faktem, iz Emitent posiada wszystkie udziaty Spétki Przejmowane;
(potaczenie w drodze przejecia jednoosobowej spotki zaleznej przez spétke dominujaca, tzw. upstream merger).

Z uwagi na fakt, iz Rainbow Tours S.A. jest jedynym wspoinikiem Spotki Przejmowanej, posiadajacym 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspolnikow Spotki Przejmowanej, a tym samym Spotka Przejmowana jest jednoosobowg
spotka zalezng od Spdiki, potaczenie przeprowadzone zostanie w trybie uproszczonym, zgodnie z art. 516 § 6 KSH.

Na podstawie art. 516 § 5w zw. z art. 516 § 6 zdanie pierwsze KSH, do taczenia przez przejecie objetego procesem przedmiotowego
potaczenia nie stosuje sie m.in. przepiséw art. 501-503 KSH, a w zw. z tym m.in.: (i) Zarzady taczacych sie spotek nie sporzadzaty
pisemnego sprawozdania, o ktérym mowa w art. 501 KSH, (i) nie jest wymagane i nie bedzie przeprowadzane badanie Planu
Potaczenia przez biegtego, tj. badanie, o ktorym mowa w art. 502 KSH, w konsekwencji czego nie jest wymagana i nie bedzie
sporzadzana przez biegtego opinia z badania Planu Potaczenia w zakresie poprawnosci i rzetelno$ci (wytgczenie obowigzku z art. 503
KSH). W zwigzku z faktem, Ze potaczenie przeprowadzane jest, zgodnie z art. 515 § 1 KSH, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego
Emitenta (jako spotki przejmujacej) oraz potaczenie nie powoduje powstania nowych okoliczno$ci wymagajacych ujawnienia w statucie
Emitenta, jak réwniez nie proponuije sie zadnych innych zmian statutu Emitenta, o ktérych mowa w art. 506 § 4 KSH, statut Rainbow
Tours S.A. nie podlega zmianom w zwiazku z potaczeniem, a z tego wzgledu, do Planu Potaczenia nie zataczono projektu zmian statutu
Spotki Przejmujacej, o ktdrym mowa w art. 499 § 2 pkt 2 KSH.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, {j. na dzief 1 marca 2018 roku proces potaczenia jest w toku, a w jego ramach dokonano
m.in. nastepujacych czynnosci formalno-prawnych zwigzanych z tym procesem:

—  zgodnie z dyspozycja art. 500 § 2(1) KSH i w zwigzku z tym, ze Plan Potaczenia nie podlega ogtoszeniu w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym, uzgodniony Plan Potgczenia od dnia 15 lutego 2018 roku zostat ogtoszony i udostepniony bezptatnie co
najmniej na miesigc przed dniem ztozenia wniosku o zarejestrowanie potaczenia (termin ustalony zgodnie z postanowieniami
art. 516 § 6 zdanie drugie KSH), na stronach internetowych taczacych sie spotek, pod adresami: (-) na stronie internetowej
Rainbow Tours S.A.: http://ir.r.pl w zaktadce ,Dokumentacja potaczenia” oraz (-) na stronie internetowej ,Rainbow Tours - Biuro
Podrézy” Sp. z 0.0.: https:/Ir.pl/rainbow-tours-bp;

— realizujgc dyspozycije art. 504 § 1 KSH, Emitent m.in. w drodze raportu biezacego nr 5/2018 z dnia 15 lutego 2018 roku po raz
pierwszy zawiadomit 0 zamiarze potaczenia ze spétkq zalezng ,Rainbow Tours — Biuro Podrdzy” Sp. z 0.0.; Spétka publikuje
zawiadomienia o zamiarze potaczenia w sposob przewidziany dla zwotywania walnych zgromadzen Spétki, przez ogtoszenie
na stronie internetowej Spotki (http:/fir.r.pl) oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej, tj. w drodze odrebnych raportéw biezacych przekazywanych za posrednictwem systemu ESPI;

— realizujgc dyspozycje art. 504 § 1 KSH, spdtka zalezna ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Sp. z 0.0. w dniu 15 lutego 2018 roku
po raz pierwszy powiadomita Emitenta, jako jedynego wspélnika, 0 zamiarze potaczenia;

—  zgodnie z dyspozycjg art. 500 § 1 KSH, w dniu 16 lutego 2018 roku Plan Potaczenia zostat zgtoszony do sadu rejestrowego
taczacych sie spotek (Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS);

— wcelu podjecia stosownych uchwat o potaczeniu Spétki (jako spotki przejmujacej) ze spotka ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy”
Sp. z 0.0. (jako spotkg przejmowana), na dzieri 19 marca 2018 roku zwotane zostaty: Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Rainbow Tours S.A. (poprzez ogtoszenie na stronie internetowe;j relacji inwestorskich Spétki oraz w drodze raportu biezacego
nr6/2018 z dnia 16.02.2018 r.), a takze Nadzwyczajne Zgromadzenie WspoInikéw ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Sp. z 0.0.,
w porzadku obrad ktérych przewidziano punkty w przedmiocie podjecia stosownych uchwat o potaczeniu.

4. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Prezentowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”,
a takze z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartociowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (tj. Dz.U. z 2014 roku, poz. 133 z pézn. zm.).

5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu skonsolidowanego raportu kwartalnego na dzien
31.12.2017 r.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego objetego raportem kwartalnym za IV kwartat 2017 roku oraz
narastajaco za cztery kwartaty 2017 roku zastosowano polityke rachunkowosci sporzadzong na podstawie zapiséw Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej i interpretacji wydanych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,MSSF”), a takze Komitetu ds. Interpretacji (,IFRIC") w ksztalcie zatwierdzonym i opublikowanym przez UE. W niniejszym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowo$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu Grupy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty
zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok zakonczony 31
grudnia 2016 roku.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej.

6. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Od 1 stycznia 2017 roku obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF
—  Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Celem zmian bylo zwigkszenie zakresu informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania
finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan
zwigzanych z finansowaniem dziatalno$ci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poza
zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

—  Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie ujmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego
dotyczacych dtuznych instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

— Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3 standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnier przewidzianych w tym standardzie, ktére nie
majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogdw odno$nie ujawnien
informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sq one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy, przekazania w formie
dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach, w zakresie momentu, w ktérym jednostki o
charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowaé¢ o wyborze sposobu wyceny udziatbw w jednostkach
stowarzyszonych lub wspoinych przedsiewzieciach w wartoci godziwej, a nie metodg praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem poprawek do MSSF 12, ktore
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej) lub pdzniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardoéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe Kapitatowg Rainbow Tours

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za 2016 rok i na dzieh 31 grudnia 2016
roku w stosunku do wcze$niej publikowanych danych w raporcie pétrocznym za 2017 rok (dane poréwnywalne).

Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa Rainbow Tours nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:
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e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw finansowych oraz wprowadzenie
jednolitych zasad podej$cia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez
nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o
zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Szczegdtowe informacje o wplywie zastosowania nowego standardu MSSF 9
na sprawozdanie finansowe za okres, w ktdrym nowy standard zostanie zastosowany po raz pierwszy Spdtka przedstawi w raportach
rocznych za rok obrotowy 2017, a to zgodnie z Komunikatem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13.10.2017 r. w sprawie
zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” i koniecznosci zapewnienia przez
emitentow odpowiednich ujawnie z tym zwigzanych, a takze w oparciu o stanowisko wydane przez Europejski Organ Nadzoru
Papieréw WartoSciowych i Gietd (ESMA) ,Public statement. Issues for consideration in implementing IFRS 9: Financial Instruments
(2016/ESMA/1563) 2 10.11.2016 r.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku z toczgcymi sig pracami RMSR nad uregulowaniem
sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywdw i zobowigzan
powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wej$cia w zycie tego standardu.
Ze wzgledu na przej$ciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé¢ formalnej procedury zatwierdzenia
standardu i poczekaé¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychodow i zawiera zasady, ktdre zastapig wiekszos¢ szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania
przychodéw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejécia w zycie tego standardu. Doprecyzowanie zapisow
MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datq rozpoczecia obowigzywania catego standardu). Celem zmian w standardzie byto
wyjasnienie waftpliwosci pojawiajacych si¢ w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia
$wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodow
z licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Umowy z klientami Spétki sg zawierane z wyprzedzeniem ich realizacji. Oznacza to, Ze Spétka oferuje uczestnictwo w imprezie
turystycznej, ktéra zostanie wykonana przysziosci. W tym momencie zostaje zawarta umowa o uczestnictwo w imprezie turystycznej, w
ktdrej szczegdtowo sg zawarte warunki okreslajace wartos¢ imprezy i zobowigzania stron jakie majg spetnic:

— organizator turystyki (termin rozpoczecia i zakoriczenia imprezy, miejsce docelowe wyjazdu, rodzaj transportu, nazwa hotelu
i jego standard oraz dodatkowe $wiadczenia w postaci np. wyzywienia),

—  klient (m.in. terminy wnoszenia wptat za uczestnictwo w imprezie turystycznej).

Szczegbtowe wymagania zwigzane z wymogami zobowigzan organizatora turystyki wynikajg z ustawy z dnia 29.08.1997 r. o ustugach
turystycznych.

Zgodnie z warunkami umowy oraz z Ogdlnymi warunkami uczestnictwa w imprezie turystycznej klient zawierajgcy umowe o
uczestnictwo w imprezie turystycznej, jezeli termin jej rozpoczecia jest diuzszy niz 30 dni, ma obowigzek dokonania wptaty zaliczki na
poczet przysztej imprezy w wysokosci do 30% wartosci imprezy oraz obowigzek doptaty pozostatej czeSci w wysokosci 70% do 30 dni
przed jej rozpoczeciem. Jezeli termin zawarcia umowy jest krotszy, niz 30 dni, klient ma obowigzek dokona¢ wplaty w petnej wysokosci
warto$ci imprezy.

Organizator turystyki nie ma prawa zwiekszy¢ ceny warto$ci imprezy poza przypadkami wynikajacymi z art. 17 ust. 1 ustawy z dnia
29.08.1997 r. o ustugach turystycznych, tj. :
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1) wzrostu kosztdw transportu;

2) wzrostu opfat urzedowych, podatkéw lub optat naleznych za takie ustugi, jak lotniskowe, zatadunkowe lub przetadunkowe w
portach morskich i lotniczych;

3) wazrostu kurséw walut.

Jednak organizator turystyki w okresie 20 dni przed datg wyjazdu nie ma prawa zwigkszy¢ ceny ustalonej w umowie, co wynika z art.
17 ust 2 wskazanej ustawy z dnia 29.08.1997 r. o ustugach turystycznych.

Ujmowanie wptat klientéw przed rozpoczeciem imprezy turystycznej

Whptaty dokonywane przez klientéw z tytutu zaliczek przed rozpoczeciem imprezy turystycznej rozpoznawane sg jako zobowigzania
Spotki oraz prezentowane sg w pasywach bilansu jako Rezerwy krotkoterminowe i pozostate zobowigzania, do czasu rozpoczecia
imprezy turystycznej.

Ujmowanie przychodéw w okreslonym momencie

Zobowigzanie do realizacji $wiadczenia jest spetnione dopiero w okreslonym momencie, co oznacza ze jednostka ujmuje przychéd
w momencie wykonania $wiadczenia (spetienia zobligowania). Spoétka ten moment okresla jako moment rozpoczecia imprezy
turystycznej. Spétka ma do czynienia ze $wiadczeniem realizowanym w okreslonym momencie, gdy nie jest spetnione zadne z kryteriow
wskazujacych na wypetnianie zobowigzania w czasie, a wiec:

1) klient nie otrzymuije ani nie czerpie korzysci ptynacych z wykonywanego przez jednostke $wiadczenia w trakcie jego realizacji,

2) w zwigzku z wykonaniem $wiadczenia przez jednostke nie powstaje lub nie zostaje ulepszony sktadnik aktywow kontrolowany
przez klienta (w miare jego powstawania lub ulepszania),

3) wwyniku realizacji $wiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywéw bez alternatywnego dla jednostki
zastosowania badz powstaje taki sktadnik, ale jednostce nie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane Swiadczenie.

Pomimo cigzacego na kliencie obowigzku polegajacego na dokonywaniu wptat tytutem zaliczek klient nie otrzymuje prawa do
rozporzadzania sktadnikiem aktywéw (realizacji ustugi). Sam fakt istnienia biezacego prawa do zaptaty badz tez otrzymania zapfaty nie
powoduje przeniesienia kontroli nad sktadnikiem aktywow na klienta.

W zwigzku z powyzszym Spbtka rozpoznaje przychody ze sprzedazy w momencie rozpoczecia realizacji $wiadczenia ustugi, a nie w
momencie otrzymania zaliczek do klienta.

Ujmowanie przychodéw w miare uptywu czasu

Spetnianie umownego $wiadczenia w miare uptywu czasu stanowi podstawe do ujmowania przychoddw stopniowo w trakcie
wykonywania umowy. Dla tego typu $wiadczen jednostka powinna ujmowac¢ przychdd biorac pod uwage stopien jego realizacji. Nalezy
podkreslié, ze uzyte w standardzie okre$lenie ,pomiar stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia
spetnianego w miare uptywu czasu” oznacza ujecie przychodu proporcjonalnie do zrealizowanej czesci umownego zobligowania.
Najprostszym sposobem alokacji przychodéw w przypadku dziatalno$ci emitenta bytby podziat przychodéw na ilo$¢ dni oznaczajacych
dlugos¢ imprezy turystycznej. Emitent zwraca uwage, ze koszty imprezy turystycznej nie rozkltadajg sie liniowo, a ich udziat jest
najwigkszy na poczatku i na koricu imprezy (m.in. ze wzgledu na koszty transportu).

Spotka do przeprowadzenia analizy wptywu niniejszego standardu dokonata na dziei bilansowy liniowe rozliczenie przychoddw, tj. na
dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2016 roku. W ponizszej tabeli zaprezentowano kwote przychoddw realizowanych
na przetomie dnia bilansowego, a zaalokowanych do przychodow ze sprzedazy w momencie rozpoczecia imprez turystycznych:

Opis 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2017-31.12.2017
Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1196 398 1398 329
—  wtym: kwota przychoddéw realizowanych na przetomie roku (dnia bilansowego) 31429 31619
udziat przychodéw na przetomie dnia bilansowego w przychodach ogétem 2,63% 2,26%

W celu zbadania wplywu na wartosci przychodow ze sprzedazy rozliczono kwoty przychodéw realizowanych na przetomie roku (dnia
bilansowego) w stosunku do ilosci trwania dni poszczegdinych imprez.
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W ponizszej tabeli zaprezentowano kwote korekty przychodéw za 2017 i 2016 rok:

Kwota
Alokacia podzialu pravehodéw ”’zycr:‘a°d°‘” 01.01.2015- | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2018-
12p przy | 31122015 | 31122016 | 31.12.2017 | 31.12.2018
przetomie
roku

Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1196 398 1398 329
korekta o przychody realizowane na przetomie roku -31429 -31619
Skorygowane przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wykazane w catkowitych dochodach 1164 969 1366 710
Kwota przychoddw realizowanych na przefomie 2015 roku rozliczone metoda liniowa i ich
alokacja do poszczegolnych okresow e T 1B
Kwota _przychodéw rez?lizowanych na przetomie 2016 roku rozliczone metoda liniowa i ich 31429 16010 15419
alokacja do poszczegdinych okresow
Kwota _przychodow reaﬁzowanych na przetomie 2017 roku rozliczone metoda liniowa i ich 31619 17 164 14 455
alokacja do poszczegdinych okresow
Korekta o przychody realizowane na przetomie roku rozliczane linowo 28492 32583
Skorygowane przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1193 461 1399 293
Whptyw kwotowy migdzy kwotg przychodéw wykazane w catkowitych dochodach i skorygowanych przychodéw -2 937 964
Wptyw procentowy miedzy kwota przychodéw wykazane w catkowitych dochodach i skorygowanych przychodow -0,25% 0,07%

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw korekt przychodow na wyniki Spétki:

Opis 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2017-31.12.2017

Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1196 398 1398 329
Skorygowane przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1193 461 1399 293
Wpiyw wartosciowy: réznica mied’zy kwota przychodéw wykazang w catkowitych dochodach 2937 964
i kwota skorygowanych przychodéw

Marza operacyjna (zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy) 13,99% 14,17%
Kwota marzy operacyjnej -411 137
Podatek dochodowych od Kwoty marzy operacyjnej 78 -26
Wptyw kwotowy na wynik netto spotki -411 137
Wplyw kwotowy na wynik netto spotki -333 11
Zysk (strata) netto wykazany w catkowitych dochodach 23073 35703
Skorygowany zysk (strata) netto 22740 35814

W ocenie Spotki w/w korekty nie maja materialnego wptywu na warto$ci wykazane w sprawozdaniach finansowych za wskazane okresy.
W zwigzku z powyzszym odstapiono od korekt w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Szczegotowe informacje o wplywie zastosowania nowego standardu MSSF 15 na sprawozdanie finansowe za okres, w ktérym nowy
standard zostanie zastosowany po raz pierwszy Spdtka przedstawi w raportach rocznych za rok obrotowy 2017, a to zgodnie z
Komunikatem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13.10.2017 r. w sprawie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
oraz MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” i konieczno$ci zapewnienia przez emitentéw odpowiednich ujawnieri z tym zwigzanych,
a takze w oparciu o stanowisko wydane przez Europejski Organ Nadzoru Papieréw Wartosciowych i Gietd (ESMA) ,Public statement.
Issues for consideration in implementing IFRS 15: Revenue from Conracts with Customers” (ESMA/2016/1148) z 20.07.2016 .

e  MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania
MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do uméw
leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywéw i zobowigzan z tytutu zawartych
umow leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego
standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.
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e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i
MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nowy standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzeénia 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejScia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakgji, w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka zalezna,
ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjq okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspoinego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejskg jako data wejscia w zycie tego
standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standardéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego
standardu.

e  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcii

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektorych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akgji.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane w
dniu 12 wrze$nia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 lub pdznie;.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
o  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date transakciji dla celow ustalenia
wiasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie
obcej.

Grupa zastosuje nowq interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowej
interpretacji. Szczegotowe informacje o wplywie zastosowania nowej interpretacji KIMSF 22 na sprawozdanie finansowe za okres, w
ktérym nowa interpretacja zostanie zastosowana po raz pierwszy Spdtka przedstawi w raportach rocznych za rok obrotowy 2017.

e  Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, Ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych
moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
o  KIMSF 23 Niepewno$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pozniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb uja¢ w sprawozdaniach finansowych podatek
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dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawiaé pole do interpretacji i réznicy zdan pomiedzy
jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowq interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowej
interpretacji.

e  Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemna rekompensatg

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow finansowych, ktére moga zosta¢ sptacone
wczes$niej na podstawie warunkow umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogow testu ,ptatno$¢ wytacznie kapitatu i odsetek”,
co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
e  Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych przedsiewzigciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatow w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych
przedsiewzieciach w sytuaciji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

e  Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardéow:

- MSSF 3 Pofaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia posiadane
udziaty we wspolnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspéine ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspdtkontroli jednostka nie wycenia
ponownie posiadanych udziatbw we wspoélnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac w taki sam sposéb,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrodet finansowania o charakterze ogdlnym réwniez te kredyty i
pozyczki, ktdre pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajacych aktywow — od momentu, gdy aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie
z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pozniej.
Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019 r. lub pozniej.
e  Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programoéw zdefiniowanych $wiadczeh w przypadku, gdy
ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego
programu nalezy zastosowa¢ zaktualizowane zatozenia w celu okre$lenia biezacego kosztu zatrudnienia i kosztow odsetek dla okreséw
po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 .

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez kraje UE:

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspdlnym przedsiewzigciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do stosowania
przez kraje UE),
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e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku,
e  Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,

o  KIMSF 23 Niepewno$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017 roku,

e  Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemng rekompensata, opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku

e  Zmianaw MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach, opublikowana
12 pazdziernika 2017 roku,

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudnia 2017 roku,

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku.

7. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci oraz o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w
tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Podczas sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 roku dokonano zmiany w stosowanej uprzednio polityce
rachunkowosci spdtki Rainbow Tours, polegajacej na tym, ze koszty zwigzane z marketingiem odnoszone sqg aktualnie w cigzar
sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia kosztu lub otrzymania $wiadczenia. W zwigzku ze zmiang_ polityki w
zakresie rozliczania kosztéw marketingu uznano, iz poniesione koszty marketingu wykazywane wedtug stanu na 1 stycznie 2016 roku
w kwocie 9.295 tys. zt w pozycji pozostatych aktywow, zaliczane dotychczas do kosztéw nastepnych okreséw nalezy skorygowaé
poprzez obcigzenie tg kwotg pozycji wynik z lat ubiegtych. Jednocze$nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie +
1.766 tys. Skorygowano rowniez wyceny zaliczek walutowych do kurséw historycznych, ktérych warto$¢ bilansowa wyceny wyniosta -
1.453 tys. zt. Stwierdzono takze ztg alokacje przychodow i kosztéw operacyjnych do okresu 2016 roku, ktore za$ dotyczyly okresu
poprzedniego tj. 2015 roku. W wyniku tej korekty uznano kwotg +504 tys. zt pozycje wyniku z lat ubiegtych. Pozycje wyniku z lat
ubiegtych obcigzono kwotg -106 tys. zt z tytutu podatku dochodowego CIT. Laczna kwota z korekt wykazana dzieh 31.12.2016 roku w
pozycji Wynik z lat ubiegtych wynosita -8.586 tys. zt.

W 2017 roku kontynuowano alokacje poniesionych kosztéw marketingu odnoszac je w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodow w
momencie poniesienia kosztu lub otrzymania $wiadczenia.
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. SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ RAINBOW TOURS

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaio sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej i zaprezentowane wedtug MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours zawiera dane finansowe:

o dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji majatkowej — dane na koniec IV kwartatu 2017 roku, tj. na dzier 31 grudnia 2017
roku i dane poréwnywalne na koniec analogicznego kwartatu roku poprzedniego (2016), {j. na dzier 31 grudnia 2016 roku, bedace
jednoczesnie danymi na koniec poprzedniego roku obrotowego (2016),

o dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz
skonsolidowanego zestawienia ze zmian w kapitale wtasnym — dane za IV kwartat 2017 roku i dane poréwnywalne za analogiczny
kwartat roku poprzedniego (2016), tj. za IV kwartat 2016 roku, a takze dane narastajgco za cztery kwartaty 2017 roku i dane
poréwnywalne za analogiczne kwartaty roku poprzedniego (2016), tj. za cztery kwartaty 2016 roku.

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji zastosowano nastepujace kursy:

— do wyceny aktywow i pasywéw — $redni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony przez Narodowy Bank
Polski: na dzien 29.12.2017 r. — kurs 4,1709 oraz na dzief 31.12.2016 — kurs 4,4240,

— dowyceny pozycji w sprawozdaniach z catkowitych dochodow, w zestawieniu zmian w kapitale oraz w rachunku z przeptywéw
pienieznych — kurs euro bedacy $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu obrotowego: za okres od 01.01.2017 r. do
29.12.2017 r. — kurs 4,2447, za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. — kurs 4,3757.

1. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na euro)

na dzier 31.12.2016 na dzien 31.12.2017
Opis oraz za okres oraz za okres
o0d 01.01.2016 do 31.12.2016 o0d 01.01.2017 do 31.12.2017

Kurs $redni NBP - Euro 4,4240 4,1709
Sredniowazony kurs éredni NBP - Euro 43757 42447
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy

PLN 1201 044 1405 878

Euro 274 480 331210
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

PLN 34 356 49 424

Euro 7852 11644
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

PLN 33505 47 230

Euro 7657 11127
Zysk (strata ) netto Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

PLN 26 977 38122

Euro 6 165 8981
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

PLN -4 287 20112

Euro -980 4738
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PLN -13 072 -21 066

Euro -2 987 -4 963
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;
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na dzieri 31.12.2016

na dzier 31.12.2017

Opis oraz za okres oraz za okres
o0d 01.01.2016 do 31.12.2016 od 01.01.2017 do 31.12.2017

PLN -16 357 -11014

Euro -3738 -2 595
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

PLN -33716 -11788

Euro -7 705 2777
Aktywa razem

PLN 255 155 297 629

Euro 57 675 71358
Zobowigzanie diugoterminowe

PLN 5216 3220

Euro 1179 772
Zobowigzania krétkoterminowe

PLN 159 766 185 097

Euro 36113 44 378
Kapitat wiasny

PLN 1455 1455

Euro 329 349
Kapitat podstawowy

PLN 90173 109 312

Euro 20383 26208

llo$¢ akcji zwyktych w tys. szt. (co do dywidendy) 14 432 14 472
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta,

PLN 1,87 2,63

Euro 0,43 0,62
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

PLN 6,25 7,55

Euro 1,41 1,81
Zysk rozwodniony (strata rozwodniona) na jedng akcje zwyklg

Zysk (strata) netto 26 977 38122

element rozwadniajacy zysk (strate netto) 0 0

lloé¢ akcji zwyktych (co do dywidendy) 14 432 14 472

element rozwadniajacy ilosc akcji zwyktych 0,00 0,00

PLN 1,87 2,63

Euro 0,43 0,61
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

PLN 6,25 7,55

Euro 1,41 1,81
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej — AKTYWA

Opis 31.12.2016 31.12.2017
Aktywa trwate 47 856 71294
Rzeczowe aktywa trwate 32627 50725
Wartosci niematerialne 184 971
Wartoci firmy 4541 4541
Nieruchomo$ci inwestycyjne 196 196
Naleznosci dtugoterminowe 8758 11958
Podmioty powigzane 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane zgodnie z metodg praw wiasnosci 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 1550 875
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 2028
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa obrotowe 207 299 226 335
Zapasy 614 633
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 28115 25 556
Zaliczki przekazane 119993 151 942
Pozostate aktywa finansowe 1352 160
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 486 675
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45424 33 456
Pozostate aktywa 11315 13913
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 255 155 297 629
3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej — PASYWA
Opis 31.12.2016 31.12.2017
Kapitat wiasny 90173 109 312
Kapitat podstawowy 1455 1455
Kapitat zapasowy (bez wynikéw) 32 384 35972
Kapitat z aktualizacji wyceny 774 -3412
Udzialy (akcje) wtasne -420 0
Zysk skumulowany 56 271 76 625
1.Zysk (strata) z lat ubiegtych 29294 38 503
2.Zysk netto okresu obrotowego 26 977 38122
Réznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq, -291 -1328
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 90173 109 312
Udziaty mniejszo$ciowych niekontrolujace 0 0
Zobowigzanie diugoterminowe 5216 3220
Pozyczki i kredyty bankowe 2281 2191
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 632 0
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Opis 31.12.2016 31.12.2017
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 185
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 2280 844
Rezerwy diugoterminowe i pozostate zobowigzania 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 159 766 185 097
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 47 204 42 316
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 795
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 800
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 505 476
Pozostate zobowigzania finansowe 659 6584
Rezerwy krétkoterminowe i pozostate zobowigzania 111 382 134 126
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 0 0
Pasywa razem 255 155 297 629

4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz za
okres poréwnywalny, tj. za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Opis

Dane przeksztatcone
01.01.2016-31.12.2016

01.01.2017-31.12.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1201044 1405878
Koszt wtasny sprzedazy 1030413 1204 105
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 170 631 201773
Koszty sprzedazy 115736 127 849
Koszty ogdlnego zarzadu 19 581 23223
Pozostate przychody operacyjne 1508 1160
Pozostate koszty operacyjne 2 466 2437
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 34 356 49 424
Zyski z inwestycji 0 0
Straty z inwestycji 0 0
Przychody finansowe 901 537
Koszty finansowe 1752 2731
Zyski (straty) finansowe - netto -851 -2194
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33 505 47 230
Podatek dochodowy -6 528 9108
Podatek biezacy -5900 -10 280
Podatek odroczony -628 1172
Podatek odroczony zwigkszenie obcigzen -628

Podatek odroczony zmniejszenie obcigzen 0 1172
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 26977 38122
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
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Dane przeksztatcone

Opis 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2017-31.12.2017
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 26977 38122
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 26 977 38122
Przypadajacy: Udziatowcom niekontrolujacym 0
Inne catkowite dochody 463 -5223
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku 463 -5223
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych* 886 -7 540
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -255 -1037
Wycena majatku trwatego do wartosci godziwej 0 1921
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych 168 1433
dochodach
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 463 -5223
Laczne catkowite dochody: 27 440 32 899
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 27 440 32 899
Przypadajgcy: Udziatowcom niekontrolujacym 0 0
liczba akcji uprzywilejowanych w okresie (co do dywidendy) 0 0
stopien uprzywilejowania 0 0
liczba akcji zwyktych w okresie w tys. (co do dywidendy) 14 432 14 492
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej - podstawowy 1,87 2,63
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej - rozwodniony 1,87 2,63
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej - podstawowy 1,87 2,63
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - rozwodniony 1,87 2,63
Catkowite dochody na jedng akcje z z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej - 190 997
podstawowy , )
Calkowitg dochody na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - 190 297
rozwodniony ' ’
5. Koszty wedlug rodzajow Grupy Kapitatowej
Opis 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2017-31.12.2017
Amortyzacja 2694 3652
Zuzycie materiatdw i energii 4611 5026
Ustugi obce 1102 087 1280898
Podatki i optaty 3347 3302
Wynagrodzenia 30538 35923
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6115 7282
Dodatnie réznice kursowe 632 0
Ujemne réznice kursowe 775 -52
Pozostate koszty wedtug rodzaju 16 160 19134
Zmiana stanu produktéw 0 0
Towary 35 12
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -115736 -127 849
Dziataln. kontyn. koszty ogdinego zarzadu -19 581 -23 223
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug -1 030 413 -1 204 105
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.10.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz za

okres poréwnywalny, tj. za okres od 01.10.2016 r. do 31.12.2016 r.

Opis 01.10.2016-31.12.2016 01.10.2017-31.12.2017

Przychody ze sprzedazy 199 527 223130
Koszt wiasny sprzedazy 170 006 201 258
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29 521 21872
Koszty sprzedazy 28 462 22491
Koszty ogdlnego zarzadu 4675 5835
Pozostate przychody operacyjne 845 -203
Pozostate koszty operacyjne 209 674
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2 980 -7331
Zyski z inwestycji 0 0
Straty z inwestycji 0 0
Przychody finansowe 357 264
Koszty finansowe 535 716
Zyski (straty) finansowe - netto -178 -452
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3158 -7783
Podatek dochodowy 361 1 557
Podatek biezacy 4520 6 740
Podatek odroczony -4 159 -5183
Podatek odroczony zwiekszenie obcigzen -628 0
Podatek odroczony zmniejszenie obcigzen -3 531 -5183
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2797 -6 226
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechane; 0 0
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 2797 -6 226
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2797 -6 226
Przypadajacy: Udziatowcom niekontrolujacym 0 0
Inne catkowite dochody 1753 987
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku 1753 987
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy $rodkéw pienieznych* 2324 129
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -130 -1039
Wycena majatku trwatego do wartosci godziwej 0 1921
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych 441 24
dochodach

Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 1753 987
Laczne catkowite dochody: -1 044 -5239
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7. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz za okres poréwnywalny, tj. za okres od

01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

] Réi_nice z
Sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym po!i(satzi:;ﬁwy K?g;?w;nﬁizal‘;'y all((tzzlltiilazji Udz‘i:g s(:(l:cje) S rﬁzlsc:(vivany F}r::;:g:::lza Razem
wyceny dnalajqcych za
granica
1 2 4 5 6 7 8

B.0. 2016.01.01 1455 32384 56 -420 43726 -36 77165
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 26 977 0 26 977
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 0 0 718 0 0 0 718
Réznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica, 0 0 0 0 0 -255 -255
Suma innych catkowitych dochodéw 0 0 718 0 0 -255 463
Suma catkowitych dochodéw 0 0 718 0 26 977 -255 27 440
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -14 432 0 -14 432
B.Z.2016.12.31 1455 32384 774 -420 56 271 -291 90173

0 0 0 0 0 0 0
B.0. 2017.01.01 1455 32384 774 -420 56 271 -291 90173
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 38122 0 38122
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 0 0 -6 107 0 0 0 -6 107
Wycena majatku trwatego do wartosci godziwej 0 0 1921 0 0 0 1921
Réznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica, 0 0 0 0 0 -1037 -1037
Suma innych catkowitych dochodéw 0 0 -6 107 0 0 -1037 -7144
Suma catkowitych dochodéw 0 0 -4 186 0 38122 -1037 32899
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -14 432 0 -14 432
Sprzedaz akcji wtasnych 0 3588 0 420 0 0 4008
Korekta wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 -3 336 0 -3 336
B.Z.2017.09.30 1455 35972 -3412 0 76 625 -1328 109 312
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8. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz
za okres poréwnywalny, tj. za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Opis 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2017-31.12.2017

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33 505 47 230
Il. Korekty razem -31 264 -17 830
Amortyzacja 2694 3652
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -420
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -662 253
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -107 41
Zmiana stanu rezerw -3 094 2900
Zmiana stanu zapasow -599 -19
Zmiana stanu naleznoéci i czynnych rozliczeh migdzyokresowych kosztow -63 460 -38 834
Zmiana stanu zot?owiqzah kré_tkotel_'minowych oraz zobowigzan z tytutu przedptat, z wyjatkiem 33964 17753
pozyczek, kredytéw oraz leasingu finansowego

Inne korekty 0 -3 336
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2241 29 220
Podatek dochodowy zaptacony -6 528 -9108
Przepltywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -4 287 20112
Odsetki otrzymane 1030 648
Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metodg praw wasnosci 0 0
Whptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 3231 37
W;')iywy ze _sprzedaiy kr_étk'oterminquch papierow wartosciowych / Zakup 0 0
krétkoterminowych papieréw wartosciowych

Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych papierow wartosciowych 0 0
Zakup krétkoterminowych papieréw warto$ciowych 0 0
Zaciagniecie / Splata pozyczek / kredytow 85 326
Sptata pozyczek / kredytow 325 344
Udzielenie pozyczek / kredytow 240 18
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu zaleznego 0 0
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 0 0
Zakup podmiotu zaleznego 0 0
Zaciagniecie / Splata inne 0 0
Zaciggniecie inne 0 0
Sptata inne 0 0
Wydatki na zakup majatku trwatego 17 418 22077
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 072 -21 066
Srodki uzyskane z emisji — sprzedaz akgji wtasnych 0 4911
Zaciagniecie / Splata pozyczek / kredytow -78 0
Zaciagniecie pozyczek / kredytow 0 28240
Sptata pozyczek / kredytow 78 28 240
Zaciagniecie / Splata inne 699 332
Zaciagniecie inne 699 486
Sptata inne 0 154
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 2279 1047
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Opis 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2017-31.12.2017
Dywidendy wypfacone 14 432 14 432
Odsetki zaptacone 267 778
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -16 357 -11 014
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -33716 -11 968
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -33716 -11 968
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Saldo otwarcia $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 79140 45424
Saldo zamkniecia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 45424 33456

lIl. INFORMACJA DODATKOWA ORAZ INNE INFORMACJE

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Rainbow Tours w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Rok 2017 byt kolejnym okresem, w ktérym Jednostka Dominujaca (Rainbow Tours S.A.) oraz spdtki wehodzace w sktad Grupy
Kapitatowej osiggaly progresje wynikéw finansowych. Grupa Kapitalowa Rainbow Tours umocnita pozycje na rynku ustug
turystycznych w Polsce. Przy sprzyjajacej koniunkturze oraz efektywnym zarzadzaniu spétkami Grupy skonsolidowane przychody
ze sprzedazy Grupy wzrosty 0 17,1%, przy jednoczesnym wzro$cie zysku netto o 41,3% oraz podniesieniu zyskownos$ci netto z
2,25% do 2,71%. Potencjat rozwoju Grupy znalazt réwniez odzwierciedlenie we wzroscie kurséw notowan akcji Jednostki
Dominujacej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Kurs zamkniecia waloréw Rainbow Tours S.A. na pierwszej ses;ji
gietdowej w 2017 roku (w dniu 2 stycznia 2017 roku) wyniost 25,50 zt za jedng akcje, za$ na ostatniej sesji roku 2017 (w dniu 29
grudnia 2017 roku) juz 43,50 zt za jedng akcje. W dniu 24 stycznia 2018 roku kurs zamkniecia z notowan akcji Spotki osiagnat
swoje historyczne maksimum i wynidst 51,20 zt za jedng akcje. W lutym 2018 roku notowania akcji Spotki (kursy zamkniecia)
oscylowaty wokét wartosci od 46,90 zt do 49,30 zt za jedng akcje.

Ponizej przedstawiamy zwiezly opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, zwracajac przy tym uwage, iz oprocz rozwoju
podstawowej dziatalnosci w segmencie ustug touroperatorskich prowadzone sq prace zwigzane z rozwojem nowego segmentu
dziatalnosci Grupy, tj. segmentu hotelowego (hotele wiasne).

Biznes hotelowy. Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E.

Rainbow Hotels A.E. $wiadczy ustugi hotelowe dla Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz innych touroperatoréw. Jest wiascicielem
nieruchomosci hotelowych w Grecji na wyspie Zakynthos. Od maja 2017 roku kompleks hotelowy rozpoczat petng dziatalno$¢
operacyjng w ramach sezonu ,Lato 2017”. Obecnie caty kompleks spetnia wymagania stawiane obiektom oznaczonym standardem
czterogwiazdkowym. Dwa budynki hotelowe posiadajg tacznie 89 pokoi. Spdtka Rainbow Hotels A.E. wygenerowata w pierwszym
roku petnej dziatalnosci operacyjnej obiecujace wyniki finansowe, tj.: (i) przychody wyniosty rownowarto$¢ w PLN: 4.682 tys. z}, a
zysk netto rownowarto$¢ w PLN: 594 tys. zt. Rentowno$¢ netto przedsiewziecia szacowana jest na okoto 13%, rentownosé EBITDA
- na okoto 27,6%, przy czy Jednostka Dominujaca szacuije, iz powigkszenie hotelu do 136 pokoi zwiekszy rentownos¢ EBITDA do
prawie 40%.

W czerwcu 2017 roku Jednostka Dominujgca dokonata sprzedazy posiadanego pakietu 120.000 szt. akcji whasnych, uzyskujac
prawie 4.920 tys. zt dodatkowych $rodkéw ptynnych, z zamiarem ich przeznaczenia m.in. na sfinansowanie nabycia dziatki gruntu
w Grecji, na wyspie Zakynthos, w celu realizacji tym samym strategii budowy wiasnej sieci hotelowe;.

We wrzes$niu 2017 roku Rainbow Tours S.A. postanowit, jako jedyny akcjonariusz spotki White Olive A.E., o rozpoczeciu i realizacii
procesu podwyzszeniu kapitatu wiasnego White Olive A.E. o kwote nie wiekszg niz 3.300.000 EUR, w drodze podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki White Olive A.E. i tym samym Zarzad Rainbow Tours S.A. wyrazit zgode i zadeklarowat podwyzszenie
kapitatu wtasnego spdtki White Olive A.E. o kwote 3.300.000 EUR. Powyzsze zwigzane jest z realizacjg inwestycji w postaci:

(a) zakupu nieruchomos$ci gruntowej o tacznej powierzchni 9.306,54 m2, potozonej w Grecji na wyspie Zakynthos, wraz z
naniesieniami w postaci infrastruktury hotelowej (budynki hotelowe, budynek restauracyjny wraz z recepcjg i zapleczem kuchennym
oraz basen) [zwanej dalej: "Nieruchomoscig"],

(b) przebudowy i rozbudowy obiektu hotelowego zlokalizowanego na przedmiotowej Nieruchomos$ci. Cena nabycia przedmiotowej
Nieruchomosci wyniosta 3.250.000 EUR i powiekszona jest o koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabycia Nieruchomosci.
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Sfinansowanie zakupu Nieruchomo$ci ma zosta¢ dokonane ze $rodkéw wtasnych White Olive A.E., a w tym celu planowane jest
zwiekszenie kapitatow wiasnych White Olive A.E., w drodze przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego White Olive A.E.

Transakcja nabycia zostata operacyjnie przeprowadzona przez greckg spétke zalezng White Olive A.E. W momencie zakupu
przedmiotowej Nieruchomosci, w sktad infrastruktury hotelowej wchodzity: dwa budynki hotelowe posiadajace 55 pokoi hotelowych,
budynek restauracyjny wraz z recepcjq i zapleczem kuchennym oraz basen; taczna zabudowana powierzchnia wynosi 1.835 m2,
co stanowi wspétczynnik zabudowy 19,7%.

Planem Emitenta jest dokonanie przebudowy i rozbudowy obiektu hotelowego zlokalizowanego na przedmiotowej Nieruchomosci,
ktory bedzie posiadat docelowo okoto 200 pokoi hotelowych, wraz z modernizacjg infrastruktury w postaci nowych basenéw oraz
zaplecza restauracyjnego, skategoryzowanego w kategorii obiektu pieciogwiazdkowego, o tacznej powierzchni zabudowy 7.557
m2, co stanowi wspdiczynnik zabudowy 81,2%.

Od grudnia 2017 roku rozpoczeto realizacje projektu budowy mniejszego, 47-pokojowego hotelu. Obecnie trwajg prace budowlane
na poziomie 2 kondygnacji. Projekt ten ma by¢ ukoriczony do maja 2018 roku i juz w czerwcu 2018 powinien przyjaé pierwszych
gosci. W Il kwartale 2018 roku planowane jest rozpoczecie budowy 200 pokojowego kompleksu hotelowego.

My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0.

.My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. zarzadzata portalem internetowym [http://myway.r.pl] i w ramach tego portalu,
uruchomionego w 2016 roku, byta organizatorem tzw. ,dynamicznego pakietowania”, indywidualnych rezerwacji w ramach systemu
sprzedazowego dokonujacego wyboru najlepszych opcji przelotéw, propozyciji hoteli lub innych ustug zwigzanych z podréza. Od
listopada 2017 roku projekt zostat zawieszony, a obecnie dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest
na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotdw, animatordw i rezydentéw w ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona
internetowa: http://akademiarainbow.pl/]. W 2017 roku spdtka zalezna ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. poniosta niewielkg
strate w wysokosci 70 tys. zt.

Spotki zalezne: Bee & Free Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z
0.0.)

Spotki Bee & Free Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.) dokonaty
realizacji zawartych umoéw i wygenerowaty oczekiwane przychody, a przede wszystkim zyski. W catym 2017 roku spétka Bee &
Free Sp. z 0.0. wypracowata zysk w wysokosci 1.382 tys. zt, a spétka Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. zysk w wysokosci
573 tys. zt.

Touroperator - Rainbow Tours S.A.

W 2017 roku Spotka obstuzyta 412,3 tys. klientdw (wzrost w stosunku do 2016 roku o 24,8%) za$ przychody ze sprzedazy w
segmencie turystycznym wyniosty 1.271,0 tys. zt (wzrost w stosunku do 2016 roku o 21,%). Na osiggniecie powyzszych wynikow
Ziozylo sie przede wszystkim wiele czynnikéw zaleznych od samej Spétki (oméwionych szczeg6towo ponizej), jak rowniez
sprzyjajaca aura gospodarcza w catym 2017 roku. Wérdd czynnikow wewnetrznych nalezy przede wszystkim wymieni¢ znacznie
bogatszg oferte produktowa wprowadzong we wszystkich sezonach 2017 roku. Oferta ta zawierata zaréwno nowe, bardziej
egzotyczne destynacje, ale réwniez Spdtka nastawita sie na potrzeby mniej zamoznych grup konsumentéw, ktorzy pojawili sie po
raz pierwszy na rynku, m.in. z uwagi na obowigzywanie w przestrzeni spotecznej programu ,500 Plus”. Grupom tym Spétka
zaoferowata wiele obiektéw hotelowych znajdujacych sie w ich zasiegu cenowym, zwtaszcza w segmencie rodzinnym. Kolejnym
czynnikiem byt bardzo znaczacy (okofo 32%) wzrost sprzedazy we wiasnych kanatach dystrybucji (internet, oddziaty wkasne), ktére
to kanaty zostaty znacznie zmodernizowane i rozbudowane (kosztem spadku wyniku) w 2016 roku, kiedy to Spétka otworzyta m.in
ok. 30 nowych salonéw sprzedazy w centrach handlowych. W efekcie powyzszych dziatan Spétka poniosta w 2017 roku znacznie
nizsze naktady na dziatalno$¢ marketingowa. Szacowany budzet marketingowy wynidst 26.962 tys. zt (co stanowi spadek w
stosunku do 2016 roku o 7,1 %). Znaczacym czynnikiem wzrostu efektywnosci w roku 2017 bylo réwniez lepsze wykorzystanie
sezonu przedsprzedazy ofert, zwlaszcza oferty letniej. W okresie przedsprzedazy oferty Lato 2017 (IX'16 - potowa I'17) zanotowano
prawie 41% wzrost w porédwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego sezonu Lato 2016, co pozwolito w pozniejszych
miesigcach na efektywniejsze zarzadzanie cenami produkiow. Powyzsze zdarzenia wptynely tacznie bardzo pozytywnie na
rentownos¢ operacyjng, ktéra w 2017 roku wyniosta 14,2%. Z uwagi na fakt, ze sq to czynniki trwate i wieloletnie, Spétka spodziewa
sie, ze ich pozytywny efekt bedzie kontynuowany w latach kolejnych.

Niestety w 2017 roku zaobserwowa¢ mozna byto réwniez wielkg zmienno$¢ na rynku walutowym. Czynnikami destabilizujgcymi
byly przede wszystkim wybory w Stanach Zjednoczonych pod koniec 2016 roku. To zdarzenie spowodowato, iz kurs wymiany
walutowej w stosunku do polskiej waluty osiggnety historyczne poziomy powyzej 4,25 PLN/USD. Spotka posiadata instrumenty
zabezpieczajace, ktorych rozliczenie przypadato na | kwartat 2017 roku. Na przetomie roku 2016 i 2017 Spétka nie zawierata
zabezpieczen walutowych, ze wzgledu na fakt, iz kursy osiggaty zbyt wysokie poziomy. Po obnizeniu si¢ poziomu kursow
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walutowych w styczniu 2017 roku, w obawie o kolejny wzrost kurséw Spétka rozpoczeta procesy zawierania nowych transakcii
walutowych. Zatozenia oraz dostepne materiaty analityczne (w tamtym okresie) nie wskazywaty, ze tendencja spadku kursow
walutowych w 2017 roku bedzie az tak znaczaca. Dodatkowo, niepokoje zwigzane z napietg sytuacjg miedzy Koreg Pétnocng, a
Stanami Zjednoczonymi byly dodatkowym czynnikiem, ktéry brany byly pod uwage w przypadku zabezpieczania kurséw
walutowych, gtéwnie w odniesieniu do waluty USD. W IV kwartale 2017 roku rynkowe kursy walutowe spadty do pozioméw nie
notowanych od 4 lat. Ta tendencja rynkowa miata zdecydowany negatywny wptyw na wyniki [V kwartatu 2017 roku. Spétka na IV
kwartat 2017 roku posiadata znacznie wyzszy wolumen zabezpieczen walutowych. Walute amerykanska, (USD) w wyniku
podjetych w Q1 opisanych powyzej dziatan zabezpieczono w wysoko$ci 76% potrzeb IV kwartatu 2017 roku. Powyzsze czynniki
nie pozostaty bez wptywu na marze operacyjng. Zarzad szacuje, iz posiadany i rozliczany portfel zabezpieczen w stosunku do
kurséw rynkowych podwyzszyt koszt wtasny imprez o 5,3 min zt, obnizajac jednoczesnie marze IV kwartatu 2017 roku.

W IV kwartale 2017 roku z oferty Spétki skorzystato 45,6 tys. osdb, tj. wiecej 0 15,4 % niz w analogicznym okresie 2016 roku.
Przychody w IV kwartale 2017 roku w segmencie turystycznym wyniosty 205,1 min z}, z dynamika wzrostu na poziomie 8,8%.
Wolniejsza dynamika wzrostu przychodéw wynikata przede wszystkim z faktu przywrécenia tariszych, zimowych destynacii, takich
jak Egipt i zwiekszeniu wolumenu imprez na Wyspy Kanaryjskie oraz spadku cen imprez wynikajacych z obnizajacego sie kursu
walutowego.

Przychody Grupy Kapitatowej Rainbow Tours po czterech kwartatach 2017 wzrosty o 17,1%, przy czym szczego6towa prezentacja
przychodéw Grupy Kapitatowej wskazuje, ze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wzrosty o 22,0%, a zmniejszyt sie po
raz kolejny segment posrednictwa. Wynika to z celowej polityki Emitenta (Jednostki Dominujacej), zmierzajacej do ograniczenia w
sprzedazy blokéw dla innych (z reguty mniejszych) touroperatorow.

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje przychodéw:

2017 2016
Struktura przychodéw Grupa Zmiana %
Styczen - Grudzien Styczen - Grudzien
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1275 1045 230 22,0%
Przychody ze sprzedazy - po$rednictwo 128 153 25 -16,3%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 3 3 0 0,0%
Przychody razem 1406 1201 205 171%

Koszty wiasny sprzedanych imprez w catym okresie 2017 roku wynidst 1.204 min zt i byt wyZzszy o 16,9% od tej pozycji w okresie
roku poprzedniego 2016. Umiarkowana dynamika wzrostu kosztéw spowodowana byta przede wszystkim cenami paliwa oraz
dobrym wypetnieniem miejsc w samolotach czarterowych na poziomie 96,3%. W okresie czwartego kwartatu 2017 koszt wtasny
sprzedanych imprez zostat dodatkowo negatywnie podwyzszony o ok.5,3 min na skutek dodatkowych zabezpieczen walutowych,
co zostato opisane w raporcie jednostkowym.

Zysk brutto ze sprzedazy, okre$lany jako marza operacyjna wynidstw 2017 roku 201,8 min z}, podczas gdy w analogicznym okresie
2016 roku wypracowana kwota marzy wyniosta 170,6 min zt. Dynamika wzrostu wyniosta 18,5%. Rentowno$¢ sprzedazy brutto dla
okresu dwunastu miesiecy 2017 roku wyniosta 14,4% (dla w 2016 roku wskaznik ten wyniést 14,2%).

Koszty administracyjne Grupy Kapitatowej w 2017 roku wyniosty 151,1 min zt i byly wyzsze o 15,0 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2016 roku, co stanowi dynamike 11,0%.

2017 2016
Zmiana %
Styczen - Grudzien Styczen - Grudzien
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Koszty sprzedazy 128 116 12 10,30%
Koszty ogdlnego zarzadu 23 20 3 15,00%
Razem 151 136 15 11,00%

Spotka klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizje naliczong dla agentéw wspétpracujacych z Emitentem, koszty marketingu oraz
koszty wiasnego kanatu dystrybucji (biura tradycyjne i Call Center). Koszty sprzedazy po czterech kwartatach 2017 roku wyniosty
tacznie 127,8 min zt i byly wyzsze o 12,1 min z}, od kwoty poniesionej w 2016 roku. W analizowanym okresie 2017 roku
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zarachowane koszty marketingu wyniosty 26,9 min zt i byly nizsze o0 1,9 min zt. Koszty prowizji zarachowanej wyniosty 53,3 min zt
i byly wyzsze 6,9 min zt. Koszty wtasnych biur wyniosty 33,4 min zt i byly wyzsze 0 5,5 min zt.

Rentowno$¢ netto stanowigca stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy w analizowanym okresie 2017 roku wyniosta
2,71%, podczas gdy w 2016 roku wskaznik ten wynidst 2,21%. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz koszty finansowania zewnetrznego
obnizyly wynik netto Spétki. Jednoczes$nie obnizenie stanu gotéwki w poréwnaniu do poprzedniego okresu zmniejszyto przychody
odsetkowe.

Dodatkowo, realizujgc swojg strategie dtugoterminowych uméw hotelowych na wytgcznosé, z niskimi cenami zakupu, ale i wysokimi
przedptatami, Emitent dokonywat znaczacych przedptat na poczet ww. $rednio i diugoterminowych kontraktéw hotelowych. W
,Aktywach” skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji majatkowej Grupy Kapitatowej na dzief 31 grudnia 2017 roku, w pozycii
,zaliczki” kwota przekazanych zaliczek na koniec 2017 roku wynosi 151,9 min zt. W poréwnaniu do stanu z konica roku 2016,
Spotka zwiekszyta wysoko$¢ przedptat o kwote 31,9 min zt czyli 0 26,7%.

Powyzsze zdarzenia wptynety na ptynno$¢ finansowg Grupy Kapitatowej. Spdtka dominujaca zwiekszyta w bankach swoje
istniejace linie kredytowe. Na dzier 31 grudnia 2017 roku stan gotdwki wynidst 33,5 min zt i jest nizszy niz stan wykazany w bilansie
na koniec analogicznego okresu. Na koniec kwartatu Grupa Kapitatowa nie wykorzystywata finansowania zewnetrznego poza
zaciagnietym kredytem przez grecka spétke zalezng Rainbow Hotels A.E.

Wycena portfela zabezpieczen walutowych na dzieft 31 grudnia 2017 roku wyniosta ,-" 5.333 tys. PLN, podobnie jak na koniec IlI
kwartatu 2017 roku, kiedy to efekt wyceny wynidst ,-"5.437 tys. zt. Pozycje te obcigzajq catkowite dochody Grupy Kapitatowe;.

2. Czynniki i zdarzenia, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

Poza oméwionymi czynnikami w punkcie 1 nie znalazty miejsca inne zdarzenia o nietypowym charakterze.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta w prezentowanym okresie
Dziatalno$¢ Jednostki dominujacej, z uwagi na swéj charakter, cechuje sie sezonowoscia.

Ponizej przedstawiono warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy ustug turystycznych od stycznia 2006 roku do grudnia 2017 roku.
Prezentowane wartosci dotyczg wytacznie podmiotu dominujacego w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours. Emitent zrezygnowat z
porownywania danych skonsolidowanych z uwagi na rézny termin obejmowania kontroli nad podmiotami zaleznymi oraz ze
wzgledu na Scistg wspotprace wszystkich podmiotow i pdzniejsze wytaczenia wzajemnych transakcii.

Wykres. Miesigczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2010 - 2017
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Wykres. Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu miesiecznym na przetomie lat 2010 — 2017
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Wykres. Poréwnanie przychoddw ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym na przetomie lat 2010 — 2017
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4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym IV kwartatu 2017 roku nie miaty miejsca zadne emisje, wykup ani sptata nieudziatowych ani
kapitatowych papierow wartosciowych.

W roku obrotowym 2017, w dniu 28 czerwca 2017 roku, po przeprowadzeniu procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu na
akcje, o czym Spotka informowata w tresci raportu biezacego ESPI Nr 28/2017 z dnia 27.06.2017 r., Spdtka dokonata — przy
uwzglednieniu postanowieri Uchwaty Nr 22 ZWZ Spétki z dnia 29.06.2011 r. — zbycia, w transakcjach pakietowych na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, wszystkich posiadanych 120.000 sztuk akcji wtasnych, tj. akcji zwyktych na okaziciela
bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym GPW, t. na rynku oficjalnych notowan.

Zbycie 120.000 sztuk akcji wtasnych (stanowigcych 0,82% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki), z ktdrych przystugiwato 120.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (stanowigcych 0,57 % ogéine;j liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki) zostato dokonane
za $rednig jednostkowg cene transakcyjng (ceng zbycia) w wysokosci 41,00 PLN za jedna akcje, dla realizacji celu przewidzianego
przez postanowienia Uchwaty Nr 22 ZWZ Spétki z dnia 29.06.2011 r. (dalsza odsprzedaz akcji wiasnych), co podyktowane byto w
szczegbInosci aktualnym wéwczas poziomem kursow rynkowych akcji Spotki i mozliwg do uzyskania ceng transakcyjng w transakgii
pakietowej, wyzsza niz $rednia cena nabycia akcji wtasnych w procesie uprzedniego ich nabywania w ramach programu skupu
akcji wiasnych (3,50 zt za jedna akcje) oraz pozytywnym dla Spotki efektem ekonomicznym zwigzanym z przedmiotowg sprzedaza
akcji wiasnych (m.in. uzyskanie dodatkowych $rodkéw finansowych na realizacje podstawowe] dziatalnosci Spétki). Realizacja
transakciji zbycia akcji wlasnych Spétki ma réwniez potencjalny wptyw na zwiekszenie poziomu free float akcji Spotki w obrocie na
GPW - liczby akcji w wolnym obrocie (akcjonariat rozdrobniony, akcjonariusze posiadajacy mniej niz 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu), m.in. dla umozliwienia podwyzszenia ptynno$ci akcji Spotki w obrocie gietdowym.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu, po dokonaniu w/w zbycia 120.000 akcji wtasnych,
Spoétka nie posiada zadnych akcji wiasnych.

5. Informacja dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie w przeliczeniu na jedna akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

5.1 Informacja dotyczace wyptaconej dywidendy

W pierwszym péiroczu roku obrotowego 2017 Walne Zgromadzenie Spétki postanowito — na mocy postanowier Uchwaty Nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 19 czerwca 2017 roku (tre$¢ wszystkich uchwat podjetych przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki, wraz z informacjg o wynikach glosowania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w drodze
raportu biezacego ESPI Nr 21/2017 z dnia 19.06.2017 r.) — dokonaé podziatu zysku netto Spotki wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2016, w tacznej kwocie 23.072.701,52 zt (dwadzieScia trzy miliony siedemdziesiat dwa
tysiace siedemset jeden zlotych pieédziesiat dwa grosze), przeznaczajac go w sposéb nastepujacy:

1) w czesci, tj. w kwocie w wysokosci 14.432.000,00 zt (czternascie miliondw czterysta trzydzieSci dwa tysigce ztotych), tj. w
wysokosci 1,00 zt (jeden ztoty) na jedng akcje — na wyptate dywidendy na rzecz Akcjonariuszy Spotki,

2) w czesci, tj. w kwocie w wysoko$ci 8.585.978,76 zt (osiem miliondw piecset osiemdziesiat pie¢ tysiecy dziewiecset
siedemdziesiat osiem ztotych siedemdziesiat sze$¢ groszy) — na pokrycie w catosci straty z lat ubiegtych, wykazanej w
takiejze kwocie, w facznej wysokosci wynoszacej 8.585.978,76 zt (osiem miliondw piecset osiemdziesiat pieé tysiecy
dziewiecset siedemdziesiat osiem ztotych siedemdziesiat szes¢ groszy),

3) w pozostatej czesci, tj. w kwocie w wysokosci 54.722,76 zt (piecdziesiat cztery tysigce siedemset dwadziescia dwa zlote
siedemdziesigt sze$¢ groszy) — na kapitat zapasowy Spotki.

Na mocy powotanej wyzej Uchwaty Nr 9 ZWZ Spétki z dnia 19 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac na
podstawie art. 348 § 3 i 4 KSH, ustalito, w zwigzku z decyzjg o przeznaczeniu czesci zysku netto na wyptate dywidendy na rzecz
Akcjonariuszy, ze:

—  w zwigzku z faktem posiadania przez Spétke na dzier podejmowania powotanej wyzej Uchwaty Nr 9 tacznie 120.000 (stu
dwudziestu tysiecy) akcji wiasnych (akcje na okaziciela serii C4 — akcje zdematerializowane bedace przedmiotem obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie), a takze z uwagi na przepis art. 364 § 2 Kodeksu spétek handlowych, na
mocy ktdrego Spdtka nie wykonuje praw udziatowych z wasnych akgji (z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania
czynnosci, ktore zmierzajq do zachowania tych praw), w tym uprawnienia do pobierania dywidendy przypadajacej na akcje
wiasne - liczba akcji objetych dywidendg wynosi 14.432.000 (czternascie miliondw czterysta trzydziesci dwa tysigce) sztuk
akeji, z facznej liczby akcji Spotki wynoszacej 14.552.000 (czternascie milionow piecset piecdziesiat dwa tysigce) sztuk akgji;
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— dniem dywidendy (dzien ,D"), tj. dniem, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dniem
ustalenia praw do dywidendy), bedzie dzien 26 czerwca 2017 roku;

—  dniem wyptaty dywidendy (dzieh ,W”) bedzie dzier 6 lipca 2017 roku.

W tabeli ponizej zaprezentowano rozliczenie wyptaconej dywidendy z zysku za 2016 rok:

Specyfikacja . " Kwota
. . . . L Liczba Akcji -
Lp. [dane na dzien podejmowania uchwaly o podziale zysku netto Spotki za rok obrotowy W szt] dywidendy
2016 i na dzien wyptaty dywidendy] ’ [w PLN]
1 | Laczna liczba akgji wszystkich serii wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. 14 552 000
2 taczna liczba wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. akcji zdematerializowanych (znajdujacych sie w 7872000
obrocie na GPW)
3 | Laczna liczba zdematerializowanych akcji wiasnych Rainbow Tours S.A. 120 000
4 Laczna liczba akcji zdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata dywidenda z zysku netto za rok 7752 000 7752 000
obrotowy 2016
5 | Laczna liczba akcji niezdematerializowanych wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. 6 680 000
6 | Laczna liczba niezdematerializowanych akcji wiasnych Rainbow Tours S.A. 0
Laczna liczba akcji niezdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata dywidenda z zysku netto za
7 rok obrotowy 2016 6680 000 6680 000
8 Raz&_am liczba akcji zdematerializowanych i niezdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata 14 432 000 14 432 000
dywidenda z zysku netto za rok obrotowy 2016

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na
przyszte wyniki finansowe Emitenta

W ocenie Emitenta po zakonczeniu kwartatu nie miaty miejsca zdarzenia, ktore nalezatoby ujg¢ w kwartalnym skréconym
sprawozdaniu, mogacych mie¢ znaczacy sposéb wpltyna na przyszte wyniki Emitenta.

Szczegotowe informacje o wplywie zastosowania po raz pierwszy nowego standardu MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” na
sprawozdanie finansowe za okres, w ktérym nowy standard zostanie zastosowany po raz pierwszy (za okresy rozpoczynajgce si¢
1 stycznia 2018 roku) zostang przedstawiony w raportach rocznych Spotki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2017 rok. Analiza
wptywu stosowania MSSF 15 na przychody ze sprzedazy z tytutu imprez, kiére sg realizowane na przetomie dnia bilansowego
(dokonana na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2016 roku) zostata przedstawiona w punkcie 6 czesci |
niniejszego sprawozdania. W ocenie Spdtki w/w korekty nie majg materialnego wplywu na warto$ci wykazane w sprawozdaniach
finansowych za wskazane okresy. W zwigzku z powyZzszym odstgpiono od korekt w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

7.1 Gwarancja ubezpieczeniowa udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. na rzecz Spotki
i na rzecz spotek Grupy Kapitatlowej Rainbow Tours

Gwarancje ubezpieczeniowe udzielone Spotce

Gwarancja Nr GT 214/2016 [Gwarancja zabezpieczata i zabezpiecza sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen
powstatych z umdw o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Rainbow Tours S.A. w okresie od dnia 17 wrze$nia 2016
roku do dnia 16 wrze$nia 2017 rokul:

W dniu 11 sierpnia 2016 roku Spotka zawarta ze spdtkgq Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(,Gwarant”) umowe nr GT 214/2016, dotyczacq udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A.,
jako organizatora turystyki i posrednika turystycznego, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewodztwa £.6dzkiego ("Beneficjent”).

Przedmiotem umowy byto okreslenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”) w zwigzku z art.
5 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy z dnia 29.08.1997 r. o ustugach turystycznych (tj. Dz.U. z 2017 roku, poz. 1553 z pdzn. zm.) w zakresie:
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a) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw powrotu klientdw Zobowigzanego z imprezy turystycznej do miejsca wyjazdu
lub planowanego powrotu z imprezy turystycznej, w wypadku gdy Zobowigzany wbrew obowigzkowi nie zapewni tego
powrotu,

b)  zwrotu wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna, w wypadku gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego
lub os6b, ktore dziatajg w jego imieniu, impreza turystyczna nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czeSci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna, odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej, ktéra
nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub osob, ktére dziatajg w jego imieniu.

Gwarancja zabezpieczata i zabezpiecza splate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa w lit. a), lit. b) i
lit ¢) powyzej, powstatych z uméw o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Rainbow Tours S.A. w okresie od dnia 17
wrzesnia 2016 roku do dnia 16 wrzesnia 2017 roku.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$§¢ Gwarancji udzielanej
przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta wynosita 130.300.000 zt (sto trzydzieSci miliondw trzysta tysiecy ztotych), co stanowi
rownowartos¢ kwoty 30.348.200,77 EUR (trzydziesci milionoéw trzysta czterdziesci osiem tysiecy dwiescie euro siedemdziesiat
siedem eurocentow) przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski po raz
pierwszy w roku, w ktorym Gwarancja zostata wystawiona, to jest w dniu 4 stycznia 2016 roku (1 euro = 4,2935 z).

Na podstawie aneksoéw z dnia 10.07.2017 r., zawartych przez Spdtke z Gwarantem, dokonano podwyzszenia sumy Gwarancji
obowigzujacej dla okresu od dnia 17 wrzesnia 2016 roku do dnia 16 wrzesnia 2017 roku z kwoty 130.300.000,00 zt (rownowarto$¢
30.348.200,77 euro) do kwoty 152.933.000,00 zt (rownowartos¢ 35.619.657,62 euro), 1j. o kwote 22.633.000,00 zt (rownowarto$é
5.271.456,85 euro), co spowodowane zostato spodziewanym wzrostem deklarowanego uprzednio przez Spotke, przy zawarciu
umowy ubezpieczenia (umowy gwarancji) Nr GT 214/2016, przychodu na okres 12 miesiecy z tytutu organizowania imprez
turystycznych na rzecz klientdw, w tym deklarowanego przychodu, w ktdrego uzyskaniu beda posredniczyli agenci i posrednicy
turystyczni, a to w celu zagwarantowania wypetniania przez Rainbow Tours SA wymogow i dyspozycji w zakresie minimalnej
wysokosci sumy gwarancyjnej, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 kwietnia 2013 r. w sprawie
obowigzkowego ubezpieczenia na rzecz klientdw w zwigzku z dziatalnoScig wykonywang przez organizatorow turystyki i
posrednikéw turystycznych (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1891 z p6zn. zm.), wydanym na podstawie art. 10 ust. 2 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o ustugach turystycznych.

Gwarancja w podwyzszonej dla okresu od dnia 17 wrzesnia 2016 roku do dnia 16 wrzesnia 2017 roku wysokosci 152.933.000 zt
(co stanowi réwnowartos¢ kwoty 35.619.657,62 euro), zabezpiecza sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen
powstatych z uméw o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) w okresie od
17.09.2016 r. do 16.09.2017 r., ktére to zdarzenia zaszty w tym okresie, przy czym umowy o $wiadczenie ustug turystycznych,
zawarte w okresie od 17.09.2016 r. do dnia 10.07.2017 r. (dzien zawarcia aneksow i podwyzszenia sumy gwarancji) objete sg
gwarancjg do kwoty 130.300.000 zt (co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 30 348 200,77 euro).

W przypadku wystapienia przez Beneficjenta Gwarancji z zagdaniem wypfaty z tytutu Gwarancji, Zobowigzany, na wniosek Gwaranta
zobowigzany jest do pisemnego ustosunkowania sie do zgtoszonego zadania w terminie 3 dni od daty doreczenia wniosku
Gwaranta, zatgczajac kopie umowy, ktdrej zadanie zaptaty dotyczy. W przypadku realizacji Gwarancji przez Gwaranta na rzecz
Beneficjenta Gwarancji, Zobowigzany zwrdci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie tej Gwarancji w terminie 7 dni od
otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz z kosztami (wszelkie poniesione koszty), a w razie opdznienia ptatno$ci
dodatkowo wraz z odsetkami ustawowymi.

Po dokonaniu podwyzszenia Sumy Gwarancji i zawarciu w/w aneksow z dnia 10 lipca 2017 roku do uméw i dokumentow
zwigzanych z udzieleniem Gwarancji, zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz
Beneficjenta stanowity i stanowig nastepujace zabezpieczenia:

a) kaucja w wysokosci 8.553.890,35 zt (osiem milionéw pieéset piecdziesiat trzy tysigce osiemset dziewiecdziesiat ztotych
trzydzieSci pie¢ groszy) ustanowiona na rachunku bankowym Gwaranta,

b) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na nieruchomosciach Spotki w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o wartoSci
10.278.000,00 zt (dziesie¢ miliondw dwiescie siedemdziesiat osiem tysiecy ztotych), przy czym ustanowione zabezpieczenie
hipoteczne stanowi jednoczes$nie zabezpieczenie Gwarancji GT 110/2014 z dnia 13.08.2014 r. oraz Gwarancji GT 137/2015
z dnia 04.08.2015r.,

c) weksel whasny in blanco z klauzulg "bez protestu”, ktéry moze zosta¢ wypetiony do kwoty stanowigcej réwnowartosé
podwyzszonej Sumy Gwarancji.
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taczna warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji i podwyzszenie kwoty Gwarancji
zostata ustalona w wysokosci rynkowej, tj. 1.020.035,67 zt (jeden milion dwadzieScia tysiecy trzydziesci pie¢ ztotych sze$cdziesiat
siedem groszy). Przed podwyzszeniem Sumy Gwarancji warto$¢ prowizji zaptaconej przez Rainbow Tours SA wyniosta 977.250 zt
(dziewieéset siedemdziesiat siedem tysiecy dwiescie piecdziesiat ztotych.

Gwarancja Nr GT 265/2017 [Gwarancja zabezpiecza sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen powstatych zuméw
0 $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Rainbow Tours SA w okresie od dnia 17 wrze$nia 2017 roku do dnia 16
wrzesnia 2018 rokul:

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Spétka zawarta z Towarzystwem Ubezpieczern Europa Spotkg Akcyjng z siedzibg we Wroctawiu
("Gwarant") umowe gwaranciji ubezpieczeniowej Nr GT 265/2017, wraz z dokumentami towarzyszacymi (umowa o udzielenie
gwarancji ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kauciji, deklaracja wekslowa), zwang dalej ,Umowa gwarancji Nr GT 265/2017”,
dotyczacq udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki i posrednika
turystycznego, ktorej beneficjentem jest Marszatek Wojewodztwa t.odzkiego (,Beneficjent”).

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”), w zwigzku z art.
5 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy z dnia 29.08.1997 r. o ustugach turystycznych (tj. Dz.U. 22017 roku, poz. 1553, z p6zn. zm.), w zakresie:

a) zaplaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw powrotu klientow Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) z imprezy turystycznej
do miejsca wyjazdu lub planowanego powrotu z imprezy turystycznej, w wypadku gdy Zobowigzany (Rainbow Tours SA)
wbrew obowigzkowi nie zapewni tego powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych przez klientdw Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) tytutem zaptaty za impreze turystyczng, w
wypadku gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) lub osob, ktére dziatajg w jego imieniu, impreza
turystyczna nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czesci wptat wniesionych tytutem zapfaty za impreze turystyczng, odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej, ktora
nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) lub osob, ktére dziatajg w jego
imieniu.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy gwarancji Nr GT 265/2017, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢
Gwarancji udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, zwana dalej ,Sumg Gwarancji”, wynosi 165.000.000 zt (sto
szestdziesiat pie¢ miliondw ztotych), co stanowi rownowarto$¢ kwoty 37.366.668,93 euro (trzydzieSci siedem milionéw trzysta
szestdziesiat szes¢ tysiecy sze$éset sze$édziesiat osiem euro dziewieédziesiat trzy eurocenty), przeliczonej przy zastosowaniu
kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, to jest w dniu 2
stycznia 2017 roku (1 euro = 4,4157 z1).

Gwarancja zabezpiecza sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa powyzej (lit. a, b i ¢), powstatych
z umow o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Rainbow Tours SA w okresie od dnia 17 wrzes$nia 2017 roku do dnia
16 wrze$nia 2018 roku.

Gwarancja obejmuje ochrong wszystkie umowy o organizowanie imprez turystycznych, zawarte przez Spétke z klientami, zaréwno
jako organizatora turystyki, jak i posrednika turystycznego w rozumieniu przepiséw art. 3 pkt 5 i 6 w/w ustawy z dnia 29.08.1997 r.
o ustugach turystycznych, w okresie obowigzywania Gwarancji (od 17.09.2016 r. do 16.09.2017 r.), chociazby ich wykonanie nie
nastapito w tym okresie, jezeli informacje o wystapieniu zdarzenia objetego Gwarancjg zostang przekazane Gwarantowi w terminie
do 1 roku po uptywie okresu obowigzywania Gwarangji.

W przypadku realizacji Gwarancji przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany (Rainbow Tours SA) zwréci Gwarantowi
kwote wyptacong na podstawie tej Gwarancji w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz wszelkimi
kosztami poniesionymi przez Gwaranta z tytutu realizacji Gwaranciji. W razie op6znienia z zaptata Zobowigzany (Spotka) zaptaci
Gwarantowi dodatkowo odsetki ustawowe. Zobowigzany (Spétka) zwrdci Gwarantowi kwote wyptacong Beneficjentowi na
podstawie Gwarancji, bez wzgledu na jakiekolwiek zarzuty dotyczace zasadnoSci wyptaty dokonanej na rzecz Beneficjenta co do
podstawy zadania zapfaty zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancja, jakie mdgtby podnie$¢ lub podnidst. Gwarant
uprawniony jest do zaliczania kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej Umowy na sptate wierzytelno$ci
przystugujacych Gwarantowi wobec Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy, w nastepujacej kolejnosci: (1) odsetki
ustawowe, (2) koszty, (3) naleznos¢ gtéwna.

Zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta stanowig nastepujace
zabezpieczenia:;

a) kaucja w wysoko$ci 9.867.750,00 zt (dziewie¢ milionow osiemset szesc¢dziesiagt siedem tysiecy siedemset piecdziesiat
Ztotych) ustanowiona na rachunku bankowym Gwaranta, przy czym z uwagi na zaliczenie na poczet kauciji, dotychczasowe;
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kaucji w kwocie 8.553.890,35 zt oraz odsetek kaucyjnych w kwocie 110.980,01 zt, Spétka dokonuje doptaty do kaucji w kwocie
1.202.879,64 zt (jeden milion dwieScie dwa tysigce osiemset siedemdziesiat dziewie¢ zlotych szes¢dziesiat cztery grosze),

b) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na nieruchomos$ciach Spotki w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o wartosci
10.278.000,00 zt (dziesie¢ miliondw dwiescie siedemdziesiat osiem tysiecy ztotych), przy czym ustanowione zabezpieczenie
hipoteczne stanowi jednoczes$nie zabezpieczenie Gwarancji GT 137/2015 z dnia 04.08.2015 r. oraz Gwarancji GT 214/2016
z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 10.07.2017 r.,

c) weksel wiasny in blanco z klauzulg "bez protestu", ktéry moze zosta¢ wypetniony do kwoty 165.000.000 zt (sto sze$¢dziesiat
pie¢ miliondw ztotych), stanowigcej rownowarto$é podwyzszonej Sumy Gwarancii.

taczna wartos¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwaranciji i podwyzszenie kwoty Gwarancji
zostata ustalona w wysokosci rynkowej, tj. w wysokosci 1.229.400,00 zt (jeden milion dwiescie dwadziescia dziewie¢ tysiecy
czterysta ztotych).

Gwarancje ubezpieczeniowe udzielone na rzecz spotek z Grupy kapitatowej Rainbow Tours

Spotka Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. zawarta ze spétka Towarzystwo Ubezpieczer Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(,Gwarant”) umowe nr GT 2350/2016, dotyczaca udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Incentive &
Incoming Sp. z 0.0., jako organizatora turystyki i posrednika turystycznego, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa
todzkiego (,Beneficient”).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”) w zwigzku z art.
5 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy z dnia 29.08.1997 r. o ustugach turystycznych (tj. Dz.U. 22017 roku, poz. 1553, z p6zn. zm.), w zakresie:

a)  zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztdw powrotu klientéw Zobowigzanego z imprezy turystycznej do miejsca wyjazdu
lub planowanego powrotu z imprezy turystycznej, w wypadku gdy Zobowigzany wbrew obowigzkowi nie zapewni tego
powrotu,

b)  zwrotu wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna, w wypadku gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego
lub 0s6b, ktore dziatajq w jego imieniu, impreza turystyczna nie zostanie zrealizowana,

c)  zwrotu czesci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng, odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej, ktora
nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub osob, ktdre dziatajg w jego imieniu.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢ Gwarancji udzielanej
przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta wynosi 1.073.375 zt (jeden milion siedemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta siedemdziesiat pie¢
Ztotych), zwana dalej ,Sumg Gwarancji”, co stanowi rownowartos¢ kwoty 250.000,00 euro (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy
euro) przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku, w
ktorym Gwarancja zostata wystawiona, to jest w dniu 04.01.2016 roku (1 euro = 4,2935 zt).

7.2 Limity transakcji operacji pochodnych

Emitent posiada limity transakcji umozlwiajace dokonywanie transakcji operacji pochodnych. Spétka wykorzystuje instrumenty
pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywoéw walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych. Warto$¢ limitow
skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli w tys. PLN:

Bank rodzaj kwota limitu (w tys. PLN) wazny do dnia
Bank Millennium S.A. limit transakcyjny 17 000 2018-03-08
BOS SA. limit transakcyjny 14 000 2019-02-16
Raiffeisen Bank Polska S.A. limit transakeyjny 5000 2018-09-09
Raiffeisen Bank Polska S.A. limit transakeyjny 24000 2018-12-12

Na dzien 31 grudnia 2017 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut
USD i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31 grudnia 2017 roku
w tys. PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie (w tys.) Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu (w tys.)
usD 6250 22 245
EUR 11500 48 581
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Na dzieh 31 grudnia 2016 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut
USD i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31 grudnia 2016 roku
w PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie (w tys.) Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu (w tys.)
usb 2625 10 136
EUR 2975 12 843

Na dzien 26 lutego 2018 roku stan zawartych kontraktow na miesigce od stycznia 2018 do lipca 2018 roku na zakup walut USD i
EUR wynosit odpowiednio w tys. PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie (w tys.) Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu (w tys.)
usD 16 950 58 867
EUR 14 750 62123

Dodatkowo spotka dominujgca zawarta korytarzowe kontrakty opcyjnie na zakup waluty USD. Kontrakty te sktadajq sie z prawa
zakupu waluty USD po ustalonym kursie, jezeli rzeczywisty kurs waluty amerykanskiej nie bedzie nizszy, niz okre$lony umownie
kurs wymiany. Jezeli kurs wymiany spadnie ponizej umownego kursu Spdtka ma obowigzek zakupi¢ podwdjna, okreslong, ilos¢
waluty w pierwszej opcji Call. Konstrukcje tych opcji Call i Put majgq wbudowany tzw. wytacznik, tzn. warunek w postaci okreslonego
kursu wymiany, powyzej ktérego opcja Call i opcja Put sie wytaczaja. Ponizsze zestawienie prezentuje taczne wolumeny zawartych

transakcji opcyjnych na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Opis Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu (w tys.)
Kwota umowna opciji Call w USD 7000
Kwota umowna strike do wymiany w PLN 27211
Kwota umowna opcji Put w USD 14 000
Kwota umowna do wymiany w PLN 54 422

Terminy zapadalnosci tych kontraktow przypadajg na okres od stycznia 2018 do czerwca 2018 roku. Wycena dotyczaca
pochodnych operacji zabezpieczajacych jest odnoszona w cato$ci na kapitat z aktualizacji wyceny

zmiany wycen portfela zabezpieczen na poszczegdlne okresy sprawozdawcze:

. Ponizsza nota prezentuje

Opis 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2017-31.12.2017
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na poczatek okresu 56 774
utworzony celowo 0 0
inne zwiekszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) 774 -5333
wykorzystany celowo 0 0
inne zmniejszenia 56 774
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na koniec okresu 774 -5333

8. Stanowisko Zarzadu Spoétki odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2017 rok.
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9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Ponizsza tabela specyfikuje strukture kapitatu zakladowego i informacje o ogdlnej liczbie akcji w Rainbow Tours S.A. oraz liczbie
glosdw przystugujacych z tych akcji, wraz z informacja o akcjach bedacych przedmiotem obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

liczba gtoséw na udziat akcji danej serii
, " liczba akciji danej udziat w kapitale Walnym Zgromadzeniu w ogolnej liczbie
Oznaczenie serii
akcii rodzaj akcji serii zaktadowym Spotki przypadajacych z gtoséw na Walnym
/ [szt] [%] akcji danej serii Zgromadzeniu Spotki
[szt] [%]

seria A imienne uprzywilejowane 5.000.000 34,36% 10.000.000 47,10%
co do gtosu (x 2)

seriaB ™ zwykte na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,42%
zdematerializowane

seria C1 imienne, uprzywilejowane 1.680.000 11,54% 3.360.000 15,83%
co do glosu (x 2)

seria C2 ¥ zwykte na okaziciela, 1.000.000 6,87% 1.000.000 471%
zdematerializowane

seria C3 * zwykle na okaziciela, 200.000 1,37% 200.000 0,94%
zdematerializowane

seria C4 * zwykte na okaziciela, 120.000 0,82% 120.000 0,57%
zdematerializowane

seriaD ™ zwykte na okaziciela, 52.000 0,36% 52.000 0,24%
zdematerializowane

seriaE* zwykte na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,42%
zdematerializowane

seriaF ¥ zwykte na okaziciela, 2.500.000 17,18% 2.500.000 11,77%
zdematerializowane

Razem 14.552.000 100,00% 21.352.000 100,00%

Razem akcje zdematerializowane bedace 7.872.000 54,10% 7.872.000 36,87%

przedmiotem obrotu gietdowego na GPW

*) Akcje serii B, C2, C3, C4, D, E i F w tacznej liczbie 7.872.000 sztuk sg akcjami zdematerializowanymi i sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Ponizsze informacje o stanie posiadania akcji Spotki Dominujacej przez akcjonariuszy (w tym bedacych cztonkami organdw Spotki,
tj. osoby zarzadzajace emitenta) posiadajacych bezposrednio oraz posrednio co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki sporzadzone zostaty w szczegélnoSci na podstawie aktualnych na dzie sporzadzenia niniejszego
sprawozdania (1 marca 2018 r.) ujawnieft zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spétce (w zakresie posiadanych
akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkédw natozonych na
akcjonariuszy spotek publicznych mocg odpowiednich przepiséw prawa, a w tym na podstawie postanowien ustawy z dnia
29.07.2005 . 0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spdtkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz: (1) do dnia 3 lipca 2016 r.: na podstawie postanowien ustawy z dnia 29.07.2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.), za$ od dnia 3 lipca 2016 r.: na podstawie postanowiert Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Rozporzadzenie
MAR, art. 19).
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Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania (4.
na dzien 1 marca 2018 r.), znaczne pakiety akcji Spdtki, tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki:

liczba posiadanych Ilczrba g;z:v_.)vz ncahV;IZ udziat w kapitale udziat w tacznej liczbie
Akcjonariusz akeji przypadajacych 2 zaktadowym Spékki gloséw na WZ Spétki
t posiadanych akciji % "
[szt.] [szt] [%] [%]

Flyoo Sp. z 0.0. 1.855.000 3.710.000 12,75 1747
Stawomir Wysmyk 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50

TCZ Holding Sp. z 0.0. 1.610.000 3.220.000 11,06 15,17
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1.555.283 1.555.283 10,69 7,33
odpowiednio: taczna liczba akcji i taczna

liczba gtosow na WZ Spotki 14.552.000 21.232.000

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i posrednio, na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania (tj. na dzien 1 marca 2018 r.), znaczne pakiety akcji Spotki, tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogélInej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Liczba aloséw Udziat w Udziat w
Akcionari Liczba Akcji na 3\,2 kapitale gtosach na
clonanusz [szt] t zakiadowym wz
£ [%] %]

Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63 1,12
[Prezes Zarzadu Spotki]

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.710.000 12,75 17,47

Flyoo Sp. z 0.0.

Razem 2.092.000 3.947.000 14,38 18,59
Remigiusz Talarek Bezposrednio 190.800 190.800 1,31 0,90
[Wiceprezes Zarzadu Spétki]

Poérednio, przez podmiot zalezny: 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50

Elephant Capital Sp. z 0.0.

Razem 1.835.800 3.480.800 12,62 16,39
Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24 0,85
[Wiceprezes Zarzadu Spétki]

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 3.220.000 11,06 15,17

TCZ Holding Sp. z 0.0.

Razem 1.790.000 3.400.000 12,30 16,01
Nationale Bezposrednio 1.555.283 1.555.283 10,69 7,33
Nederlanden PTE S.A.
odpowiednio: faczna liczba akgji i faczna liczba gloséw na WZ Spotki 14.552.000 21.232.000

Pan Grzegorz Baszczynhski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spétki, posiada bezposrednio 237.000 akcji Spotki, z ktérych
przystuguje 237.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,63% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
1,12% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Grzegorz Baszczyniski posiada po$rednio, przez
podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez Flyoo Sp. z
0.0. Z siedzibg w todzi (Pan Grzegorz Baszczynski posiada w Flyoo Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w glosach na Zgromadzeniu
WspoInikdw) 1.855.000 akcji Spétki, z ktdrych przystuguje 3.710.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
12,75% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 17,47% udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Lacznie, Pan
Grzegorz Baszczyriski posiada bezpo$rednio i posrednio przez podmiot zalezny 2.092.000 sztuk Akcji Spétki, z ktorych przystuguje
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3.947.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore stanowig odpowiednio: 14,38% w kapitale zaktadowym i 18,59% w
glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Remigiusz Talarek, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki, posiada bezposrednio 190.800 akcji Spétki, z ktérych
przystuguje 190.800 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,31% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
0,90% udziatu w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Ponadto, Pan Remigiusz Talarek posiada po$rednio, przez
podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, 1j. przez Elephant
Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (Pan Remigiusz Talarek posiada w Elephant Capital Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w glosach
na Zgromadzeniu Wsp6Inikéw) 1.645.000 akcji Spdtki, z ktdrych przystuguje 3.290.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
co stanowi odpowiednio: 11,30% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 15,50% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Lacznie, Pan Remigiusz Talarek posiada bezpo$rednio i posrednio przez podmiot zalezny 1.835.800 sztuk
akcji Spotki, z ktorych przystuguje 3.480.800 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktdre stanowig odpowiednio: 12,62% w
kapitale zaktadowym i 16,39% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Tomasz Czapla, petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spdiki, posiada bezposrednio 180.000 akcji Spotki, z ktérych
przystuguje 180.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,24% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
0,85% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Tomasz Czapla posiada posrednio, przez podmiot
zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez TCZ Holding Sp. z o.0.
z siedzibg w todzi (Pan Tomasz Czapla posiada w TCZ Holding Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu
WspoInikéw) 1.610.000 akcji Spétki, z ktdrych przystuguje 3.220.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
11,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 15,17% udziatu w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Lacznie,
Pan Tomasz Czapla posiada bezposrednio i posrednio przez podmiot zalezny 1.790.000 sztuk Akcji Spétki, z ktorych przystuguje
3.400.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktére stanowig odpowiednio: 12,30% w kapitale zaktadowym i 16,01% w
glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (raport kwartalny za Ill kwartat 2017 roku — Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2017), 1. od dnia 15 listopada 2017 roku, nie nastapity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Rainbow Tours
S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji Spotki, tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego trzech czlonkéw czteroosobowego Zarzadu Spdtki dominujacej posiada
akcje Spotki. Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami w zakresie kryteriow niezalezno$ci w rozumieniu zbioru ,Zasad Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016” zaden z cztonkéw piecioosobowej Rady Nadzorczej Spétki nie posiada akcji Spétki ani
praw do nich.

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedacych na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieh
publikacji niniejszego sprawozdania (tj. na dzien 1 marca 2018 roku) w bezpo$rednim posiadaniu 0s6b zarzadzajacych. Wskazani
cztonkowie Zarzadu posiadajg akcje Spotki takze w sposdb posredni, co zostato opisane powyzej w punkcie 9 niniejszego raportu.

Licsba akii Li°‘:§39'°cs‘l‘: , | Udziatw kapitale Udziat w liczbie
Akcjonariusz Petniona funkcja ] przypacajacy zaktadowym gtosow na WZA
[w szt.] akeji 5 5
wzi] [w %] [w %]
Grzegorz Baszczynski Prezes Zarzadu 237000 237 000 1,63% 1,12%
Remigiusz Talarek Wiceprezes Zarzadu 190 800 190 800 1,31% 0,90%
Tomasz Czapla Wiceprezes Zarzadu 180 000 180 000 1,24% 0,85%

Liczba posiadanych akcji oraz ich udziat w kapitale Spotki oraz w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu zaprezentowane sg
szczegdtowo powyzej w punkcie 9 niniejszego raportu.

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (raport kwartalny za Ill kwartat 2017 roku — Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2017), tj. od dnia 15 listopada 2017 roku, nie nastapily zadne zmiany w stanie posiadania akcji Rainbow Tours
S.A. przez osoby zarzadzajgce Emitenta.

Strona | 37



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za IV kwartat 2017 roku

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sg stronami zadnych postepowan sadowych, czy administracyjnych, ktérych faczna
warto$¢ przedmiotu sporu stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.
12. Prezentacja wynikéw wedtug poszczegdlnych segmentow dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spotke jest uktad wedtug segmentéw branzowych,
uktadem uzupetniajacym — uktad wedtug segmentow geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w
oparciu o kryterium lokalizacji aktywéw. Spotka dziata w jednym regionie geograficznym, ktérym jest Polska.

Spotka wydzielita nastepujace segmenty branzowe:
e Sprzedaz imprez turystycznych,
e Sprzedaz ustug posrednictwa,
e Pozostate.

Przychodami segmentu sg przychody osiggniete ze sprzedazy klientom zewnegtrznym lub z transakcji z innymi segmentami,
wykazywane w rachunku zyskéw i strat i dajace sie bezpo$rednio przyporzadkowaé do danego segmentu oraz cze$¢ przychodow,
ktére mozna do danego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Kosztami segmentu sg koszty dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére mozna do niego przyporzadkowa¢, wraz z czescig
pozostatych kosztéw, ktére mozna przypisa¢ do tego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Do kosztow segmentu zalicza sie w szczegdlnoSci:
o Koszt wlasny sprzedazy,
o Koszty sprzedazy.

Wynik segmentu jest roznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk z dziatalno$ci operacyjnej przed
uwzglednieniem kosztoéw biura zarzadu. Aktywa segmentu to aktywa zaliczane do dziatalno$ci operacyjnej :

o wykorzystywane przez segment w dziatalno$ci operacyjnej,

o dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych
przestanek.

Do aktywéw segmentu nie sg zaliczane aktywa powstajace z tytutu podatku dochodowego ani aktywa wykorzystywane w ramach
o0gdlnej dziatalnoSci jednostki.

Zobowigzania segmentu to zobowigzania zaliczane do dziatalnoSci operacyjnej, ktore dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do
danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych przestanek. W ponizszej tabeli zaprezentowano podziat na
poszczegolne segmenty dziatalno$ci:

Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours Dziatalnos¢ p[;zira:s:}zts'\sa Dziatalnosé Razem
za okres 01.01.2017-31.12.2017 Touroperatorska turystycznego pozostata

Opis

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1274 951 127 862 3065 1405878
Dziataln. kontyn. koszt wlasny sprzedazy 1084 202 117 488 2415 1204 105
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 190 749 10 374 650 201773
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy 124 272 3193 384 127 849
Dziataln. kontyn. koszty og6inego zarzadu 19 544 1406 2273 23223
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 0 0 1160 1160
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 0 0 2437 2437
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 46 933 5775 -3 284 49 424

Strona | 38




Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za IV kwartat 2017 roku

Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours Dziatalnos¢ Dz'ialalr!oé(: Dziatalnos¢
za okres 01.01.2016-31.12.2016 Touroperatorska tﬂﬁ;‘:;c“z'gi";i pozostata R

Opis

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1044 942 152 810 3292 1201 044
Dziataln. kontyn. koszt wlasny sprzedazy 887 515 138 580 4318 1030413
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 157 427 14 230 -1 026 170 631
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy 107 302 7681 753 115736
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu 17 434 1766 381 19 581
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 1508 1508
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 2 466 2 466
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 32691 4783 -3118 34 356

13.Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne izostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byly typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej dziatalno$ci podmiotéw. Operacje
sprzedazy z tytutu produktéw i ustug, dokonane pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w okresie 01.01.2017 —

31.12.2017 podlegajace eliminaciji.

Kod . 7 LU 57 Rl?c::tr): e . AL
Opis Powiaz lezlrsbtsavx Bsee & Free TRalanow Biurq Wh|£e é’)llve HthalszwE ITcentn‘Ie &

A p.zo0.0. | Tours Sp.z Podrézy .E. otels A.E. | Incoming

0.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0.
Przychody 01.01.2017-31.12.2017 74 326 64 936 0 1404 4160 0 3176 650
Rainbow Tours S.A. 1 0 1404 4160 0 3176 650
Bee & Free Sp. zo.0. 2 56 936 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 3 196 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 6 0 0 0 0 0 0

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 7 7804 0 0 0 0 0
Koszty 01.01.2017-31.12.2017 74 326 9390 56 936 196 0 0 0 7804
Rainbow Tours S.A. 1 56 936 196 0 0 0 7804
Bee & Free Sp. zo.0. 2 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 3 1404 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 4160 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 6 3176 0 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 7 650 0 0 0 0 0

Przychody 01.01.2016 - 31.12.2016 71023 64 721 0 964 1907 0 2402 1029
Rainbow Tours S.A. 1 0 964 1907 0 2402 1029
Bee & Free Sp. z0.0. 2 64 576 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 3 134 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 6 0 0 0 0 0 0
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Kod . 7 LD 57 ?c::l:so N . ST
2k Powiaz | CLUSh. | Spzoo. |ToursSpz| BUO | "AE | HoelsAE, | Ieoming
.z0.0. p.z Podrézy .E. otels A.E. | Incoming
0.0. Sp. z0.0. Sp.zo.0.
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 7 1 0 0 0 0 0
Koszty 01.01.2016-31.12.2016 71023 6 302 64 576 134 0 0 0 1
Rainbow Tours S.A. 1 64 576 134 0 0 0 1"
Bee & Free Sp. z0.0. 2 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 3 964 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 1907 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 6 2402 0 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 7 1029 0 0 0 0 0
Naleznosci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w bilansach poszczegdlnych spétek Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
na dzien 31.12.2017 oraz okres pordwnywalny podlegajace eliminacji.
_ ooy [ S T e
Opis Ko_d Rainbow | Bee & Free | Rainbow Biuro White Olive | Rainbow Incentl\_/e &
Powiaz. | Tours S.A. | Sp.zo.0. | Tours Sp.z Podrézy A.E. Hotels AEE. | Incoming
0.0. 8p.z0.0. Sp.zo.0.
Naleznosci 01.01.-31.12.2017 22825 12628 0 56 872 6283 1510 1476
Rainbow Tours S.A. 1 0 56 872 0 1492 1476
Bee & Free Sp. zo.0. 2 570 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 3 105 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 4 686 0 0 0 18 0
Rainbow Hotels A.E. 6 7251 0 0 0 6283 0
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 7 16 0 0 0 0 0
Zobowigzania 01.01.-31.12.2017 22825 3896 570 105 0 4704 13534 16
Rainbow Tours S.A. 1 570 105 0 4 686 7251 16
Bee & Free Sp. z0.0. 2 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 3 56 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 872 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 6283 0
Rainbow Hotels A.E. 6 1492 0 0 0 18 0
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 7 1476 0 0 0 0 0
Naleznosci 01.01. - 31.12.2016 20 687 13320 0 125 0 6496 0 746
Rainbow Tours S.A. 1 0 125 0 0 0 746
Bee & Free Sp. zo.0. 2 2170 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 3 1 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 65 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 3752 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 6 7314 0 0 0 6496 0
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 7 8 0 0 0 0 0
Zobowigzania 01.01.-31.12.2016 20 687 871 2170 11 65 3752 13810 8
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Rainbow .

My Way by Tours - Rainbow
Onis Kod Rainbow | Bee & Free | Rainbow Biuro White Olive | Rainbow | Incentive &

P Powiaz. | Tours S.A. | Sp.zo.0. | Tours Sp.z Podrézy A.E. Hotels A.E. | Incoming

0.0. Sp. z0.0. Sp.zo.0.
Rainbow Tours S.A. 1 2170 11 65 3752 7314 8
Bee & Free Sp. z0.0. 2 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 3 125 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 6 496 0
Rainbow Hotels A.E. 6 0 0 0 0 0 0

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 7 746 0 0 0 0 0

14. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta

Emitent oraz jednostki zalezne nie udzielaly poreczen kredytéw, pozyczek lub gwarancji w wysokosci co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

15.Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2017 roku dziatalnos¢ Spotki Dominujacej w Grupie Kapitatowej finansowaty trzy banki. Spdtka posiadata dwa
limity kredytowe oraz limit na gwarancje bankowe w nastgpujacych bankach: Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Ochrony
Srodowiska S.A. oraz Bank Millennium S.A.

Bank Ochrony Srodowiska S.A. - Linia wielocelowa

W dniu 10 kwietnia 2017 roku Spétka zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. aneks nr 3 do Umowy NR S/53/10/2011/1245/K
zwiekszajac limit linii wielocelowej do kwoty 25.000 tys. zt. W ramach linii Spdtka moze korzysta¢ z kredytu w rachunku biezacym
do kwoty 25.000 tys. zt. Zgodnie z zawartym aneksem termin ostatecznej sptaty linii ustalono na dzieri 28 marca 2019 roku.
Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym tj. WIBOR 1M + marza banku. Na dzien 30 grudnia 2017 roku Spétka nie
wykorzystywata ww. limitu kredytowego oraz limitu gwarancyjnego.

Raiffeisen Bank Polska S.A. - Linia wielocelowa

W dniu 6 grudnia 2017 roku Spotka podpisata aneks nr 12 linii wielocelowej nr CRD/L/29505/08, ktdrego celem byto zwieszenie
finansowania oraz prolongowanie linii wielocelowej na okres kolejnych 2 lat. Uzgodniony, taczny limit wynosi 15.000 tys. USD z
terminem obowigzywania do 29.05.2020 r. Spdtka w ramach limitu moze korzysta¢ z linii kredytowej, wystawiaé akredytywy oraz
zleca¢ wystawianie gwarancji bankowych, wykorzystywa¢ kredyt w rachunku biezacym oraz zacigga¢ kredyt rewolwingowy.
Poszczegdlne produkty w ramach linii majg odmienny niz cafa linia termin obowigzywania i odpowiednio w przypadku linii
kredytowej Spotka moze korzystac z linii kredytowej do 16 grudnia 2019 roku, a w przypadku akredytyw i gwarancji do 29 grudnia
2018. Ponizej zaprezentowane sg poszczegoine limity do produktdw kredytowych:

—  kredyt w rachunku biezacym (do kwoty 10.000 tys. z),

—  kredyt rewolwingowy (do kwoty 20.000 tys. z),

—  obstuga faktoringu odwrotnego (do kwoty 10.000 tys. zt),

—  limit zlecanych akredytywy (do kwoty 2.000 tys. zt),

—  limit zlecanych gwarancji bankowych (do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 7.500 tys. USD).

taczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania Limitu w formie produktow kredytowych (kredyt w rachunku biezacym, kredyt
rewolwingowy, obstuga faktoringu odwrotnego) nie moze przekroczy¢ kwoty 30.000 tys. zt. Oprocentowanie ustalono na poziomie
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rynkowym tj. WIBOR 1M + marza banku.Na dzier 31 grudnia 2017 roku Spdtka nie wykorzystywata limitow kredytowych, a w limit
gwarancyjny zostat wykorzystany w kwocie 2.443 tys. USD, co stanowi ekwiwalent w kwocie 8.505 tys. zt

Bank Millennium S.A. - linia gwarancyjna

W dniu 21 czerwca 2016 roku podpisano Umowe 9619/16/M/04 z globalnym limitem 22 min zt. W ramach udzielonego limitu Spétka
mogta korzysta¢ z 1.000 tys. zt kredytu obrotowego oraz 22.000 tys. zt linii na gwarancje bankowe. Umowa obowigzywata do 20
marca 2017 roku i zostata prolongowana. W dniu 8 marca 2017 roku Aneksem A1/9619/16/M/04 zwigkszono globalny limit linii do
kwoty 27.000 tys. zt, jednocze$nie zmieniajac strukture produktéw bankowych. W ramach linii Spdtka moze korzystaé z limitu
kredytu w rachunku biezacym do kwoty 10.000 tys. zt oraz zlecaC wystawienie gwarancji do kwoty 27.000 tys. zt. Oprocentowanie
ustalono na poziomie rynkowym w oparciu 0 WIBOR 1M + marza banku. Spétka moze korzysta¢ z linii do dnia 8 marca 2018 roku.

Na dzieft 31 grudnia 2017 roku Spotka nie wykorzystywata kredytu w rachunku biezacym, za$ wykorzystany limit na gwarancje
bankowe wynidst 7.075 tys. zt.

Zobowiazania finansowe spélek zaleznych

Alpha Bank - kredyt inwestycyjny

W zwigzku z nabyciem spotki akcyjnej prawa greckiego K. G. Athanasopoulos — I. Sklivas” A.E. (Spétka Akcyjna) z siedzibg w
Laganas (obecnie: Rainbow Hotels A.E.) w dniu 15 czerwca 2015 roku Spotka przejeta zobowigzanie z tytutu kredytu
inwestycyjnego. Z tytutu zabezpieczenia roszczen Alpha Bank A.E. z siedzibg w Atenach o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Rainbow Hotels A.E. ustanowiona zostata hipoteka na nieruchomosci potozonej w Laganas, wyspa Zakynthos,
Grecja. Warto$¢ zabezpieczenia stanowi biezace niewymagalne saldo kredytu w kwocie 525 tys. EUR. Warto$¢ dziatek gruntu w
cenie nabycia wynosi 626 tys. EUR.

Bilans Grupy sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wskazuje, iz kwota srodkow pienigznych w kasie i na rachunkach wynosi
33.456 tys. zt, za$ taczne wykorzystanie kredytow Grupy wynosi 2.191 tys. zt.

Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Emitenta

Z uwagi na tres¢ i kryteria niezalezno$ci cztonkéw Rady Nadzorczej w rozumieniu zbioru ,Zasad Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016” czworo z pieciorga cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki spetnia kryteria niezaleznego Czlonka Rady
wynikajace z Zatgcznika Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15.02.2005r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych
lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) oraz dodatkowo ze zbioru ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW 2016”. Pan Pawet Walczak (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) nie posiada statusu niezaleznego
cztonka Rady Nadzorczej z uwagi na posiadanie statusu pracownika Spétki nizszego szczebla (tj. pracownika nie nalezacego do
kadry kierowniczej wysokiego szczebla) na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich w dziale relacji inwestorskich,
finansowym i ksiegowym, odpowiedzialnego za konsultacje, wspétprace i wsparcie Public Relations Managera oraz dziatdw: relacji
inwestorskich, finansowego i ksiegowego Spotki w zakresie spraw dotyczacych relacji inwestorskich, w tym w zakresie: obowigzkéw
informacyjnych przynaleznych spéfce publicznej oraz przygotowywanych przez dziaty: relacji inwestorskich, finansowy i ksiegowy
Spétki dokumentow zwigzanych z obowigzkami z zakresu relacji inwestorskich.

Zgodnie ze stosownymi o$wiadczeniami ztozonymi przez cztonkéw Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spdtki, niezaleznymi
cztonkami Komitetu Audytu w rozumieniu art. 129 ust. 3 i ust. 4 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 roku, poz. 1089), zwanej dalej ,Ustawg o Biegtych Rewidentach”, sg: Pan
Grzegorz Kubica (petigcy funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu), Pan Pawet Pietras oraz Pan Pawet Niewiadomski, a tym
samym wiekszo$¢ czionkdw Komitetu Audytu, w tym jej Przewodniczacy, jest niezalezna od Spatki, jako jednostki zainteresowania
publicznego. Pan Pawet Walczak nie posiada statusu niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w rozumieniu wiasciwych przepisow
Ustawy o Biegtych Rewidentach z uwagi na niespetnianie kryterium niezaleznosci wskazanego w art. 129 ust. 3 pkt 2 Ustawy o
Biegtych Rewidentach. Pani Joanna Stepien-Andrzejewska nie posiada statusu niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w
rozumieniu wiasciwych przepiséw Ustawy o Biegtych Rewidentach z uwagi na niespetianie kryterium niezaleznosci wskazanego
w art. 129 ust. 3 pkt 9 Ustawy o Biegtych Rewidentach. Po przeprowadzeniu przez Rade Nadzorczg procesu kolegialnej,
wewnetrznej oceny kompetencji, wiedzy i umiejetnosci oraz wyksztatcenia cztonkéw Komitetu Audytu, w tym w oparciu o posiadane
tytutu naukowe i wyksztalcenie kierunkowe oraz zajmowane przez cztionkéw Rady Nadzorczej stanowiska (w przeszto$ci, jak i
obecnie): cztonkiem Komitetu Audytu spetniajacym warunek i dyspozycje przewidziang przez postanowienia art. 129 ust. 1 zdanie
drugie Ustawy o Biegtych Rewidentach, tj. czlonkiem Komitetu Audytu posiadajagcym wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych jest Pani Joanna Stepied-Andrzejewska, za$ cztonkiem Komitetu Audytu
spetniajgcym warunek i dyspozycje przewidziang przez postanowienia art. 129 ust. 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach, tj. cztonkiem
Komitetu Audytu posiadajacym wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata Spdtka, jako jednostka zainteresowania
publicznego jest Pan Pawet Niewiadomski.
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Zmiany Statutu Emitenta

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego (1 marca 2018 roku) nie nastapity zmiany
Statutu Spétki Dominujace;j.

16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wpltyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w przysztych okresach kluczowy wptyw beda miaty nastepujace czynniki:
e  Przedsprzedaz oferty ,Lato 2018”

Rezerwacije oferty ,Lato 2018 na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosty ponad 87.962, co stanowi wzrost az 0 36,8 %, w poréwnaniu do
okresu analogicznego roku poprzedniego.

o  Wplyw sytuacji polityczno-spotecznej w krajach gtdwnych destynacji turystycznych

Rok 2017 byt rokiem wyboréw w kluczowych krajach Unii Europejskiej. Jednak obawy o zwrot w polityce gtéwnych panstw unijnych
tj. Francji oraz Niemiec nie miaty duzego wptywu niz poczatkowo zaktadano. W kwietniu 2017 roku w Turcji miato miejsce
referendum w sprawie przyznania prezydentowi Turcji Recepowi Erdoganowi wiekszej wiadzy. Wptyw tego ostatniego na turystyke
tego kraju w opinii Zarzadu jest ogromny. Turcja dotychczas byta kojarzona z miejscem, w ktérym mozna bylo otrzymaé
ponadprzecietny serwis w konkurencyjnej cenie w pordwnaniu do oferty zlokalizowanej na terenie Unii Europejskiej. Te zdarzenia
miaty i mogg zdecydowanie wptynaé na wybory destynacji wakacyjnych. Nie mniej obecnie Spdtka odnotowuje znaczacy wzrost
zainteresowania destynacjq turecka, co potwierdzajg dokona rezerwacje imprez na tym kierunku. W 2017 roku odnotowano kilka
zamachow terrorystycznych, ktére jednak nie zniechecity do podrézowania. Zamachy terrorystyczne, jak i zagrozenia niepokojami
spotecznymi, majg duzo mniejszy wptyw na decyzje o zakupie imprezy turystycznej niz to miato miejsce kilka lat temu. Klienci majg
duzy wybdr w kierunkach alternatywnych do kierunkéw w zagrozonych rejonach turystycznych, poniewaz Spotka organizuje i
sprzedaje wyjazdy turystyczne do kilkudziesieciu destynacji na catym $wiecie.

o Wplyw sytuacji polityczno-spotecznej na gospodarke Polski oraz Europy

Polska znajduje sie obecnie na szczycie cyklicznego ozywienia gospodarczego i powinna pozosta¢ na nim dtuzej niz inne
gospodarki w regionie. Dzigki silnemu popytowi wewnetrznemu i publicznym inwestycjom oraz stopniowemu wzrostowi inwestycji
prywatnych wzrost gospodarczy polski ma by¢ silny. Najwieksze krajowe ryzyko prognoz wzrostu polskiej gospodarki dotyczy
narastajacych nierownowag na rynku pracy. Ryzyka polityczne w strefie euro po wyborach we Francji ulegto znacznej redukcii.
Nadchodzace wybory we Wioszech w 2018 roku mogg powodowac perturbacje w strefie euro i jest to czynnik ogéinego ryzyka
makroekonomicznego dla regionu.

o Stabilizacja kurséw na rynku walutowym,

Decyzja o wyjsciu Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, czyli tzw. Brexit, wstrzasnefa rynkami finansowymi, szczegolnie odbita sie
na rynku walutowym. Rynki finansowe natychmiast zareagowaty na wiesci o wynikach wskazujgcych, ze Wielka Brytania opusci
UE, polski ztoty gwattownie ulegt ostabieniu, funt szterling osiggnat najnizszy poziom od wrzesnia 1985 roku. Dodatkowo planowane
zmiany legislacyjne w Polsce réwniez podwazyty zaufanie do krajowej waluty. Wiasnie w IV kwartale 2016 roku miato miejsce
znaczace wahniecie kursow walutowych, spowodowane wyborami w Stanach Zjednoczonych, kiedy wbrew oczekiwaniom i
sondazom przedwyborczym zwyciezyt inny kandydat, niz oczekiwano. Kurs dolara w listopadzie w ciggu zaledwie 5 dni wzrost z
poziomu okoto 3,90 USD/PLN do poziomu 4,22 USD/PLN, utrzymujac ten poziom do korica 2016 roku. Obecnie od lutego 2017
roku kursy wymiany w stosunku do polskiej waluty ulegaja radykalnemu obnizeniu, co powoduje umacnianie sie polskiej waluty.
Jezeli utrzymany zostanie taki trend wplynie to na zwiekszenie rentowno$ci sprzedazy.

o Wprowadzenie nowych rozwiazan prawnych przez nowy rzad

Wprowadzenie tzw. ,Programu 500+ i dodatkowy dochdd z tego tytutu przypadajacy na polskie rodziny, zwiekszyt popyt na
zorganizowane imprezy turystyczne. Zgodnie z deklaracjami, mozna domniemywaé, iz cze$¢ rodzin przeznaczy otrzymane
pienigdze na rodzinne wczasy.

o Wprowadzenie nowych rozwigzan prawnych ograniczajacych handel w niedziele

Negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spdtki moze mie€ projekt ograniczenia handlu w niedziele, wynikajacy z ustawy z dnia 10.01.2018
r. 0 ograniczeniu handlu w niedziele i $wigta oraz w niektére inne dni (Dz.U. z 2018 roku, poz. 305). Wigkszo$¢ biur wiasnych Spétki
zlokalizowana jest w centrach handlowych, ktére po wprowadzeniu rozwigzan przewidzianych przez wskazang ustawe
(obowigzujaca od dnia 1 marca 2018 roku) bedg nieczynne. Przedmiotowe zmiany nie ograniczg zupetnie dostepnosci oferty dla
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klientéw Spétki, z uwagi na istotne, inne posiadane przez Spétke kanaty dystrybucyjne, tj. dedykowang strone internetowg oraz
wiasne Call Center.

¢ Utrzymanie poziomu cen na rynku paliwowym

Cena paliwa lotniczego uzalezniona jest od cen ropy naftowej. Przed dramatycznymi konsekwencjami chroni spétke spadek cen
ropy, ktéry podnosi dochody realne ludnosci. Spadek cen oddziatuje pozytywnie na gospodarke i na koszty organizowanych imprez.
Spadek cen ropy powoduje zmniejszenie kosztow transportu lotniczego. Dzieki spadkowi cen paliwa lotniczego Spétka jest w stanie
znacznie obnizy¢ koszty przewozéw klientdw samolotami czarterowymi.

o Oferty przedsprzedazy innych touroperatorow

Firmy konkurujace z Rainbow Tours S.A. na rynku ustug turystycznych wprowadzajg nowe produkty oraz dokonujg zmian w
zasadach przedsprzedazy. Klienci dokonujac wyboru oferty biorg pod uwage nie tylko ostateczng ceng ustug, ale przede wszystkim
poziom zaliczek na poczet dokonanych rezerwacji. Nastapit zdecydowany rozwéj sprzedazy on-line. W dtuzszej perspektywie moze
to oznaczaé ryzyko zagrozenia udziatu w rynku firm posiadajacych tylko tradycyjne sieci sprzedazy. W zwigzku z tym spétka podjeta
dziatania majace zapobiec takiemu zagrozeniu poprzez rozw6j nowoczesnych kanatéw sprzedazy.

¢ Utrzymanie stabilnej koniunktury gospodarczej w odniesieniu do sytuacji ekonomicznej Polski

Dobre prognozy PKB i spadajgce bezrobocie oraz rosnace ptace realne powinny by¢ gtéwnymi motorami wzrostu gospodarczego
w najblizszych 12 miesigcach.

e Utrzymanie nastrojow konsumentéw poprzez utrzymanie sie poziomu konsumpgji

Problemy gospodarcze krajow Unii Europejskiej mogq przektadac sie na kondycje ekonomiczng Polski, a sytuacja ekonomiczna
wptywa¢ moze na pogorszenie nastrojow konsumenckich, w tym na poziom sktonno$ci Polakéw do wyjazdéw zagranicznych. Na
zakupy imprez turystycznych wplywajg doniesienia o kolejnych zamachach w krajach Europy Zachodniej. Obecne trendy
wskaznikdw gospodarczych kraju Polski, potwierdzone zmianami wskaznikow agencji ratingowych, oznacza , iz gospodarka Polski
weszla w faze boomu gospodarczego.

NN
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IV. SKROCONE KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
RAINBOW TOURS S.A.

Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej i zaprezentowane wedtug MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe Rainbow Tours S.A. zawiera dane finansowe:

e dlajednostkowego sprawozdania z sytuacji majatkowej — dane na koniec IV kwartatu 2017 roku, tj. na dziert 31 grudnia 2017
roku i dane poréwnywalne na koniec analogicznego kwartatu roku poprzedniego (2016), tj. na dzien 31 grudnia 2016 roku,
bedace jednoczesnie danymi na koniec poprzedniego roku obrotowego (2016),

e dla jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw, jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz
jednostkowego zestawienia ze zmian w kapitale wtasnym — dane za IV kwartat 2017 roku i dane poréwnywalne za analogiczny
kwartat roku poprzedniego (2016), tj. za IV kwartat 2016 roku, a takze dane narastajaco za cztery kwartaty 2017 roku i dane
poréwnywalne za analogiczne kwartaty roku poprzedniego (2016), tj. za cztery kwartaty 2016 roku.

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji zastosowano nastepujace kursy:

— do wyceny aktywow i pasywdw — Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzierh okresu, ustalony przez Narodowy Bank
Polski: na dzien 29.12.2017 r. — kurs 4,1709 oraz na dzieh 31.12.2016 — kurs 4,4240,

— do wyceny pozycji w sprawozdaniach z catkowitych dochodow, w zestawieniu zmian w kapitale oraz w rachunku z
przeptywow pienieznych — kurs euro bedacy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu obrotowego: za okres od 01.01.2017 r.
do 29.12.2017 r. — kurs 4,2447, za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. — kurs 4,3757.

1. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na euro)

na dzier 31.12.2016 na dzien 31.12.2017
Opis oraz za okres oraz za okres
od 01.01.2016 do 31.12.2016 0d 01.01.2017 do 31.12.2017

Kurs $redni NBP - Euro 4,4240 4,1709
Sredniowazony kurs éredni NBP - Euro 43757 42447
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy

PLN 1196 398 1398 329

Euro 273419 329432
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

PLN 31003 46 304

Euro 7085 10909
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

PLN 29 075 44 240

Euro 6 645 10422
Zysk netto przypadajacy Akcjonariuszom podmiotu dominujacego

PLN 23073 35703

Euro 5273 8411
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej

PLN -6 371 17 067

Euro -1456 4021
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

PLN -13 983 -17 363

Euro -3196 -4 091




Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za IV kwartat 2017 roku

na dzien 31.12.2016 na dzien 31.12.2017
Opis oraz za okres oraz za okres
0d 01.01.2016 do 31.12.2016 o0d 01.01.2017 do 31.12.2017

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;

PLN -16 077 -10 756

Euro -3674 -2 534
Zwigkszenie /(zmnigjszenie) netto Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow

PLN -36 431 -11 052

Euro -8 326 -2 604
Aktywa razem

PLN 263 946 305 050

Euro 59 662 73138
Zobowiazanie diugoterminowe

PLN 2620 1029

Euro 592 247
Zobowigzania krotkoterminowe

PLN 156 683 183 832

Euro 35417 44 075
Kapitat wiasny

PLN 104 643 120 189

Euro 23653 28816
Kapitat podstawowy

PLN 1455 1455

Euro 329 349

lloé¢ akcji zwyktych (co do dywidendy) 14 432 14 492
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg

PLN 1,60 2,46

Euro 0,37 0,58

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
PLN 7,25 8,29
Euro 1,64 1,99

Zysk rozwodniony (strata rozwodniona) na jedng akcje zwyktg

Zysk (strata) netto 23073 35703
element rozwadniajacy zysk (strate netto) 0 0
lloé¢ akcji zwyktych (co do dywidendy) 14 432 14 492
element rozwadniajacy ilo$¢ akcji zwyktych 0,00 0,00
PLN 1,60 2,46
Euro 0,37 0,58
Wyptacona dywidenda na jedna akcje
PLN 1,00 1,00
Euro 0,23 0,24
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2. Sprawozdanie z sytuacji majatkowej - AKTYWA

Opis na dzien 31.12.2016 na dzien 31.12.2017

Aktywa trwate 52786 72 516
Rzeczowe aktywa trwate 18222 18 622
Warto$ci niematerialne 1948 2670
Wartosci firmy 0 0
Nieruchomo$ci inwestycyjne 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 8757 11958
Podmioty powigzane 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 22 309 36 048
Inwesty'cjg w jednostkach stowarzyszonych rozliczane zgodnie z metoda praw 0 0
wiasnosci

Pozostale aktywa finansowe 0 0
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 1550 875
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 2343
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa obrotowe 211160 232534
Zapasy 614 618
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 157 856 187 782
w tym zaliczki 106 857 151 942
Pozostate aktywa finansowe 1751 560
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 486 675
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 40 166 29114
Pozostate aktywa 10 287 13785
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 263 946 305 050

3. Sprawozdanie z sytuacji majatkowej - PASYWA

Opis na dzien 31.12.2016 na dzien 31.12.2017
Kapitat wtasny 104 643 120 189
Kapitat podstawowy 1455 1455
Kapitat zapasowy (bez wynikéw) 32 384 35972
Kapitat z aktualizacji wyceny 774 -5 333
Udzialy (akcje) wtasne -420 0
Zysk skumulowany 70450 88 095
Zysk (strata) z lat ubiegtych 47 377 52 392
Zysk netto okresu obrotowego 23073 35703
Réznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq, 0 0
Zobowiazanie dlugoterminowe 2620 1029
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 317 0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 185
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Opis na dzien 31.12.2016 na dzien 31.12.2017

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 2280 844
Rezerwy diugoterminowe i pozostate zobowigzania 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 156 683 183 832
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 43726 35859
w tym zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 3944
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1726 1883
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 800
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 6584
Rezerwy krétkoterminowe i pozostate zobowigzania 111 231 134 762
Zobowiq‘zania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0
sprzedazy

Pasywa razem 263 946 305 050

4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz za okres

poréwnywalny, tj. za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

za okres za okres
Opis 0d 01.01.2016 od 01.01.2017
do 31.12.2016 do 31.12.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1196 398 1398 329
Koszt wtasny sprzedazy 1029017 1200 212
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 167 381 198 117
Koszty sprzedazy 114 791 127 782
Koszty ogdlnego zarzadu 20429 23050
Pozostate przychody operacyjne 687 1055
Pozostate koszty operacyjne 1845 2036
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 31003 46 304
Straty z inwestycji 1199 0
Przychody finansowe 875 525
Koszty finansowe 1604 2589
Zyski (straty) finansowe - netto -1928 -2 064
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 29 075 44 240
Dziataln. kontyn. podatek dochodowy -6 002 -8 537
Podatek biezacy 5374 9709
Podatek odroczony 628 -1172
Podatek odroczony zwiekszenie obcigzen 628 0
Podatek odroczony zmniejszenie obcigzen 0 1172
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 23073 35703
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Strata netto z dziatalno$ci zaniechane; 0 0
Zysk (strata) netto 23073 35703
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za okres za okres

Opis od 01.01.2016 0d 01.01.2017

do 31.12.2016 do 31.12.2017
Inne catkowite dochody 718 -6 107
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku 718 -6 107
Instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy Srodkow pienieznych 886 -7 540
Przychody ze sprzedazy akcji wtasnych 0 0
Koszt wlasny sprzedazy akcji wtasnych 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych dochodach -168 1433
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 718 -6 107
Laczne catkowite dochody: 23791 29 596
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 23791 29 596
Przypadajacy: Akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
liczba akcji uprzywilejowanych w okresie (co do dywidendy) 0 0
stopien uprzywilejowania 0 0
liczba akcji zwyktych w okresie (co do dywidendy) 14 432 14 492
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej - podstawowy 1,60 2,46
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej - rozwodniony 1,60 2,46
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - podstawowy 1,60 2,46
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - rozwodniony 1,60 2,46
Catkowite dochody na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej - podstawowy 1,65 2,04
Catkowite dochody na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej - rozwodniony 1,65 2,04

5. Koszty Spotki wedtug rodzajow
za okres za okres

Opis 0d 01.01.2016 0d 01.01.2017

do 31.12.2016 do 31.12.2017
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1164 237 1351 044
Amortyzacja 2257 2950
Zuzycie materialdw i energii 3863 4 067
Ustugi obce 1103 685 1279215
Podatki i opfaty, w tym: 3295 3259
Wynagrodzenia 29263 35328
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5828 7161
Pozostate koszty rodzajowe 16 031 19 052
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15 12
Koszt wlasny sprzedazy -1 029 017 -1200 212
Koszty sprzedazy -114 791 -127 782
Koszty ogéinego zarzadu -20 429 -23 050
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6. Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.10.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz za okres
poréwnywalny, tj. za okres od 01.10.2016 r. do 31.12.2016 r.

za okres za okres
Opis 0d 01.01.2016 od 01.01.2017
do 31.12.2016 do 31.12.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 197 127 221910
Koszt wiasny sprzedazy 166 594 199 521
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 30533 22 389
Koszty sprzedazy 28179 22494
Koszty ogdinego zarzadu 5557 5559
Pozostate przychody operacyjne 587 -244
Pozostate koszty operacyjne 374 664
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2 990 -6 572
Zyski z inwestycji 0 0
Straty z inwestycji 1199 0
Przychody finansowe 352 261
Koszty finansowe 470 666
Zyski (straty) finansowe - netto -1317 -405
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 307 -6 977
Dziataln. kontyn. podatek dochodowy 389 1405
Podatek biezacy -4 548 -6 588
Podatek odroczony 4159 5183
Podatek odroczony zwiekszenie obcigzen 628 0
Podatek odroczony zmniejszenie obcigzen -3 531 -5183
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -3918 -5 572
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Strata netto z dziatalnoéci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -3918 -5 572
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego -3918 -5 572
Przypadajacy: Akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
Inne catkowite dochody 1939 105
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku 1939 105
Instrumentow zabezpieczajacych przeptywy Srodkow pienigznych 2393 129
Przychody ze sprzedazy akcji wtasnych 0 0
Koszt wiasny sprzedazy akcji wiasnych 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych dochodach -454 -24
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 1939 105
Laczne catkowite dochody: -1979 -5 467
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego -1979 -5 467
Przypadajacy: Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 0 0

Strona | 50




Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za IV kwartat 2017 roku

za okres za okres

Opis od 01.01.2016 0d 01.01.2017

do 31.12.2016 do 31.12.2017
liczba akcji uprzywilejowanych w okresie (co do dywidendy) 0 0
stopien uprzywilejowania 0 0
liczba akcji zwyktych w okresie (co do dywidendy) 14 432 14 492
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej - podstawowy 0,27 0,38
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej - rozwodniony 0,27 0,38
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - podstawowy 0,27 0,38
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej - rozwodniony 0,27 0,38
Catkowite dochody na jedna akcje z z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - podstawowy 0,14 0,38
Catkowite dochody na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej - rozwodniony -0,14 -0,38
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7. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz za okres poréwnywalny, tj. za okres od 01.01.2016 r. do

31.12.2016 .

Kapitat z aktualizacji

Sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy wyceny Udzialy (akcje) wtasne Zysk skumulowany Razem
1 2 3 4 5 6
B.0O. 2016.01.01 1455 32384 56 -420 61809 95284
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 23073 23073
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 0 0 718 0 0 718
Suma innych catkowitych dochodéw 0 0 718 0 718
Suma catkowitych dochodow 0 0 718 0 23073 23791
Wyptata dywidendy 0 0 0 -14 432 -14 432
B.Z.2016.12.31 1455 32 384 774 -420 70450 104 643
B.0. 2017.01.01 1455 32384 774 -420 70 450 104 643
Wynik roku biezacego 0 0 0 35703 35703
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 0 0 -6 107 0 0 -6 107
Suma innych catkowitych dochodéw 0 0 -6 107 0 -6 107
Suma catkowitych dochodéw 0 0 -6 107 0 35703 29 596
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -14 432 -14 432
Sprzedaz akcji wiasnych 0 3588 0 420 0 4008
Korekta wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 -3 626 -3 626
B.Z.2017.12.31 1455 35972 -5333 0 88095 120 189
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8. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz za okres

poréwnywalny, tj. za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

za okres za okres
Opis od 01.01.2016 od 01.01.2017
do 31.12.2016 do 31.12.2017

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 29075 44 240
II. Korekty razem -29 444 -18 636
Amortyzacja 2257 2950
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -144 -291
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -809 149
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1119 53
Zmiana stanu rezerw -2 356 2900
Zmiana stanu zapasow -599 -4
Zmiana stanu naleznoéci i czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow -59 320 -36 924
Zmiana stanu zol?owiqzah kr(;_tkoterminowych oraz zobowigzan z tytutu przedptat, z wyjatkiem 30408 15 867
pozyczek, kredytéw oraz leasingu finansowego

Inne korekty 0 -3 336
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -369 25604
Podatek dochodowy zaptacony -6 002 -8 537
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6371 17 067
Odsetki otrzymane 1007 636
Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metodg praw wiasnoci 968 0
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 2689 37
Wpiywy ze §przedaiy kr'étk’oterminquch papierow wartosciowych / Zakup 0 0
krétkoterminowych papieréw wartosciowych

Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw warto$ciowych 0 0
Zakup krétkoterminowych papieréw warto$ciowych 0 0
Zaciagniecie / Spfata pozyczek / kredytow -515 236
Splata pozyczek / kredytow 125 254
Udzielenie pozyczek / kredytow 640 18
Whplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu zaleznego -8 704 -14 030
Whptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 0 0
Zakup podmiotu zaleznego 8704 14 030
Zaciagniecie / Splata inne 0 0
Zaciggniecie inne 0 0
Sptata inne 0 0
Wydatki na zakup majatku trwatego 9428 4242
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 983 -17 363
Srodki uzyskane z emisji 0 4911
Zaciagniecie / Sptata pozyczek / kredytow 0 0
Zaciagniecie pozyczek / kredytow 0 28 240
Sptata pozyczek / kredytow 0 28 240
Zaciagniecie / Sptata inne 699 486
Zaciagniecie inne — wplywy z leasingu 699 486

Strona | 53




Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za IV kwartat 2017 roku

za okres za okres

Opis od 01.01.2016 0d 01.01.2017

do 31.12.2016 do 31.12.2017
Sptata inne 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 22719 1047
Dywidendy wypfacone 14 432 14 432
Odsetki zaptacone 65 674
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -16 077 -10 756
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -36 431 -11 052
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -36 431 -11 052
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 76 597 40 165
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 40 166 29113

9. Stosowane zasady i metody rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowos$ci sporzadzong na podstawie zapiséw
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacji wydanych przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,MSSF”), a takze Komitetu ds. Interpretacji MSSF (,IFRIC") w ksztalcie zatwierdzonym
i opublikowanym przez UE. W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktdre zostaty
zaprezentowane w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoficzony w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Zmiany standardow i interpretacji MSSF, ktore weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia publikacji niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie mialy istotnego wptywu na to sprawozdanie finansowe.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono w tysigcach ztotych o ile nie podano inacze;j.

10. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci, oraz o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych,
w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Podczas sporzadzania sprawozdania finansowego za 2016 roku dokonano zmiany w stosowanej uprzednio polityce rachunkowosci
polegajacej na tym, ze koszty zwigzane z marketingiem odnoszone sqg aktualnie w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw
w momencie poniesienia kosztu lub otrzymania $wiadczenia. W zwigzku ze zmiang, polityki w zakresie rozliczania kosztow
marketingu uznano, iz poniesione koszty marketingu wykazywane wedtug stanu na 1 stycznie 2016 roku w kwocie 9.295 tys. zt w
pozyciji pozostatych aktywow, zaliczane dotychczas do kosztéw nastepnych okreséw nalezy skorygowaé poprzez obcigzenie tg
kwotg pozycji wynik z lat ubiegtych. Jednocze$nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie +1.766 tys.
Skorygowano réwniez wyceny zaliczek walutowych do kurséw historycznych, ktérych warto$¢ bilansowa wyceny wyniosta -1.453
tys. zt. Stwierdzono takze zlg alokacje przychoddw i kosztdw operacyjnych do okresu 2016 roku, ktdre za$ dotyczyly okresu
poprzedniego tj. 2015 roku. W wyniku tej korekty uznano kwota +504 tys. zt pozycje wyniku z lat ubiegtych. Pozycje wyniku z lat
ubiegtych obcigzono kwota -106 tys. zt z tytutu podatku dochodowego CIT. Laczna kwota z korekt wykazana dzien 31.12.2016 r.
w pozycji Wynik z lat ubiegtych wynosita - 8.586 tys. zt.

11. Zwiezly opis dokonan Emitenta

W ocenie Spétki wyniki za cztery kwartaty 2017 roku stanowig potwierdzenie dalszego, kontynuowanego w ostatnich latach,
dynamicznego rozwoju Spotki. Nalezy podkreslic, iz w 2017 roku Spétka obstuzyta 412,3 tys. klientdw (wzrost w stosunku do 2016
roku o 24,8%) za$ przychody ze sprzedazy w segmencie turystycznym wyniosty 1.271,0 tys. zt (wzrost w stosunku do 2016 roku o
21,%). Na osiagniecie powyzszych wynikow ztozyto si¢ przede wszystkim wiele czynnikéw zaleznych od samej Spétki (omdwionych
szczegblowo ponizej), jak rowniez sprzyjajaca aura gospodarcza w catym 2017 roku. Wsérdd czynnikéw wewnetrznych nalezy
przede wszystkim wymieni¢ znacznie bogatszg oferte produktowg wprowadzong we wszystkich sezonach 2017 roku. Oferta ta
zawierala zarbwno nowe, bardziej egzotyczne destynacje, ale réwniez Spétka nastawita sie na potrzeby mniej zamoznych grup
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konsumentow, ktdrzy pojawili sie po raz pierwszy na rynku, m.in. z uwagi na obowigzywanie w przestrzeni spotecznej programu
,000 Plus”. Grupom tym Spétka zaoferowata wiele obiektdéw hotelowych znajdujacych sie w ich zasiegu cenowym, zwlaszcza w
segmencie rodzinnym. Kolejnym czynnikiem byt bardzo znaczacy (okoto 32%) wzrost sprzedazy we wtasnych kanatach dystrybucii
(internet, oddziaty wiasne), ktére to kanaly zostaty znacznie zmodernizowane i rozbudowane (kosztem spadku wyniku) w 2016
roku, kiedy to Spotka otworzyta m.in ok. 30 nowych salondw sprzedazy w centrach handlowych. W efekcie powyzszych dziatan
Spotka poniosta w 2017 roku znacznie nizsze naktady na dziatalno$¢ marketingowa. Szacowany budzet marketingowy wynidst
26.962 tys. zt (co stanowi spadek w stosunku do 2016 roku 0 ,7,1 %). Znaczacym czynnikiem wzrostu efektywnosci w roku 2017
bylo réwniez lepsze wykorzystanie sezonu przedsprzedazy ofert, zwtaszcza oferty letniej. W okresie przedsprzedazy oferty ,Lato
2017" (IX'16 - potowa I'17) zanotowano prawie 41% wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego sezonu ,Lato
2016”, co pozwolito w pdzniejszych miesigcach na efektywniejsze zarzadzanie cenami produktow. Powyzsze zdarzenia wptynely
lacznie bardzo pozytywnie na rentowno$¢ operacyjna, ktéra w 2017 roku wyniosta 14,2%. Z uwagi na fakt, ze sg to czynniki trwate
i wieloletnie, Spotka spodziewa sie, ze ich pozytywny efekt bedzie kontynuowany w latach kolejnych.

Niestety w 2017 roku zaobserwowa¢ mozna byto réwniez wielkg zmienno$¢ na rynku walutowym. Czynnikami destabilizujgcymi
byly przede wszystkim wybory w Stanach Zjednoczonych pod koniec 2016 roku. To zdarzenie spowodowalo, iz kurs wymiany
walutowej w stosunku do polskiej waluty osiggnety historyczne poziomy powyzej 4,25 PLN/USD. Spotka posiadata instrumenty
zabezpieczajace, ktorych rozliczenie przypadato na | kwartat 2017 roku. Na przetomie roku 2016 i 2017 Spétka nie zawierata
zabezpieczen walutowych, ze wzgledu na fakt, iz kursy osiggaty zbyt wysokie poziomy.

Po obnizeniu sie poziomu kursow walutowych w styczniu 2017 roku, w obawie 0 kolejny wzrost kurséw Spétka rozpoczeta procesy
zawierania nowych transakcji walutowych. Zatozenia oraz dostepne materiaty analityczne (w tamtym okresie) nie wskazywaty, ze
tendencja spadku kurséw walutowych w 2017 roku bedzie az tak znaczaca. Dodatkowo, niepokoje zwigzane z napietg sytuacjg
miedzy Koreg Pétnocna, a Stanami Zjednoczonymi bylty dodatkowym czynnikiem, ktory brany byly pod uwage w przypadku
zabezpieczania kurséw walutowych, gtownie w odniesieniu do waluty USD. W IV kwartale 2017 roku rynkowe kursy walutowe
spadty do poziomdw nie notowanych od 4 lat. Ta tendencja rynkowa miata zdecydowany negatywny wptyw na wyniki IV kwartatu
2017 roku. Spotka na IV kwartat 2017 roku posiadata znacznie wyzszy wolumen zabezpieczer walutowych. Walute amerykanskg
(USD) w wyniku podjetych w | kwartale 2017 roku opisanych powyzej dziatan zabezpieczono w wysokosci 76% potrzeb IV kwartatu
2017 roku. Powyzsze czynniki nie pozostaty bez wptywu na marze operacyjna. Zarzad szacuje, iz posiadany i rozliczany portfel
zabezpieczeh w stosunku do kurséw rynkowych podwyZzszyt koszt wkasny imprez o 5,3 min z}, obnizajac jednoczesnie marze [V
kwartatu 2017 roku.

W IV kwartale 2017 roku z oferty Spotki skorzystato 45,6 tys. osob, tj. wiecej 0 15,4 % niz w analogicznym okresie 2016 roku.
Przychody w IV kwartale 2017 roku w segmencie turystycznym wyniosty 205,1 min z}, z dynamika wzrostu na poziomie 8,8%.
Wolniejsza dynamika wzrostu przychodéw wynikata przede wszystkim z faktu przywrdcenia tafiszych, zimowych destynacji, takich
jak Egipt i zwiekszeniu wolumenu imprez na Wyspy Kanaryjskie oraz spadku cen imprez wynikajacych z obnizajacego sie kursu
walutowego.

Srednia cena imprezy turystycznej w calym okresie 2017 roku wyniosta 3.083 zt i byla nieznacznie nizsza, niz w analogicznym
okresie 2016 roku (0 2,5% nizsza). Gtéwny wptyw na spadek Sredniej ceny imprezy turystycznej w 2017 roku miat jednak wptyw
sezonu ,Zima 2017/2018". Srednia cena oferty sezonu ,Zima 2017/2018” wyniosta 4.500 zt i byta nizsza 0 5,7% od zanotowanej i
uzyskanej Sredniej ceny imprezy turystycznej w sezonie ,Zima 2016/2017”.

Cho¢ wskaznik wzrostu catkowitych przychodéw Spétki wynidst 16,9%, to podkreslenia wymaga ich struktura. Przychody z imprez
turystycznych, czyli z kluczowej dziatalnosci Spotki wyniosty 1.271 min zt i byly wyzsze o kwote 226 min zt, co daje znaczacy ich
wzrost, az o prawie 21,6%.

Podstawowg przyczyng spadku przychodéw w segmencie posrednictwa (gtéwnie odsprzedaz biletéw czarterowych) jest stopniowo
zmniejszany wolumen miejsc dostepnych do odsprzedazy - tak odzyskane miejsca przeznacza sie na potrzeby wtasnego produktu.
Ponizsza tabela prezentuje strukture przychodéw ze sprzedazy analizowanego okresu:

2017 2016
Zmiana %
Styczen - Grudzien Styczen - Grudzien
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1271 1045 226 21,6%
Przychody ze sprzedazy - po$rednictwo 126 153 27,0 -17,6%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 1 3 2,0 -66,7%
Przychody razem 1398 1201 197,0 16,4%
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Istotnym zjawiskiem jest wspomniana wczesniej zmiana struktury sprzedazy w poszczegoinych kanatach dystrybucji. W latach
poprzednich to kanat agencyjny dominowat w sprzedazy imprez turystycznych. Doswiadczenia Spétki wskazujg jednak, ze wiasna
sie¢ sprzedazy generuje nizsze koszty, niz np. kwota prowizji ptaconej agentom. W roku 2016 Spétka znaczaco rozbudowata
wiasny kanat dystrybucji, co byto jedng z gtéwnych przyczyn istotnego obcigzenia wyniku za 2016 rok. W 2017 roku biura wtasne
oraz kanat Call Center znaczaco wptynely na catkowitg dynamike sprzedazy, bowiem wzrost w tych kanatach wyniést az 31,4%.
Powyzsze wptyneto réwniez na strukture sprzedazy w poszczegdlnych kanatach dystrybucji. Udziat sprzedazy przez kanat
agencyjny zmniejszyt sie do 47,7%, podczas gdy w analogicznym okresie 2016 roku wynosit 51,7 %.

Ponizsza tabela prezentuje strukture przychodéw z tytutu imprez turystycznych w poszczegéinych kanatach sprzedazy:

Przychody 2017 Struktura 2016 Struktura Zmiana %
1 2 3 4 5 6=2-3 7=6/4
Sprzedaz w kanale agencyjnym 606 47,7% 540 51,7% 66 12,2%
Sprzedaz w kanale biur wiasnych i Call Center 602 47 4% 458 43,8% 144 31,4%
Pozostate przychody 63 5,0% 47 4.5% 16 34,0%
Przychody razem 1271 100,0% 1045 100,0% 226 21,6%

Koszt wasny sprzedanych imprez w okresie sprawozdawczym 2017 roku wyniést 1.200 min zti byt wyzszy 0 16,6% od analogiczne;
pozycji sprawozdawczej w okresie roku poprzedniego (2016).

Koszty administracyjne Spétki w okresie sprawozdawczym czterech kwartatéw 2017 roku wyniosty 151 min zt i byly wyzsze o 16
min zt od tej kategorii kosztéw poniesionych w okresie 2016 roku, co stanowi dynamike 11,9%.

Spoétka klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizje naliczong dla agentdw wspdtpracujacych z Emitentem, koszty marketingu oraz
koszty wtasnego kanatu dystrybuciji (biura tradycyjne i Call Center). Koszty sprzedazy w okresie sprawozdawczym 2017 roku
wyniosly tacznie 128 min zt i byly wyzsze 0 13 min zt od kwoty poniesionej w okresie 2016 roku.

Zysk brutto ze sprzedazy, okreslany jako marza operacyjna, za okres sprawozdawczy 2017 roku wyniost 46,3 min zt, podczas gdy
w okresie poréwnywalnym 2016 roku wypracowana kwota marzy operacyjnej wyniosta 31,0 min zt. Dynamika wzrostu wyniosta az
49,4%. Rentowno$¢ sprzedazy brutto dla analizowanego okresu 2017 roku wyniosta 14,2% (dla poréwnania za okres 2016 roku
wskaznik ten wyni6st 14,0%).

Rentownos$¢ netto, stanowigca stosunek zysku netto do przychoddw ze sprzedazy, w analizowanym okresie 2017 roku wyniosta
2,6%, podczas gdy za okres czterech kwartatow 2016 roku wskaznik ten wyniost 1,9%.

Ponizsze tabele prezentujg wyniki operacyjne w poszczegdlnych segmentach operacyjnych:

Segmenty dziafalnosci Rainbow Tours S.A. LAl p?)zéirat:s:\r;gtéVSa Dziatalno$¢ pozostata Razem
za okres 01.01.2017-31.12.2017 Touroperatorska turystycznego

Opis

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1270 954 125 895 1480 1398 329
Dziataln. kontyn. koszt wlasny sprzedazy -1081 342 -117 606 -1264 -1200 212
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 189 612 8289 216 198 117
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -124 486 -3193 -103 -127 782
Dziataln. kontyn. koszty og6inego zarzadu -19239 -1073 2738 -23 050
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 0 0 1055 1055
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 0 0 -2 036 -2 036
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 45 887 4023 -3 606 46 304
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za IV kwartat 2017 roku

Segmenty dziatalnosci Rainbow Tours S.A. Ll iz p?)zéi::::\r:gtévt\?a Dziatalno$¢ pozostata Razem
za okres 01.01.2016-31.12.2016 Touroperatorska turystycznego

Opis

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1044 941 149 631 1826 1196 398
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy -889 917 -137 545 -1 555 -1029 017
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 155 025 12 086 271 167 381
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -109 804 -4 365 -622 -114 791
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu -18 651 -1 590 -188 -20 429
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 0 0 687 687
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 0 0 -1 845 -1 845
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 26 570 6131 -1 697 31003

Realizujac strategie dugoterminowych uméw hotelowych na wytaczno$¢, z niskimi cenami zakupu ale i wysokimi przedptatami,
Emitent dokonywat znaczacych przedptat na poczet $rednio- i diugoterminowych kontraktéw hotelowych. W Aktywach bilansu
Spotki w pozycji ,zaliczki” kwota przekazanych zaliczek na koniec kwartatu wynosi 151.942 tys. zt. W porédwnaniu do stanu z
korica 2016 roku, Spdtka zwigkszyta wysoko$¢ przedptat o kwote 0 45.085 tys. zt, czyli o okoto 42,2%. Przedmiotowe zdarzenie

wplyneto na zmniejszenie posiadanych przez Spétke $rodkéw ptynnych na koniec 2017 roku. Na dzien 31 grudnia 2017 roku stan
gotowki i Srodkdw ptynnych wynosit 29.114 tys. z4.

L6dz, dnia 1 marca 2018 roku

Zarzad Rainbow Tours Spotki Akcyjnej:
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Tomasz Czapla W'ICGDTE'?'Fﬂ%TIadU

hem»_qis;z Talarek - ‘Mceprezes Zarzadu " Piotr Burwicz - Czlonek Zarzagu
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