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POLTRONIC Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Wroctaw, 6 marca 2019 roku
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1. Informacje ogdlne

1.1. Podstawowe dane Spétki

\VEFAYER T VA POLTRONIC S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna
Kapitat zakliadowy: 3579 000,00 ztotych
KRS: 0000349566

NIP: | 855-196-27—48
REGON: 021138067

Adres: ul. Opolska 195, 52-013 Wroctaw
Telefon: (+48 71) 725 40 48
Fax: (+48 71) 724 2573

e-mail: inwestorzy@poltronic.eu

WWw: www.poltronic.eu

1.2. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Poltronic Spotka Akcyjna (,Emitent”, ,Spotka”) rozpoczat dziatalnosé operacyjna na poczatku 2010 roku, po
przejeciu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Poltronic sp.z0.0. (obecnie Sino Investment sp.z0.0.
w likwidacji).

Poltronic S.A. jest importerem i dystrybutorem produktéw elektrotechnicznych specjalizujgcym  sie
w dostarczaniu oswietlenia i asortymentu LED sprzedawanego pod markg (NEXTEC), narzedzi recznych
(MONTANA TOOLS) oraz podzespotéw elektronicznych i serwisu sprzetu IT (QVERTECH).

Oprocz produktéw znajdujacych sie w statej ofercie, Spétka organizuje réwniez zakupy dedykowane. Klientami

spotki sq gtéwnie dystrybutorzy prowadzacy handel detaliczny i hurtowy oraz klienci biznesowi: firmy
produkcyjne i ustugowe. Spétka nie prowadzi punktéw sprzedazy detalicznej.

1.3. Podmioty posiadane przez Spétke
Spotka posiada dwa podmioty zalezne, kt6rych dane i rola zostata przedstawiona ponizej. Spétka odstgpita od
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowogci

(nieznaczacy wptyw na wyniki finansowe).

Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej emitenta na dzier 31 grudnia 2018 r.

. Siedziba Kapitat ; we
Nazwa podmiotu (krai) AL Znaczenie dla Spotki
Chenedi Co. Ltd Hong Kong 10 000,00 Podmiot nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, jest
g TR (Chiny) HKD wtascicielem 100% udziatéw w spdtce ChengDi Trade Ltd.
. Shenzhen 500 000,00 Podmiot petni rolg przedstawiciela, biura zakupowego
Chengdi Trade Ltd {Chiny) RMB __(agenta) lub posrednika w nabywaniu towaréw z Chin

1.4. Hlos¢ zatrudnionych

Na dziet 31 grudnia 2018 roku liczba 0s6b zatrudnionych przez Spétke, w przeliczeniu na petne etaty, wynosita
POLTRONIC S.A., ul. Opolska 195, 52-013 Wroctaw
NIP; 895-196-27-48 | KRS: 0000349566 | REGON: 021138067

20 os6b za$ przecigtne zatrudnienie w 2018 roku w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 21 os6b.
Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroctawiu | Kapital Zakladowy: 3.579.000 PLN N/
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1.5. Organy Spatki

Organami Spodtki zgodnie ze Statutem sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad. Nie powotano
Komitetu Audytu ani innych komisji celowych.

Na dzieri 31 grudnia 2018 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

Akcjonariat:

Udziat w kapitale

Imie i nazwisko (nazwa) akcjonariusza Liczba akcji llo$¢ gtosow e
Jarostaw Leszczyszyn 4623830 4623 830 64,60%
Marek Kotodziejski 1200740 1200740 16,77%
Pozostali 1333430 1333430 18,63%
Razem 7 158 000 7 158 000 100,00%

W dniu 23 kwietnia 2018 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie o zmianie ogéinej liczby posiadanych akgji
przez Pana Jarostawa Leszczyszyna, o czym Spoétka informowata raportem biezagcym ESPI 4/2018 w dniu
23.04.2018 r.

W dniu 27 grudnia 2018 roku do Spotki wplynely dwa zawiadomienie o zmianie ogdlnej liczby posiadanych
akcji przez Pana Jarostawa Leszczyszyna oraz przez Pana Marka Kotodziejskiego, o czym Spétka informowata

raportami biezagcym ESPI 5/2018 oraz ESP| 6/2018 w dnia 28.12.2018 r.

Na dzieri 31 grudnia 2018 r. sktad osobowy organdw Spétki byt nastepujacy:

Zarzad:
Marek Kotodziejski Prezes Zarzadu
Artur Gryckiewicz-Leszczyszyn Wiceprezes Zarzadu

W ciggu 2018 roku Cztonkami Zarzadu Spotki byli:
Marek Kotodziejski od 01 stycznia do 31 grudnia
Artur Gryckiewicz-Leszczyszyn od 01 stycznia do 31 grudnia

Rada Nadzorcza:

Imieg i nazwisko Funkcja
Aleksandra Zmudzinska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Adam Ktosek Cztonek Rady Nadzorczej
Lech Pozniak Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Pankata Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksander Franieczek Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki dziatata w sktadzie:

Aleksandra Zmudzinska od 01 stycznia do 31 grudnia
Adam Ktosek od 01 stycznia do 31 grudnia
Lech Pozniak od 01 stycznia do 31 grudnia
Rafat Pankata od 01 stycznia do 31 grudnia
Aleksander Franieczek od 01 stycznia do 31 grudnia

NS

POLTRONIC S.A., ul. Opolska 195, 52-013 Wroctaw
NIP: 895-196-27-48 | KRS: 0000349566 | REGON: 021138067
Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroclawiu | Kapital Zakladowy: 3.579,000 PLN
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2. Dziatalnos¢ Spotki w roku 2018

2.1. Przychody ze sprzedazy

W 2018 roku Spétka osiggneta przychdd ze sprzedazy towardw i zwigzanych z nig ustug transportowych
w wysokosci 13 705 274,25 zt. W poréwnaniu do 2017 roku, warto$é przychodéw ze sprzedazy byta wyisza
0 11,4%. Spotka uzyskiwata przychody zaréwno ze sprzedazy krajowej, jak i eksportowej, ktorej udziat w tacznej
wartosci przychoddéw w 2018 roku wynidst 28%.

Najwigkszy udziat w sprzedazy Spétki, tacznie 86,9%, stanowi sprzedaz towardw z grupy o$wietlenie LED
(NEXTEC). W poréwnaniu z 2017 rokiem, jest to spadek o 4,3% w udziale sprzedazy, ale wzrost o 6,1%
w wartosci sprzedazy tej grupy towaréw. Pozostate 13,1% w udziale sprzedazy, nalezy do towaréw z grupy

podzespotéw elektronicznych (QVERTECH) w wysokosci 10,9%, narzedzi recznych (MONTANA TOOLS)
w wysokosci 1,7% oraz refaktur kosztéw transportu w wysokosci 0,5%.

2.2. Istotne zdarzenia wplywajace na dziatalno$é Spétki
Gtéwne dziatania handlowe Spétki byty skoncentrowane na dalszym rozwoju portfela klientéw z rynku
oswietlenia, do ktérego kierowana jest oferta gtéwnej grupy produktowej, tj. oéwietlenia LED. Aktywnos¢ ta
kierowana byta do najwazniejszych uczestnikéw rynku krajowego i europejskiego.
Istotnym od strony dziatah zakupowych Spétki byto przeprowadzenie audytu technicznego wszystkich
dostawcow produktéw oswietleniowych oraz podjecie stosownych decyzji dla dalszego rozwoju tej kluczowej
dla Spétki grupy produktowe;j.

2.3. Watiniejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju
Spdtka w roku obrotowym nie prowadzita dziatan zwigzanych z badaniami i rozwojem,

2.4. Nabycie akcji wtasnych

Spétka w roku obrotowym nie nabywata i nie posiadata akcji wtasnych.

3. Sytuacja finansowa Spoétki

W 2018 roku Spétka osiagneta wynik dziatalnosci gospodarczej (EBIT) w wysokosci 729 397,54 zt (wzrost
063,6% r/r, wynik (EBIDTA) w wysokosci 938 229,88 zt (wzrost 40,1% r/r), wynik brutto (EBT) w wysokosci
553 757,91 zt (wzrost 86,5% r/r) oraz wynik netto (EAT) w wysokosci 417 326,54 zt (wzrost 0 121,9%).

4, Przewidywany rozwdéj Spotki
W 2019 roku Zarzad planuje dalszy rozwdj dziatalnosci handlowej prowadzacy do wzrostu przychodéw ze
sprzedazy we wszystkich grupach biznesowych oraz poprawy rentownosci operacyjnej w grupie produktow
oswietleniowych. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy oparty bedzie na:

® rozszerzaniu skali wspétpracy z obecnymi partnerami Spétki,

® pozyskiwaniu nowych klientéw, w tym takze na rynkach europejskich,

® rozszerzaniu oferty produktowej o produkty z obecnych oraz nowych grup towarowych.
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5. Wskazanie czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoécia Spé6tki

5.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj Emitenta jest sScisle skorelowany z ogdlng sytuacja gospodarcza Polski i Europy, na terenie ktérej
Emitent oferuje swoje towary. Do gtdwnych czynnikéw makroekonomicznych wptywajacych na dziatalnosé
Emitenta nalezy zaliczy¢ poziom PKB Polski i Europy, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji,
poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, stopiei zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsigbiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze obnizy¢ popyt na oferowane przez
Spotke, co moze miec negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spétki.

5.2. Ryzyko zwigzane z konkurentami

Istnieje ryzyko negatywnego wptywu dziatalnosci podmiotéw konkurencyjnych operujgcych na tym samym
rynku. Spotka, celem redukcji wymienionego ryzyka, stosuje profesjonalne i elastyczne podejécia do klientéw,
nabywa wysokiej jakosci produkty, monitoruje potrzeby rynku oraz poszukuje nowych mozliwosci rozwoju.
Ponadto Spétka nieustannie pracuje nad budowa oferty produktowej przeznaczonej dla réznych grup
docelowych dywersyfikujac sprzedaz pomigdzy zrzeszone i wielooddziatowe hurtownie, podhurtownie
i klientow inwestycyjnych.

5.3. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Zmiana warunkow gospodarczych w Azji, a w szczeglnosci w Chinach, gdzie Spétka dokonuje zakupéw moze
wptyng¢ na wysoko$¢ kosztdw nabycia towaréw. Dodatkowo, ptatnosci za towar dokonywane sg przed ich
fizyczng dostawa. W zwigzku z taka formg zakupu, istnieje ryzyko zwigzane z dostawcami. W celu ograniczenia
powyzszych ryzyk, przedstawiciele Poltronic S.A. oraz Chiriskiej spétki zaleznej Chengdi Trade systematycznie
odwiedzaja oraz prowadza proces weryfikacji i kontroli produkcji u obecnych oraz nowych dostawcow.
Ponadto przed wysytka towaru do Spoétki, kazda dostawa sprawdzana jest pod katem jakosci i estetyki
wykonania. Takie dziatania w znacznym stopniu ograniczaja ryzyko zwigzane z dostawcami.

5.4. Ryzyko ponoszenia odpowiedzialnosci z tytutu gwarancji na sprzedawane towary

Spotka moze by¢ narazana na koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z usunieciem
zgtaszanych przez odbiorcéw roszczer z tytutu wad technicznych lub jakosciowych dostarczanych towaréw.
W celu minimalizacji tego ryzyka Spétka zawiera umowy handlowe z dostawcami. Prowadzone s réwniez
ciagte poszukiwania alternatywnych dostawcéw, gwarantujacych najwyzsza jakoéé sprzedawanych towaréw.

5.5. Ryzyko zwigzane z miejscem w taricuchu dostaw

Spotka sprzedaje towary na rzecz innych dystrybutoréw i hurtowni, ktére docierajg do klientéw finalnych.
Zmiana warunkow rynkowych, rozwdj sieci dystrybucji producentéw lub poziom kompetencji nabywcéw
towarow moze ograniczy¢ role Spétki i ujemnie wptywaé na poziom przychoddéw i marz. Spétka redukuje to
ryzyko rozwijajgc kompetencje techniczne pracownikéw oraz umacniajac pozycje rynkowa wtasnych marek.

5.6. Ryzyko rozszerzenia oferty produktowej

Spétka opiera swoje plany rozwoju na poszerzeniu oferowanego asortymentu o nowe produkty. Brak
zainteresowania nowymi produktami moze skutkowa¢ trudnosciami w sprzedazy nabytych towaréw. Spétka
redukuje to ryzyko prowadzac ciggta analize potrzeb rynkowych, konkurencji oraz dostawcéw.

POLTRONIC S.A., ul. Opolska 195, 52-013 Wroctaw
NIP: 895-196-27-48 | KRS: 0000349566 | REGON: 021138067
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5.7. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Kompetencje, specjalistyczna wiedza oraz wieloletnie do$wiadczenie pracownikéw stanowig wazng wartosé
dla Spétki. Utrata kluczowych pracownikéw: kadry menedzerskiej oraz pracownikéw dziatu handlowego
mogtaby w negatywny sposéb wptyna¢ na wyniki finansowe Spétki. W celu minimalizacji tego ryzyka Spétka
zawiera z pracownikami umowy ograniczajace to ryzyko. W 2018 roku, Spétka nie utracita zadnego pracownika.
Wdrozone sa rdéwniez procedury umozliwiajace przenoszenie wiedzy pracownikéw do systemdw
wspomagajacych zarzadzanie i obstuge klientéw Spéiki.

5.8. Ryzyko kursu walutowego

Wiekszos¢ kupowanych towardw rozliczana jest w USD, natomiast towaréw sprzedawanych w PLN i EUR.
Powoduje to mozliwoé¢ wystapienia ryzyka kursowego zwigzanego z nieprzewidzianymi zmianami kurséw
walutowych: ostabieniem sie ztotego. Dla zabezpieczenia ryzyka kursowego Spdtka wykorzystuje dostepne
instrumenty finansowe Ponadto niekorzystne zmiany kursu walutowego czeéciowo niwelowane $g poprzez
hedging naturalny zwiazany ze sprzedazg eksportowa.

5.9. Ryzyko wypowiedzenia uméw kredytowych

Spotka biezacy dziatalnos¢ finansuje z krétkoterminowych produktow bankowych kredytéw oraz factoringu.
Potencjalne wypowiedzenie uméw przez banki i postawienie kredytu w stan natychmiastowej wymagalnosci,
woparciu o przestanki $cidle wskazane w umowach, moze narazi¢ Spétke na ryzyko utraty ptynnosci
i w konsekwencji doprowadzi¢ do niezrealizowania zatozonych wynikéw. Jednakze wieloletnia wspotpraca z
bankami oparta na wzajemnym zaufaniu oraz biezacej komunikacji niweluje ryzyko wypowiedzenia uméw
przez banki finansujace dziatalnos¢ operacyjng Spotki. Wspdtpraca z gtéwnym kredytodawca tj. mBank S.A.
trwa nieprzerwanie od szesciu lat.

5.10. Ryzyko utraty ptynnosci

Rozwdj sprzedazy wigze sie z udzielaniem wyzszych kredytéw kupieckich dla klientéw. W przypadku braku
zaptaty w terminie przez wieksz3 ilo$¢ odbiorcéw oraz przy braku zdolnogci kredytowej i mozliwosé pozyskania
krétkoterminowego finansowania, wystapié moze utrata ptynnoéci finansowe]j Spotki. W celu minimalizacji
ryzyka, Spotka pozyskuje adekwatne dla danego rodzaju aktywéw instrumenty finansowe:

e kredyt kupiecki dla finansowania zakupu towardw,

®  kredyt obrotowy dla finansowania zakupu towaréw,

» faktoring dla finansowania naleznosci handlowych,

* leasing dia finansowania zakupéw inwestycyjnych,

e kapitatipozyczki od akcjonariuszy w pozostatych przypadkach,
a nastepnie zabezpiecza (ubezpiecza) poszczegélne sktadniki majatku: towary, naleznoéci, érodki trwate.

6. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w Spétce

Spotka stosuje zasady tadu korporacyjnego, a ,Oéwiadczenie dotyczace przestrzegania Dobrych Praktyk New
Connect” stanowi zatgcznik do Raportu Rocznego.
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Wroctaw, 6 marca 2019 roku Marek Kotodziejski Artur Gryckie{i -Leszczyszyn
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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