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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego obejmujacego okres od 01.01.2019 do 30.06.2019

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej Sfinks Polska S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Sfinks Polska S.A., ktorej Jednostka dominujaca jest Sfinks Polska S.A.
z siedzibg w Piasecznie sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2019 roku, na ktore sktadaja sie: skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia
2019 do 30 czerwca 2019 roku oraz wybrane informacje dodatkowe i objasniajace (,,Srddroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat §rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w Dbrzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédroczmych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad sprawozdania finansowego polega
na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania
pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $roédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrocito naszej uwagi, co kazaloby nam
sadzi¢, ze zataczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.
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Paragraf objasniajgcy

Nie skladajac zastrzezen do wniosku z przegladu $rodrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagg na informacje zawarte w dodatkowej nocie objasniajacej nr 4 do $rédrocznego
skroéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej wskazano na poniesiong w I potroczu
2019 roku strat¢ netto w kwocie 5.959 tys. zt. Ponadto Grupa poinformowata o utrzymujacym si¢ znaczacym
udziale finansowania dtuznego oraz, ze planowana na 2019 rok emisja akcji Jednostki dominujacej o wartosci
6.000 tys. zt obarczona jest ryzykiem braku petnej realizacji.

Dodatkowo w notach objasniajacych 24 i 35 Grupa ujawnita fakt niedotrzymania zalozen umowy kredytowej
na dzien 30.06.2019 roku, co uprawnia bank m.in. do podniesienia marzy kredytu o 2 p.p. lub wypowiedzenia
umowy przed terminem jej obowigzywania. Podwyzszenie marzy, oprocz wzrostu kosztow odsetkowych,
wplynetoby na obnizenie wyceny wartosci niematerialnych Grupy o ok 1.700 tys. zt. Skorzystanie przez bank
z prawa do wypowiedzenia umowy, bgdzie mie¢ istotnie negatywny wplyw na sytuacje finansowa Grupy. Na
dzien sporzadzenia tego raportu pomimo niedotrzymania zatozen umowy kredytowej bank nie skorzystat z
mozliwosci podniesienia marzy ani nie wypowiedzial umowy kredytowe;.

Powyzsze warunki wraz z pozostatymi ujawnieniami w notach 4, 24 i1 35 wskazuja na istnienie znaczacej
niepewnosci, ktora moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci.

Jednoczesénie Zarzad Jednostki dominujacej w nocie nr 4 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
opisat okoliczno$ci, ktére w ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej pozwalaja na przyjecie zatozenia o
kontynuowaniu przez Grupe dziatalnos$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nasz raport nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do powyzszej kwestii.
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