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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2018 roku.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Polwax S.A. obejmuje okres od 01.01.2018r. do
31.03.2018r. Dane porownywalne w przypadku bilansu przedstawiajg stan na 31.12.2017r. oraz na
dzien 31.03.2017r. Dane poréwnywalne w przypadku rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych obejmujg okres od 01.01.2017r. do 31.03.2017r., natomiast w przypadku
zestawienia zmian w kapitale wlkasnym dane poréwnywalne obejmujg okres od 01.01.2017r. do
31.03.2017r. oraz okres od 01.01.2017r. do 31.12.2017r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce
z przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018r., poz.395).
Sprawozdanie uwzglednia takze Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014, poz. 133, z p6zn. zm.).

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

1.1. Wartosci niematerialne i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z
tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne podlegajg ujeciu w ewidencji aktywoéw trwatych, jezeli ich jednostkowa cena
nabycia jest réwna lub przekracza 3 500 zt. Sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci
ponizej 3 500 zt sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w miesigcu przekazania ich do uzywania.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych wynosi:

Licencje (sublicencje), programy komputerowe, prawa autorskie 2 lata

Inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczgtkowej warto$ci niematerialnych i prawnych
poczagwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym ta wartos¢ zostata
przekazana do uzywania do konca tego miesigca, w ktérym nastgpito zréwnanie sumy odpiséw z ich
wartoscig poczatkowa lub postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich niedobor.

1.2. Koszty badan i zakonczonych prac rozwojowych.

Koszty prac badawczych nie sg ujmowane w bilansie lecz podlegajg w catosci zaliczeniu do kosztéw
okresu, w jakim zostaty poniesione. Uzasadnieniem takiej polityki rachunkowosci jest fakt, ze na etapie
prac badawczych jednostka nie jest w stanie okresli¢ prawdopodobienstwa i skali osiggnietych

w przysztosci korzysci .
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Koszty prac rozwojowych do czasu ich zakonczenia sg ujmowane jako rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw. Koszty zakonczonych prac rozwojowych, poniesione przed podjeciem produkcji lub
zastosowaniem technologii zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych jezeli;

produkt lub technologia wytwarzania sg Sci$le ustalone, a dotyczgce ich koszty prac rozwojowych
wiarygodnie okreslone, oraz techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie Spoétka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéow lub
stosowaniu technologii, oraz z dokumentacji dotyczacej prac rozwojowych wynika, ze koszty prac
rozwojowych zostang pokryte spodziewanymi przychodami sprzedazy tych produktéw lub zastosowania
technologii.

Jezeli jednak zostang zakonczone wynikiem negatywnym lub bez wynikowo, to stanowig pozostate
koszty operacyjne dziatalnosci spotki w dacie ich zakonczenia.

Okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od poniesionych kosztéw zakohAczonych prac
rozwojowych wynosi 5 lat.

1.3.  Srodki trwafe.

Koszty prac badawczych nie sg ujmowane w bilansie lecz podlegajg w catosci zaliczeniu do kosztow
okresu, w jakim zostaty poniesione. Uzasadnieniem takiej polityki rachunkowosci jest fakt, ze na etapie
prac badawczych jednostka nie jest w stanie okresli¢ prawdopodobienstwa i skali osiggnietych
w przysztosci korzysci.

Koszty prac rozwojowych do czasu ich zakonczenia sg ujmowane jako rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw. Koszty zakonczonych prac rozwojowych, poniesione przed podjeciem produkcji lub
zastosowaniem technologii zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych jezeli;

a) produkt lub technologia wytwarzania sg $ciSle ustalone, a dotyczace ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okre$lone, oraz

b) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata odpowiednio udokumentowana i na
tej podstawie Spétka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii, oraz
c) z dokumentacji dotyczgcej prac rozwojowych wynika, ze koszty prac rozwojowych zostang
pokryte spodziewanymi przychodami sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii.

Jezeli jednak zostang zakonczone wynikiem negatywnym lub bez wynikowo, to stanowig pozostate
koszty operacyjne dziatalnosci spotki w dacie ich zakonczenia.

Okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od poniesionych kosztéw zakohczonych prac
rozwojowych wynosi 5 lat.

1.4.  Srodki trwate w budowie.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokos$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, skorygowanych o odpisy
z tytulu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez
materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich

budowy i oddania do uzytkowania.
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1.5. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywéw, a ich wartoscig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisdw bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony mogg by¢ w bilansie
kompensowane, jezeli dotyczg tego samego tytutu prawnego.

1.6. Zapasy.

Zapasy materiatéw, towardow, produktéw gotowych, pétproduktéw sg objete ewidencjg ilosciowo-
wartosciowg prowadzong w jednostkach naturalnych i pienieznych. Przyjete do magazynu dostawy
materiatdw i towar6w wycenia sie w cenie zakupu, wyroby gotowe po rzeczywistym koszcie
wytworzenia. Koszty zwigzane z zakupem materiatow, do ktorych zalicza sie koszty transportu,
zatadunku, roztadunku, badania laboratoryjne produktu, ujmuje sie na koncie ,, koszty zakupu”. Koszty
te doprowadzajgce ceny zakupu do cen nabycia powiekszajg wartos¢ materiatdw proporcjonalnie do
ilosci zuzytych materiatbw w momencie przekazania ich do produkcji. Przy ustalaniu rozchodéw
zapasow materiatéw i towaréw Spétka stosuje metode Sredniej wazonej. Warto$¢ stanu koncowego
zapaséw materiatéw, towaréw wycenia sie (zgodnie z przyjetg metodg do rozchodu) wedtug cen
przecietnych, to jest ustalonych w wysokos$ci $redniej wazonej cen zakupu (dla gaczy i pozostatych
Surowcow).

Na dzien bilansowy Spdtka wycenia zapasy wyroboéw gotowych wedtug kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od cen ich sprzedazy netto, a wartos¢ z wyceny odnosi w pozostate koszty operacyjne.
Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktow w toku produkciji obejmujg koszty bezposrednich
materiatéw i robocizny oraz uzasadniong cze$¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

1.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Naleznos$ci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznej wyceny.
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Spotka dokonuje analizy Sciggalnosci posiadanych naleznosci i w wypadku naleznosci watpliwych
dokonuje odpisu aktualizujgcego bilansowg wartos§¢ naleznosci, biorgc pod uwage
prawdopodobienstwo $ciggniecia kwoty naleznosci. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmowane
sg w rachunku zyskow i strat. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie
dokonano odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséow w niepetnej wysokosci, zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych. Warto$¢ naleznosci
powiekszona jest o odsetki naliczone od nieterminowych zaptat.

1.8. Transakcje w walucie obcej.

Na dzieh bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po obowigzujgcym na
ten dzien Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z wyceny
réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych

lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow. Roznice kursowe
prezentowane sg w rachunku zyskow i strat po skompensowaniu.

1.9. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalno$ci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Rozchody z rachunkéw walutowych wyceniane sg metodg FIFO.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkoéw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie ze
srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych i lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

1.10. Rozliczenia migdzyokresowe.

Spotka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow dotyczacych przysziych okreséw
sprawozdawczych, do ktérych zaliczane sg prenumeraty, ubezpieczenia, podatek od nieruchomosci,
opfaty z tytutlu wieczystego uzytkowania gruntdow, ubezpieczenia majgtkowe, odpis na Zakfadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych. Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw pod
warunkiem, Ze naktad spetnia warunki uznania go za aktywo jednostki. Warunek uzyskania
w przysztosci korzysci ekonomicznych z poniesienia naktadu podlega okresowej weryfikacji i ocenie.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Spotka w ramach biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw tworzy miedzy innymi rezerwy na
premie dla pracownikdw, zgodnie z zawartymi umowami o prace oraz rezerwy na zalegle urlopy
pracownicze. Tego rodzaju bierne rozliczenia miedzyokresowe sg prezentowane w pozycji rezerw
i tworzone sg w ciezar kosztéw wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen.

Spotka rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci. Zalicza do nich:

- rownowartos$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw sSrodkéw z tytutu dostaw, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, w tym takze

srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych,
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- ujemng wartos¢ firmy, wyliczong jako réznica miedzy wyzszg godziwg wartoscig aktywdéw netto
przejetej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa a nizszg ceng nabycia jako catosci powiekszong
0 bezposrednie koszty przejecia.

Spotka zalicza ujemng wartos$¢ firmy do rozliczen miedzyokresowych przychodéw przez okres bedacy
Srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajgcych amortyzacji aktywow.
Ujemnag wartosc firmy Spoétka odpisuje w pozostate przychody operacyjne do wysokosci, w jakiej dotyczy
oszacowanych w sposob wiarygodny przysztych strat i kosztéw, ustalonych na dzien przejecia. Odpis

ten nastepuje w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym straty i koszty wptywajg na wynik finansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw nie rzadziej niz na dzien bilansowy sg wyceniane wedtug

wartosci nominalnej.
1.11. Kapitaly wiasne.

Kapitaty wlasne Spotka ujmuje w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spofki.

1.12. Rezerwy na zobowigzania.

Rezerwy Spotka tworzy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktérych kwote moze w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegolnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu skutkéw toczgcego sie postepowania sgdowego. Rezerwy te
Spotka zalicza odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie
od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzah przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy w szczegdlnosci z obowigzku
wykonania, przysztych $wiadczen na rzecz pracownikow tj. odpraw emerytalnych oraz nagrod
jubileuszowych. Koszty z tytulu ww. $wiadczeh sg ustalane metodg aktuarialng wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zobowigzania na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne tworzone sg w ciezar kosztow wynagrodzen i ubezpieczenh spotecznych i innych swiadczen.
1.13. Koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty finansowania zewnetrznego zaciggniete na nabycie lub wytworzenie majgtku trwatego
ponoszone do czasu oddania skfadnika majgtku trwatego do uzywania sg kapitalizowane jako sktadnik
nabycia bgdz wytworzenia aktywéw. W pozostatych przypadkach koszty finansowania zewnetrznego
sg odnoszone bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

1.14. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzanie jest obowigzkiem Spotki do swiadczen, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych
lub przysztych jej aktywow. Zobowigzania spétki dzieli sie na:

- zobowigzania, ktérych kwota oraz termin wymagalnosci sg znane i pewne,

- rezerwy na przyszie zobowigzania - zobowigzania, ktérych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa, lecz ktdrych kwota i termin zaptaty nie sg pewne, ale wiarygodny szacunek kwoty
jest mozliwy.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w catosci, niezaleznie od terminu ich zapfaty, zalicza sie do
zobowigzan krotkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na krotko- i dtugoterminowe stosujgc

nastepujgce kryteria:
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- catos¢ lub czes¢, ktora wymaga zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, zalicza sie do
zobowigzan krotkoterminowych,

- wszystkie zobowigzania nie bedgce zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug lub tez nie spetniajace
kryteria zaliczenia do krétkoterminowych, traktowane sg jako zobowigzania dtugoterminowe.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, nie rzadziej niz na dzieh bilansowy, wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty, przez ktérg rozumie sie¢ warto§¢ nominalng zobowigzania powiekszong
0 ewentualne, nalezne kontrahentowi na dzieh wyceny, odsetki za zwtoke.

1.15. Zobowigzania finansowe.

Do zobowigzan finansowych Spétka zalicza dlugo- i krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytéw.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia tj. w cenie
nabycia w jakiej sktadnik zobowigzan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg
rachunkowych, pomniejszonej o sptaty wartosci nominalnej (czesci kapitatowej) i odpowiednio
skorygowanej o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscig poczatkowg sktadnika,
a jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocg efektywnej stopy procentowej. R6znice
powstate przy aktualizacji warto$ci zobowigzan finansowych za pomocg skorygowanej ceny nabycia
odnoszone sg na przychody badz koszty finansowe.

1.16. Zobowigzania z tytutu leasingu.

Spotka jest strong umdw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkdw obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.
W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywdéw bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako Srodek trwaty i jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w
kwocie rownej warto$ci kapitatowych rat leasingowych, ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty
leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane s3g bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu sg amortyzowane w sposob okreslony dla wlasnych
Srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewno$ci co do przejscia prawa wiasno$ci przedmiotu
umowy, wowczas Srodki trwate sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktdre nie spetniajg warunkdéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

1.17. Pochodne instrumenty finansowe.

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmiang kursow wymiany walut to transakcje terminowe - kontrakty forward oraz opcje walutowe. Na

dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg do wartosci godziwe;.
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Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ z wyceny jest dodatnia i jako
zobowigzania, gdy ich wartos¢ z wyceny jest ujemna oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat jako

przychody i koszty finansowe.

1.18. Trwafa utrata wartos$ci aktywow.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika bgdz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang, mozliwg
do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci,
w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata
wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres.

1.19. Uznawanie przychodéw.

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
towaréw badz produktéw przekazane zostaty nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane

kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardéw i ustug.

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu bankowej
stopy procentowej — dla lokat, oraz stopy odsetek ustawowych — dla naleznosci) jezeli ich otrzymanie

nie jest watpliwe. Jezeli otrzymanie jest watpliwe nastepuje objecie ich odpisem aktualizujgcym.
Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wers;ji kalkulacyjne;.

Spotka sporzgdza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs | Maksymalny kurs | Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy okresie* w okresie w okresie dzien okresu
0Od 01.01.2018 do 31.03.2018 4,1784 4,1423 4,2416 4,2085
0d 01.01.2017 do 31.12.2017 4,2447 4,1709 4,4157 4,1709
0d 01.01.2017 do 31.03.2017 4,2891 4,2198 4,4157 4,2198

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do USD wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs | Maksymalny kurs | Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy okresie* w okresie w okresie dzien okresu
0d 01.01.2018 do 31.03.2018 3,3882 3,3173 3,4999 3,4139
0d 01.01.2017 do 31.12.2017 3,7439 3,4813 4,2271 3,4813
0d 01.01.2017 do 31.03.2017 4,0224 3,9169 4,2271 3,9455

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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2. Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wilasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat
wiasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub

czestotliwosé.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Emitenta
w prezentowanym okresie.

Wieloletnie doswiadczenie rynkowe Spdtki Polwax S.A. oraz analiza sprzedazy na podstawie
kwartalnych przychodéw, zanotowanych w latach ubiegtych, pozwala na zidentyfikowanie przede
wszystkim sezonowosci sprzedazy w zakresie grup asortymentowych zwigzanych z branzg Swiecows i
zniczowg. Rokrocznie mozna zidentyfikowaé rosngce zapotrzebowanie wolumenowe na wyroby do
produkcji zniczy w okresie Il oraz lll kwartatu roku. W komentowanym okresie IQ 2018 r. trudno
zidentyfikowa¢ branze gdzie wyraznie zarysowuje sie trend sezonowosci. Gléwny wptyw na sprzedaz
w rynku wyrobéw parafinowych miaty - dostepnos$é surowcow do produkcii, poziom importu i cena gaczy

parafinowych oraz koniunktura branz przemystowych.

4. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w odniesieniu do poszczegdlnych grup zapaséw w okresach
prezentowanych w niniejszym kwartalnym skroconym sprawozdaniu finansowym ksztaltowaty sie

nastepujaco:

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasoéw.

dane w tys. zt Wyroby gotowe Materiaty Razem
Stan na 1.01.2018r. 10 259 269
Zwiekszenia 12 - 12
Zmniejszenia 1 64 65
Stan na 31.03.2018r. 21 195 216
Stan na 1.01.2017r. 9 184 193
Zwiekszenia 10 134 144
Zmniejszenia 9 59 68
Stan na 31.12.2017r. 10 259 269
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5. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytulu utraty wartosci aktywoéw

finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz odpis aktualizujgcy

rzeczowe aktywa trwate w okresach objetych kwartalnym, skréconym sprawozdaniem finansowym

przedstawiaty sie nastepujgco:

Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

dane w tys. zt

Stan na 1.01.2018r. 195
Utworzenie 38
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 21
Stan na 31.03.2018r. 212
Stan na 1.01.2017r. 192
Utworzenie 20
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 17
Stan na 31.12.2017r. 195

Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate

dane w tys. zt

1368
Stan na 1.01.2018r.
Utworzenie 0
1368
Wykorzystanie/ Rozwigzanie
Stan na 31.03.2018r. 0
Stan na 1.01.2017r. 0
Utworzenie 1368
0
Wykorzystanie/ Rozwigzanie
1368

Stan na 31.12.2017r.
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6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Zmiany stanu rezerw wg tytutdbw w okresach prezentowanych w kwartalnym skréconym sprawozdaniu

finansowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne diugoterminowa.

dane w tys. zt e(r?wiil)'}r/?:l,r?a Odprawa jubileuszowa Razem
Stan na 1.01.2018r. 670 2 827 3497
Utworzenie - - -
Wykorzystanie/ Rozwigzanie - - -
Stan na 31.03.2018r. 670 2827 3497
Stan na 1.01.2017r. 811 2940 3751
Utworzenie 23 - 23
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 164 113 277
Stan na 31.12.2017r. 670 2827 3497

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne krétkoterminowa.

Odprawa Odprawa Nie
dane w tys. zt P _—ap wykorzystane Premie inne Razem
emerytalna jubileuszowa
urlopy

Stan na 1.01.2018r. 37 315 443 1199 - 1994
Utworzenie - - 477 317 794
Wykorzystanie/ 13 33 243 - 289
Rozwigzanie

Stan na 31.03.2018r. 24 282 677 1516 - 2 499
Stan na 1.01.2017r. 56 289 344 1919 2608
Utworzenie 37 315 434 1199 - 1985
Wykorzystanie/ 56 289 335 1919 2599
Rozwigzanie

Stan na 31.12.2017r. 37 315 443 1199 - 1994
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7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Zmiany rezerw iaktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
i odwréceniem réznic przejsciowych w okresach objetych kwartalnym, skréconym sprawozdaniem

finansowym przedstawia ponizsza tabela.

dane w tys. zt Aktywa z tytutu odroczonego Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego podatku dochodowego

Stan na 1.01.2018r. 1769 660
Zwigkszenia 576 61
Zmniejszenia 585 143
Stan na 31.03.2018r. 1760 578
Stan na 1.01.2017r. 1524 673
Zwigkszenia 949 229
Zmniejszenia 704 242
Stan na 31.12.2017r. 1769 660

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

Na dzien 31.03.2018r. nie wystapity znaczace zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

10.Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
11.Wskazanie korekt bltedéw poprzednich okreséw.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

12.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartosé godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te

Strona 15 z 20



PolWAX

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartat 2018 r.

aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci majgca wptyw na
wartos¢ godziwg aktywow Spotki.

13.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano niesptaconych kredytow lub pozyczek ani naruszen

istotnych postanowienn umowy kredytu lub pozyczki.

14.Transakcje z podmiotami powigzanymi.
W | kwartale 2018 roku nie zawierano transakcji z podmiotami powigzanymi.

15.W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
— informacja o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Nie wystgpity zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

16.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

Spodtka w okresie sprawozdawczym nie dokonywata zmiany w kwalifikacji aktywow finansowych.
17.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych
papieréow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych

i kapitatowych papieréw wartosciowych.

18.Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
iw przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte
i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie deklarowata ani nie wyptacata dywidendy.

19.Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wplyngé na przyszie wyniki finansowe
Emitenta.

W dniu 05.04.2018r. Zarzad przyjat sprawozdanie finansowe za rok 2017 oraz sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spotki za rok 2017. Rada Nadzorcza w dniu 19.04.2018r. dokonata pozytywniej oceny
tych sprawozdan.
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e Rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto Spotki za rok 2017.

W dniu 12.04.2018roku Zarzad Spotki przekazat do publicznej wiadomosci, raportem biezgcym nr
5/2018, informacje dotyczgcg rekomendaciji Zarzgdu w sprawie podziatu zysku netto Spétki za rok 2017.
Zarzad poinformowat o podjeciu w tym samym dniu uchwaty, w ktérej zarekomendowat Radzie
Nadzorczej Spotki oraz Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku netto wynikajgcego ze
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2017 w kwocie 17.210.749,85 zt (stownie:
siedemnascie milionéw dwiescie dziesie¢ tysiecy siedemset czterdziesci dziewie¢ 85/100 ziotych)
catosci na kapitat zapasowy Spoiki.

Majgc na uwadze planowane zwigkszone zaangazowanie srodkow wiasnych w zwigzku z rozpoczetg
inwestycjg Zarzad Spotki rekomenduje niewyptacanie dywidendy za 2017 rok i przeznaczenie w catosci
zysku na kapitat zapasowy.

e Opinia Rady Nadzorczej do rekomendacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto Spoétki
za rok 2017.

W dniu 19.04.2018 roku Zarzad Spoiki przekazat do publicznej wiadomosci, raportem biezgcym nr
6/2018, ze Rada Nadzorcza Spdtki na posiedzeniu w dniu 19 kwietnia 2018 roku podjeta uchwate
i pozytywnie zaopiniowata przediozenie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu rekomendacji Zarzgdu
w sprawie podziatu zysku netto Spotki za rok 2017.

e Szacunki wynikéw spotki POLWAX S.A. za pierwszy kwartat 2018r.

W dniu 25.04.2018 roku Zarzad Spoétki przekazat do publicznej wiadomosci, raportem biezgcym nr
7/2018, szacunki wynikow osiggnietych przez Spotke w pierwszym kwartale 2018r. (Przychody ze
sprzedazy netto; EBITDA; Zysk netto).

W wymienionym raporcie zaznaczono, ze sg to wstepne szacunki wybranych nieaudytowanych
wynikéw Spoétki i mogg ulec zmianie, a ostateczne dane o osiggnietych wynikach Spétka przedstawi
w raporcie kwartalnym.

¢ Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A.

W dniu 9.05.2018 roku Zarzad Spotki przekazat w raporcie biezgcym nr 8/2018 informacje o zwotfaniu
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. (wraz z projektami uchwat), ktére ma odby¢ sie
w dniu 6 czerwca 2018 roku w Jasle.

20.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Zmiane zobowigzan warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakohczenia ostatniego roku obrotowego

przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017 Stan na 31.03.2017

1. Naleznosci warunkowe - - R

1.1. Od jednostek powigzanych (z
tytutu) - - -

- otrzymanych gwarancji i
poreczen - - -
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1.2. Od pozostatych jednostek, w

ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale (z
tytutu) - - -

- otrzymanych gwarancji i
poreczen - - -

1.3. Od pozostatych jednostek (z
tytutu) - - -

- otrzymanych gwarancji i
poreczen

2. Zobowigzania warunkowe 37 831 37 883 37 551

21. Na rzecz jednostek
powigzanych (z tytutu) - - -

- udzielonych gwarancji i
poreczen - - -

2.2. Na rzecz pozostatych
jednostek, w ktérych emitent
posiada  zaangazowanie = w
kapitale(z tytutu) - - -

- udzielonych gwarancji i
poreczen - - -

23. Na rzecz pozostatych
jednostek (z tytutu) 37831 37 883 37551

- Weksle in blanco w celu

zabezpieczenia roszczen ING

Commercial Finance Polska S.A. 37 000 37 000 37 000
z tytutu Umowy faktoringowej nr

160/2014

- Weksel in blanco w celu
zabezpieczenia naleznosci
przystugujacych  ING  Lease

Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy 248 271 339
leasingu operacyjnego Nr

824000-ST-0

- Weksel in blanco w celu

zabezpieczenia naleznosci

przystugujacych  ING  Lease

Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy 63 n 9
leasingu operacyjnego Nr

840594-ST-0

- Weksel in blanco w celu

zabezpieczenia naleznosci

przystugujagcych  ING  Lease 77 86 117

Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy
leasingu operacyjnego Nr
842647-ST-0
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- Weksel in blanco w celu
zabezpieczenia naleznosci
przystugujacych  ING  Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy
leasingu operacyjnego Nr
845329-ST-0

85 94 -

- Weksel in blanco w celu
zabezpieczenia naleznosci
przystugujacych  ING  Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy
leasingu operacyjnego Nr
845302-ST-0

28 31 -

- Weksel in blanco w celu
zabezpieczenia naleznosci
przystugujacych  ING  Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy
leasingu operacyjnego Nr
852289-ST-0

330 330 -

3. Inne (z tytutu) - - -

Pozycje pozabilansowe, razem 37831 37 883 37551

21.Inne informacje mogace w istotny sposdob wplyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta.

W ocenie Spéiki, w perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych istotny wptyw na osiggane przez

Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce ryzyka:

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng oraz polityczng w Polsce i na Swiecie,
e Ryzyko zwigzane ze zmiang zachowan konsumentow,

e Ryzyko otoczenia konkurencyjnego,

¢ Ryzyko zwigzane z sytuacjg na rynku surowcéw i fluktuacjg cen surowcow,

e« Ryzyko zwigzane z sytuacjg na rynku substytutéw tj. ttuszczy zwierzecych i fluktuacja ich

cen

e Ryzyko przerw w dostawach gaczu parafinowego od gtéwnego dostawcy,

¢ Ryzyko technologiczne zwigzane z podstawowym surowcem,

e Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych,

e Ryzyko stép procentowych,

¢ Ryzyko zwigzane ze zmianami stosowanych technologii,

e Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem pracownikow i utrzymaniem wykwalifikowanej kadry,

e Ryzyko zwigzane ze wspotpracg z kluczowymi odbiorcami,
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e Ryzyko zwigzane ze wspoipracg z kluczowym dostawcg surowca,
e Ryzyko zwigzane z outsourcingiem logistyki,

e Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umowy kredytowej

Zarzagd Spotki dostrzega koniecznos¢ ograniczania wydatkéw Spotki ze wzgledu na przeptywy
finansowe, szczegdlnie w roku 2018 i 2019. W roku 2018 nastgpi spietrzenie sie wydatkow witasnych
Spodtki  zwigzanych z budowg instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych.
Ewentualne zmniejszenie sie wptywdw sprzedazowych Spétki lub zmniejszenie sie generowanych marz
Spotki moze odbié sie negatywnie na proces budowy i zaangazowanie srodkéw wiasnych Spoétki, co

moze by¢ przyczyng ztamania covenantéw umowy kredytowej.

Zarzad Spotki dokonat wstepnej rewizji celow czastkowych, ktére majg stuzyé do osiggniecia celu
nadrzednego, jakim jest ulokowanie produktéw Spdétki w segmencie firm wytwarzajgcych
specjalistyczne produkty zestawione na bazie parafin i woskéw dla wielu branz przemystowych,
charakteryzujgce sie znacznie wyzszg marzowoscig aby przekroczy¢é prog 50% udziatu

specjalistycznych parafinowych produktéw przemystowych w strukturze sprzedazy Spétki po roku 2020.

Planowana budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego skutkuje powstaniem
duzych wolumendéw nowych produktéw. Istnieje ryzyko, ze zachowanie status quo po stronie
dzisiejszych odbiorcéw moze doprowadzi¢ do nizszej rentownosci budowanej instalacji. Zapewnienie
wiasciwej rentownosci wymaga zatem przemodelowania struktury sprzedazy. Spétka analizuje obecnie
posiadane portfolio produktowe, przygotowujgc sie do dokonania zmian w strukturze sprzedazy po

uruchomieniu instalacji.

W konteks$cie wygasniecia kontraktu z gtdwnym dostawcg surowca - Grupg LOTOS S.A. z dniem 31
grudnia 2018 roku, Spdtka pracuje intensywnie nad dywersyfikacjg zrodet zaopatrzenia w kluczowe
surowce oraz nad optymalizacje ich dostaw. Zarzad zakfada, iz Grupa LOTOS S.A. bedzie nadal
zainteresowana podpisaniem nowego kontraktu, by¢ moze na krétszy okres czasu i by¢é moze w oparciu
o inne formuty cenowe. Pomimo dobrej woli zarbwno obecnego dostawcy jak i zarzadu Spéiki,
rozwazany jest scenariusz alternatywny, w ktérym Grupa LOTOS S.A. nie dostarcza Spétce surowcow.
Tym samym Spétka na dzieh 1 stycznia 2019 roku powinna zapewni¢ wsad surowcowy na poziomie

70-75 tys. ton rocznie.

To moze stanowi¢ duze ryzyko dla Spétki i przetozy¢ sie w przysziosci na negatywne jej wyniki,

szczegdlnie w roku 2019 i 2020.
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