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INFORMACJE OGOLNE

1.1.
Informacje o jednostce dominujacej oraz Grupie Kapitatowej

oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupa Kapitatowa Stelmet S.A. (zwana dalej ,Grupa STELMET" lub ,Grupa Kapitatowa STELMET") sktada sie na dzien bilansowy z jednostki
dominujacej Stelmet S.A. (zwana dalej ,sp6tka STELMET” lub ,spdtka dominujacg STELMET") i oSmiu spotek zaleznych (bezposrednio lub
posrednio).

W dniu 11.08.2015 Zebranie Wspolnikow Stelmet sp. z 0.0. sp,j. podjeto uchwate o przeksztatceniu Spétki w spotke akcyjna pod firma
.Stelmet Spoétka Akcyjna” (akt notarialny Rep. A nr 4253/2015) — skrocona nazwa Stelmet S.A..

W dniu 01.09.2015 przeksztatcenie zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Spotka przeksztatcona zostata zarejestrowana pod numerem KRS 000057298.

Siedziba Spétki dominujacej znajduje sie w Zielonej Gérze przy ul. Gorzowskiej 20.
Celem Spotki dominujacej jest prowadzenie przedsiebiorstwa zarobkowego w kraju i za granica.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest wg PKD :
*  produkcja wyrobow tartacznych,
*  produkcja gotowych parkietéw podtogowych,
= produkcja wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,
= zaktadanie stolarki budowlanej,
*  wykonywanie konstrukgji i pokry¢ dachowych,
*  produkcja opakowan drewnianych,
. naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia,
*  produkcja pozostatych wyrobow z drewna; produkcja wyrobdw z korka, stomy i materiatow uzywanych do wypalania,
«  produkcja pozostatych wyrobdéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,
= leasing finansowy,
*  pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i fundusz emerytalnych,
°  wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
*  transport drogowy towardw,
*  sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,
*  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
*  wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli,
°  wynajem i dzierzawa nieruchomosci wtasnych lub dzierzawionych,
. produkcja pozostatych mebli,

. naprawa i konserwacja mebli i wyposazenia domowego.
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Sktad Zarzadu Spétki dominujgcej od dnia 01.09.2015 (przeksztatcenie w S.A.) do dnia 30.04.2017 byt nastepujacy:
Stanistaw Bienkowski — Prezes Zarzadu
Przemystaw Bienkowski — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Trybus — Cztonek Zarzadu

W dniu 07.04.2017 Rada Nadzorcza Sp6tki dominujacej powotata z dniem 01.05.2017 Pana Piotra Leszkowicza w sktad Zarzadu powierzajgc
mu funkcje Cztonka Zarzadu Spétki dominujacej.

W dniu 04.12.2017 Rada Nadzorcza Spotki powierzyta Panu Andrzejowi Trybusiowi — dotychczasowemu Cztonkowi Zarzadu Spotki — pet-
nienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki, poczawszy od dnia 01.01.2018.

W dniu 27.02.2018 Pan Przemystaw Biefikowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki z dniem 31.03.2018.

W dniu 02.03.2018 Rada Nadzorcza Spotki dominujacej powotata z dniem 01.04.2018 Panig Dominike Bienkowska w skfad Zarzadu
powierzajac jej funkcje Cztonka Zarzadu Spotki dominujacej.

Sktad Zarzadu Spétki dominujacej od dnia 01.04.2018 do dnia sporzadzenia tego sprawozdania byt nastepujacy:
Stanistaw Bienkowski — Prezes Zarzadu
Andrzej Trybu$ — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Leszkowicz — Cztonek Zarzadu

Dominika Bienkowska — Cztonek Zarzadu

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 15.06.2016 dokonano zmian funkgji i sktadu Rady. Od tego dnia do 31.03.2018 sktad Rady
Nadzorczej byt nastepujacy:

Pawet Dabek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Markiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej
Matgorzata Biefkowska — Cztonek Rady Nadzorczej
Dominika Bienkowska — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr tagowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27.02.2018 Pani Dominika Bienkowska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki dominujacej z dniem
31.03.2018.

W dniu 27.03.2018 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dominujacej powotata z dniem 01.04.2018 Pana Przemystawa Bienkowskiego
do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 27.03.2018 dokonano zmian funkgji cztonkéw Rady. Od dnia 01.04.2018 do dnia sporzadzenia
tego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Przemystaw Bienkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Dabek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Markiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej
Matgorzata Biefkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr tagowski — Cztonek Rady Nadzorczej

$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz noty do sprawozdania z sytuacji finansowej zawieraja dane
za okres od 1 pazdziernika 2017 roku do 31 marca 2018 roku oraz dane poréwnawcze na dzier 30 wrzeénia 2017 roku. Sroédroczne skrécone
skonsolidowanie z wyniku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym oraz noty do sprawozdania z wyniku i noty do sprawozdania z przeptywdw pienieznych obejmuja dane za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 31 marca 2017 roku.

Czas trwania Spoétki dominujacej jest nieoznaczony.
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1.1.1.
Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy wchodzity Stelmet S.A. oraz nastepujace spotki zalezne.

Procentowy

Glowny zakres Nr KRS lub organ Metoda udziat

dziatalnosci prowadzacy rejestr konsolidacji ‘ Grupy
MrGarden sp. z 0.0. Zilona Gora  Produkdaisprzedaz oy oc 6500509160 petna 100%
architektury ogrodowej
Stelmet IP sp. z 0.0. Telore Gerg RS e KRS 0000559063 petna 100%

towarowymi

Greffe du Tribunal de
Natur System SARL Francja posrednictwo handlowe =~ Commerce D'Arras -No de petna 100%
Gestion 2006 B 40758

dziatalnos¢ holdingéw

UK Investment sp.zo.0.  Zielona Géra ) KRS 0000520182 petna 100%
finansowych
. ) . dziatalnos¢ holdingdw
SB Grange Holding Ltd Wielka Brytania . Company No 09251513 petna 100%
finansowych
Grange Fencing Ltd Wielka Brytania sprzedaz a.rchltektury Company No 01273959 petna 100%
ogrodowej
Lo dziatalnos¢ holdingdw
Pationvil Ltd Malta . Company No C 78957 petna 100%
finansowych
Yardland sp. z 0.0. Wroctaw dziatalno$¢ handlowa KRS 0000641049 petna 100%

Podmiotem dominujacym catej Grupy jest Stelmet S.A.

W styczniu 2017 Spdtka dominujgca utworzyta spétke Pationvil Ltd z siedziba na Malcie. W tym tez miesigcu spétka Pationvil Ltd dokonata
zakupu 100% udziatow w polskiej spétce Yardland sp. z o.0.

Grupa rozpoczeta konsolidacje wynikéow finansowych obu spoétek poczawszy biezacego roku obrotowego. Wczesniej ze wzgledu
rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej obu podmiotéw w roku 2016-2017 oraz na nieistotng, z punktu widzenia Grupy, ich skale dziatalnosci
spotki Pationvil Ltd i Yardland sp. z 0.0 nie byly konsolidowane.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
dominujacej dnia 26.06.2018.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018
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PODSTAWA SPORZADZENIA
ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1.
Informacje o jednostce dominujacej oraz Grupie Kapitatowej

oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stelmet obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony 31
marca 2018 roku. Zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa z zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujacymi w czasie przygotowania pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informadji, ktére ujawniane s w rocznym skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe nalezy czytac facznie ze sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok bilansowy zakonczony 30 wrzes$nia 2017 roku.

Waluta sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospo-
darczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki wechodzace w sktad Grupy.

2.2.

Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakofczony 30 wrzesnia 2017 roku.

2.3.

Niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie osagdem
przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga roznic sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok konczacy sie 30 wrzesnia 2017 rok. Ponadto Grupa zaprezentowata w niniejszym
skréconym $rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wptyw dokonanych zatozeh Zarzadu na szacunek odpisow
aktualizujgcych (nota nr 3), oraz rezerw (nota nr 5).

24.

Korekty btedow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Stelmet SA sporzadzonym za okres 6 miesiecy
zakonhczonym w dniu 31 marca 2018 roku nie dokonano korekty btedow.
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2.5.

Kursy walut dla celéw konsolidacji i wyceny bilansowej

W zwiazku z posiadaniem udziatdow w spotce francuskiej oraz w spédtkach brytyjskich zastosowano nastepujace kursy walut w zwigzku z
przeliczeniem danych sprawozdania finansowego z EUR i GBP na PLN na dzien bilansowy:

EUR (c]:]4
na dzien
31.03.2018
dla kapitatow 3,7775 5,0440
dla pozostatych pozycji bilansowych 4,2085 4,7974

EUR GBP
na dzien

31.03.2017

Kurs $redni NBP z dnia poprzedzajacego

3,7775 52805 objecie kontroli

4,2198 4,9130  Kurs $redni NBP z dnia bilansowego

EUR GBP

za okres

od 01.10.2017
do 31.03.2018

dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych

4,1936 4,7602

EUR GBP
za okres
od 01.10.2016
do 31.03.2017

Kurs $redni ze srednich kurséw NBP na

4,3427 5,0262 o
ostatnie dni miesiecy

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

31 marca 2018

Waluta kurs sredni NBP
EUR 4,2085
GBP 4,7974

30 wrzesnia 2017
kurs sredni NBP

31 marca 2017
kurs sredni NBP

4,3091 4,2198

4,8842 4,9130
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE

DANE FINANSOWE GRUPY STELMET

od 01.10.2017 od 01.10.2016 od 01.10.2017 od 01.10.2016
do 31.03.2018 do 31.03.2017 do 31.03.2018 do 31.03.2017 |
Wyszczegdlnienie ‘ tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 212774 228 403 50738 52 595
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2310 5911 551 1361
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4939 13 462 1178 3100
Zysk (strata) netto 4129 10 504 985 2419
akfj)gs:a(rsifjrsaztginngggnfizzf Ziﬁ%jacego 4129 10504 985 2419
EBITDA * 22943 22587 5471 5201
Zysk netto na akcje (PLN) 0,14 0,36 0,03 0,08
Rozwodniony zysk netto na akcje (PLN) 0,14 0,36 0,03 0,08
Sredni kurs EUR/PLN w okresie X X 4,1936 4,3427
Rachunek przeptywdw pienieznych
Srodki pieniezne z dziat. operacyjnej -92 292 -91523 -22 008 -21 075
Srodki pieniezne z dziat. inwestycyjnej -23 537 -42 325 -5613 -9746
Srodki pieniezne z dziat. finansowej 51370 121390 12 250 27 953
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych -64 459 -12.458 -15371 -2 869
Sredni kurs EUR/PLN w okresie X X 4,1936 4,3427

* EBITDA = Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja

31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017 31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017

Bilans

Aktywa 864 044 821014 866 793 205 309 190 530 205 411
Zobowigzania dtugoterminowe 221 369 221 306 278 577 52 600 51 358 66 017
Zobowigzania krétkoterminowe 185 006 145 952 143131 43 960 33871 33919
Kapitat wtasny 457 669 453 756 445 085 108 749 105 302 105 475
Kapitat wiasny przypadajacy akcjo- 457 669 453 756 445 085 108 749 105 302 105 475
nariuszom jednostki dominujacej

Kurs EUR/PLN na koniec okresu X X X 4,2085 4,3091 4,2198

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace srednie
kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017

Kurs EUR/PLN 4,2085 4,3091 4,2198

Sredni kurs w okresie, obliczony jako érednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

od 01.10.2017 od 01.10.2016
do 31.03.2018 do 31.03.2017
Kurs EUR/PLN 4,1936 4,3427
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WYBRANE JEDNOSTKOWE

DANE FINANSOWE STELMET SA

od 01.10.2017
do 31.03.2018

od 01.10.2016
do 31.03.2017

od 01.10.2017
do 31.03.2018

od 01.10.2016
do 31.03.2017

Wyszczegdlnienie
Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 156 521 183131 37324 42170
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 463 17 468 2733 4022
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12170 21508 2902 4953
Zysk (strata) netto 9 647 15760 2300 3629
akfj};s:a(rsifjrsa;zinngggngirzf Zi?nai:\)tljjacego 9647 15760 2300 3629
EBITDA * 21671 27 431 5168 6317
Zysk netto na akcje (PLN) 0,33 0,54 0,08 0,12
Rozwodniony zysk netto na akcje (PLN) 0,33 0,54 0,08 012
Sredni kurs EUR/PLN w okresie X X 4,1936 4,3427
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne z dziat. operacyjnej -61 512 -42 801 -14 668 -9 856
Srodki pieniezne z dziat. inwestycyjnej -12 255 -18 911 -2922 -4 355
Srodki pieniezne z dziat. finansowej 14 405 61 741 3435 14 217
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych -59 362 29 -14 155 7
Sredni kurs EUR/PLN w okresie X X 4,1936 4,3427

* EBITDA = Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja

31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017 31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017
Wyszczegolnienie tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 672 457 650 961 665 101 159 785 151 067 157 614
Zobowigzania dtugoterminowe 29978 35242 70 148 7123 8178 16 624
Zobowiazania krotkoterminowe 89 753 72 640 73 569 21327 16 857 17 434
Kapitat wasny 552 726 543 079 521 384 131 336 126 031 123 557
Kapitat wtasny przypadajacy akcjo-
nariuszom jednostki dominujacej 552 726 543 079 521 384 131336 126 031 123 557
Kurs EUR/PLN na koniec okresu X X X 4,2085 4,3091 4,2198

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace Srednie kursy
wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

31.03.2018
4,2085

30.09.2017
4,3091

31.03.2017

Kurs EUR/PLN 4,2198

Sredni kurs w okresie, obliczony jako érednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie:

od 01.10.2017 od 01.10.2016
do 31.03.2018 do 31.03.2017

Kurs EUR/PLN 4,1936 4,3427
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J
NA DZIEN 31.03.2018

na dzien na dzien na dzieh
31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 24181 24 585 24719
Wartosci niematerialne 2051 2411 2586 %
Rzeczowe aktywa trwate 466 618 470 220 469 741 §
Nieruchomosci inwestycyjne 20 457 19 909 20137 Té
Inwestycje w jednostkach zaleznych 656 %
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 209 470 303 E;
Naleznosci i pozyczki 193 198 625 'Og
Pochodne instrumenty finansowe 375 g
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 619 36 665 37 745 §
Aktywa trwate 551 703 554 458 556 512 %‘
[%2]
Aktywa obrotowe E
s
Zapasy 163 517 95 451 127 162 g
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 133186 93261 158 642 é
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego g
Pochodne instrumenty finansowe 2393 900 8776 §
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 077 5287 9051 =z
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7168 71 657 6 650 g
Aktywa obrotowe 312 341 266 556 310 281 9
Aktywa razem 864 044 821014 866 793 &
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na dzien na dzien na dzien

31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017

Kapitat wtasny

Kapitat witasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqgcej:

Kapitat podstawowy 29 364 29 364 29 364
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 57431 57431 57431
Kapitat z wyceny transakgji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe 1727 -1521 -1280
Pozostate kapitaty 304 555 314 277 314 277
Zyski zatrzymane: 68 046 54 205 45 293
- zysk (strata) z lat ubiegtych 63917 34789 34789
- zysk (strata) netto przypadajacy 4129 19416 10 504
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 457 669 453 756 445 085
Udziaty niedajace kontroli
Kapitat wiasny 457 669 453 756 445 085
Zobowiqgzania
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 200 984 200 424 250 653
Leasing finansowy 934 1426 1862
Pochodne instrumenty finansowe 237 587 1021
Pozostate zobowiazania 1258 1403 1519
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13932 13322 19 313
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 986 933 828
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3038 3211 3381
Zobowiazania dlugoterminowe 221 369 221 306 278 577
Zobowiqgzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 47 452 57 350 51 687
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1307 455 809
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 97 247 50 274 49101
Leasing finansowy 998 1033 1084
Pochodne instrumenty finansowe 578 111 946
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 027 13221 14 158
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 71 269 1283
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21326 23239 24 063
Zobowiazania krétkoterminowe 185 006 145 952 143 131
Zobowiazania razem 406 375 367 258 421 708
Pasywa razem 864 044 821 014 866 793

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIA Z WYNIKU FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 01.10.2017 DO 31.03.2018

za okres za okres
od 01.10.2017 od 01.10.2016
Wyszczegolnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017

Dziatalnosc¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 212774 228 403
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 212 660 228 302
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 114 101
Koszt wiasny sprzedazy 155 560 163 914
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 155 547 163 889 §
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 13 25 %
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 57 214 64 489 E
Koszty sprzedazy 38185 41111 =
Koszty ogdlnego zarzadu 17 586 19 036 §:
Zysk (strata) ze sprzedazy 1443 4342 _Ec;
Pozostate przychody operacyjne 4730 4463 g
Pozostate koszty operacyjne 3863 2894 _é
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 310 5911 g
Przychody finansowe 5471 9520 §
Koszty finansowe 2842 1969 2
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4939 13 462 E
Podatek dochodowy 810 2958 é
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4129 10 504 g
Dziatalnos¢ zaniechana E
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej g
Zysk (strata) netto 4129 10 504 g
Zysk (strata) netto przypadajacy: \g
W

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4129 10 504

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akgji zwyktych 29 364 215 29 219 007

Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwykych 29 364 215 29 219 007
Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (PLN) 0,14 0,36
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (PLN) 0,14 0,36
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 01.10.2017 DO 31.03.2018

za okres za okres
od 01.10.2017 od 01.10.2016
Wyszczegolnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017

Zysk (strata) netto 4129 10 504

Inne catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie srodkow trwatych 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: 0 0
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych: 0 0
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica -207 -48
Catkowite dochody 3922 10 456

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 3922 10 456

- podmiotom niekontrolujagcym

e I Grupa Kapitatowa STELMET S.A. SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018



SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
OD 01.10.2017 DO 31.03.2018

od 01.10.2017 od 01.10.2016

Wyszczegodlnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne
Odpisy aktualizujace nieruchomosci inwestycyjnych
Wynik z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
Wynik ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek
Przychody z odsetek i dywidend
Inne korekty
Korekty razem
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Zmiany w kapitale obrotowym
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Otrzymane odsetki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

4939 13 462
20226 16 264
407 412
196 244

9
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
OD 01.10.2017 DO 31.03.2018 - cd.

od 01.10.2017 od 01.10.2016

Wyszczegolnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akgji 44 468
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 65 660 82 966
Spfaty kredytow i pozyczek -11933 -6192
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -487 -1522
Odsetki zaptacone -2 109 -2 002
Przeptywy z tyt. zobowigzan faktoringowych -20 4
Przeptywy z tyt. zrealizowanych WTT 259 3668
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 51370 121 390
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -64 459 -12 458
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 71657 19 063
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych -30 45

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WEASNYM OD 01.10.2017 DO 31.03.2018

Kapitat z
wyceny
Kapitat ze transakcji
sprzedazy  zabezp. oraz
akcji powyzej réznice Kapitat
Kapitat  ich wartosci kursowe z  Pozostate i wiasny
podstawo nominalnej przelicz. i razem
Saldo na 01.10.2017 29 364 57 431 -1521 314 277 54 205 453 756
Emisja akgji
Pokrycie stréty flr]ansoyvej 47 177 47177 ®
pozostatymi kapitatami b
3
Pozostate zmiany -9 -9 S
Przekazanie wyniku finansowego na ™
. 37 455 -37 455 o
kapitat _.E
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 -9722 9713 -9 =
N
Zysk netto za okres 4128 4128 =
Pozostate ca+k.owite dochody po 206 206 §
opodatkowaniu °
Razem catkowite dochody Y 0 -206 0 4128 3922 %
Saldo na 31.03.2018 29 364 57 431 -1727 304 555 68 046 457 669 ©
w
3
Saldo na 01.10.2016 27 896 14 432 -1232 267 294 81772 390 162 2
Emisja akgji 1468 42999 44 467 ‘zf
Dywidendy ;
i iku fi z
Przgkazanle wyniku finansowego na 46 983 46 983 g
kapitat N
Razem transakcje z wlascicielami 1468 42999 0 46 983 -46 983 44 467 g
Zysk netto za okres 10504 10 504 E
Pozostate ca’rkpwﬂe dochody po 48 48 :
opodatkowaniu E
Razem catkowite dochod 0 0 -48 0 10 504 10 456 8
Saldo na 31.03.2017 29 364 57 431 -1 280 314 277 45 293 445 085 aé
14
v
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)J
NA DZIEN 31.03.2018

B e
31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017 ‘

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 581 870 940
Rzeczowe aktywa trwate 227 106 231883 237 405
Nieruchomosci inwestycyjne 19 941 19 909 20137 x
o
Inwestycje w jednostkach zaleznych 154 988 147 642 63 298 g
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 209 470 303 §
©
Naleznosci i pozyczki 63212 63 410 130 037 ~
o
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7616 7 369 7 697 %
i
Aktywa trwate 473 655 471 553 459 817 S
o
Aktywa obrotowe o
v
Zapasy 91 843 46328 67 762 e
N
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 95 629 64 128 121 894 E
[}
v
Pozyczki 4985 5033 5570 <Zt
Pochodne instrumenty finansowe 1726 136 4816 é
w
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2965 2767 2 606 g
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1654 61 016 2636 g
Aktywa obrotowe 198 802 179 408 205 284 E
Aktywa razem 672 457 650 961 665 101 &
z
N
o
o
14
S
14
v
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na dzien na dzien na dzien

31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqgcej:

Kapitat podstawowy 29 364 29 364 29 364

Akcje whasne (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 102 668 102 668 102 668
Pozostate kapitaty 411 047 373592 373592
Zyski zatrzymane: 9 647 37 455 15 760

- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej 9647 37455 15760
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 552 726 543 079 521 384
Udziaty niedajace kontroli
Kapitat wtasny 552 726 543 079 521 384
Zobowiqgzania
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 10238 14 976 48 224
Leasing finansowy 934 1426 1862
Pochodne instrumenty finansowe 48 74 95
Pozostate zobowiazania 574 719 720
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 313 14 029 15141
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 831 807 724
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3040 3211 3382
Zobowiazania dlugoterminowe 29978 35 242 70148
Zobowiqgzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 29131 32427 28161
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1349 405 2 149
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 30079 10 964 11536
Leasing finansowy 998 1033 1084
Pochodne instrumenty finansowe 138 67 232
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 10973 8753 10 110
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 66 66 66
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 019 18 925 20231
Zobowiazania krétkoterminowe 89 753 72 640 73 569
Zobowiazania razem 119 731 107 882 143 717

Pasywa razem 672 457 650 961 m
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO
OD 01.10.2017 DO 31.03.2018

Wyszczegolnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017 ‘

Dziatalnosc¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 156 521 183 131

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 153 085 183 034

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3436 97
Koszt wiasny sprzedazy 114 695 129 538 g
Koszt sprzedanych produktow i ustug 112 339 129 517 g
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 2356 21 §
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41 826 53593 _,S
Koszty sprzedazy 23 607 27 606 §
Koszty ogdlnego zarzadu 8824 9953 E
Zysk (strata) ze sprzedazy 9 395 16 034 '08
Pozostate przychody operacyjne 3371 2983 g
Pozostate koszty operacyjne 1303 1549 §
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 11 463 17 468 E
Przychody finansowe 3099 6263 §
Koszty finansowe 2392 2223 E:
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12170 21 508 ;
Podatek dochodowy 2523 5748 E
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 647 15 760 8
Dziatalnos¢ zaniechana g
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej &
Zysk (strata) netto 9 647 15760 E
Zysk (strata) netto przypadajacy: é
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 9 647 15760 ~§
v

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akgji zwyktych 29 364 215 29219 007
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 29 364 215 29219 007
Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (PLN) 0,33 0,54
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (PLN) 0,33 0,54
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
OD 01.10.2017 DO 31.03.2018

. 0d01102017 0d 01102016 |
Wyszczegolnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017 ‘

Zysk (strata) netto 9 647 15 760
Inne catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych:

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica

Catkowite dochody 9 647 15 760
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujagcego 9 647 15760

- podmiotom niekontrolujagcym
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH OD 01.10.2017 DO 31.03.2018

od 01.10.2017 od 01.10.2016
Wyszczegolnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne

Odpisy aktualizujace nieruchomosci inwestycyjnych

Wynik z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

Wynik ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek
Przychody z odsetek i dywidend
Inne korekty
Korekty razem
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Zmiany w kapitale obrotowym
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Pozyczki udzielone
Otrzymane odsetki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH OD 01.10.2017 DO 31.03.2018 c.d.

- mockes  zokes

od 01.10.2017 od 01.10.2016
Wyszczegélnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akgji 44 468
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytoéw i pozyczek 14992 15 880
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -487 -1522
Odsetki zaptacone -165 -305
Przeptywy z tyt. zobowiazan faktoringowych -20 4
Przeptywy z tyt. zrealizowanych WTT 85 3216
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 405 61741
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -59 362 29
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 61016 2607

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WEASNYM OD 01.10.2017 DO 31.03.2018

Kapitat ze
sprzedazy
akcji
powyzej ich Kapitat
Kapitat wartosci Pozostate Zyski wiasny
podstawo! nominalnej i zatrzymane razem
Saldo na 01.10.2017 29 364 102 668 373 592 37 455 543 079
Emisja akgji
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 37 455 -37 455
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 37 455 -37 455 0
Zysk netto za okres 9 647 9 647

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Razem catkowite dochody 0 0 (1] 9 647 9 647
Saldo na 31.03.2018 29 364 102 668 411 047 9 647 552 726
Saldo na 01.10.2016 27 896 59 669 326 610 46 982 461 157
Emisja akgji 1468 42999 44 467
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 46 982 -46 982
Razem transakcje z whascicielami 1468 42999 46 982 -46 982 44 467
Zysk netto za okres 15760 15760

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Razem catkowite dochody 0 0 0 15760 15760
Saldo na 31.03.2017 29 364 102 668 373 592 15 760 521 384

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES
OD 01.10.2017 DO 31.03.2018

(w zwigzku z zastosowanym w sprawozdaniu poziomem zaokraglen (tys. PLN) w podsumowaniach not objasniajgcych moga wy-
stapi¢ odchylenia +/- 1 tys. PLN)

1.

Segmenty dziatalnosci

1.1. Segmenty operacyjne (tys. PLN)

Grupa Stelmet zmienita sposéb prezentacji segmentéw operacyjnych od raportu za rok 2016-2017. Obecna forma jest lepiej

dostosowana do sposobu analizy wynikéw segmentéw prowadzonych przez Grupe. g
o
<

Architektura Produkcja Produkcja po

Wyszczegodlnienie (tys. PLN) ogrodowa Pellet uboczna energii Pozostate 3
~

za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018 §
Przychody od klientéw zewnetrznych 153373 43476 15 696 45 184 212774 S
—

Przychody ogotem 153373 43476 15 696 45 184 212774 _OO
Wynik brutto na sprzedazy 47040 8988 967 45 174 57 214 2
Koszty sprzedazy bezposrednio alokowane 34777 3408 -38 185 <
do segmentu S
. . o
Wynik brutto na sprzedazy skorygowany 12263 5580 967 45 174 19 029 =
o bezposrednie koszty sprzedazy o
v

Koszty ogdlnego zarzadu -17586 -17 586 <Zt
Pozostate przychody operacyjne 4025 705 4730 é
Pozostate koszty operacyjne -2099 -1764  -3863 ;
Wynik operacyjny segmentu 14189 5580 967 45 174 -18 645 2310 g
N

Pozostate informacje: g
Amortyzacja 14 758 3916 92 1867 20633 é
Aktywa segmentu operacyjnego 452 926 106 161 3107 3433 298 417 864 044 &
w

za okres od 01.10.2016 do 31.03.2017 E
o

Przychody od klientéw zewnetrznych 178736 36112 12751 72 732 228 403 8
Przychody ogdtem 178736 36112 12751 72 732 228 403 )
o

Wynik brutto na sprzedazy 57886 6053 206 -34 378 64 489 o
, . . >

Koszty sprzedazy bezposrednio alokowane 35785  -2590 -38375 Z
do segmentu =S
. . o
Wynik b!'utto'na sprzedazy skorygowany 22101 3463 206 34 378 26 114 a
o bezposrednie koszty sprzedazy 3
Koszty ogdlnego zarzadu -19036 -19036 2
Pozostate przychody operacyjne 4463 4463 g
Pozostate koszty operacyjne -2894  -28% <
(%]

Wynik operacyjny segmentu 22101 3463 206 -34 378 -20203 5911 =
Pozostate informacje: 0 0 0 0 0 0 %
[

Amortyzacja 11458 3285 91 1842 16676 “
Aktywa segmentu operacyjnego 516 030 84836 9410 3479 2869 250169 866793 E
©

‘S

T

h2

©

Q.
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W zwigzku ze zmiana profilu dziatalnosci w spétce brytyjskiej od 01.04.2017 zmieniono w niej sposéb prezentacji kosztow whasnych
sprzedazy, zarzadu i sprzedazy (szczegoty nota 16). Dlatego tez w celu zachowania poréwnywalnosci danych i lepszej analizy
wynikéw finansowych, nastapity odpowiednie uaktualnienia w danych okresu poprzedniego.

Dodatkowo zmieniono alokacje aktywdw oraz amortyzacji na segmenty operacyjne. Poprzedni sposéb prezentacji dokonywat
przypisania aktywdw w oparciu o klucz przychodowy, co przy sezonowej specyfice dziatalnosci Grupy powodowato duza fluktuacje
tych pozycji w poszczegdlnych okresach.

Obecnie segment operacyjny ,Nieprzypisane” prezentuje wartos¢ aktywow, ktore nie sg bezposrednio zwigzane z ktérymkolwiek
z segmentéw. W jego sktad wchodza gtéwnie: Srodki pieniezne, instrumenty pochodne, udzielone pozyczki, aktywa z tyt.
odroczonego podatku dochodowego oraz rozliczenia miedzyokresowe czynne, a takze aktywa przypisane do funkgji centralnych
Grupy.

Zaden segment operacyjny Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentéw sprawozdawczych.

1.2. Segmenty geograficzne (tys. PLN)

od 01.10.2017 do 31.03.2018 od 01.10.2016 do 31.03.2017

Przychody Aktywa trwale* Przychody Aktywa trwale*
Polska 40 003 142 572 34 429 126 356
Wielka Brytania 51441 192 729 60 081 216 268
Francja 37 502 56 263 47 307 63 452
Niemcy 55052 79 824 58 095 75 610
Inne kraje 28776 42 321 28 491 37 081
Ogotem 212 774 513 709 228 403 518 767

* Aktywa trwate z wytgczeniem aktywdw z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz pochodnych instrumentéw finansowych.
Aktywa trwate mozliwe do przyporzgdkowania do krajéw zostaty do nich zaalokowane. Natomiast pozostate aktywa (gtownie
rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne) podzielone wg krajéw przy zastosowaniu kryterium przychodowego.

1.3, Uzgodnienie wynikéw segmentéw operacyjnych z wynikiem skonsolido-
wanym przed opodatkowaniem (tys. PLN)

od 01.10.2017 od 01.10.2016

do 31.03.2018 do 31.03.2017
Wynik operacyjny segmentow 2310 5911
Korekty:

Pozostate przychody nie przypisane do segmentow

Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami

Korekty razem 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2310 5911
Przychody finansowe 5471 9520
Koszty finansowe (-) -2842 -1 969
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4939 13 462
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2.
Aktywa trwate

Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych (tys. PLN)

Z.1.  Zmiany wartosci bilansowej wartosci niematerialnych (tys. PLN)

Patenty Oprogramowanie
Wyszczegolnienie (tys. PLN) i licencje komputerowe Razem
za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018
Wartoé¢ bilansowa netto na 01.10.2017 1370 1041 2411
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 6 6
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 66 66
Amortyzadja (-) -96 -311 -407
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -25 -25
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2018 1249 802 2051
za okres od 01.10.2016 do 31.03.2017
Wartos¢ bilansowa netto na 01.10.2016 1606 1220 2826
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 197 197
Amortyzacja (-) -103 -309 -412
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -25 -25
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2017 1478 1108 2586

2.2.  Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (tys. PLN)

Rzeczowe
aktywa
Pozostate trwate

Budynki Maszyny Srodki srodki w trakcie
i i
Wyszczegdlnienie (tys. PLN) budowle urzadzenia transportu trwate warzania
za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018

Wartos¢ bilansowa netto na

01.10.2017 20520 235302 178 759 18 369 2487 14783 470 220
ZW|e.kszen|a (nabycie, wytworzenie, 729 €08 658 15446 17441
leasing)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -166 -13 -175 -354
Inne zmiany (reklasyfikacje, 50 4909 18331 . o 6507 350

przemieszczenia itp.)
Amortyzadja (-) -4 345 -13771 -1770 -340 -20 226

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia -47 -54 -5 -7 -113
Wartos¢ bilansowa netto na

31.03.2018 20570 236548 183 707 19 324 2922 3547 466618
za okres od 01.10.2016 do 31.03.2017

Wartos¢ bilansowa netto na

01.10.2016 20492 197 136 106 226 19 312 1647 105 099 449912
Zwu?kszenla (nabycie, wytworzenie, 2011 1026 78 77 34745 38137
leasing)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -256 -790 -830 -1876
Inne zmiany (reklasyfikacje, 28 42256 88 194 2209 1117 -133755 49

przemieszczenia itp.)
Amortyzagja (-) -3705 -10 547 -1689 -323 -16 264

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych
Réznice kursowe netto z przeliczenia -70 -85 -52 -10 -217

Wartos¢ bilansowa netto na

31.03.2017 20520 237572 184 814 19 068 2508 5259 469 741
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3.
Odpisy aktualizujace

3.1.  Odpisy aktualizujace wartosé zapaséw (tys. PLN)

od 01.10.2017 od 01.10.2016

Wyszczegélnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017
Stan na poczatek okresu 2812 1556
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1320 304

Odpisy odwrécone w okresie (-)
Odpisy wykorzystane w okresie (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -22

Stan na koniec okresu 4132 1838

3.2.  Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci i pozyczek (tys. PLN)

od 01.10.2017 od 01.10.2016
Wyszczegélnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017
Stan na poczatek okresu 4 287 4442
Odpisy ujete jako koszt w okresie 124 147
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) -72 -18
Odpisy wykorzystane (-) -51
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -44
Stan na koniec okresu 4244 4571
4,
Kapitaty wlasne

4.1.  Kapitat podstawowy (tys. PLN)

31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017
Liczba akgji 29 364 215 29 364 215 29 364 215
1,00 1,00 1,00

Wartos$¢ nominalna akcji (PLN)
Kapitat podstawo 29 364 29 364 29 364

W dniu 29.09.2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dominujacej podjeto uchwate o podwyzszeniu kapi-
tatu zaktadowego o kwote nie nizszg niz 1 zt oraz nie wyzsza niz 1.468.210 zt poprzez emisje nie mniej niz 1, ale nie wiecej niz
1.468.210 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje te zostaty zaoferowane w ofercie publicznej
na zasadach okreslonych w prospekcie emisyjnym.

W dniu 17.10.2016 dokonano przydziatu akgji serii C w ofercie publicznej.

W dniu 10.11.2016 Krajowy Rejestr Saqdowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu Spétki o akcje serii C o wartosci nominalnej
1.468.210 PLN.
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4.2, Uzgodnienie zmian liczby akcji

od 01.10.2017 od 01.10.2016

do 31.03.2018 do 31.03.2017

Akgje wyemitowane i w petni optacone:

Liczba akgji na poczatek okresu 29 364 215 27 896 005
Emisja akgji 1468 210
Liczba akcji na koniec okresu 29 364 215 29 364 215

4.3. Opcje na akcje

Spotka dominujaca nie emitowata w okresie objetym sprawozdaniem, jak réwniez w okresach wczesniejszych, opcji na akcje.

5.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy

5.1.  Rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy (tys. PLN)

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:
Swiadczenia koszty

Wyszczegdlnienie (tys. PLN) pracownicze restrukturyzagji inne razem
za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018
Stan rezerw na 01.10.2017 3129 198 71 269
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 1720
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) -38
Wykorzystanie rezerw (-) -201 =201
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 3 3
Stan rezerw na 31.03.2018 4811 0 71 71
za okres od 01.10.2016 do 31.03.2017
Stan rezerw na 01.10.2016 2087 3134 282 3416
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 1769 847 847
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) -2978 -216 -3194
Wykorzystanie rezerw (-)
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 214 214
Stan rezerw na 31.03.2017 3856 1217 66 1283

6.
Zobowiazania warunkowe

6.1. Zobowiazania warunkowe i umowy gwarancji finansowych (tys. PLN)

na dzien na dzien na dzien

31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017

Wobec pozostatych jednostek:

Inne zobowigzania warunkowe 2639 2 508 2377
Pozostate jednostki razem 2639 2508 2377
Zobowiazania warunkowe razem 2639 2508 2377

Dotyczy dotacji otrzymanej przez Stelmet S.A. w roku 2006 z Ministerstwa Gospodarki na kwote 5.860 tys. PLN.
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7.
Koszty
/.1.  Koszty wedtug rodzaju (tys. PLN)

od 01.10.2017

do 31.03.2018

Amortyzacja 20633
Zuzycie materiatéw i energii 143 990
Ustugi obce 42 670
Podatki i optaty 3616
Swiadczenia pracownicze 62 140
Pozostate koszty rodzajowe 8750
Koszty wedtug rodzaju razem 281 799
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 13
Zmiana stanu produktéw, produkgji w toku (+/-) -70 068
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby (-) -413

Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego

211 331

zarzadu

/.2. Pozostate przychody operacyjne (tys. PLN)

od 01.10.2017

Wyszczegolnienie (tys. PLN) do 31.03.2018
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 109

Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci Srodkdw trwatych i
wartosci niematerialnych
Odwrécenie odpisdéw aktualizujgcych wartosé naleznosci

finansowych 72

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych wartosé naleznosci

niefinansowych

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 383

Otrzymane kary i odszkodowania 392

Dotacje otrzymane 162

Nadwyzki inwentaryzacyjne 3570

Inne przychody 42
Pozostate przychody operacyjne razem 4730

/.3. Pozostate koszty operacyjne (tys. PLN)

od 01.10.2017

do 31.03.2018

Odpisy aktualizujace nieruchomosci inwestycyjne 196
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci 124
Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow 1320
Utworzenie rezerw 555

Zaptacone kary i odszkodowania

Likwidacja aktywow 262
Darowizny przekazane 60
Inne koszty 406
Koszty nieruchomosci inwestycyjnych 217
Wynik lat poprzed. jedn.zalez.objetych po raz pierwszy konsolidacja 723
Pozostate koszty operacyjne razem 3863

od 01.10.2016
do 31.03.2017
16 676

143 138

42 234

3914

65 997

8959

280918

29

-56 886

224 061

od 01.10.2016
do 31.03.2017
608

259

18

157
83
148
2870
320
4463

od 01.10.2016
do 31.03.2017
244

147
303
183
1864

153

2 894
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/4. Przychody finansowe (tys. PLN)

od 01.10.2017 od 01.10.2016

do 31.03.2018 do 31.03.2017

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 11 66
Pozyczki i naleznosci 246 347

Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w

.. Lo e 257 413
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe 2017 6935
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w
g _ . 2017 6935
wartosci godziwej przez wynik
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -1108 1272
Pozyczki 236 -16
Kredyty 3947 3703
Leasingi 56 146
Rozrachunki -603 -2939

Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 2528 2166
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ inwestycji utrzymywanych do

. - 656
terminu wymagalnosci
Inne przychody finansowe 13 6
Przychody finansowe razem 5471 9 520

/.5, Koszty finansowe (tys. PLN)

od 01.10.2017 od 01.10.2016

Wyszczegodlnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017
Koszty odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 16 21
Kredyty w rachunku kredytowym 1629 1575
Kredyty w rachunku biezacym 110 82
Pozyczki 136 281
Pozyczka factoringowa 15
Wycena zobowiazan finansowych wg zamortyzowanego kosztu 145 -654
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 127
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 2067 1432
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe 8 115
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w 3 115
wartosci godziwej przez wynik
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 261
Prowizje i optaty od zobowiazan finansowych 306 287

Inne koszty finansowe 200 135
Koszty finansowe razem 2842 1969
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8.

Podatek odroczony

8.1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (tys. PLN)

Saldo

na poczatek

okresu
Stan na 31.03.2018
Aktywa:
Wartosci niematerialne 11984
Rzeczowe aktywa trwate 182
Nieruchomosci inwestycyjne 82
Zapasy 383
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 821
Inne aktywa 58
Zobowigzania:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 711
Pozostate rezerwy 13
Pochodne instrumenty finansowe 133
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1006
Inne zobowiazania 4723
Inne:
Ulga SSE 12 907
Nierozliczone straty podatkowe 3660
Razem 36 665
Stan na 31.03.2017
Aktywa:
Wartosci niematerialne 13215

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne 77
Zapasy 274
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 850
Inne aktywa 750
Zobowigzania:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 365
Pozostate rezerwy 13
Pochodne instrumenty finansowe 1252
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 912
Inne zobowigzania 5142
Inne:
Ulga SSE 12424
Nierozliczone straty podatkowe 91
Razem 35365

Zmiana
wplyw

na wynik

-125
1330
49
520

-21
327
22

-2
260

-1835
944
1015

-96
652

-254
325
-878

254
-33

2403
2380

Réznice

kursowe ‘

z
rzeliczenia

11 859
1512
131
903
813

37

1038
13
155

1266
4277

11072
-61 4543
-61 37 619

13119
652

69

292
847
496

690
13
374
1166
5109

12424
2494
37745
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8.2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (tys. PLN)

Saldo Zmiana Réznice ‘ Saldo ‘
na poczatek wplyw kursowe na koniec

: z
Tytuly réznic przejsSciowych OKFesH na wynik rzeliczenia OKFesH
Stan na 31.03.2018
Aktywa:

Wartosci niematerialne 91 -20 71

Rzeczowe aktywa trwate 13 041 -385 12 656

Pochodne instrumenty finansowe 171 355 526

Inne aktywa 679 679
Zobowigzania:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 -19 0
Razem 13322 610 13932
Stan na 31.03.2017
Aktywa:

Wartosci niematerialne 794 -107 687

Rzeczowe aktywa trwate 15319 387 -12 15 694

Pochodne instrumenty finansowe 1947 -279 1668

Inne aktywa 397 813 1210
Zobowigzania:

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 54 54

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 -15 0
Razem 18 472 853 -12 19 313

9.

Potaczenia przedsiewziec

W biezacym okresie, jak rowniez w okresie poréwnawczym, nie nastapito potaczenie przedsiewziec.

9.1. Wartosé firmy (tys. PLN)

na dzien na dzien na dzien

Wyszczegolnienie (tys. PLN) 31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017
Nabycie Natur System SARL 1876 1876 1876
Nabycie Grange Fencing Ltd 22 305 22709 22 843
Razem wartos¢ firmy 24 181 24 585 24719

9.7.  Zmiana wartosci bilansowej wartosci firmy (tys. PLN)

od 01.10.2017 od 01.10.2016

Wyszczegoblnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 24 585 25106

Réznice kursowe netto z przeliczenia -404 -387

Wartos¢ brutto na koniec okresu 24181 24719

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu 0 0

Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0

Wartosc firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu
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10.

Wynik na dziatalnosci zaniechanej

W biezacym okresie, jak rowniez w okresie poréwnywalnym, w Grupie nie zostata zaniechana zadna istotna dziatalnosci.

11.

Podmioty powiazane

11.1. Informacje na temat podmiotéw powiazanych - sprzedaz i naleznosci

(tys. PLN)
Przychody z dziatalnosci
Naleznosci
od 01.10.2017 od 01.10.2016
do 31.03.2018 do 31.03.2017 31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017
Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej 506

Pozostatych podmiotéw powiagzanych 16 1257 1
Razem 16 1 506 0

11.2. Informacja na temat podmiotéw powiazanych - zakup i zobowiazania

(tys. PLN)
Zakupy (koszty, aktywa) Zobowiazania
od 01.10.2017 od 01.10.2016
do 31.03.2018 do 31.03.2017 31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017
Zakup od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 124 1016 23 3
Razem 124 1016 23 0 3

11.3. Informacje na temat podmiotéw powiazanych - pozyczki otrzymane
(tys. PLN)

31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017

Otrzymane Skumulowane Otrzymane Skumulowane Otrzymane Skumulowane

Wyszczegélnienie (tys.

PLN) w okresie saldo w okresie saldo w okresie saldo
Pozyczki otrzymane od:

Pozc?stalych podmiotow 7399 7393 7384
powigzanych

Razem 0 7 399 0 7 393 0 7 384

12.
Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych

Grupa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytow i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sa w wartosci
skorygowanej ceny nabycia. W zwigzku z tym, ze wszystkie zobowigzania finansowe oparte sa na zmiennych stopach procento-
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wych, Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej tych zobowigzan finansowych — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez
Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich warto$¢ bilansowa
uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.

Przekwalifikowanie aktywdw finansowych

Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych akty-
wdw pomiedzy wartoscig godziwag a ceng nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych (tys. PLN)

Aktywa:
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 120937 80 616 146 360
Pochodne instrumenty finansowe 2768 900 8776
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 209 470 959
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7168 71657 6 650
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 229213 234 258 279 805
Kredyty w rachunku biezgcym 61 609 9 047 12534
Pozyczki 7 409 7393 7 415
Leasing finansowy 1932 2459 2946
Pochodne instrumenty finansowe 815 698 1967
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 45715 56 316 51 260

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa aktywdw i zobowiazan finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej nie rézni sie
istotnie od wartosci bilansowych. Jest to spowodowane gtéwnie krétkim terminem zapadalnosci.

W biezacym okresie raportowym(tj. 01.10.-2017-31.03.2018), ani tez w okresie poréwnawczym (tj. 01.10.2016-31.03.2017) roku nie
miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem hierarchii wartosci godziwe;j.

Inne istotne sprawy

W dniu 23 pazdziernika 2017 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki UK Investment sp. z 0.0. o kwote 100
tys. PLN poprzez utworzenie 2.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udziat. Wartos$¢ emisyjna nowych
udziatéw wynosita 6,9 min PLN i nadwyzka ponad warto$¢ nominalna (agio) zostata przekazana na kapitat zapasowy. Wszyst-
kie udziaty zostaty objete przez Stelmet S.A. Nastepnie na podstawie nadzwyczajnej uchwaty zarzadu spétki SB Grange Hol-
ding Limited z dnia 02 listopada 2017 r. dokonano podwyzszenia kapitatu spétki SB Grange Holding Limited o kwote 1,4
min GBP poprzez utworzenie 1.400.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 GBP kazdy udziat. Wszystkie udziaty zo-
staly objete przez UK Investment sp. z o.0.

W dniu 04 grudnia 2017 r. nastagpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Pationvil Ltd. (Malta) z kwoty 142
tys. EUR do 357 tys. EUR. Podwyzszony o 215 tys. EUR kapitat objat w catosci Stelmet S.A. Podwyzszony kapitat zostat w
catosci pokryty wktadem pienieznym w wysokosci 215 tys. EUR (tj. ok. 904 tys. PLN). Nastepnie na podstawie Nadzwyczaj-
nego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki Yardland sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2017 r. dokonano podwyzszenia kapitatu spotki
Yardland sp. z 0.0. o kwote 100 tys. PLN poprzez utworzenie 200 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy
udziat. Warto$¢ emisyjna nowych udziatéw wynosita 800 tys. PLN i nadwyzka ponad warto$¢ nominalng (agio) zostata prze-
kazana na kapitat zapasowy. Wszystkie udziaty zostaty objete przez Pationvil Ltd.

W okresie biezgcym nie nastapity inne niz wskazane w sprawozdaniu zdarzenia i transakgji, ktére istotnie wptynetyby na
wyniki finansowe lub sytuacje finansowg Grupy.

W okresie biezgcym nie nastgpity naruszenia warunkow uméw kredytowych i pozyczkowych.
W biezacym okresie nie wystapity korekty btedéw oraz nie zmieniono zasad rachunkowosci.

Grupa nie posiada zawartych uméw o ustugi budowlane, z ktérych wynikatby obowigzek szacowania wynikéw dotyczacych
tych uméw.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018
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14.

Sezonowos¢
Sprzedaz drewnianej architektury ogrodowej oraz pelletu charakteryzuje sie sezonowoscia.

W zakresie drewnianej architektury ogrodowej od lutego do czerwca Grupa realizuje najwyzszy poziom jej sprzedazy. Aby zapewnic
ciggtos¢ i terminowo$¢ dostaw do kontrahentéw w okresie najwyzszej sprzedazy, Grupa w okresie od wrzesnia do grudnia, kiedy
popyt na produkty drewnianej architektury ogrodowej jest obnizony, realizuje produkcje w celu budowania zapasow wyrobdw
drewnianej architektury ogrodowej, ktére sa przekazywane do magazynéw Grupy

W zakresie pelletu Grupa realizuje najwyzsza sprzedaz przed sezonem zimowym w okresie od wrzesnia do pazdziernika i nastepnie
do konca okresu zimowego. Produkgja pelletu jest realizowana przez caty rok na wzglednie statym poziomie z przerwami produkgji
wynikajgcymi z prac remontowo-serwisowych.

od 01.10.2016 od 01.10.2016 od 01.10.2017
do 31.03.2017 do 30.09.2017 do 31.03.2018
Wyszczegolnienie (tys. PLN) 6 mies. 12 mies. 6 mies.
Przychody ze sprzedazy 228 403 538 089 212774
udziat danych pétrocznych w roku 42%
Koszt wiasny sprzedazy 163 914 397 782 155 560
udziat danych pétrocznych w roku 41%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 64 489 140 307 57214
udziat danych pétrocznych w roku 46%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5911 20632 2310
udziat danych pétrocznych w roku 29%

15.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W Grupie Stelmet nie wystapity zadne inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

16.

Porownywalnos¢ danych

Nie zachodzi konieczno$¢ modyfikowania danych poréwnywalnych za okresy poprzednie z punktu widzenia zmiany zasady ra-
chunkowosci (nie nastapita zmiana tych zasad).

Natomiast w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych (gtéwnie zwigzanych ze zmianag profilu dziatalnosci spétki Grange Fencing
Ltd) w okresie poprzednich dokonano pewnych reklasyfikacji prezentacyjnych w sprawozdaniu z wynikéw finansowych. Zmiany
nie wptywaja na wynik Grupy.

Zmiana 1 - w zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci spo6tki Grange Fencing Ltd z produkcyjno-dystrybucyjnej w 1 potroczu 2016-
2017 na tylko dystrybucyjna w 1 potroczu 2017-2018 zachodzi konieczno$¢ reklasyfikacji prezentacji danych kosztowych dotycza-
cych roku poprzedniego (przesuniecie miedzy kosztami sprzedanych produktow, kosztami sprzedazy i kosztami zarzadu).

Zmiana 2 — dotyczy przychodoéw i kosztéw finansowych, a zwigzane jest to ze zmiang sposobu prezentacji wyniku wyceny
zobowiazan i naleznosci finansowych wg zamortyzowanego kosztu.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszt wiasny sprzedazy

Koszt sprzedanych produktéw i ustug
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogo6lnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Wersja

pierwotna
228 403

228 302
101

172 090
172 065
25

56 313
32526
19 445
4 342

4463
2894
5911

10 096

2545
13 462

Zzmiana 1

-8176
-8176

8176
8585
-409

Wersja

zZmiana 2 po zmianie
0 228 403
228 302

101

0 163 914
163 889

25

0 64 489
41111

19036

0 4342
4463

2894

0 5911
-576 9520
-576 1969
0 13 462
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.10.2017 DO
31.03.2018

(w zwiagzku z zastosowanym w sprawozdaniu poziomem zaokraglen (tys. PLN) w podsumowaniach not objasniajagcych moga wy-
stapi¢ odchylenia +/- 1 tys. PLN)

1.
Segmenty dziatalnosci

1.1. Segmenty operacyjne (tys. PLN)

Spotka dominujaca zmienita sposéb prezentacji segmentéw operacyjnych. Obecna forma jest lepiej dostosowana do sposobu
analizy wynikow segmentéw prowadzonych przez Grupe Stelmet.

[ce]
—
o
N
m
Architektura Produkcja Produkcja S
Wyszczegélnienie (tys. PLN) grodowa Pellet uboczna energii Pozostate 2
za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018 E
—
Przychody od klientow zewnetrznych 107533 40161 7536 45 1246 156 521 Q
o
Przychody ogotem 107533 40161 7 536 45 1246 156 521 =
Wynik brutto na sprzedazy 32526 8 600 414 45 241 41 826 -08
N 7 . [ %]
Koszty sprzedazy bezposrednio alokowane 19751 -3856 23607 i
do segmentu °
@
. - N
Wynlklbrutfo na sprzedazy sl'(orygowany 12775 4744 414 45 241 18 219 w
o bezposrednie koszty sprzedazy %
Koszty ogdlnego zarzadu -8 824 -8 824 2
Pozostate przychody operacyjne 2702 669 3371 ‘Z‘
Pozostate koszty operacyjne -293 -1010 -1303 [
Ll
Wynik operacyjny segmentu 15184 4744 414 45 241 -9 165 11463 >
<
Pozostate informacje: ﬁ
Amortyzacja 4979 3271 92 1 866 10 208 g
Aktywa segmentu operacyjnego 315631 76446 1362 3433 275585 672457 é
za okres od 01.10.2016 do 31.03.2017 s
Przychody od klientow zewnetrznych 139270 36112 7 009 72 668 183131 %
Przychody ogétem 139270 36112 7 009 72 668 183131 8
&
Wynik brutto na sprzedazy 47 024 6 053 179 -34 371 53593 8
- 7 . z
Koszty sprzedazy bezposrednio alokowane 22179 -3042 25221 &
do segmentu
Wymk,brut?o na sprzedazy slforygowany 24 845 3011 179 .34 371 28 372
o bezposrednie koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu -9953 -9953
Pozostate przychody operacyjne 2983 2983
Pozostate koszty operacyjne -1 549 -1 549
Wynik operacyjny segmentu 24 845 3011 179 -34 371 -10904 17 468
Pozostate informacje:
Amortyzacja 4743 3285 92 1843 9963
Aktywa segmentu operacyjnego 325816 84 836 802 3479 250168 665101

Zmieniono alokacje aktywoéw oraz amortyzacji na segmenty operacyjne. Poprzedni sposob prezentacji dokonywat przypisania
aktywow w oparciu o klucz przychodowy, co przy sezonowej specyfice dziatalnosci Grupy powodowato duzg fluktuacje tych pozycji
w poszczegdlnych okresach.
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Obecnie segment operacyjny ,Nieprzypisane” prezentuje wartos¢ aktywdw, ktére nie sg bezposrednio zwigzane z ktérymkolwiek
z segmentéw. W jego sktad wchodza gtéwnie: srodki pieniezne, instrumenty pochodne, udzielone pozyczki, aktywa z tyt.
odroczonego podatku dochodowego oraz rozliczenia miedzyokresowe czynne, a takze aktywa przypisane do funkgji centralnych
Grupy.

Zaden segment operacyjny Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentéw sprawozdawczych.

1.2.  Segmenty geograficzne (tys. PLN)

od 01.10.2017 do 31.03.2018 od 01.10.2016 do 31.03.2017

Przychody Aktywa trwate Przychody Aktywa trwate
Polska 29774 127 030 28 790 198 461
Wielka Brytania 5642 163 405 20 448 79 398
Francja 37 502 54 377 47 307 61570
Niemcy 55052 79 824 58 095 75610
Inne kraje 28 551 41 401 28 491 37 081

Ogoétem 156 521 466 037 183 131 452120

* Aktywa trwale z wytqczeniem aktywdw z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz pochodnych instrumentéw finansowych.
Aktywa trwate mozliwe do przyporzgdkowania do krajow zostaty do nich zaalokowane. Natomiast pozostate aktywa (gtownie rze-
czowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne) podzielone wg krajéw przy zastosowaniu kryterium przychodowego

1.3, Uzgodnienie wynikéw segmentéw operacyjnych z wynikiem
jednostkowym przed opodatkowaniem (tys. PLN)

od 01.10.2017 od 01.10.2016

Wyszczegolnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017

Wynik operacyjny segmentow 11463 17 468
Korekty:

Pozostate przychody nie przypisane do segmentow
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-)

Korekty razem 0 0
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe 3099 6 263
Koszty finansowe (-) -2 392 -2223
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12170 21508
2.
Aktywa trwate

Z.1.  Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych (tys. PLN)

Patenty = Oprogramowanie

Wyszczegolnienie (tys. PLN) i licencje komputerowe
za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018
Wartos¢ bilansowa netto na 01.10.2017 870 870
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 6 6
Amortyzacja (-) -295 -295
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2018 0 581 581
za okres od 01.10.2016 do 31.03.2017
Wartos¢ bilansowa netto na 01.10.2016 1219 1219
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 30 30
Amortyzacja (-) -309 -309
Wartosé¢ bilansowa netto na 31.03.2017 0 940 940
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2.2.  Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (tys. PLN)

Pozostate

Budynki  Maszyny Srodki
Wyszczegolnienie (tys. PLN) i budowle i urzadzenia transportu
za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018

Srodki
trwate

Rzeczowe
ELGIE]
trwate

w trakcie
warzania

Wartos¢ bilansowa netto na 01.10.2017 9 399 130 295 75 059 14 814 789 1527 231883
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing 5500 5500
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -13 -13
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczeni 50 170 1142 2 447 11 -4 172 -352
Amortyzadja (-) -2 280 -6 096 -1437 -99 -9912

Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2018 9 449 128 185 70 105 15811 701 2855 227106
za okres od 01.10.2016 do 31.03.2017

Wartos¢ bilansowa netto na 01.10.2016 9 371 134709 82 247 17133 833 2017 246310
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing 2412 2412
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -256 -790 -833 -1879
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczeni 28 307 1354 396 141 -2010 216
Amortyzadja (-) -2285 -5822 -1408 -139 -9 654
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych

Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2017 9 399 132475 77779 15331 835 1586 237405

Odpisy aktualizujace

3.1.  Odpisy aktualizujace warto$é zapaséw (tys. PLN)

od 01.10.2017

od 01.10.2016
do 31.03.2017

Wyszczegodlnienie (tys. PLN) do 31.03.2018
Stan na poczatek okresu 1750
Odpisy ujete jako koszt w okresie 162

Odpisy odwrdcone w okresie (-)
Odpisy wykorzystane w okresie (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 1912

1453
297

1750

3.2.  Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci i pozyczek (tys. PLN)

od 01.10.2017

od 01.10.2016

do 31.03.2018

Stan na poczatek okresu 4140
Odpisy ujete jako koszt w okresie 29
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) -72

Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 4097

do 31.03.2017
4292

-18

4274
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4.
Kapitaty wtasne

4.1. Kapitat podstawowy (tys. PLN)

31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017
29 364 215 29 364 215 29 364 215

Liczba akgji
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00 1,00
Kapitat podstawo 29 364 29 364 29 364

W dniu 29.09.2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki dominujacej podjeto uchwate o podwyzszeniu kapi-
tatu zakltadowego o kwote nie nizszg niz 1 zt oraz nie wyzszg niz 1.468.210 zt poprzez emisje nie mniej niz 1, ale nie wiecej niz
1.468.210 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje te zostang zaoferowane w ofercie publicznej
na zasadach okreslonych w przygotowywanym prospekcie emisyjnym.

W dniu 17.10.2016 dokonano przydziatu akcji serii C w ofercie publiczne;j.

W dniu 10.11.2016 Krajowy Rejestr Sadowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu Spotki o akcje serii C o wartosci nominalnej
1.468.210 PLN.

4.2.  Uzgodnienie zmian liczby akgji

od 01.10.2017 od 01.10.2016 od 01.10.2016

Wyszczegdlnienie do 31.03.2018 do 30.09.2017 do 31.03.2017

Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akgji na poczatek okresu 29 364 215 27 896 005 27 896 005

Emisja akgji 1468 210 1468 210

Liczba akji na koniec okresu 29 364 215 29 364 215 29 364 215

4.3.  Opcje na akcje

Spoétka nie emitowata w okresie objetym sprawozdaniem, jak rowniez w okresach wczesniejszych, opgji na akgje.
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5.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy

5.1.  Rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy (tys. PLN)

Pozostate rezerwy, w tym na:

Rezerwy na

Swiadczenia koszty ‘ ‘ ‘

Wyszczeg6lnienie (tys. PLN) pracownicze restrukturyzagji ‘ inne ‘ razem ‘

za okres od 01.10.2017 do 31.03.2018

Stan rezerw na 01.10.2017 2554 66 66
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 1396

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-)

Stan rezerw na 31.03.2018 3950 0 66 66
za okres od 01.10.2016 do 31.03.2017

Stan rezerw na 01.10.2016 1921 66 66
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 1342

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-)

Stan rezerw na 31.03.2017 3263 0 66 66

6.

Zobowiazania warunkowe

6.1. Zobowigzania warunkowe i umowy gwarancji finansowych (tys. PLN)

na dzien na dzien na dzien

31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017
Wobec jednostek stowarzyszonych:
Poreczenie sptaty zobowigzan 235931 208 318 210749

Inne zobowigzania warunkowe
Jednostki stowarzyszone razem 235931 208 318 210749

Wobec pozostatych jednostek:

Inne zobowigzania warunkowe* 2639 2 508 2377
Pozostate jednostki razem 2639 2508 2377
Zobowiazania warunkowe razem 238 570 210 826 213 126

*Dotyczy dotacji otrzymanej w roku 2006 z Ministerstwa Gospodarki na kwote 5.860 tys. PLN.
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7.
Koszty
/.1.  Koszty wedtug rodzaju (tys. PLN)

od 01.10.2017 od 01.10.2016

Wyszczegolnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017
Amortyzacja 10 208 9963
Zuzycie materiatoéw i energii 103 350 101 423
Ustugi obce 26 433 28 632
Podatki i optaty 2712 2543
Swiadczenia pracownicze 40558 36793
Pozostate koszty rodzajowe 5653 5825
Koszty wedtug rodzaju razem 188 914 185 179
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2356 21
Zmiana stanu produktéw, produkgji w toku (+/-) -43 731 -18 103

Koszt worzenia produktow na wiasne potrzeby (-) -413

Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego

147 126 167 097

zarzadu

/.2. Pozostate przychody operacyjne (tys. PLN)

od 01.10.2017 od 01.10.2016

Wyszczegolnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 109 608
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i

wartosci niematerialnych 259
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci 72 18
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 383 157
Otrzymane kary i odszkodowania 367 72
Dotacje otrzymane 131 131
Nadwyzki inwentaryzacyjne 2248 1642
Inne przychody 61 96
Pozostate przychody operacyjne razem 3371 2983

/.3. Pozostate koszty operacyjne (tys. PLN)

od 01.10.2017 od 01.10.2016
Wyszczegdlnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017
Odpisy aktualizujgce nieruchomosci inwestycyjne 196 244
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci niefinansowych 29
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 162 297
Utworzenie rezerw 50 77
Likwidacja aktywdéw obrotowych 261 881
Darowizny przekazane 30
Inne koszty 359 50
Koszty nieruchomosci inwestycyjnych 216
Pozostate koszty operacyjne razem 1303 1549
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/4. Przychody finansowe (tys. PLN)

od 01.10.2017 od 01.10.2016

do 31.03.2018 do 31.03.2017

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 7 64
Pozyczki i naleznosci 1451 2118
Wycena pozyczek udzielonych wg zamortyzowanego kosztu -125 -122
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w 1333 2060
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe 1641 4 046
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w
g _ . 1641 4 046
wartosci godziwej przez wynik
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 0 0
Wynagrodzenie za porecznie finansowe 125 157
Przychody finansowe razem 3099 6263

/.5, Koszty finansowe (tys. PLN)

od 01.10.2017 od 01.10.2016

do 31.03.2018 do 31.03.2017

Koszty odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 16 21
Kredyty w rachunku kredytowym 114 229
Kredyty w rachunku biezacym 21 53
Pozyczki 18
Pozyczka factoringowa 15
Wycena zobowigzan finansowych wg zamortyzowanego kosztu -34 -369
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 18
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w 148 .30
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe 8 115
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w 3 115
wartosci godziwej przez wynik
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1466 -635
Pozyczki -236 558
Kredyty -590 -479
Leasingi -56 -146
Rozrachunki 706 2412
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 1290 1710
726 173

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Prowizje i optaty od zobowiazan finansowych 218 253

Inne koszty finansowe 2 2
Koszty finansowe razem 2392 2223
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8.

Podatek odroczony

8.1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (tys. PLN)

Saldo Zmiana Saldo
na poczatek wptyw na koniec
Tytuly réznic przejsSciowych okresu na wynik okresu
Stan na 31.03.2018
Aktywa:

Nieruchomosci inwestycyjne 82 48 130

Zapasy 333 31 364

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 821 -8 813

Inne aktywa 800 138 938
Zobowigzania:

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 609 265 874

Pozostate rezerwy 13 13

Pochodne instrumenty finansowe 27 9 36

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12 -6 6

Inne zobowiazania 4672 -494 4178
Inne:

Nierozliczone straty podatkowe 264 264
Razem 7 369 247 7 616
Stan na 31.03.2017
Aktywa:

Nieruchomosci inwestycyjne 77 -9 68

Zapasy 296 37 333

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 850 -3 847

Inne aktywa 670 35 705
Zobowigzania:

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 365 255 620

Pozostate rezerwy 13 13

Pochodne instrumenty finansowe 43 20 63

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 87 -70 17

Inne zobowiazania 5141 -110 5031
Razem 7 542 155 7 697

8.2.  Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (tys. PLN)

Saldo Zmiana Saldo ‘
na poczatek wplyw na koniec
Tytuly réznic przejsciowych okresu na wynik okresu ‘
Stan na 31.03.2018
Aktywa:
Wartosci niematerialne 91 -20 71
Rzeczowe aktywa trwate 12917 -205 12712
Pochodne instrumenty finansowe 26 303 329
Inne aktywa 995 206 1201
Razem 14 029 284 14 313
Stan na 31.03.2017
Aktywa:
Wartosci niematerialne 161 -30 131
Rzeczowe aktywa trwate 12 303 698 13 001
Pochodne instrumenty finansowe 760 155 915
Inne aktywa 721 373 1094
Razem 13 945 1196 15141
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9.

Wynik na dziatalnosci zaniechanej

W biezacym okresie, jak réwniez w okresie porownywalnym, w Spoétce nie zostata zaniechana zadna istotna dziatalnosci.

10.

Podmioty powiazane

10.1. Informacje na temat podmiotéw powiazanych - sprzedaz i naleznosci

(tys. PLN)
Przychody z dziatalnosci
operacyjnej Naleznosci
od 01.10.2017 od 01.10.2016
Wyszczegolnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017 31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017
Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej 6 863 19173 4972 10542 16 693

Pozostatych podmiotow powigzanych 16 1257 1
Razem 6 879 20 430 4973 10 542 16 693

10.2. Informacja na temat podmiotéw powiazanych - zakup i zobowiazania

(tys. PLN)
Zakupy (koszty, aktywa) Zobowiazania
od 01.10.2017 od 01.10.2016
Wyszczegolnienie (tys. PLN) do 31.03.2018 do 31.03.2017 31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017
Zakup od:
Jednostki zaleznej 15980 4531 1275
Pozostatych podmiotéw powigzanych 124 1016 23 3

10.3. Informacje na temat podmiotéw powiazanych — pozyczki udzielone
(tys. PLN)

31.03.2018 30.09.2017 31.03.2017

Udzielone Skumulowane Udzielone Skumulowane Udzielone Skumulowane
Wyszczegdlnienie (tys. PLN) w okresie saldo w okresie saldo w okresie saldo
Pozyczki udzielone:

Jednostce zaleznej 68 003 34 803 68 244 23 546 134 982
Razem 0 68 003 34 803 68 244 23 546 134 982
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Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

Spétka nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg w wartosci
skorygowanej ceny nabycia. W zwigzku z tym, ze wszystkie zobowigzania finansowe oparte sg na zmiennych stopach
procentowych, Spdétka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej tych zobowiazan finansowych — ich wartos¢ bilansowa uznawana
jest przez Spétke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

Spoétka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowiazan z tytutu dostaw i ustug — ich wartos$¢ bilansowa
uznawana jest przez Spétke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

Przekwalifikowanie aktywéw finansowych

Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych ak-
tywdw pomiedzy wartoscig godziwa a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych (tys. PLN)

Aktywa:
Pozyczki 68 003 68 244 134 982
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 86 144 54 490 114 737
Pochodne instrumenty finansowe 1728 136 4816
Udziaty, akcje spétek nienotowanych 209 470 303
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1654 61 016 2636

Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 23370 25940 34943
Kredyty w rachunku biezgcym 16 938 24786
Pozyczki 9 31
Leasing finansowy 1932 2459 2946
Pochodne instrumenty finansowe 186 142 328
Zobowiaz. z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 917 31765 27 457

Inne istotne sprawy

W dniu 23 pazdziernika 2017 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki UK Investment sp. z 0.0. o kwote 100
tys. PLN poprzez utworzenie 2.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udziat. Wartos$¢ emisyjna nowych
udziatédw wynosita 6,9 min PLN i nadwyzka ponad wartos¢ nominalng (agio) zostata przekazana na kapitat zapasowy. Wszyst-
kie udziaty zostaty objete przez Stelmet S.A. Nastepnie na podstawie nadzwyczajnej uchwaty zarzadu spétki SB Grange Hol-
ding Limited z dnia 02 listopada 2017 r. dokonano podwyzszenia kapitatu spétki SB Grange Holding Limited o kwote 1,4
mln GBP poprzez utworzenie 1.400.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 GBP kazdy udziat. Wszystkie udziaty zo-
staty objete przez UK Investment sp. z 0.0.

W dniu 04 grudnia 2017 r. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Pationvil Ltd. (Malta) z kwoty 142
tys. EUR do 357 tys. EUR. Podwyzszony o 215 tys. EUR kapitat objat w catosci Stelmet S.A. Podwyzszony kapitat zostat w
catosci pokryty wktadem pienieznym w wysokosci 215 tys. EUR (tj. ok. 904 tys. PLN). Nastepnie na podstawie Nadzwyczaj-
nego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki Yardland sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2017 r. dokonano podwyzszenia kapitatu spotki
Yardland sp. z 0.0. o kwote 100 tys. PLN poprzez utworzenie 200 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy
udziat. Wartos¢ emisyjna nowych udziatéw wynosita 800 tys. PLN i nadwyzka ponad wartos¢ nominalna (agio) zostata prze-
kazana na kapitat zapasowy. Wszystkie udziaty zostaty objete przez Pationvil Ltd.

W okresie biezgcym nie nastapity inne niz wskazane w sprawozdaniu zdarzenia i transakgji, ktére istotnie wptynetyby na
wyniki finansowe lub sytuacje finansowa Spétki.

W okresie biezgcym nie nastapity naruszenia warunkéw uméw kredytowych i pozyczkowych.
W biezacym okresie nie wystapity korekty btedéw oraz nie zmieniono zasad rachunkowosci.

Spotka nie posiada zawartych umoéw o ustugi budowlane, z ktérych wynikatby obowigzek szacowania wynikéw dotyczacych
tych uméw.
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13.

Sezonowos¢

Sprzedaz drewnianej architektury ogrodowej oraz pelletu charakteryzuje sie sezonowoscia.

W zakresie drewnianej architektury ogrodowej od lutego do czerwca Spotka realizuje najwyzszy poziom sprzedazy. Aby zapewnic
ciggtos¢ i terminowos$¢ dostaw do kontrahentéw w okresie najwyzszej sprzedazy, Spdtka w okresie od wrzesnia do grudnia, kiedy
popyt na produkty drewnianej architektury ogrodowej jest obnizony, realizuje produkcje w celu budowania zapaséw wyrobéw
drewnianej architektury ogrodowej, ktore sg przekazywane do magazyndw Spotka

W zakresie pelletu Spétka realizuje najwyzsza sprzedaz przed sezonem zimowym w okresie od wrzesnia do pazdziernika i nastepnie
do konca okresu zimowego. Produkcja pelletu jest realizowana przez caty rok na wzglednie stalym poziomie z przerwami produkgji
wynikajacymi z prac remontowo-serwisowych.

od 01.10.2016 od 01.10.2016 od 01.10.2017
do 31.03.2017 do 30.09.2017 do 31.03.2018
6 mies. 12 mies. 6 mies.
Przychody ze sprzedazy 183131 406 336 156 521
udziat danych pétrocznych w roku 45%
Koszt whasny sprzedazy 129 538 287 441 114 695
udziat danych pétrocznych w roku 45%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 53593 118 895 41 826
udziat danych pétrocznych w roku 45%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 468 41 926 11 463
udziat danych pétrocznych w roku 42%

14.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W spdtce Stelmet nie wystapity zadne inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

15.

Porownywalnos¢ danych

Nie zachodzi konieczno$¢ modyfikowania danych poréwnywalnych za okresy poprzednie, gdyz sa sporzadzane wedtug tych sa-
mych zasad rachunkowosci.

Zielona Géra, dnia 26 czerwca 2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

M, b e Dpeikle

[ { .'I:
I/ [/ ) 3
/ N L . a

Stanistaw Bienkowski Andrzej Trybus Piotr Leszkowicz Dominika Biefnkowska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Stelmet S.A. Stelmet S.A. Stelmet S.A. Stelmet S.A.

Podpis osoby sporzadzajace;:

7

Piotr Ostrega
Glowny Ksiegowy
Stelmet S.A.
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