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. Podstawowe informacje o Emitencie

1.1. Ogolna charakterystyka firmy

Nazwa (firma): SUNEX S.A.
Kraj: Polska
Siedziba: Racibérz
Adres siedziby: ul. Piaskowa 7
Numer KRS: 0000375404

Sad Rejonowy w Gliwicach,

Oznaczenie Sadu: X Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 277950758
NIP: 639-18-14-766
Telefon: 32414-92-12
Fax: 32414-92-13
Poczta e-mail: info@sunex.pl
Strona www: http://www.sunex.pl

Stan na dzier 31.03.2018r.

Seria A 1 000 000 sztuk

Liczba akdji: Seria B 3 058 307 sztuk
Razem 4 058 307 sztuk

Romuald Kalyciok, Prezes Zarzadu

Zarzad: Monika Czekata, Cztonek Zarzadu

Firma SUNEX powstata w 2002 roku w Raciborzu. Spétka specjalizuje sie w produkdji innowacyjnych energooszczednych
rozwigzan w ramach techniki grzewczej, takich jak: kolektory stoneczne, pompy ciepta, systemy montazowe, grupy pompowe,
nosniki ciepta, kolektory rurowo-prézniowe, termosyfony, regulatory solarne, produkty niestandardowe dopasowane do
indywidualnych wymagan klienta, a takze kompletnych rozwigzan dedykowanych odbiorcom koricowym, noszacych cechy
urzadzer/systemow inteligentnych, takich jak kottownie hybrydowe.

Zatozycielem Spotki jest Romuald Kalyciok, ktérego dziatalnos¢ od 1995 roku w Polsce i poza granicami kraju pozwolita na
zdobycie przez SUNEX pozydji niekwestionowanego lidera w zakresie wdrazania rozwigzan stosowanych w branzy i przyjetych
jako standard. Marka SUNEX powstata w roku 2002, w roku 2010 przejeta blizniaczg dziatalnos¢ firmowang pod marka SUNEX
PLUS, co pozwolito na dynamiczny rozwdj firmy. Od momentu powstania Spdtki w formie spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, kiedy firma liczyta kilku pracownikéw, a roczne obroty ksztattowaty sie na poziomie kilkuset tysigcy ztotych,
strategiczne decyzje i inwestycje pozwolity na zakonczenie roku 2017 z wynikami zatrudnienia na poziomie 167 0sob,
przychodami w wysokosci 38,9 min ztotych oraz kapitatami o wartosci ponad 40 min ztotych.

Spoétka SUNEX od 30.07.2015r. jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, natomiast wczesniej akcje Spotki byty
przedmiotem obrotu na rynku NewConnect.

SUNEX prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng, handlowa oraz ustugowg w zakresie szeroko rozumianych produktéw branzy
grzewczej, w tym OZE, ktére oferowane sg klientom detalicznym (za posrednictwem podmiotéw nalezgcych do grupy SUNEX),
hurtowniom, podmiotom instalujgcym, dystrybuujacym produkty Spotki,a takze w systemie OEM.

Wiekszos¢ produktdw Spdétki trafia za granice. Rynki zbytu Spétki obejmujg cata Europe. Urzadzenia oraz systemy produkowane
przez SUNEX cechujg sie najwyzszg jakoscig oraz renoma wsrod odbiorcow oraz dystrybutordw, a takze instalatoréw. Wysoki
poziom oferty Spotki potwierdzony jest wdrozonymi systemami jakosci PN-EN ISO 9001:2008, PN-EN 1SO 14001:2004 PN-EN



SUNEX | Raport kwartalny za | kwartat 2018 roku

ISO1090-1, PN-EN 1SO1090-2, PN-EN ISO1090-3 czyli Zaktadowe] Kontroli Produkgji, co klientom daje gwarancje dobrej jakosci
produktu.

1.2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzenn Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Informacje o najwazniejszych zdarzeniach Spétka publikowata w ramach raportéw biezacych ESPI w okresie sprawozdawczym
Spotka pozyskata kolejne istotne zamdwienia sprzedazy, dzieki czemu wygenerowata istotny wzrost przychoddw w pierwszym

kwartale tego roku jak i pozytywnie ocenia mozliwosci wzrostu przychoddw ze sprzedazy w kolejnych okresach.

Ponadto w okresie, ktérego dotyczy raport Spétka osiggneta gotowos¢ organizacyjng do realizacji projektu rozbudowy mocy
produkcyjnych i wdrozenia nowych wyrobdw do oferty Spoétki i w dniu 28.02.2018 r. ztozony zostat do Instytucji Posredniczace]
- Slgskie Centrum Przedsiebiorczoéci wniosek o dofinansowanie realizacji projektu w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-2020 (Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego) dla osi priorytetowej: III.
Konkurencyjnos¢ MSP dla dziatania: 3.2. Innowacje w MSP. Dzieki nowoczesnej technologii zostanie stworzony park
maszynowy, ktéry bedzie sktadat sie z linii technologicznych umozliwiajacych produkcje urzadzen réznych typow, ktére beda
mogly by¢ samodzielne badz w zestawach (kompletach) wigczone do oferty Spétki. W ocenie Zarzadu Spotki dzieki realizacji
projektu Spétka umocni swojg pozycje producenta rozwigzan grzewczych iinstalacyjnych w branzy, co przyczyni sie do
ekspansji na nowe rynki i wyrézni na tle konkurendji. Informacje w tym zakresie przekazane zostaty w raporcie nr 8/2018 z dnia
28.02.2018.

1.3. Podsumowanie dziatalnosci SUNEX S.A. w | kwartale 2018 rok, w tym wybrane dane
finansowe

Wybrane dane finansowe sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku Spotki SUNEX

S.A. w tysigcach ztotych wraz z danymi poréwnywalnymi za poprzedni rok.

wtys. PLN wtys. EUR

Za okres Za okres Za okres Za okres

Lp. Wybrane dane finansowe 0d 01012018~ 0d01.012017.  od01.01.2018r. 0d 01.01.2017r.

do 31.03.2018r. do 31.03.2017r do 31.03.2018r. do 31.03.2017r

| Przychody netto ze sprzedazy 10 456 7 365 2438 1717

Il Zysk (strata) ze sprzedazy 395 -229 95 -53

i Amortyzacja 479 420 112 98

[\ Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 331 -157 77 -37

\ Zysk (strata) brutto 139 5 32 1

Vi Zysk (strata) netto 235 -50 55 -12

VI Przeplywy pieniezne netto z dz. operacyjnej -1988 -3365 -466 -784

Vil Przeplywy pieniezne netto z dz. -692 -110 -161 -26

inwestycyjnej

IX Przeplywy pieniezne netto z dz. finansowej 2727 3494 636 815

X Przeptywy pieniezne netto razem 47 19 11 4

w tys. PLN w tys. EUR

Lp. \tl)\{l);l;rsane dene fnansone - Stan na Stan na SANNa o a 31.12.2017r
31.03.2018r. 31.12.2017r. 31.03.2018r.
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| Aktywa razem 47 436 41 870 11271 10039
Il Diugoterminowe zobowigzania 2530 2852 601 684
Il Krétkoterminowe zobowigzania 18 291 12 461 4346 2988
\% Kapitat wiasny 22 088 21853 5248 5239
\ Kapitat zaktadowy 16233 16233 3857 3892

Dane finansowe dotyczace bilansu na 31.03.2018 r. 131.12.2017 r. zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, wynoszacego kolejno 4,2085 PLN za 1 EUR 14,1709 za 1 EUR.

Tabela nr 064/A/NBP/2018 z dnia 2018-03-30
Tabela nr 251/A/NBP/2017 z dnia 2017-12-29

Dane finansowe dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za | kwartat 2017 r. i | kwartat
2018 r. zostaly przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs EUR za | kwartat 2017 r. wynidst 4,2891 PLN
Kurs EUR za | kwartat 2018 r. wynidst 4,1784 PLN

1.4.  Zakres skréconego sprawozdania finansowego

Skrécone  sprawozdanie finansowe zal kwartat 2018 roku zostato sporzadzone na podstawie krajowych zasad

rachunkowosci i zawiera:

> Bilans na dzien 31 marca 2018 roku oraz jako dane poréwnywalne na dzierh 31 marca 2017 roku oraz na dzieh 31
grudnia 2017 roku,

> Rachunek zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku, a takze
jako dane poréwnywalne za okres 01 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku,

> Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (metoda posrednia) za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018
roku, a takze jako dane poréwnywalne za okres 01 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku,

> Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku, a takze jako dane
poréwnywalne: za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku, oraz za okres od 01 stycznia 2017 do 31
grudnia 2017 roku.

> Informacje dodatkowe do kwartalnego sprawozdania finansowego za | kwartat 2018 r.

Il. Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe

2.1, Bilans na dziert 31 marca 2018 r., dziert 31 marca 2017 r. oraz na dzieh 31 grudnia
2017 r.

Aktywa bilansu na dzier 31 marca 2018 roku, na dzieri 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku

Stan na Stan na Stan na

L. AKTYWA 31.03.2018r. 31.03.2017r, 31.12.2017r.
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tys. zt tys. z tys. zt
A Aktywa trwate 28423 28645 28176
I Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 5730 6 295 5845
1. Wartos¢ firmy 2761 2988 2818
Il. Rzeczowe aktywa trwate 18333 19301 18578
M. Naleznosci diugoterminowe - 0
1. Od jednostek powigzanych - 0
2 Od  pozostatych  jednostek, w ktérych  posiada - 0
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek - 0
Iv. Inwestycje dtugoterminowe 3625 2292 3063
1. Nieruchomosci 1166 1165 1166
2. Wartosci niematerialne i prawne - 0
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 2457 1127 1897
a) W jednostkach powigzanych 1337 193 773
b) Od  pozostatych  jednostek, w ktérych  posiada 1122 - 1124
zaangazowanie w kapitale
Q) W pozostatych jednostkach 0 934 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 735 757 690
1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 522 472 453
2, Inne rozliczenia miedzyokresowe 213 285 237
B. Aktywa obrotowe 18 664 14816 13345
I Zapasy 7353 7813 6 285
Il. Naleznosci krétkoterminowe 8113 4425 4337
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 5353 1580 3150
2 Od  pozostatych  jednostek, w ktérych  posiada 139 22 30
zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 2621 2823 1157
M. Inwestycje krétkoterminowe 192 153 135
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 192 153 135
a) W jednostkach powigzanych 5 5 5
b) W pozostatych jednostkach 74 84 64
Q) Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 113 64 66
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3006 2425 2588
C Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - - 0
D. Udziaty (akcje) wiasne 349 349 349
RAZEM AKTYWA 47 436 43810 41870
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Pasywa bilansu na dzieri 31 marca 2018 roku, na dzieni 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku

Stan na Stan na Stan na
Lp. PASYWA 31.03.2018r. 31.03.2017r. 31.12.2017r.
tys. zt tys. zt tys. zt
A Kapitat wiasny 22 088 21902 21853
I Kapitat zaktadowy 16233 16233 16233
Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy
- (wielko$¢ ujemna) 0
. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) - - 0
IV. Kapitat zapasowy 5184 5029 5184
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0
VI Pozostate kapitaty rezerwowe - - 0
VI Zysk (strata) z lat ubiegtych 436 690 -276
VIII. Zysk (strata) netto 235 -50 712
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - 0
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 25348 21908 20017
. Rezerwy na zobowigzania 1087 808 1180
1. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 588 604 615
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - 0
a) Dtugoterminowe 0
b) Krétkoterminowe - - 0
3. Pozostate rezerwy 499 204 565
a) Dtugoterminowe 0
b) Krétkoterminowe 499 204 565
II. Zobowigzania dtugoterminowe 2530 3595 2852
1. Wobec jednostek powigzanych -
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych posiada zaangazowanie w kapitale - - -
3. Wobec pozostatych jednostek 2530 3595 2852
. Zobowigzania krétkoterminowe 18 291 14014 12 461
1. Zobowigzania krétkoterminowe: 18284 14007 12450
a) Wobec jednostek powigzanych 1 1 47
b) Od pozostatych jednostek, w ktérych posiada zaangazowanie w kapitale 12 98
Q) Wobec pozostatych jednostek 18271 14006 12305
2. Fundusze specjalne 7 7 11
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3440 3491 3524
1. Ujemna wartos¢ firmy 177 - 177
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3263 3491 3347
a) Dtugoterminowe 2 866 3105 2948
b) Krétkoterminowe 397 386 399
RAZEM PASYWA 47 436 43810 41870
Stan na Stan na Stan na
Lp. Pozydja 31.03.2018r. 31.03.2017r. 31.12.2017r.
1 Wartos¢ ksiegowa (w tys.) 22088 21902 21854
2 Liczba akdji szt. 4058 307 4058 307 4058 307
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3 Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,40 538
4 Rozwodniona liczba akdji 4058 307 4058 307
5 Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1) 5,40 5,38
2.2. Rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31
marca 2018 r. oraz za okres 01 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.
Lp. Treé¢ 0d 01.01.2018r. 0d 01.01.2017r.
do 31.03.2018r. do 31.03.2017r.

tys. zt tys. zt

A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 10 456 7365
- od jednostek powigzanych 2186 1787
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 7678 5106
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2778 2259
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 8989 6671
- jednostkom powigzanym 1868 1567
R Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 6 740 4705
1. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2249 1966
C Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 1467 694
D. Koszty sprzedazy 531 512
E. Koszty ogélnego zarzadu 541 411
F. Zysk/(Strata) ze sprzedazy 395 -229
G. Pozostate przychody operacyjne 149 264
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
II. Dotacje 112 106
Il Inne przychody operacyjne 37 158
H. Pozostate koszty operacyjne 213 192
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
II. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0 0
M. Inne koszty operacyjne 213 192
l. Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 331 -157
J. Przychody finansowe 26 281
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
II. Odsetki, w tym: 24 11
- od jednostek powigzanych 16 0
M. Zysk ze zbycia inwestydji 0 0
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
V. Inne 2 270
Koszty finansowe 218 119

I Odsetki, w tym: 124 80
- dla jednostek powigzanych 0 0
II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
V. Inne 94 39
L. Zysk/(Strata) z dziatalnoéci gospodarczej 139 5

"
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Wynik zdarzeri nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk/(Strata) brutto

Podatek dochodowy

Czes¢ biezaca

Czes¢ odroczona

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
Zysk/(Strata) netto

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Srednia wazona liczba akgji zwyktych

Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg ( zf)

L _JlrMe=><
0 0

0 0

0 0

139 5

-96 55

0 0

-96 55

0 0

235 -50

996 523
4058 307 4058 307
0,06 -0,01
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2.3. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (metoda posrednia) za okres od 01 stycznia
2018 r. do 31 marca 2018 r. oraz za okres 01 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

Za okres Za okres
0d 01.01.2018r. od 01.01.2017r.
Lp.  Tres do 31.03.2018r. do 31.03.2017r.
tys. zt tys. zt

A PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH z DZIALALNOSCI OPERACYINE]
I Zysk (strata) netto 235 -50
1. Korekty razem -2223 -3315
1. Amortyzacja 479 420
2. (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 67 -283
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 101 64
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
5. Zmiana stanu rezerw -93 139
6. Zmiana stanu zapaséw -1 068 -1 680
7. Zmiana stanu naleznosci -3777 -2192
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 2625 1372
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -548 -1138
10. Inne korekty -9 -17
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (+/-11) -1 988 -3 365

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE

I Wplywy 2 106
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Zbycie aktywéw finansowych, w tym: 2 106
a) W jednostkach powigzanych 2 0
b) W pozostatych jednostkach 0 106
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 694 216
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 142 16
2. Inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 550 200
a) W jednostkach powigzanych 550 200
b) W pozostatych jednostkach 0 0
4, Inne wplywy inwestycyjne 2 0
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -692 -110

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I Wplywy 4 656 4383
1. Wptywy netto z emisji akgji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
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oraz dopfat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 4621 4353
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 35 30
Il. Wydatki 1929 889
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Splaty kredytéw i pozyczek 1784 779
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umaéw leasingu finansowego 20 18
8. Odsetki 125 92
9. Inne wydatki finansowe 0 0
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-11) 2727 3494
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+/-B.III+/-C.IIT) 47 19
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w TYM 47 19
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 66 45
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/-D),W TYM: 113 64
- - 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania )
24.  Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 marca
2018 r., za okres od 01 stycznia 2017 do 31 marca 2017 oraz za rok obrotowy 2017

Za okres Za okres Za okres

0d 01.01.2018r. 0d 01.01.2017r. od 01.01.2017r.

Lp.  Tres¢ do 31.03.2018r. do 31.03.2017r. do 31.12.2017r.
tys. z tys. zt tys. zt

l. Kapitat wiasny na poczatek okresu 21853 21952 21952
a) Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty bledéw 0 0 -810
. Kapitat wiasny na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 21 853 21952 21142

poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 16233 16233 16233
1.1, Zmiany kapitatu zakladowego 0 0 0
a) Zwiekszenia 0 0 0
- emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0
b) Zmniejszenia 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 16233 16233 16233
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0 0
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2.1.

a)
b)

2.2.

3.1

a)
b)
3.2

4.1.

a)

b)

4.2.

5.1.
5.2,

6.1.
6.2.

7.1.

a)
b)

7.2.

a)

b)

7.3.
7.4.
7.5.
7.6.
7.7.

a)
b)

Q)

Zmiana naleznych wptat na kapitat zakladowy
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
Akcje wiasne na poczatek okresu

Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu zapasowego

Zwiekszenia

emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

podziatu zysku (ustawowo)

podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)

Zmniejszenia

pokrycia straty

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
Zysk/(strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych

zwiekszenia (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

zmniejszenia (z tytutu)

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk/(strata) z lat ubieglych na koniec okresu
Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Kapitat wiasny na koniec okresu

Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)

O O O O O o o o o

5184

O O o O o o

436

436
235
235

22088

22088

——1 I | [~
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
5029 5029
0 155

0 155

0 0

0 0

0 155

0 0

0 0
5029 5184
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
690 534
690 534
0 0

0 -810
690 -276
0 0

0 0

0 0
690 0
0 0

0 0

0 276
690 276
-50 712

0 712

50 0

0 0
21902 21853
21902 21853
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Gtéwny Ksiegowy Dorota Bogdanik

Cztonek Zarzadu Monika Czekata

=><

Prezes Zarzagdu Romuald Kalyciok
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2.5. Informacje dodatkowe do kwartalnego sprawozdania finansowego

2.5.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym informacja o zmianach stosowanych

zasad rachunkowosci oraz informacja o istotnych zmianach wielko$ci szcunkowych

Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
r.orachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.z2018 r. poz. 395z pdZniejszymi zmianami), wedtug zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem  srodkéw  trwatych, ktére podlegajg urzedowej aktualizacji wyceny wedtug zasad

okreslonych w odrebnych przepisach.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie

przewidzie¢ przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub wartoéci
przeszacowane] (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia i koszt wytworzenia $srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych obejmuje réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania za

okres budowy, montazu i przystosowania.

Cene nabycia lub koszt  wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty  jego ulepszenia.
Obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza sie do aktywow
trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci.
Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wiasne potrzeby, poniesione przed podjeciem
produkgji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli spemione sg warunki

okreslone w Ustawie.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposérednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwate] utraty wartosci. w przypadku zmian technologii  produkdj,
przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci srodka trwatego
lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych. Odpisy aktualizujgce dotyczgce sSrodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na podstawie
odrebnych przepiséw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny rdéznice spowodowane aktualizacjg wyceny,

ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw Srodkéw trwatych oraz
wartosci  niematerialnych i prawnych, réwnowarto$¢ catoéci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywdw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddéw

operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzadji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie
okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego oraz sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢
przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne zaliczone do dfugoterminowych inwestycji wycenia sie wedtug ceny nabycia, a na dzien bilansowy
wyceniane sg w wartosci rynkowe] lub inaczej okreslonej wartosci godziwej. Réznice bedace efektem aktualizacji wyceny do
poziomu cen rynkowych lub inaczej okreslonej wartosci godziwej odnoszone sgw ciezar rachunku zyskdw istrat,
odpowiednio w pozostate przychody i koszty operacyjne.
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Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krdtkoterminowych wyceniane sg w zaleznosci od kategorii, do ktdrej zostaty
zaliczone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu

ujawniania i sposobu prezentadji instrumentéw finansowych z dnia 12 grudnia 2001 r. (Dz.U. Nr 149, poz. 1674).

Skutki  okresowej  wyceny  aktywdw  finansowych, wtym instrumentéw  pochodnych, z wytgczeniem  pozycji
zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, za wyjgtkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zalicza sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie. Skutki
przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci

godziwej, z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych odnosi sie do przychodéw i kosztéw finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe, inne niz aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest nizsza. Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych innych niz aktywa finansowe
zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych. Skutki obnizenia wartosci w/w inwestycji zalicza sie do
kosztéow  finansowych w petnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich wartodci zalicza sie do przychoddw

finansowych w wysokosci nie wyzszej niz kwota réznic uprzednio odpisanych w koszty finansowe.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci netto (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce). Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia

prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpis aktualizujgcy naleznosci ustala sie indywidualnie dla poszczegdlnych naleznosci lub kontrahentéw na podstawie
przeprowadzonej analizy sytuacji poszczegdlnych kontrahentéw, ktéra powinna uwzgledniac przyczyny zwioki, ewentualne
problemy finansowe dtuznika, dotychczasowg i obecna wspotprace, posiadane zabezpieczenie.
Za wysoki stopien  prawdopodobienstwa  niesciggalnosci,  przyjmuje  sie  negatywny wynik  postepowania

egzekucyjnego w stosunku do catosci lub czesci naleznosci.

Zapasy sa wyceniane wedfug rzeczywistych cen nabycia lub kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy
netto. Materiaty i towary wyceniane sg wedtug cen nabycia. Do rozchodu stosuje sie zasade przecietnych cen.Produkty gotowe
wyceniane sg wedtug ceny ewidencyjnej skorygowanej o odchylenia od cen ewidencyjnych.Produkcja w toku wyceniana jest

wedtug kosztu wytworzenia.

Do aktywdw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych Srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz. Do aktywow
pienieznych zaliczane s3 takze naliczone odsetki od aktywow finansowych.
Aktywa finansowe pfatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty)
zaliczane  s3  do  Srodkdéw  pienieznych  dla  potrzeb  rachunku  przeptywdw  Srodkdéw  pienieznych.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw dotyczacych przysztych
okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczert miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uplywu czasu.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Koszty
stanowigce réznice pomiedzy nizszg wartoscig otrzymanych finansowych skfadnikéw aktywow, a wyzsza kwotg zobowigzania
zaptaty za nie, wtym réwniez z tytutu emitowanych przez jednostke papieréw wartosciowych, odpisywane sgw koszty

finansowe, w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okre$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na:
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> pewne luboduzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb
wiarygodny oszacowa¢, aw szczegdlnosci na straty z transakgji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarandji, poreczen, operadji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sagdowego;

> przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka jest
zobowigzania do jej przeprowadzenia lub zawartowtej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalajg w sposob wiarygodny oszacowac wartos¢ tych przysztych zobowigzan;

> prawdopodobne zobowigzana przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy,
wynikajgce w szczegdlnosci z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscia, przysztych $wiadczer wobec
nieznanych o0séb, ktérych kwote mozna oszacowal, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze
znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku;

> zobowigzania finansowe (z wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentéw

pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu

sprawozdawczego, wedtug skorygowanej ceny nabycia;

~

zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia
sie w wartosci godziwej;

> zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg w szczegdlnosci:

> réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie
nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

> $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w tym takze $rodkédw
trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw wiasnych.
Zaliczone do rozliczer miedzyokresowych przychoddw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrédet;

> warto$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, $rodkéw trwatych w budowie, $rodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczeri miedzyokresowych przychoddw kwoty zwiekszajg
stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od

Srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych; ujemng wartos¢ firmy.

Dla zapewnienia poréwnywalnosci dane sprawozdawcze ubiegtego roku podlegaty przeksztatceniu wytgcznie w zakresie
prezentacji posiadanych udziatéw w jednostce dominujace] jako "Udziaty wiasne" zamiast w aktywach trwatych, co jest
wynikiem zmian w polityce rachunkowosci, ktére zostaty zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu rocznym za rok

konczacy sie 31.12.2017 r.. Zmiana nie ma wptywu na wynik finansowy jak i kapitat wiasny.

2.5.2. Opis pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy

pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosc¢ lub czestotliwo$¢

W okresie sprawozdawczym nie wystapity pozycje nietypowe wptywajace na poszczegdine dane finansowe.

2.5.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Emitenta, przede wszystkim ze wzgledu na czynniki klimatyczne podlega sezonowosci. Emitent ok. 60-70% swoich

rocznych przychodoéw ze sprzedazy uzyskuje w drugim i trzecim kwartale roku kalendarzowego.
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Emitent dazy do ograniczenia sezonowosci poprzez podejmowanie prob wplywania na dziatalno$¢ dystrybutoréw i
instalatoréw wyrobéw Emitenta w celu optymalizacji stosowanych przez nich harmonogramoéw sprzedazy i prowadzenia robdt,
inwestycji. Rownoczesnie Emitent dywersyfikuje oferte produktowa, wprowadzajgc do niej urzadzenia, ktére bedg cieszyly sie
zainteresowaniem kontrahentéw réwniez w okresie zimowym. Przyktadem takiego urzadzenia s3 systemy grzewczo-
klimatyzacyjne jak i kottownie solarne o wysokiej klasie energooszczednosci i niskim zuzyciu energii. Emitent dazy ponadto do
rozszerzenia swojej dziatalnosci na kraje, w ktérych okres zimowy nie ma duzego wptywu na inwestycje instalacyjne, w tym na
przyktad Wiochy.

2.54. Informacje o odpisach  aktualizujgcych  warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do

uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

W I kwartale 2018 nie tworzono odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapasow.

2.5.5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich

odpiséw

W | kwartale 2018 r. nie dokonywano odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw finansowych oraz majatku trwatego. Nie
dokonywano takze odwrdcenia takich odpiséw.

2.5.6. Informacje o utworzeniu,

wykorzystaniu i

Dane za okres
od 01.01.2018r.
do 31.03.2018r.

rozwigzaniu

Dane za okres
od 01.01.2017r.
do 31.12.2017r.

a) stan na poczatek okresu 1180 669
b) zwiekszenia (z tytutu) 73 699
- rezerwa na odroczony podatek dochodowy 0 134
- przyznanie bonusu rocznego 73 252
- na przewidywane koszty i straty 0 312
€) wykorzystanie (z tytutu) 139 184
- wyptata bonusu rocznego 139 184
d) rozwigzanie (z tytutu) 27 4
- rezerwa na odroczony podatek dochodowy 27 0
- rozwigzanie rezerwy na bonusu rocznego 0 4
e) stan na koniec okresu 1087 1180
2.5.7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dane za okres
od 01.01.2018r.
do 31.03.2018r.

Dane za okres
od 01.01.2017r.
do 31.12.2017r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- stan na poczatek okresu 452 405
- zwiekszenia 70 59
- zmniejszenia 0 12
- stan na koniec okresu 522 452

rezerw
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy:

- stan na poczatek okresu 615 481

- zwiekszenia 0 265

- zmniejszenia 27 131

- stan na koniec okresu 588 615
2.5.8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym nie zrealizowano istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.
2.5.9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym w Spotce nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw
trwatych.

2.5.10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych
W I kwartale 2018 roku brak istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.

2.5.11.  Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow
W | kwartale 2018 r. nie wystapity korekty btedéw poprzednich okreséw.

2.5.12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczejiwarunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzah finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie
nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie dotyczy.
2.5.13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieh umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatari naprawczych do konca okresu

sprawozdawczego

Kredyty i pozyczki sptacane sg przez Spotke terminowo. Nie naruszono istotnych postanowiert umowy kredytu lub pozyczki.
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2.5.14. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej Ilub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byc¢
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji
sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy Emitenta,

wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,
(b) informacji o powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strong transakcji,
(c) informacji o przedmiocie transakgji,

(d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci

odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,

(e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji majgtkowej,

finansowej i wyniku finansowego Emitenta,

(f)  wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogty

miec istotny wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy Emitenta

Wszystkie transakcje odbywajg sie na warunkach rynkowych.

Istotnych transakcji zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z podmiotami powigzanymi Spoétka nie
dokonata.

2.5.15. Informacje o zmianie  sposobu  ustalania  wartosci  godziwej instrumentéw  finansowych

wycenianych w wartosci godziwej

Nie dotyczy.

2.5.16. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych wwyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W I kwartale 2018 r. nie nastapity zmiany klasyfikacji aktywdw finansowych.

2.5.17. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

2.5.18. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie iw przeliczeniu na jedna

akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W I kwartale 2018r. nie wyptacano i nie deklarowano wyptaty dywidend.
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2.5.19. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki

finansowe Emitenta

Po dniu 31.03.2018 r. nie wystapity zdarzenia, nieujete w sprawozdaniu, a ktére mogtyby w znaczacy sposob wptyngé na
przyszte wyniki finansowe Spotki.

2.5.20. Informacje dotyczace zmian zobowigzar warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od dnia zakonczenia poprzedniego roku obrotowego nastapity zmiany w zobowigzaniach warunkowych. Wystawiono weksel
wiasny na zabezpieczenie umowy faktoringu do kwoty 350 tys.EUR.

Po okresie sprawozdawczym wystawiono dodatkowo weksel wlasny stanowigcy zabezpieczenie umowy leasingu do kwoty 21,2
tys.EUR.

. Inne informacje mogace wistotny spos6b wptynagé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta

3.1.  Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku

Rodzaj Wierzyciel Rodzaj Wysokos¢ Warto$¢
zobowigzania abezpieczonego majatku zabezpieczenia zastawionego

majgtku netto
Hipoteka ING Bank Slaski S.A. Nieruchomos¢ 21934 tys zt* 10 266 tys zt
Zastaw rejestrowy ING Bank Slaski S.A. Maszyny i urzadzenia 7 975 tys zt* 113 tys zt
Zastaw rejestrowy Credit Agricole Bank Polska S.A. Maszyny, zapasy 7100 tys zt 9036 tys zt
Hipoteka Credit Agricole Bank Polska S.A. Nieruchomos¢ 6 250 tys zt 8902 tys zt
Razem: 43259 tys 7t 28317 tys zt

* Kwoty zabezpieczenia wyrazone w umowach kredytowych w Euro zostaty przeliczone na zt po Srednim kursie ogfoszonym przez NBP na dzieri
31.03.2018r.

3.2.  Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawodawczym istotny wptyw na sprawozdanie finansowe miat znaczny, ponad 40-procentowy, wzrost przychoddw
ze sprzedazy w stosunku do | kwartatu ubiegtego roku, (o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr ESPI 13/2018).
Dzieki temu wygenerowano marze brutto wyzsza o 773 tys.PLN od tej wygenerowanej w | kwartale 2017 roku. Jednoczesnie
nalezy podkresli¢, izw zwigzku z tym, ze pierwsze miesigce roku, wigzag sie co do zasady z ograniczong sprzedaza
wynikajaca z wystepujacej sezonowosci dziatalnosci - okres ten dotychczas charakteryzowat sie ujemnym wynikiem na
sprzedazy. Zysk na sprzedazy wystepuje tym samym po raz pierwszy od czasu debiutu SUNEX na rynku gietdowym w 2011
roku, a uksztattowat sie on na poziomie 395 tys.PLN.
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Kolejnym istotnym czynnikiem wptywajagcym na dane finansowe Emitenta jest wynik na réznicach kursowych, w tym takze
niezrealizowanych -z wyceny bilansowej. O ile w okresie poréwnawczym réznice kursowe z wyceny bilansowej poprawiaty
wynik o kwote 268 tys.PLN, to w biezagcym okresie ujemne réznice z wyceny przekroczyty dodatnie o kwote 88 tys.PLN. Oznacza
to, ze wynik na wycenie bilansowej rézni sie az 0 591tys.PLN od tego wygenerowanego w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Emitent opisywat mozliwos¢ wystapienia takiego zjawiska we wczedniejszych raportach okresowych, wtym ostatnio
m.in. w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu za rok 2017, w punkcie 2.

Ostatecznie wynik w dziatalnosci  gospodarczej wynidst w okresie sprawozdawczym 139 tys. PLN wobec zysku w kwocie
5 tys.PLN w | kwartale 2017 roku.

Biorac pod uwage wyniki bilansowe, podobnie jak | kwartale 2017 roku, widoczny jest wzrost poziomu aktywow
obrotowych: w szczegélnosci naleznosci - zaréwno wobec jednostek powigzanych jak ipozostatych. Stan naleznosci od
jednostek powigzanych, na dzien 31.03.2017 r. wynosit 1.580 tys. PLN, natomiast na dzier 31.03.2018 r. wynosi 5.353 tys.
ztotych. z kolei poziom naleznosci od pozostatych jednostek zmienit sie z 1.157 tys.PLN na dzien 31.03.2017 r. na 2.621 tys.PLN
na dzier 31.03.2018r. Powyzsze jest wynikiem istotnego wzrostu przychoddw ze sprzedazy.

Konieczno$¢ sfinansowania wyzszego poziomu aktywdw obrotowych wigze sie bezposrednio z wyzszym poziomem
zobowigzan. tacznie stan zobowigzan (krotko- i diugoterminowych fgcznie) na dzien bilansowy wzrost o 3.212 tys.
ztotych w poréwnaniu do dnia 31.03.2017 r. Biorac pod uwage kurs stosowany do wyceny poszczegdlnych pozycji bilansowych
nalezy podkresli¢, iz ksztattuje sie on na podobnym poziomie co w okresie poréwnywalnym: 4,2085 EUR/PLN na dzien
31.03.2018 r. wobec 4,2198 EUR/PLN na dzier 31.03.2017r.

W odniesieniu do pozycji bilansowych nalezy zaznaczy¢, iz Spdtka utrzymata dodatni poziom kapitatu obrotowego netto.
Wskaznik plynnosci biezacej uksztattowat sie na poziomie 1,02 wobec 1,06 na dzien 31.03.2017 r., natomiast wskaznik
ptynnosci szybkiej pozytywnie wzrést do poziomu 0,45 (0,33 na dzien 31.03.2017 r.).

3.3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku
Emitenta bedgcego jednostkg dominujgcg, ktéry na podstawie obowigzujacych go
przepisbw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidaciji.

Emitent w okresie sprawozdawczym nie posiadat jednostek zaleznych, wobec czego obowigzek sporzadzania sprawozdan

skonsolidowanych nie powstaje.

3.4. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie.

Spotka SUNEX S.A. nie publikowata prognoz na rok 2018.

3.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio Iub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
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Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby wynikajgcych iich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gltosbw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

gtosow z nich

. ) Seria ) . ) p Udziat % w kapitale Udziat %
Akcjonariusz akej Liczba akji Liczba gloséw na WZ zaktadowym W glosach na WZ
Polska A 1000 000* 2 000 000 24,64% 39,54%

Ekologia 2304 829 3354329 58,01% 66,31%
Sp-20.0.%* B 1354329 1354329 3337% 26,77%

Romuald . .
Kalyciok B 700 000 700 000 17,25% 13,84%
Pozostali B 1003978 1003978 24,74% 19,85%
Razem 4058 307 5058 307 100,00% 100,00%

* akcje uprzywilejowane co do gtosu - 2 gfosy na jednq akcje.

** podmiot w ktérym Prezes Zarzqdu Emitenta petni funkcje Prezesa Zarzqdu oraz posiada 250 620 szt. udziatow stanowigcych 97,28%
udziatu w kapitale zaktadowym.

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez do dnia publikacji raportu, nie byto zmian w zakresie tej struktury.
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3.6.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnieh do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania

raportu kwartalnego przedstawia sie nastepujaco:

Liczba gtoséw

Petniona funkcja Seria akgj Liczba akgji 2 W7

Romuald Kalyciok Prezes Zarzadu A 1000 000 2000 000
(posrednio przez Polska

Ekologie Sp. 2 0.0) B 1354329 1354329
Romuald Kalyciok B 700 000 700 000
(bezposrednio)

Monika Czekata Cztonek Zarzadu Nie posiada
Marek Tatar Przewodniczacy Rady Nie posiada

Nadzorczej

Tomasz Watek Wiceprzewodniczacy Nie posiada
Janusz Kedziora Sekretarz Rady Nadzorczej Nie posiada
David Kalyciok Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada
Anna Antonik Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada

3.7.

Nie dotyczy.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

(a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych Emitenta, z okre$leniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron

wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

(b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatbw wiasnych Emitenta, z okre$leniem tacznej
wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem
Emitentawtej  sprawie  oraz, wodniesieniu  do  najwiekszych  postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu,

daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.
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3.8.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace  poszczegélnych  transakcji mogg by¢ zgrupowane  wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakg;ji
sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy Emitenta, wraz z przedstawieniem:

(@) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,
(b) informacji o powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strong transakcji,
(c) informacji o przedmiocie transakgji,

(d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci

odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,

(e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji majgtkowej,

finansowej i wyniku finansowego Emitenta,

(f)  wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére

mogty miec istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy Emitenta

Wszystkie transakcje odbywajg sie na warunkach rynkowych. Istotnych transakcji zawartych przez jednostke na innych

warunkach niz rynkowe z podmiotami powigzanymi Spétka nie zawierata.

3.9.

Nie dotyczy.

3.10.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - t3cznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta, z okresleniem:

(@) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

(b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona

lub gwarantowana,
(c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

(d) warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okre$leniem wynagrodzenia

Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

(e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub pozyczki.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego iich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.
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Spotka SUNEX S.A. na dzier 31 marca 2018 roku zatrudniata 162 osoby, w przeliczeniu na petne etaty 158,175. Za analogiczny

okres roku ubiegtego zatrudnienie wyniosto 164 osoby, w przeliczeniu na petne etaty 157,66.

3.11.  Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Branza, w ktérej dziata Emitent charakteryzuje sie sezonowoscig. Najwiekszy popyt na wyroby Spétki wystepuje wiosng i latem,
co jest réwnoznaczne z najwyzszymi przychodamiw okresie od kwietnia do wrzesnia wigcznie. Zatem w perspektywie
najblizszego kwartatu czynnikiem Kkorzystnie wptywajgcym na osiggane wyniki bedzie rozpoczecie sezonu wzmozonej
sprzedazy. Na osiggane wyniki ma réwniez wplyw szereg innych czynnikdw, takich jak ogdlna koniunktura, polityka
Srodowiskowa poszczegdlnych krajow Unii Europejskiej, poziom stop procentowych, kursy walut, jednakze zaden z nich nie ma
takiego wptywu na wyniki kwartalne, jak czynnik sezonowosci. Dodatkowo, w perspektywie najblizszego kwartatu jak i catego
roku, nalezy zwrdci¢ uwage na istotny wzrost poziomu zamowien sprzedazy. Powinno sie to przetozy¢ na zauwazalny wzrost
sprzedazy w kolejnym kwartale jak réwniezw catym 2018 roku. Jako ze, z wytaczeniem kosztéw wynagrodzen, Spotka nie
przewiduje istotnych podwyzek innych kosztéw, w najblizszych okresach, powinny sie one wigza¢ sie takze z kolejnym

wzrostem rentownosci i wyniku.

Dodatkowo nalezy nadmienic, tak jak wskazano w punkcie 14 niniejszego Sprawozdania, w trakcie 2018 roku Emitent planuje
rozpocza¢ istotne dla niego przedsiewziecie inwestycyjne, o ktérym informowat w raportach  biezacych  ESPI nr
39/2017 2 20.10.2017 r. oraz 8/2018 2 28.02.2018 r. Wartos$¢ projektu to okoto 8-9 miliondw ztotych. Realizacja projektu ma
przyczyni¢ sie do uzupetnienia oferty o wyroby nie bedace do tej pory czescig oferty handlowe] Emitenta. Rozszerzenie oferty
0 wyroby wiasnej produkcji pozwoli nie tylko na wygenerowanie wyzszej marzy na ich sprzedazy, ale takze usprawni procesy

logistyczne i umozliwi realizacje nietypowych zyczer odbiorcéw wyrobdéw Spotki.

Gtéwny Ksiegowy Dorota Bogdanik Prezes Zarzadu Romuald Kalyciok

Cztonek Zarzadu Monika Czekata
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