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4.17 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

4.18 Zobowigzania inwestycyjne

4.19 Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatéw niekontrolujgcych

4.20 Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dtugoterminowymi

4.21 Dziatalno$¢ w trakcie zaniechania

4.22 Opis czynnikoéw i zdarzen w szczegdlnos$ci o nietypowym charakterze majacych
znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelno$ci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na warto$¢ godziwag aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konica okresu sprawozdawczego

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji lub udzieleniu - tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej

Informacja o zmianie sposobu (wyceny) ustalania warto$ci godziwej wycenianych
instrumentéw finansowych

Informacja dotyczaca zmiany klasyfikacji aktywo6w finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczny
spos6b wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci realizacji wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogo6lnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogoélniej liczbie gtosé6w na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
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pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

4.39 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

4.40 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

4.41 Inne informacje, ktore sa istotne, zdaniem emitenta, do oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

4.42 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

4.42.1 Czynniki ryzyka i zagrozen
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1. RAPORT ZA PIERWSZY KWARTAL 2019 ROKU PREZENTOWANY ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE] WRAZ Z

INFORMACJAMI DODATKOWYMI

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spéiki Platynowe Inwestycje SE za

pierwszy kwartat 2019 roku, wraz z danymi poréwnywalnymi sporzgdzone zostato zgodnie z

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (tekst

jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 133) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSR/MSSF)

w tysigcach polskich ztotych.

1.1.  Skrdcone Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

SKROCONEsif,;,?JRlég (;,lel::::m‘QGOZDANIE z 3;?31?211;19 318.?21?211;18 3;:?31?21?18
niebadane zbadane niebadane

Aktywa

1. Aktywa trwate 784 1012 347
Warto$ci niematerialne i prawne 784 1012
Diugoterminowe aktywa finansowe 343
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4

11. Aktywa obrotowe 239 130 4167
Zapasy 7
Nalezno$ci krdtkoterminowe 123 122 86
Inwestycje krétkoterminowe 0 4028
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 114 8 43
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 3

I1I. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywarazem 1023 1142 4514

Pasywa

I. Kapital wlasny 990 914 4105
Kapitat zaktadowy 1402 1402 1982
Akcje (udziaty) wlasne (wielko$c ujemna) -2377 -2377 -3259
Kapitat zapasowy 2237 2237 2178
Kapitat z potgczenia jednostek -12 -12
Pozostate kapitaly rezerwowe 10553 10553 13158
Straty z lat ubiegtych i roku biezacego -10813 -10 889 -9954

I1. Zobowiagzania dlugoterminowe 0 0 194
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 61




PLATYNOWE INWESTYCJE SE

RAPORT KWARTALNY ZA OKRES 01.01. — 31.03.2019 R.

(wszystkie kwoty podane saq w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania pozostate 133
II. Zobowiazania krétkoterminowe 33 228 215
Kredyty i pozyczki 180 1
Zobowigzania handlowe 5 12 21
Zobowiazania pozostate 16 24 176
Pozostate rezerwy 12 12 17
Pasywarazem 1023 1142 4514
Wartos¢ ksiegowa 990 914 4105
Liczba akcji 14 022 352 14 022 352 19 820 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1) 0,07 0,07 0,21
Rozwodniona liczba akcji 14 022 352 14 022 352 19 820 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 0,07 0,07 0,21
1.2. Skréocony s$rédroczny rachunek zyskow i strat oraz skréocone Srdodroczne
sprawozdanie z calkowitych dochodow
Trzy miesiace Trzy miesiace
zakonczone zakonczone
. .. . 31 marca2019r. 31 marca 2018r.
SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT niebadane niebadane

. . - - 55

I. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw
. Lo s 0

I1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow

I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1I) 0 55
IV. Koszty sprzedazy 0
V. Koszty ogdlnego zarzadu 47 64
VII Pozostale przychody operacyjne 124 0
VIIL Pozostale koszty operacyjne 13
IX Zysk ( strata ) z dzialalno$ci operacyjnej 77 -22
X. Przychody finansowe 5
XI. Koszty finansowe 1 1
XII. Zysk przed opodatkowaniem 76 -18
XV. Podatek dochodowy 8
XVLI. Zysk (strata) netto 76 -26
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 16 374 382 26 635 260,00
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,00 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 16 374 382 26 635 260,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,00 0,00
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Trzy miesiace Trzy miesiace
zakonczone zakonczone
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SimarcaZ019r. | 31 marca 2018r.
CALKOWITYCH DOCHODOW
Zysk/strata netto za okres 76 26
Inne catkowite dochody, w tym: 0 0
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach
rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym
Pozycje, ktore nie beda przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat w
kolejnych okresach 0 0
Calkowity dochdd za okres 76 26
1.3. Skrdcone Srédroczne Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym
Trzy miesigce Dwanascie Trzy miesiace
zakonczone 31 miesiecy zakonczone 31
marca 2019 r. zakonczone marca 2018 r.
niebadane 31 grudnia niebadane
, . 2018r. zbadane
SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM
Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO) 914 7 382 9730
Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po
| uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 914 7 382 9730
1. Stan kapitalu zakladowego na poczatek okresu 1402 1982 1982
Zmiany stanu kapitatu zakladowego 0 -580 0
zwiekszenia (z tytutu) 0 74 0
- emisji akgji 74
zmniejszenia (z tytutu) 0 654 0
- umorzenie akcji wlasnych 654
Stan kapitalu zakladowego na koniec okresu 1402 1402 1982
AKcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu -2377 -7 -7
Zmiany akcji( udzialéw) wiasnych 0 -2370 -3252
a) zwiekszenie 0 -5629 -3252
nabycie akcji wtasnych -5629 -3252
b) zmniejszenie 3259
umorzenie akcji wlasnych 3259
AKkcje (udzialy) wlasne na koniec okresu -2377 -2377 -3259
Kapital zapasowy na poczatek okresu 2237 2178 2178
Zmiany stanu kapitatu zapasowego 0 59 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 59 0
- agio z emisji 59
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
Kapital zapasowy na koniec okresu 2237 2237 2178
Kapitatl z polaczenia jednostek na poczatek okresu -12 0
Zmiany stanu kapitatu z potaczenia jednostek 0 -12 0
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a) zwiekszenie (z tytutu)
- polaczenia jednitek
Stan pozostatych kapitaléw rezerwowych z aktualizacji
wyceny na koniec okresu -12 0
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 10553 13158 13158
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 -2605 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 133
- niezarejestrowany kapitat z tyt. emisji akcji 133
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 2738 0
- rejestracja kapitatu z tyt. emisji akcji 133
- kapitat z umorzenia akcji wtasnych 2605
Pozostatle kapitaly rezerwowe na koniec okresu 10553 10553 13158
Nierozliczone straty z lat ubieglych i roku biezacego na
poczatek okresu -10 889 -9929 -9929
a) zwiekszenie (z tytutu) 76 -960 -25
- zysk/strata za okres 76 -960 -25
Straty z lat ubieglych i roku biezacego na koniec okresu -10 813 -10 889 -9 954
Stan kapitatu wlasnego na koniec okresu (BZ) 990 914 4105
1.4. Skrécony srédroczny Rachunek Przeplywoéw Pienieznych.
Trzy miesiace Trzy miesiace
zakonczone zakonczone
SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWU 31 mayea 20791 31 matca 20 18r.
SRODKOW PIENIEZNYCH
DZIALALNOSC OPERACYJNA
I. Zysk (strata) brutto 76 -17
I1. Korekty razem -142 2 687
Amortyzacja 0
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -5
Odsetki i dywidendy -55
(Zysk) strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej -124
Zmiana stanu pozostatych zapasow -7
Zmiana stanu nalezno$ci i czynnych rozliczen miedzyokresowych -3 -11
Zmiana stanu zobowigzan -15 140
Zmiana stanu pozostatych aktywow
Inne korekty 2625
I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej -66 2670
Dzialalnos$¢ inwestycyjna
I. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 172 621
Sprzedaz sktadnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 172
Zbycie aktywo6w finansowych 620
Otrzymane splaty pozyczek 1
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I1. Wydatki z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej 0 13

Udzielenie pozyczek 13
II. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 172 608

Dziatalnos$¢ finansowa

I. Wplywy 0 0
I1. Wydatki z tytulu dzialalnosci finansowej 0 3252

Nabycie akcji wtasnych 3252
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 0 -3252
Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-11I) 106 26
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieniezZnych 106 26
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 17
Srodki pieniezne na koniec okresu 114 43

2. Dodatkowe Informacje

2.1. Podstawowe informacje o Spétce

Nazwa Emitenta: PLATYNOWE INWESTYCJE SE
Siedziba: Ptock

Adres: 09-407 Ptock, Al. Marsz. J6zefa Pitsudskiego 35

Tel./faks tel. 22/2905797; faks 22/2905797
Numer KRS: 0000734433
REGON:012594154

NIP: 5260300948

Kapitatl zaktadowy optacony: 873.000,00 zt.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki - pozostata finansowa dziatalnosé¢ ustugowa gdzie

indziej niesklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.(PKD 64.99.7)

2.2. Organy Spofki:

Rada Nadzorcza:

Agnieszka Gujgo - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Ina Patrowicz
Kamil Koralewski
Damian Patrowicz
Eliza Studzinska

Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
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Zarzad:
Sktad Zarzadu Spotki

Agnieszka Gujgo - Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego petnienia funkcji
Prezes Zarzadu Emitenta i upowazniony do samodzielnej reprezentacji od dnia 04.12.2018r.

do 03.03.2019r. nastepnie od 06.03.2019 r do 05.06.2019 r.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego sprawozdania finansowego Spo6tki

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.z 2018 r. poz.757.)

Prezentowane skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31
marca 2019 roku oraz za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2019 roku.

Raport kwartalny zawiera w szczeg6lno$ci nastepujace pozycje:

— $rodroczne sprawozdanie finansowe w tym:

» skrocone $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31.03.2019 r, 31.12.2018 r.
oraz 31.03.2018r,,

» skrécony Srédroczny rachunek zyskéw i strat, skrocone srédroczne sprawozdanie
z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2019 r. do 31.03.2019 1., od 01.01.2018 r. do
31.03.2018r,,

» skrocone $rédroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2019 r. do
31.03.2019r, 0d 01.01.2018 r.do 31.12.2018 r,,0d 01.01.2018 . do 31.03.2018 r,,

» skrocony $rodroczny rachunek przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2019 r. do
31.03.2019r,0d 01.01.2018 . do 31.03.2018r,

— informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim (Dz. U.z 2018 r. poz.757.)
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3.1 Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrécone  $rodroczne  sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie @z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa’,
ktdéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 marca 2019r, skrdécony
$rodroczny rachunek zyskow strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skrdcony
$rodroczny rachunek przeplywédw pienieznych, skrécone $rédroczne zestawienie zmian w
kapitale wlasnym za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2019 r. nie zostaty zbadane przez
biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018r. oraz za dwanascie miesiecy
zakonczone 31 grudnia 2018 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry odmoéwit

wydania opinii.

Skrécone sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze sprawozdaniem finansowym za
rok zakonczony 31 grudnia 2018.
Zasady rachunkowos$ci sg zastosowane w sposob ciggty.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach zlotych.

Spétka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem czesci aktywow finansowych, ktoére zgodnie z zasadami MSSF
wycenione zostaty wedtug wartos$ci godziwe;j.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w

dniu 30 maja 2019 roku.

3.2 Zasady rachunkowoSci przyjete przy sporzadzaniu skréconego kwartalnego

sprawozdania finansowego

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Platynowe Inwestycje S.A z dnia 23 maja 2012 roku
poczawszy od sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie od dnia 1
stycznia 2013 r. sprawozdania finansowe Spo6tki sporzadzane s3 zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w

formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.
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(wszystkie kwoty podane saq w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Walutg, w ktérej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty). Polski ztoty

jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg (prezentacyjna) Spoiki.

Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly przedstawione w tysigcach ztotych

chyba, Ze zaznaczono inaczej.

W przedstawionym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad rachunkowosci, co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na

dzien 31 grudnia 2018r.

Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku
2019
-MSSF 16, Leasing”,

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - ,Wcze$niejsze sptaty z ujemng kompensatg”,
- Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017),
- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie,

- Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” - Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych

przedsiewzieciach,

- Interpretacja KIMSF 23, Niepewno$¢ co do ujecia podatku dochodowego”.

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W
odniesieniu do leasingobiorcéw nowy standard eliminuje wystepujace obecnie rozrdznienie
pomiedzy leasingiem finansowym i operacyjnym. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest, lub zawiera w
sobie, leasing jesli w zamian za wynagrodzenie przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres. Ujecie leasingu operacyjnego w bilansie
spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow - prawa do uzytkowania przedmiotu
leasingu - oraz nowego zobowigzania -zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu leasingu.
Prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu podlega¢ beda amortyzacji, natomiast od
zobowigzania naliczane beda odsetki. Ujecie umdéw leasingu u leasingodawcy w wiekszo$ci
przypadkéw pozostanie niezmienione w zwigzku z utrzymanym podziatem na umowy leasingu

operacyjnego oraz finansowego.
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Na podstawie przeprowadzonej analizy spétka ocenia, Ze zmiana MSSF 16 nie ma wplyw

raporty finansowe spéiki.

Standardy oraz zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone
przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzienn sporzadzenia
sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

-MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” - zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 3 ,Polgczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujagce w odniesieniu do

okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub
whiesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE
odtozone bezterminowo - termin wejScia w Zycie zostat odroczony przez RMSR na czas

nieokreslony,

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw” - Definicja materiatu
(obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku

lub po tej dacie),

- Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF (obowigzujace w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.
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(wszystkie kwoty podane saq w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

3.3. Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

Euro w nastepujacy sposéb:

pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujacego na dzien bilansowy:

— wdniu 30 marca 2019 roku 1 EUR =4,3013

— wdniu 31 grudnia 2018 roku 1 EUR = 4,300

— pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczone s3
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca

w okresie sprawozdawczym:

— wokresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 . 1 EUR = 4,2978
— wokresie od 1 stycznia 2018 r.do 31 marca 2018 . 1 EUR =4,1784

4. Pozostale informacje

41.

finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

dane w tys. zt

Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje sprawozdania

Wyszczegolnienie 01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018 |

PLN | EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatéw 0 0 55 13

Koszt wlasny sprzedazy 0 0 0 0

Zysk (strata) na dziatalno$ci

operacyjnej 77 18 -22 -5

Zysk (strata) brutto 76 18 -18 -4

Zysk (strata) netto 76 18 -26 -6

Liczba udziatéw/akeji w sztukach 14 022 352 14 022 352 19 820 000 19820 000

Zysk (strata) netto na akcje zwykta

(zt/euro) 0,00 0,00 0,00 0,00

31.03.2019 31.12.2018 |

BILANS

Aktywa trwate 784 182 1012 235

Aktywa obrotowe 239 56 130 30

Kapitat wtasny 990 230 914 213

Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0

Zobowiazania krétkoterminowe 33 8 228 53

Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 0,07 0,02 0,07 0,02

01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci operacyjnej -66 -15 2670 639
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Przeplywy pieniezne netto z

dziatalno$ci inwestycyjnej 172 40 608 146
Przeplywy pieniezne netto z

dziatalnos$ci finansowej 0 0 -3252 -778

4.2. Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonane odpisy aktualizujace warto$¢ skladnikow

aktywow

Rezerwa na podatek dochodowy:
-stanna 01.01.2019 0

- zwiekszenie rezerwy 0
- rozwigzane rezerwy 0

-stanna 31.03.2019 0

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
-stanna 01.01.2019 0

- zwiekszenie aktywow 48
- rozwigzane aktywow 48
- stanna 31.03.2019 0

Pozostata rezerwa krétkoterminowa:
-stanna 01.01.2019 12
- zwiekszenie -
- zmniejszenie -

-stanna 31.03.2019 12

4.3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonym i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za [ kwartat 2019 roku, oraz obejmujace dane
poréwnywalne za [ kwartat 2018 i za rok 2018 roku nie zawiera réznic.

Nie dokonywano korekt btedéw dotyczacych poprzednich okreséw.
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4.4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

»Sprzedaz jednostek kryptowaluty bitcoin.

Dnia 4 lutego 2019 roku raportem biezacym nr 2/2019 Emitent poinformowal, ze w
nawigzaniu do raportu biezgcego nr 36/2018 z dnia 22.09.2018r. w dniu 04.02.2019r. Sp6tka
dokonata zbycia w drodze umowy cywilnoprawnej na rzecz podmiotu niepublicznego, czesci
posiadanych jednostek kryptowaluty bitcoin w liczbie 23,5 jednostek za tagczng cene 352.500,00
zt tj. 15.000,00 zt za kazdg jednostke kryptowaluty.

Emitent poinformowal, ze cze$¢ ceny sprzedazy w wysokosSci 180.862,22 zt zostata rozliczona
przez Emitenta z kupujacym w drodze wzajemnego potrgcenia wierzytelno$ci, natomiast
pozostata cze$¢ ceny w kwocie 171.637,78 zt zostata zaptacona przez kupujacego na rachunek

bankowy Spétki w terminie do dnia 05.02.2019r.

Emitent poinformowatl, Ze po transakcji z dnia 04.02.2019r. Spotka posiada 50 jednostek
kryptowaluty bitcoin. Emitent poinformowat, Ze cena nabycia posiadanych przez Spotke

jednostek krypotwaluty bitcoin to 25.000,00 zt za kazda jednostke.

»0ddelegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do pelnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu

Dnia 6 marca 2019 roku raportem biezacym nr 3/2019 Emitent poinformowal, Ze Rada
Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 06.03.2019r. postanowita oddelegowa¢ na mocy art.
383 § 1 k.s.h. do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu na okres od dnia 06.03.2019r. do dnia
05.03.2019r. Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spéiki Panig Agnieszke Gujgo.

4.5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci.

Segment operacyjny jest czeScig sktadowa jednostki:

a) ktoéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac
przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czeSciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalno$ci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasob6w do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalno$ci segmentu,

a takze

c) w przypadku, ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.
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Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktore sa regularnie weryfikowane przez
osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki

finansowe.

Informacja o produktach i ustugach
I kwartal 2019

Spétka w [ kwartale 2019 roku nie uzyskata przychodéw z dziatalnosci finansowe;.

Informacja o produktach i ustugach

I kwartal 2018

Spétka w I kwartale 2018 roku uzyskata gtéwny przychéd od Spéiki Raczam Sp. z o0.0. w
likwidacji bedacego wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki, 100% przychodu stanowity

odsetki od obligacji.

Informacje geograficzne

PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA KLIENTOW AKTYWA TRWALE
DZIALALNOSCI FINANSOWE ZEWNETRZNYCH
PLOCK 55 55
Razem dla dziatalnosci finansowej 55 55

Informacje o gtéwnych klientach
W okresie sprawozdawczym Spotka uzyskata przychoéd z tytutu transakcji z wiekszosciowym
akcjonariuszem Spétki:

e Klientnr 1-100 % z tacznych przychodéw z tytutu odsetek od obligacji, co stanowi

warto$¢ - 55 tys. zh
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4.6. Podatek dochodowy

od 0od 01.01.2018
01.01.2019 do 31.03.2018
Struktura podatku dochodowego 31. Og.oz 019 r(l)ll:v: :;:Ziy
I kwartat (niebadane)
rok biezacy
(niebadane)
Podatek za biezacy okres - -
Podatek odroczony - 8
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i i 8
strat
4.7. Zapasy

Na dzien 31.03.2019 spéika nie posiada zapasow.

4.8. Wartosci niematerialne i prawne

WartoSci niematerialne i prawne na 31.03.2019 r. wynoszg 784 tys. zt.

W dniu 04.02.2019r. Spétka dokonata zbycia w drodze umowy cywilnoprawnej na rzecz
podmiotu niepublicznego, czesci posiadanych jednostek kryptowaluty bitcoin w liczbie 23,5
jednostek za tgczng cene 352.500,00 zt tj. 15.000,00 zt za kazdg jednostke kryptowaluty.

Czes$¢ ceny sprzedazy w wysokos$ci 180.862,22 zt zostala rozliczona przez Emitenta z kupujacym
w drodze wzajemnego potrgcenia wierzytelno$ci, natomiast pozostata cze$¢ ceny w kwocie
171.637,78 7zt zostata zaptacona przez kupujacego na rachunek bankowy Spé6tki dnia
05.02.2019r.

Na dzien 31.03.2019r sp6tka posiada 50,0411349 bitcoin o wartoSci 784 tys. zt.
4.9. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Na dzieni 31.03.2019 roku Spétka nie posiada dtugoterminowych aktywdéw finansowych.

4.9. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe 31.03.2019 31.12.2018
Dtuzne papiery wartosciowe
Udzielone pozyczki
RAZEM
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4.10. Naleznosci

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.03.2019 31.12.2018
Pozostate naleznosci, w tym: 123 122
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 111 116
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- inne 12 6
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 123 122
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 123 122
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.03.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
Stan odpisow  aktualizujacych  warto$s¢  naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 0 0
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.03.2019 31.12.2018
a) w walucie polskiej 123 123
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1)
Naleznosci krotkoterminowe, razem 123 123
4.11. SrodkKi pieniezne i ich ekwiwalenty
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 31.03.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w Kasie i na rachunkach 114 8
Inne $rodki pieniezne 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 114 8
4.12. Rozliczenia miedzyokresowe
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.03.2019 31.12.2018
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 2 0
- koszty dotyczace nastepnych okresow 2 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 2 0
4.13. Kapitaly
Wyszczegolnienie 31.03.2019 31.12.2018
Liczba akcji 14 022 352 14 022 352
Warto$¢ nominalna akcji 0,10 zt 0,10 zt
Kapital zakladowy 1402 1402

Kapitat zaktadowy dzieli sie na 14 022 352 szt. akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt.
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Kapitat zaktadowy na 31.03.2019 wyniost 1 402 tys. zt

Kapital zakladowy - struktura

A2 na okaziciela 235700 0,10 23570 niepieniezny  05.01.2000
B na okaziciela 40 000 0,10 4000 pieniezny | 17.07.2000
C na okaziciela 107 000 0,10 10700 niepieniezny  06.04.2009
D na okaziciela 200 000 0,10 20000 pieniezny | 21.01.2010
E na okaziciela 600 000 0,10 60000 pieniezny | 22.12.2010
F na okaziciela 1262;98 0,10 1209 865,20 pieniezny | 13.01.2017
G na okaziciela 741.000 0,10 7 410 pieniezny | 5.11.2018

Kapital zakladowy - struktura cd.

Patro Inwest sp. z o0.0.

( poérednio Damian 3.339.168 | 333916,80 23,81 3.339.168 23,81
Patrowicz )

Platynowe Inwestycje S.A. 4.322.352 | 432 235,20 30,82 4.322.352 30,82
Pozostali 6.360.832 | 636 083,20 45,37 6.360.832 45,37
Razem 14.022.352 1402 100 14.022.352 100%

4.14. Akcje wlasne

| Vywaegllele | 3neszo0 [ atizzots |

Stan na poczatek okresu -2377 0
Zwiekszenia: 2518
- Nabycie akcji wtasnych 2518
Zmniejszenia: 2511
- Umorzenie akcji wtasnych 2511
Stan na koniec okresu -2377 -2377

4.15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

ZOBOWIAZANIADEUGOTERMINOWE | 31032019 31122018

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe, w tym

0

- od jednostek powigzanych

0
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.03.2019 31.12.2018
a) zobowiazania wobec jednostek powiazanych 0 0
b) zobowiazania wobec pozostatych jednostek 21 36
- z tytutu dostaw i ustug 5 12
- z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 5 10
- inne (wg rodzaju) 0 14
- 7 tytulu wynagrodzen 11 13
- pozostale 0 1
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 21 36

4.16. Zobowiazania z tytutu otrzymanych pozyczek

Dnia 04.02.2019 Spétka uregulowata zobowiazanie z tytutu otrzymanej pozyczki od spétki Patro
Invest sp. z 0.0. poprzez rozliczenie w drodze wzajemnego potrgcenia wierzytelnoSci

4.17. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Nie wystapity w [ kwartale 2019 roku.

4.18. Zobowiagzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2019 r. Sp6tka nie ma zobowigzan inwestycyjnych.

4.19. Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialé6w niekontrolujacych.
W I kwartale 2019 r. nie nastgpito potgczenie jednostek gospodarczych i nie nabywano jednostek

zaleznych.

4.20. Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dlugoterminowymi

W okresie objetym raportem nie nastgpito powyzsze zdarzenie w Spoétce.

4.21. Dzialalno$¢ w trakcie zaniechania
W I kwartale 2019 roku Spétka nie zaniechata zadnego typu dziatalno$ci. W nastepnym okresie

nie jest planowane zaniechanie Zzadnego typu dziatalno$ci.

4.22. Opis czynnikow i zdarzen w szczegélnosci o nietypowym charakterze majacych
znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majgce znaczacy

wplyw na osiggniete wyniki finansowe.
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4.23. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci
W profilu dziatalnosci Spétki nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cykliczno$ci.

4.24. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent byt strong postepowania lub postepowan toczacych sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publiczne;j.

» POSTEPOWANIE 1

2. PRZEDMIOT POSTEPOWANIA:

Uchylenie ewentualnie stwierdzenie niewaznos$ci uchwaly nr 16 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 26.05.2015r. w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie, jako wktad
niepieniezny oraz zbycie przedsiebiorstwa Spo6tki do spétki A. Dragowski Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie oraz uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.05.2015r. w
sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatéw w Spotce A. Dragowski sp. z o.0. lub zrzeczenie sie

przez Spotke prawa domagania zwrotu aportu.

3. WARTOSC PRZEDMIOTU SPORU:
4.500.000 zL. Emitent wskazuje jednak, ze warto$¢ przedmiotu sporu nie odzwierciedla
dochodzonego przez powoda roszczenia, ktérym jest uchylenie ewentualnie stwierdzenie

niewazno$ci uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.05.2015r.

4. DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA:
W dniu 17.11.2015r. Spo6tka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu.

Pozew opatrzony jest datg 24.06.2015r.
5. STRONY WSZCZETEGO POSTEPOWANIA:

Powdd: Akcjonariusz - osoba fizyczna

Pozwana: AD. Dragowski S.A.( obecnie Platynowe Inwestycje SE)
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W dniu 2 grudnia 2015 r. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego przystgpit do
postepowania cywilnego przed Sadem Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy w
sprawie o uchylenie lub ewentualnie stwierdzenie niewazno$ci uchwaty nr 16 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spdtki AD. DRAGOWSKI S.A. (obecnie Platynowe Inwestycje SE) z dnia
26 maja 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie, jako wktad niepieniezny oraz zbycie
przedsiebiorstwa Emitenta do spétki A. Dragowski Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie oraz
uchwaty nr 17 ww. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w sprawie wyrazenia zgody na zbycie
udziatléw w spéice A. Dragowski Sp. z o0.0. lub zrzeczenie sie przez Emitenta prawa domagania

zwrotu aportu.

6. STANOWISKA EMITENTA:

Platynowe Inwestycje SE ( uprzednio AD. Dragowski S.A.), w zwigzku z pozwem pozew z dnia 24
czerwca 2015 r. o uchylenie uchwaty nr 16 oraz 17 z dnia 26 maja 2015 r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia AD. Dragowski S.A. lub ewentualnie o stwierdzenie niewaznoS$ci powyzszych
uchwat, wniosta o oddalenie powédztwa w catoSci.

Pozwem z dnia 24 czerwca 2015 r. powdd wnidst o uchylenie na podstawie art. 422 K.s.h,,
ewentualnie o stwierdzenie niewazno$ci na podstawie art. 425 K.s.h,, uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia AD. Dragowski S.A.:

-Uchwaty nr 16 w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie, jako wklad niepieniezny oraz zbycie
przedsiebiorstwa Sp6tki do spéiki A. Dragowski Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dalej zwanej
Uchwatg nr 16;

-Uchwaty nr 17 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatéw w Spéice A. Dragowski Sp. z o.o.
lub zrzeczenia sie przez Spo6tke prawa domagania zwrotu aportu, dalej zwanej Uchwatg nr 17.

Z powodu ich sprzecznosci z dobrymi obyczajami oraz godzenia w interes spotki i
pokrzywdzenia akcjonariuszy mniejszoSciowych, ewentualnie z powodu sprzecznosci z
przepisami prawa.

Roszczenie powoda objete pozwem z dnia 24 czerwca 2015 r. jest w catoSci bezpodstawne i nie
znajduje uzasadnienia w stanie faktycznym i prawnym sprawy.

Powdd cato$¢ zadania pozwu opiera na jednej przestance, a to nieprawidtowej w jego ocenie
wycenie zorganizowanego przedsiebiorstwa AD. Dragowski S.A. wskazanego w Uchwale nr 16
ZWZ pozwanej spotki, ktorego wartos¢ okreslona zostata na kwote 4.500.000,00 zt (stownie:

cztery miliony piecset tysiecy ztotych).

Przyjeta warto$¢ aportu przedsiebiorstwa Spétki na potrzeby transakcji z dnia 20 kwietnia

2015r. wynikata ze $redniej warto$ci kapitalizacji Spétki na rynku regulowanym GPW S.A. w
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Warszawie ( notowan kursu akcji spétki) z miesiecy bezposrednio poprzedzajacych zawarcie
Umowy Inwestycyjnej z dnia 20.04.2015r.

Kapitalizacja gietdowa dokonana w oparciu o kurs akcji Spétki przedstawiata zatem warto$¢
godziwg spoiki i jej przedsiebiorstwa, a wiec warto$c¢ za ktéra mozliwe jest dokonanie okreslonej

transakcji na rynku (warto$¢ rynkowa).

Fakt notowania akcji sp6tki na publicznym rynku umozliwit okres$lenie kapitalizacji gietdowe;j
catej Spotki i ustalenie wartos$ci jej przedsiebiorstwa, w oparciu i na bazie kursu notowan jej
akcji, a wiec na podstawie zupelnie niezaleznej od Zarzadu Spoétki i innych oséb z nig
powigzanych, faktycznej, rynkowej wartosci tej Spotki.

Zarzad jest zdania, Ze przyjeta na potrzeby transakcji wycena przedsiebiorstwa Spo6tki w oparciu
o warto$¢ Spoétki okreslong na bazie notowan akcji Spétki w ramach obrotu na rynku

regulowanym byta prawidtowa..

4.25. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci, ktére maja istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywoéw finansowych i
zobowiazan finansowych jednostki

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Spétce zdarzenie nie wystapito.

4.26. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych
dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport zdarzenie to nie wystapito.

4.27. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji lub udzieleniu - ljcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna wartos¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W I kwartale 2019 roku Spotka nie udzielata poreczen , kredytdw oraz pozyczek.

4.28. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub lgcznie s3a one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spo6tka nie zawierata istotnych transakgcji

z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty wskazane ponize;j.
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Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z sp6tka Patro Invest Sp. z 0.0., sp6tka dominujaca

(wossachdloyet) | steszets | aisezets |

Odsetki od obligacii 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Pozostate zobowigzania 0 180
Aktywa finansowe w cenie nominalnej ( obligacje) 0 0

Powiagzania pomiedzy cztonkami organéw Emitenta
Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu nie zachodzga Zadne powigzania pomiedzy cztonami organéw.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

31.03.2019 31.03.2018
Zarzad: 11 tys. zt 13 tys. zt
Rada Nadzorcza: 6 tys. zt 7 tys. zt

4.29. Instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej

Informacje o instrumentach finansowych

31 marca 2019r.

Razem aktywa finansowe 114 114

Akcje i udziaty wartos¢ bilansowa

-Wartos¢ wyceny ujeta w rachunku zyskow i strat

- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji

-Wartos¢ w cenie nabycia

Dtuzne papiery warto$ciowe

Udzielone pozyczki

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 114 114

Pozostate aktywa finansowe
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31 grudnia 2018r.

Wartos¢ Wartos¢é

: godziwa godziwa | Zamortyzo
Klasy instrumentow finansowych przez przez Razem

calkowite wynik | VW koszt
dochody | finansowy

Razem aktywa finansowe 8 8

Akcje i udziaty warto$¢ bilansowa

-Wartos¢ wyceny ujeta w rachunku zyskéw i strat

- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji

-Wartos¢ w cenie nabycia

Dtuzne papiery warto$ciowe

Udzielone pozyczki

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 8

Pozostate aktywa finansowe

Razem zobowigzania finansowe 180 180

Kredyty i pozyczki 180 180

Spétka stosuje ponizsza hierarchie pomiaru wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla znaczenie
danych wejsciowych wykorzystywanych przy pomiarze wartosci godziwej nastepujgco:

poziom 1 - nieskorygowane kwotowane ceny ustalone na aktywnym rynku dla identycznych
aktywow lub zobowigzan,

poziom 2 - parametry inne niz kwotowane ceny (wskazane na poziomie 1), ktére s3
obserwowalne dla aktywéw lub zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. ceny) jak

i posrednio (tj. wywodzace sie z cen np. stopy procentowe),

poziom 3 - parametry wejsciowe dla sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie bazuja na

obserwowalnych danych rynkowych (nieobserwowalne dane).

Jednostka sama dokonuje oceny, ktére z poszczegdlnych danych wejsciowych sg znaczace przy
pomiarze warto$ci godziwej.

Przyporzadkowujac przyjeta metode lub technike pomiaru wartosci godziwej do jednego

z trzech pozioméw uwzglednia sie przede wszystkim znaczgce dane wejSciowe ustalone na
najnizszym poziomie w hierarchii (dane, ktére sg znaczace dla pomiaru wartos$ci godziwej w

catosci - zatem jezeli jednostka w pomiarze warto$ci godziwej wykorzystuje obserwowanie dane
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wejsciowe, ktére nastepnie s3g istotnie korygowane w odniesieniu do danych nieobserwowalnych,

pomiar wartosci godziwej kwalifikuje sie do poziomu 3).

Na dzien 31.03.2019 i 31.12.2018 spoétka nie wykazuje aktywoéw i zobowigzan wycenianych w

wartos$ci godziwe;j.

Akcje krétkoterminowe notowane na GPW i
NC

Udziaty/akcje nienotowane

Dtuzne papiery warto$ciowe

Razem aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej

Zobowiazania finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej 0

o |o|o| ©

Akcje krétkoterminowe notowane na GPW i
NC

Udziaty/akcje nienotowane

Dtuzne papiery warto$ciowe

Razem aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci 0
godziwej

o |Oo|o| ©

W okresie sprawozdawczym nie byto przesunie¢ wyceny instrumentéw pomiedzy poziomami
hierarchii.

POZIOM 2 WYCENY.
Na 31.03.2019r. Spétka nie wykazuje aktywéw finansowych w poziomie 2 wyceny.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wycena aktywéw finansowych

Stan na 31 marca 2019r.

Stan na poczatek okresu 01.01.2019r. 0 0 0

Suma zyskéw lub strat

- w wyniku finansowym

- w pozostatych catkowitych dochodach
AKkcje krotkoterminowe notowane na GPW
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iNC

Akcje dlugoterminowe nienotowane

Zakupy/objecie udziatéw

Emisje

Zbycia/rozliczenia

Przeniesienia z poziomu 3

Stan na koniec okresu 31.03.2019r. 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2018r.
Dluzne papiery
wartosciowe Inne Razem
Stan na poczatek okresu 01.01.2018r. 72 06 0 72 06
Suma zyskow lub strat 147 147
- w wyniku finansowym 147 147

- w pozostatych catkowitych dochodach

Zakupy/objecie udziatéw

Emisje

Zbycia/rozliczenia 7 353 7 353
Przeniesienia z poziomu 3

Stan na koniec okresu 31.12.2018r. 0 0 0

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym i kapitalem
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za 2018 rok.
W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2018 rok celéw i zasad zarzadzania ryzykiem nie

zaszty zadne zmiany.

4.30. Informacja o zmianie sposobu (wyceny) ustalania wartos$ci godziwej wycenianych
instrumentéw finansowych
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania wartosci

godziwej wycenianych instrumentéw finansowych.

4.31. Informacja dotyczaca zmiany Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana klasyfikacji aktywow

finansowych.
4.32. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papieréw

wartosciowych.

Spétka nie emitowata dtuznych papieréw wartosciowych w I kwartale 2019 roku.
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4.33. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spétka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

4.34. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb

wplynac¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Dnia 26 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 4/2019 Emitent poinformowal, Zze w
zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem okresowym za rok 2018,
ktérego publikacja przewidziana byta na dzien 30.04.2019r, Zarzad Emitenta w dniu
26.04.2019r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien 31.12.2018r. aktualizacji z tytutu zmniejszenia
wartosci aktywdédw prezentowanych w pozycji warto$ci niematerialne prawne Spotki, o kwote
832872,55 zt.

Aktualizacja objete byty aktywa Emitenta w postaci 73,5 bitcoina.

Emitent nabyt 73,5 bitcoina w dniu 22.09.2018r. za t3czng cene 1.844 648,56 zt. gdzie cena za
jednego bitcoina wynosita 25 097,26 zt. Na dzien 31.12.2018r. warto$¢ 73,5 bitcoina to kwota
1.011 776,01 zt przy kursie za jednego bitcoina 13.765,66 zt.

W konsekwencji opisanej powyzej aktualizacji wartos$ci aktywdéw, wynik finansowy Emitenta za

2018 rok ulegt zmniejszeniu o 832 872,55 zt.

Jednoczes$nie Emitent poinformowat, iz zgodnie z wykonang analizg kurs na dzief 26.04.2019r.

za jednego bitcoina wynosit 20 204,99 zt.

Dnia 13 maja 2019 roku raportem biezacym nr 6/2019 Emitent poinformowal, Ze w dniu
13.05.2019r. Spotka dokonata zbycia w drodze umowy cywilnoprawnej na rzecz podmiotu
niepublicznego 50 sztuk jednostek kryptowaluty bitcoin za taczng cene 1 375 000,00 zt tj. 27
500,00 zt za kazdg jednostke kryptowaluty.

Emitent poinformowat, Ze cena sprzedazy zostanie zaptacona przez kupujacego na rachunek

bankowy Spétki w terminie do dnia 31.12.2019r.

Emitent poinformowat, Ze po transakcji z dnia 13.05.2019r. Spétka nie posiada jednostek

kryptowaluty bitcoin.

Emitent poinformowat, Ze cena nabycia sprzedanych w dniu dzisiejszym przez Spétke jednostek

krypotwaluty bitcoin to 25 097,26 zt za kazda jednostke.
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Dnia 17 maja 2019 roku raportem biezacym nr 7/2019 Emitent poinformowal, Ze w dniu
17.05.2019 r. na podstawie pobranego droga elektroniczng odpisu aktualnego Spoétki, powziat
informacje o rejestracji w dniu 17.05.2019 r. zmian w rejestrze KRS Spotki. Emitent
poinformowat, Ze Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmian Statutu Spétki
wynikajacych z tresci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki Platynowe

Inwestycje SE z dnia 23 pazdziernika 2018 roku:
-nr 6 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu Spo1ki,

-nr 7 w sprawie obnizenia kapitalu zaktadowego w drodze obniZenia warto$ci nominalne;j

wszystkich akcji Spétki oraz zmiany Statutu Spoéiki.

Sad Rejestrowy dokonatl zmian Statutu Spotki objetych uchwatg nr 7 w zakresie zmiany warto$ci
nominalnej akcji Emitenta z dotychczasowej 0,10 zt na 0,09 zi. Po dokonanej przez Sad

rejestracji wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Sp6tki wynosi 873 000,00 zt.

4.35. Opis organizacji grupy Kkapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spétka na dzien 31.03.2019 roku nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych.

4.36. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

Nie wystapity powyzsze zmiany w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

4.37. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spétka PLATYNOWE INWESTYCJE SE nie publikowata prognoz finansowych.

4.38. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym,

liczby gltosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlniej liczbie gloséw na
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walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow

akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariat Spétki PLATYNOWE INWESTYCJE S.A na dzien 31 marca 2019 roku

Udziat w Udziat w
. . . o s . kapitale Liczba ogodlnej
AKcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji 2 .o 2
zakladowym glosow liczbie glosow
% na WZA (%)

Patro Inwest sp.zo.0. 3.339.168 333 916,80 23,81 3.339.168 23,81
( posrednio Damian Patrowicz )

Platynowe Inwestycje SE 4.322.352 432 235,20 30,82 4.322.352 30,82
Pozostali 6.360.832 636 083,20 45,37 6.360.832 45,37
Razem 14.022.352 1402 235,20 100 14.022.352 100%

Akcjonariat Spétki PLATYNOWE INWESTYCJE SE na dzien publikacji 30 maja 2019r.

Udziat w Udziat w
. . . . a5 . kapitale Liczba ogolnej
AKkcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji 2 .- 2
zakladowym glosow liczbie glosow
% na WZA (%)

Patro Inwest sp.z0.0. 3.339.168 333 916,80 34,42% 3.339.168 34,42%
( posrednio Damian Patrowicz )
Pozostali 6.360.832 636 083,20 65,58 6.360.832 65,58
Razem 9.700.000 970.000 100 9.700.000 100%

4.39. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Zarzqd:

1. Agnieszka Gujgo cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Emitenta i upowazniony do samodzielnej reprezentacji

- nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji sprawozdania finansowego za I kwartat rok
2019.

Rada Nadzorcza:

1.Agnieszka Gujgo- nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji sprawozdania finansowego za

I kwartal rok 2019.
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2.Ina Patrowicz- nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji sprawozdania finansowego za |

kwartat rok 2019.

3.Kamil Konrada Koralewski-nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji sprawozdania

finansowego za | kwartat rok 2019.

4 Eliza Sylwia Studzinska-nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji sprawozdania

finansowego za | kwartat rok 2019.

5.Damian Patrowicz- posiada posrednio facznie 3.339.168 akcje spotki PLATYNOWE
INWESTYCJE SE w Ptocku, ktora to ilos¢ stanowi 23,81% udzialu w kapitale zakladowym
PLATYNOWE INWESTYCJE SE oraz uprawnia do 3.339.168 oddania gtoséw stanowigcych
23,81% udziatu w ogbélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PLATNOWE INWESTYCJE SE.

4.40. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Wszystkie sprawy sadowe zostaly szczegétowo opisane w punkcie 4.24. Niniejszego

sprawozdania.

4.41. Inne informacje, ktore s3 istotne, zdaniem emitenta, do oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Emitent wszystkie istotne informacje przekazat w niniejszym raporcie.

4.42. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktére w ocenie Emitent moga mie¢ znaczacy wplyw na osiggane przez niego wyniki

finansowe s3:

— Realizowanie zyskow z inwestycji w kryptowaluty bitcoin.

4.42.1. CzynniKi ryzyka i zagrozen

Decyzje o stosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych planowane transakcje sa podejmowane

na podstawie biezgcej analizy sytuacji Sp61tki i jej otoczenia.
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Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta,

w zakresie znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztoSci mogg jednak
pojawi¢ sie nowe ryzyka trudne do przewidzenia, jak réwniez moze ulec zmiana rangi
poszczegblnych ryzyk dla dziatalno$ci Emitenta. Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci,

nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

»  Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spétki, powinni zdawac¢ sobie sprawe, Ze ryzyko inwestycyjne
na rynku kapitalowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku

z trudng do przewidzenia zmiennoscig kurséw w krotkim i dtugim terminie. Inwestorzy
angazujacy sie na rynku Gtéwnym GPW powinni mie¢ swiadomos¢, Ze wyzszy potencjat wzrostu
notowanych tu spétek oznacza¢ bedzie jednocze$nie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta
cecha rynku wynika ze specyficznego profilu rynku, grupujgcego sp6tki o krétkiej historii,
dziatajace na bardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie gospodarki.

* "wniesiono pow6dztwo o uchylenie lub stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty/uchwat w sprawie
whiesienia wktadu niepienieznego oraz zbycia przedsiebiorstwa emitenta”;

Emitent poinformowat, iz ryzyko w tym zakresie nalezy oceni¢ jako podwyzszone.

»  Ryzyko zwiqgzane z uzaleznieniem Emitenta od kontrahentéw
Istnieje ryzyko wplywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych
z nim umowami. Nieterminowos$¢ regulowania nalezno$ci z tytutu zawartych uméw ma wptyw

na biezgca ptynnos¢ finansowa.

»  Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikow

o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplyngé¢ na sytuacje finansowa Emitenta. W
przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zaréwno
wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej

Emitenta, a tym samym mie¢ negatywny wpltyw na wyniki osiagane przez Emitenta.
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» Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczg w Polsce
Na realizacje zatozonych przez Emitenta celow strategicznych wpltyw maja miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére s3 niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej, wptywajgce na podaz pieniadza, wysokosci stédp procentowych i kurséow
walutowych, podatki, wysoko$¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i
zadluzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnos$ci, itd. Niekorzystne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie wptyna¢ na

dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

»  Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, Ze dziatalno$¢ w sektorze finansowym jest narazona na wplyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, stosunek podazy

i popytu), istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich zatozonych celéw strategicznych.

W zwiazku z tym przychody i zyski osiggane w przysziosci przez Spotke zaleza od jej zdolnosci
do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Dziatania Spétki, ktére okaza sie
nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkéw tego otoczenia moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje

finansowo-majatkowa oraz na wyniki Spoiki.

»  Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niesp6jnos$¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczeg6lnosci prawa
podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata
Emitent. Przyszte zmiany przepiséw prawa mogg mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na

dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez jego wyniki finansowe.

»  Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Spétka moze spotka¢ sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzacych
podobng dziatalno$¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy.
Potencjalnie moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub

wyniki Spétki.
»  Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sa wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania

wartos$ci obrotdw. Moze to skutkowaé tym, Ze ewentualna sprzedaz badZz zakup wiekszego
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pakietu akcji Spotki wigzac sie bedzie z koniecznos$cig akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny
niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co

moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudnic¢ sprzedaz badz zakup akcji Spotki.

»  Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakt6cen przeptywow srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowo$¢ zabezpieczen. Spotka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania
ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych planowane

transakcje sg podejmowane na podstawie biezacej analizy sytuacji Spo6tki i jej otoczenia.

»  Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w papiery wartosciowe - Obligacje

Emitent wskazat, Ze w ramach prowadzonej dziatalno$ci dokonuje inwestycji w papiery
warto$ciowe w tym w obligacje korporacyjne poza rynkiem zorganizowanym.

Z posiadaniem przez Emitenta papieréw warto$ciowych innych podmiotéw wiaze sie ryzyko
braku ptynnos$ci posiadanych aktywow. Papiery warto$ciowe nie uczestniczace w
zorganizowanym obrocie cechuja sie ograniczong zbywalnoscia a w przypadku papieréw
wartosciowych dtuznych takich jak obligacje Spotka jest zwigzana terminem ich wykupu co
wigze sie z czasowym zamrozeniem Srodkow finansowych. Kluczowym ryzykiem zwigzanym z
inwestycjami w papiery wartosciowe w tym w papiery dtuzne, obligacje jest upadto$¢ lub
likwidacja podmiotu emitujgcego te papiery warto$ciowe co moze spowodowac catkowita utrate

zainwestowanego kapitatu.

»  Ryzyko wykluczenia z gietdy

1. Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

® jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

® na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy,

® w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

® w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

2. Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

— jezeli przestaly spetniac¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt. 1 warunek dopuszczenia do obrotu

gietdowego na danym rynku,
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— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

— nawniosek emitenta,

— wskutek ogloszenia upadtos$ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
gtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

— jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

— jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnos$ci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 1), 3) oraz 5)

Zarzad Gietdy bierze pod uwage strukture wtasnosci emitenta, ze szczegdlnym uwzglednieniem

wartosci i liczby akcji emitenta, bedacych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada

nie wiecej niz 5% ogoblnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

4. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okre§lonych w ust. 2 pkt. 3) oraz 5)

Zarzad Gietdy bierze dodatkowo pod uwage wartos$¢ przecietnego dziennego obrotu danym

instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentdéw finansowych z

obrotu gietdowego moze nastgpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potgczenia, dniem

podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadku okre$lonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad Gietdy

nie bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym.

»  Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spotki pewne ryzyko

w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci
regulacji z dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepisow regulujacych
dziatalno$¢ gospodarcza, przepis6w prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw
warto$ciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie proces
intensywnych zmian zwigzanych

z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych. Zmiany te moga mie¢ wptyw na
otoczenie prawne dziatalno$ci Spo6tki i na jej wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto

stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana
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nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady
wspdélnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw, dokonywane przez sady i inne
organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko
prawne. Orzecznictwo sadéw polskich musi pozostawa¢ w zgodnoSci

z orzecznictwem wspoélnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy
prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwoSci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje
natury administracyjno — prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw

krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

»  Ryzyko zwiqzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duza zmiennoS$cia przepisow, ktére dodatkowo
sformutowane s3 w sposdéb nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja czestym zmianom, przy czym zaréwno organy
skarbowe jak i orzecznictwo sadowe w sferze podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych
stanowisk. Wszystko to sprawia, Ze polskie spdiki narazone sa na wieksze ryzyko niz spotki
dziatajagce w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci,
w ktorych organy podatkowe przyjma interpretacje przepiséw podatkowych odmienng od
przyjetej przez Spo6tke, a bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze mie¢ to
negatywny wplyw na dzialalnos¢ Spéiki, jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy

rozwoju.

»  Ryzyko ogtoszenia upadtosci

Ryzyko ogloszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane

z ryzykiem utraty przez niego ptynnosci finansowej. Emitent doklada wszelkich staran, aby
wszystkie wymagalne zobowigzania byly regulowane na biezjco i obecnie nie widzi
mozliwo$ci wystapienia takiego ryzyka Emitent dziata na trudnym, narazonym na negatywny

odbior, rynku pozyczek gotéwkowych oraz inwestycji kapitatowych.

» Ryzyko wstrzymania wprowadzenia akcji do obrotu na Rynku Regulowanym GPW S.A.
zawieszenia notowan akcji Emitenta i wykluczenia akcji z obrotu na rynku Regulowanym
GPW S.A.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obroét

okreslonymi papierami wartoSciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest

dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego

funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczefistwa obrotu na tym rynku albo
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naruszenia intereséw, na zadanie KNF, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza
obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW, na wniosek Spoétki lub jezeli Zarzad GPW uzna, Ze
Spétka narusza przepisy obowigzujace na GPW albo jezeli wymaga tego bezpieczenstwo
uczestnikéw obrotu, Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres trzech miesiecy.

Zgodnie z § 30 wust. 2 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy zawiesza obro6t instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W okresie zawieszenia obrotu papierami
warto$ciowymi inwestorzy nie maja mozliwosci nabywania i zbywania takich papieréw
warto$ciowych w obrocie gietdowym, co negatywnie wptywa na ich ptynnos¢.

Jezeli Spotka nie wykona albo nie wykona nienalezycie obowiazki, nakazy lub narusza zakazy
przewidziane w odpowiednich przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub Rozporzadzenia 809/2004 badZ postepuje wbrew wskazanym
tam obowigzkom, KNF moze:

- wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieré6w warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym
na czas okreslony lub bezterminowo;

- natozyé¢, biorac pod uwage w szczego6lnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana
jest kara, kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt; lub

- zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
zadanie KNE spoétka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
papiery wartoSciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdét nimi zagraza
w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu
obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie interesu inwestorow.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe

z obrotu gietdowego:

- jezeli ich zbywalno$¢ jest ograniczona;

- na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

- w przypadku zniesienia ich dematerializacji;

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Ponadto, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu, zgodnie z § 31 ust. 2

Regulaminu GPW:
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- jezeli przestaty speinia¢ inne niz ograniczenie zbywalnos$ci warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie;

- na wniosek emitenta;

- wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku $srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

- jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;

- jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano Zadnych transakcji gietdowych na
danym instrumencie finansowym;

- wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

» Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq natozenia na Spétke kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem
obowigzkéw.

Emitent, jako spo6tka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi podlega obowiazkom wynikajagcym z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi. KNF posiada kompetencje do nakladania na Emitenta

kar administracyjnych za nie wykonywanie obowigzkow wynikajacych

z Ustawy o ofercie publicznej (Art. 96-97) lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

(Art.176 oraz Art. 176a) w wysokosci do 1 000 000 zt. W przypadku natozenia takiej kary obrot

instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badZz niemozliwy. W

przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF mozZe mie¢ to wplyw na

pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Emitent podkresla, Ze ze wzgledu na dotychczasowa historie Spétki oraz podjete dziatania

organu nadzoru wobec Sp6tki, wskazatl, Ze ryzyko w tym zakresie jest podwyzszone.

»  Ryzyko naruszenia przepiséw w zwiqzku z ofertq publiczng, skutkujqce zastosowaniem przez
KNF sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa

w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty,

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty

uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
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sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, Ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja
Nadzoru Finansowego moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

3) opublikowac¢, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym

z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z dang oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie
zastosowac $rodek przewidziany we wskazanych wyzej pkt 2 i 3. Komisja moze zastosowac
$rodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieré6w wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
W znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestoréw;

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta;

3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa,
ktdére to naruszenie moze miec¢ istotny wptyw na ocene papieréw warto$ciowych emitenta lub
tez w Swietle przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartoSciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw warto$ciowych za nieistniejgce lub obarczone
wada prawng majacg istotny wptyw na ich ocene. Ustawa

o ofercie publicznej postuguje sie réwniez rygorami obejmujacymi prowadzenie przez
emitentdw papier6w wartoSciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreSlone sankcje
naktadane za naruszajace przepisy prawa uchybienia.

W zwiqzku ze wszczeciem postepowania administracyjnego w celu ustalenia istnienia przestanek

do:

-zakazania rozpoczecia albo kontynuowania oferty publicznej subskrypcji akcji serii G Spotki
Emitowanych na mocy uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 02.03.2017r.
o emisji ktérych Emitent informowat raportem biezgcym nr 13/2017 z dnia

2 marca 2017r.

-zakazania ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G do obrotu na rynku

regulowanym,
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- opublikowania informacji o niezgodnym z prawem dziataniu Emitenta w zwigzku publiczng
emisja akcji serii G, przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz wpisania Spéiki na liste ostrzezen
publicznych i zawiadomieniem o podejrzeniu popeinienia przestepstwa z art. 99 i art. 99a
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz

o sp6tkach publicznych Emitent wskazat niniejsze ryzyko jako podwyzszone.

» Ryzyko odmowy wprowadzenia Akcji Serii G do obrotu w na rynku regulowanym GPW S.A.
Wprowadzenie Akcji Serii G do obrotu na rynku regulowanym GPW S.A. w Warszawie odbywa
sie na wniosek Emitenta. Wprowadzenie akcji do obrotu uzaleznione jest od spetnienia przez
Emitenta warunkéw formalnych okreSlonych w stosownych przepisach prawa rynku
kapitalowego w szczego6lnosci w ustawie o ofercie a takze w zapisach Regulaminu GPW S.A. w
Warszawie.

W przypadku nie wprowadzenia Akcji do obrotu na rynek, akcjonariusz Spo6tki nie bedzie mogt
zby¢ objetych Akcji Serii G Emitenta w obrocie zorganizowanym. Zbycie Akcji bedzie mozliwe
wyltacznie w drodze transakcji na rynku niepublicznym, badz

w drodze uméw cywilnoprawnych.

Memorandum zostato sporzadzone wylacznie w zwigzku z publiczng oferta 56.088.000
(pieédziesiat sze$¢ miliondw osiemdziesigt osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii G
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Emitent podkresla, Ze ze wzgledu na dotychczasowa historie Spétki oraz podjete dziatania

organu nadzoru wobec Sp6tki, Ze ryzyko w tym zakresie jest podwyzszone.

»  Ryzyko zwiqzane z Ustawq o funduszach inwestycyjnych

W dniu 4 czerwca 2016 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw - Dz.U. z 2016 r, poz. 615). Z
przeprowadzonej przez Spétke analizy obowigzujacych przepiséw prawa oraz prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej wynika, ze Spo6tka nie speinia ustawowych kryteriéw niezbednych dla
zakwalifikowania jej jako ASI. Jednakze Emitent wskazat, Ze nie mozna catkowicie wykluczy¢
ryzyka przyjecia odmiennego stanowiska przez Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie
potencjalnego zakwalifikowania Emitenta do ASI. Nalezy wskaza¢, iz w przypadku uznania, iz
Spoétka posiada status ASI na gruncie Ustawy o funduszach inwestycyjnych, brak uzyskania
wlasciwego zezwolenia badz rejestracji rodzi ryzyko poniesienia odpowiedzialnosci karnej oraz

finansowej. W przypadku wystapienia ryzyka kwalifikacji Emitenta do ASI, Spétka bedzie
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wykazywata prawidtowos$¢ przyjetego przez Emitenta stanowiska braku podstaw do kwalifikacji

jako ASI na drodze postepowania sgdowego.

»  Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zaréwno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatuy,
ktéry bedzie niezbedny do dziatalno$ci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie
niewystarczajace. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska $rodki

w odpowiednim czasie, wysokoSci i po zadowalajacej cenie. W przypadku niepozyskania
dodatkowych srodkéw istnieje ryzyko, Ze inwestycje wobec ich niedofinansowania mogg nie
przynie$¢ zakltadanych zyskéow lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ sie niepowodzeniem.
Ryzyko to Spotka stara sie eliminowaé poprzez zabezpieczenie dostepu do innych Zrodet

finansowania.

Skrdocone Srédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu lub przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Plock, 30 maja 2019 r.
Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do
czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta

i upowazniony do samodzielnej reprezentacji

Agnieszka Gujgo
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