Uchwata nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie wyboru Przewodniczqcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg ,, Tower Investments” Spdtka akcyjna z siedzibg w

Warszawie niniejszym dokonuje wyboru Przewodniczagcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w

osobie (

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie przyjecia porzqdku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg ,, Tower Investments” Spdtka akcyjna z siedzibg w

Warszawie niniejszym przyjmuje nastepujacy porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1.
2.
3.

8.

otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
wybér Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i zdolnosci do
podejmowania uchwat przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
przedstawienie porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
podjecie uchwaty w przedmiocie przyjecia porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia,
przedstawienie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Tower Investments
S.A. w roku obrotowym trwajgcym od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. oraz
sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Tower Investments S.A. za wskazany powyzej rok obrotowy,
przedstawienie sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki zawierajgcego:
a) wyniki z badaniaww. sprawozdan finansowych za okres od dnia 1 listopada 2016
r. do dnia 31 grudnia 2017 r., ww. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Tower Investments S.A. za okres od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia
31 grudnia 2017 r., a takze wniosku Zarzadu w sprawie wytgczenia od podziatu
zysku Spotki wypracowanego w okresie od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31
grudnia 2017 r,;
b) sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej jako organu Spétki za okres od dnia
1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r,;
podjecie uchwat w sprawach:
a) rozpatrzenia i zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Spoétki Tower
Investments S.A. za okres od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.,
b) rozpatrzenia i zatwierdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Tower Investments S.A. za okres od dnia 1
listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.,



c) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Tower Investments S.A. za okres od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia
31 grudnia 2017 r.,

d) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej;

e) udzielenia Prezesowi Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania obowigzkdéw za
okres od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.,

f) udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéow w
okresie od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.,

g) podziat zysku Spétki za okres od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017
r.,

9. zmiana wynagrodzenia Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,

10. przyznanie wynagrodzenia Cztonkom Komitetu Audytu,

11. zatwierdzenie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej,

12. powziecie uchwaty w sprawie upowaznienia do nabycia akcji wtasnych Spoétki oraz w sprawie
utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na sfinansowanie nabywania akcji
wtasnych Spéfki,

13. zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Spotki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Tower Investments S.A. zatwierdza roczne
sprawozdanie finansowe tej Spoétki za okres od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
obejmujace:
1. rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci 4.224.108 ztotych,
2. bilans zamykajacy sie po stronie aktywow i pasywow kwotg 90.120.718 ztotych;
3. rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnym;
4. informacje dodatkowgq z wyjasnieniami.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwatanr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Tower Investments S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Tower Investments S.A. zatwierdza roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Tower Investments S.A. za okres od dnia
1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. obejmujace:

1. skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017
r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 13.036.100 ztotych,



2. skonsolidowany bilans zamykajgcy sie po stronie aktywoéw i pasywéw kwotg 126.688.561 ztotych;
3. skonsolidowanych rachunek przeptywdéw pienieznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wtasnym;

4. informacje dodatkowa.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg Tower Investments S.A. zatwierdza roczne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Tower Investments S.A. za okres od dnia 1
listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 .

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Tower Investments S.A. zatwierdza roczne
sprawozdanie Rady Nadzorczej Spétki obejmujace:
a) Wyniki z badania sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tower Investments S.A - za okres
od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Tower Investments S.A. - za okres od dnia 1
listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., a takze wniosku Zarzadu w sprawie
wytgczenia od podziatu zysku Spétki wypracowanego w okresie od dnia 1 listopada
2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.;
b) sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej jako organu Spétki za okres od dnia
1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzqdu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg Tower Investments S.A. udziela absolutorium
Prezesowi Zarzagdu w osobie Pana Bartosza Kazimierczuk z wykonania obowigzkéw w okresie od dnia
1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.



Uchwata nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg Tower Investments S.A. udziela absolutorium
Cztonkowi Rady Nadzorczej w osobie Pana Damiana Andrzeja Jasica z wykonania obowigzkéw w
okresie od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki pod firmg Tower Investments S.A. udziela absolutorium
Cztonkowi Rady Nadzorczej w osobie Pani Magdaleny Gronowskiej z wykonania obowigzkdéw w okresie
od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg Tower Investments S.A. udziela absolutorium
Cztonkowi Rady Nadzorczej w osobie Pani Kingi Opata-Mach z wykonania obowigzkéw w okresie od
dnia 29 marca 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg Tower Investments S.A. udziela absolutorium
Cztonkowi Rady Nadzorczej w osobie Pana Jerzego Andrzeja llczyszyn z wykonania obowigzkéw w
okresie od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.



Uchwata nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg Tower Investments S.A. udziela absolutorium
Cztonkowi Rady Nadzorczej w osobie Pana Tomasza Radostawa Muchalskiego z wykonania
obowigzkéw w okresie od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie podziatu zysku Spotki wypracowanego w okresie od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31

grudnia 2017 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Tower Investments S.A. postanawia zysk netto
wypracowany przez Spoétke w okresie od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. w
wysokosci 4.224.108,00 zt (cztery miliony dwiescie dwadziescia cztery tysigce sto osiem ztotych)
wytgczy¢ od podziatu miedzy akcjonariuszy, a nastepnie:

a) kwote w wysokosci 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych) przekazaé na kapitat rezerwowy
utworzony zgodnie z uchwatg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z 21 czerwca
2018 roku w sprawie upowaznienia do nabycia akcji wtasnych Spétki oraz w sprawie
utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na sfinansowanie nabywania akgji
wtasnych Spotki;

b) pozostatg kwote, tj. 2.224.108,00 zt (dwa miliony dwiescie dwadziescia cztery tysigce sto
osiem ztotych) przekazaé¢ nakapitat zapasowy Spétki;

c) w przypadku, w ktorym uchwata, o ktérej mowa w pkt. a) powyzej, tj. w sprawie upowaznienia
do nabycia akcji wtasnych Spotki, nie zostanie podjeta — catg ww. kwote zysku, tj. 4.224.108,00
zt (cztery miliony dwiescie dwadziescia cztery tysigce sto osiem ztotych) przekaza¢ na kapitat
zapasowy Spofki.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie zmiany wynagrodzenia Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg Tower Investments S.A. postanawia, poczawszy od
lipca 2018 r. podwyzszy¢ Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej wynagrodzenie z tytutu petnionej
funkcji,okreslone w uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 stycznia
2017 roku, do wysokosci miesiecznej 4.000,00 ztotych brutto ptatne na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.



Uchwata nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie przyznania wynagrodzenia Cztonkom Komitetu Audytu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Tower Investments S.A. postanawia, poczawszy od
lipca 2018 r. przyzna¢ Cztonkom Komitetu Audytu wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji, w
wysokosci miesiecznej 2.000,00 ztotych brutto ptatne na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku

w sprawie zatwierdzenia zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg Tower Investments S.A., dziatajgc na podstawie art.
14 ust. 10 Statutu Spotki, zatwierdza zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w postaci dokonanej kooptacji
Pana Mariusza Trojak z zwigzku z rezygnacjg z Rady Nadzorczej Pana Jerzego llczyszyn z dniem 3
kwietnia 2018 r., a tym samym stwierdza, iz zostat wybrany do petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Tower Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 czerwca 2018 roku
w sprawie upowaznienia do nabycia akcji wtasnych w trybie art. 362 §1 pkt 8 Kodeksu spotek
handlowych oraz w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na sfinansowanie
nabywania akcji wtasnych Spofki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Tower Investments S.A. dziatajgc w trybie art. 362 §1
pkt 8 Kodeksu spétek handlowych uchwala co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Spdéfce upowaznienia, w rozumieniu art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu
spotek handlowych, do nabywania akcji wtasnych Spétki, na zasadach okreslonych w niniejszej Uchwale
(,Upowaznienie”):

1. Przedmiotem skupu moga by¢ wytgcznie w petni pokryte zdematerializowane akcje Spoéfki, ktore
zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie i sg oznaczone kodem PLTWRNV00013
nadanym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Akcje”).

2. Maksymalna liczba Akcji, ktére mogg by¢ nabyte przez Spétke na zasadach okreslonych niniejszg
uchwaty, wynosi 100.000 (stownie: sto tysiecy), co stanowi, na dzien udzielenia niniejszego



8.
9.

Upowaznienia, 6,41% kapitatu zaktadowego Spétki. W zadnym momencie realizacji niniejszego
Upowaznienia tgczna wartos¢ nominalna akcji wtasnych nabytych przez Spétke w ramach
Upowaznienia nie przekroczy 20% kapitatu zaktadowego Spéfki.

Cena nabycia jednej Akcji w ramach realizacji niniejszego Upowaznienia wynosi minimalnie 20,00
zt (stownie: dwadziescia ztotych), a maksymalnie 50,00 zt (stownie: piecdziesiat ztotych).

taczna kwota za nabywane Akcje, facznie z kosztem ich nabycia, nie bedzie wyzsza niz
2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych).

Nabywanie Akcji moze nastepowaé w okresie nie dtuzszym niz do dnia 21 czerwca 2023 r., tj.
pieciu lat od daty powziecia niniejszej uchwaty, przy czym bedzie ono realizowane w powyzszym
okresie jednorazowo lub w transzach, w terminach i na warunkach okreslonych przez Zarzad
Spoétki w wykonaniu niniejszego Upowaznienia.

Cel nabycia Akcji wtasnych zostanie ustalony uchwatg Zarzadu, w szczegélnosci nabyte przez
Spotke akcje wtasne mogg zostaé przeznaczone do dalszej odsprzedazy, wzglednie do umorzenia.

. Zarzad, kierujgc sie dobrem Spdtki, po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej moze: a) zakonczyc

nabywanie Akcji przed uptywem terminu wskazanego powyzej w ust. 5 lub przed wyczerpaniem
catosci srodkéw przeznaczonych na ich nabycie, b) zrezygnowac z nabycia Akcji w catosci lub w
czesci.

Nabywanie Akcji w ramach Upowaznienia bedzie realizowane ze srodkéw wtasnych Spoétki.
Nabycie akcji wtasnych moze nastepowad w szczegélnosci w wyniku sktadania zlecert maklerskich.

10.Upowaznia sie Zarzad Spétki do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych

§2

zmierzajgcych do nabywania Akcji zgodnie z postanowieniami niniejszej Uchwaty i
obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci do okreslenia szczegdtowych zasad
nabywania Akcji w zakresie nieokreslonym niniejszg Uchwatg, jak réwniez do zawarcia umowy z
wybrang przez Zarzad Spétki firmg inwestycyjng (domem maklerskim), za posrednictwem ktorej
bedzie realizowany skup Akcji. Zarzad Spétki jest upowazniony do okreslenia pozostatych zasad
nabycia Akcji, w zakresie nieuregulowanym niniejszg uchwatg. W granicach niniejszej uchwaty
ostateczna liczba Akcji, sposéb ich nabywania, cena, termin nabycia Akcji oraz warunki
ewentualnej odsprzedazy zostang ustalone przez Zarzad Spétki. Zobowigzuje sie Zarzad do
podania warunkow zakupu Akcji wtasnych Spoétki do publicznej wiadomosci, zgodnie z wymogami
wynikajgcymi z odpowiednich przepisdw prawa, przed rozpoczeciem realizacji ich zakupu.

W celu sfinansowania nabywania Akcji w ramach Upowaznienia, stosownie do postanowien art. 396 §
4 w zwigzku z art. 362 § 2 pkt 3 i art. 348 § 1 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§3

a) tworzy sie kapitat rezerwowy przeznaczony na sfinansowanie zakupu Akcji wraz z kosztami

tego nabycia nabywanych przez Spétke na zasadach okreslonych w niniejszej uchwale;

b) wysokosc¢ kapitatu rezerwowego okresla sie na 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych).

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UZASADNIENIE:

Zarzad Tower Investments S.A., po przeprowadzeniu analizy ksztattowania sie kursu akcji Spétki na

GPW oraz realizowanych projektéw i perspektyw rozwoju Spétki ocenia, ze aktualna kapitalizacja



Spotki jest istotnie nizsza od jej wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym, biorgc pod uwage zaréwno
dobro Akcjonariuszy, jak i interes Spotki, Zarzad uznat za zasadne zaproponowanie Akcjonariuszom
Spétki podjecia uchwaty w przedmiocie upowaznienia do nabycia akcji wtasnych Spétki w oparciu o art.
362 § 1 pkt 8 kodeksu spdétek handlowych.

Umieszczona w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia propozycja Zarzadu Spoétki, co do podjecia
uchwaty w sprawie upowaznienia do nabycia przez Spétke jej akcji wtasnych, jest uzasadniona, w
ocenie Zarzadu, co najmniej z kilku powoddw. Zarzad uznat za zasadne istnienie w Spodfce programu
nabywania akcji wtasnych majac na uwadze niskg ptynnosc i znaczgce wahania notowan akcji Spotki, a
przede wszystkim obserwowane w ostatnim okresiespadki kursu i jego utrzymywanie sie znacznie
ponizej ceny emisyjnej akcji serii C. Proponowane widetki cen po jakich nabywane mogtyby by¢ akcje
wiasne zapewniajg mozliwo$é reagowania przez Spotke zardwno w przypadku dalszego spadku kursu,
jak réwniez jego wzrostu, przy czym jako graniczny przyjeto poziom kursu nieznacznie przekraczajacy
cene emisyjng akcji serii C. W zwigzku z powyzszym, wprowadzenie programu skupu akcji, ktérego
realizacja w czasie roztozona bedzie na kilka lat, a ktéry w swej istocie obejmowat bedzie upowaznienie
dla Zarzagdu do nabywania przez Spétke akcji wtasnych, stanowic¢ bedzie dla Zarzadu narzedzie do
reagowania na ww. sytuacje, bez koniecznosci uprzedniego zwotywania Walnego Zgromadzenia. Od
strony formalnej w ramach programu mozliwe bedzie umorzenia nabytych akcji wigcznie z obnizeniem
kapitatu zaktadowego Spétki, wzglednie ich odsprzedaz, przy czym szczegétowe warunki skupu bedg w
kazdym przypadku okreslane przez Zarzad Spotki (z uwzglednieniem parametréw przyjetych w uchwale
upowazniajgcej przez Walne Zgromadzenie).

Program skupu akcji wtasnych zostanie przeprowadzony z uwzglednieniem wszystkich wymogéw
prawnych dotyczacych realizacji tego rodzaju programodw, a akcje bedg nabywane w transakcjach
gietdowych, co zapewni réwne traktowanie wszystkich akcjonariuszy, ktdrzy posiadajg akcje
zdematerializowane.

Majagc na uwadze, ze w celu realizacji skupu akcji wtasnych w oparciu o art. 362 § 1 pkt 8 kodeksu
spotek handlowych konieczne jest utworzenie kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
sfinansowanie ceny nabycia akcji wtasnych, powiekszonej o koszty ich nabycia, Zarzad Spétki w
projekcie uchwaty nr 13 dotyczacej przeznaczenia zysku Spétki za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31
grudnia 2017 r. zaproponowat wytgczenie od podziatu kwoty 2.000.000 ztotych i przekazanie jej na
utworzony z zysku kapitat rezerwowy Spoétki dla celéw zwigzanych z realizacjg programu skupu akgji
wiasnych przez Spoétke.



