GROCLIN Spdtka Akeyjna

OPINIA ZARZADU
w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji serii J

Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych (,,KSH”) Zarzgd GROCLIN S.A. (,,Spétka”) sporzadzit niniejszg
opinie w dniu 17 grudnia 2021 r. w zwigzku z planowanym podjeciem uchwaty w sprawie emisji do 107.097.917
akcji serii J Spotki (,,Akcje Serii J”) z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku
do Akgji Serii J (,Uchwata”).

Wytaczenie prawa poboru w stosunku do Akcji Serii J

Realizujgc strategie rozwoju w kierunku segmentu e-commerce i rozwoju dziatalnosci Spotki, po dokonaniu analizy
mozliwych akwizycji Zarzad Spotki podjat dziatania majgce na celu uzyskanie przez Spétke kontroli nad spotkami
przejmowanymi tj.: CountMe Spdtka z o0.0. oraz eGroclin Spétka z o.0. (,Spdtka przejmowana/Spoétki
Przejmowane”).

Analiza mozliwych struktur transakcji wykazata, ze optymalng strukturg zaréwno z punktu widzenia akcjonariuszy
Spofki, Spotki, jak i udziatowcdw Spotki Przejmowanej, bedzie struktura, w ktérej Akcje Serii J emitowane przez
Spotke bedg obejmowane przez udziatowcdw Spoétki Przejmowanej za wktad niepieniezny w postaci posiadanych
przez nich udziatéw Spotki Przejmowane;.

Akcje Serii J zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej wszystkim udziatowcom Spotki Przejmowane;j.
W zwigzku z tym dla przeprowadzenia transakcji w sposdb opisany powyzej, niezbedne i uzasadnione jest
wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do Akcji Serii J z wytgczeniem jednak
akcjonariusza GERSTNER MANAGEMENHOLDING GmbH, ktéry posiada status wspodlnika w  Spdtkach
Przejmowanych.

Emisja Akcji Serii J z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zaoferowanie Akgji
Serii J udziatowcom Spodtki Przejmowanej majg na celu przejecie kontroli nad Spdtkg Przejmowang. Zaktadane
uzyskanie kontroli nad Spdtkg Przejmowang umozliwi powstanie grupy dziatajgcej na rynku e-commerce oraz
osiggniecie znaczacych synergii, przede wszystkim kosztowych, co z kolei powinno znalez¢ odzwierciedlenie w
wynikach finansowych. Akwizycja Spdétek Przejmowanych nie bedzie wymagata zaangazowania S$rodkow
finansowych, ktére bytby niezbedne do tego aby dziatalno$¢ prowadzong przez Spotki Przejmowane budowac od
samego poczatku lub tez aby sfinansowac nabycie udziatow w Spdtkach Przejmowanych od dotychczasowych
udziatowcow. Jakiekolwiek alternatywne scenariusze w kazdym przypadku prowadzitby do koniecznosci
pozyskania zewnetrznego finansowania, na co w obecnej sytuacji Spotki nie mozna liczy¢.

Konsekwencjg uzyskania kontroli nad Spotkami Przejmowanymi bedzie rozszerzenie skali dziatalnosci Spoéfki, co z
kolei przetozy sie na zdolnos¢ do konkurowania na rynku oraz moze przyczyni¢ sie do uzyskania wysokiego
potencjatu wzrostu dziatalnosci Spoétki.




Biorac powyzsze pod uwage powyzsze , Zarzad Spotki stwierdza, ze emisja Akcji Serii J z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki lezy w interesie Spotki i wynika z jej strategii i plandw rozwoju. Ponadto,
charakter emisji Akcji Serii J uzasadnia wytgczenie prawa poboru w stosunku do Akcji Serii J i wynika z celu emisji.
W zwigzku z tym, Zarzad opiniuje pozytywnie emisje Akcji Serii J z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki.

Ustalajgc poziom ceny emisyjnej akcji seriiJ Zarzad miat na uwadze, ze aktualny poziom kapitalizacji jest pochodng
przekazanych do publicznej wiadomosci informacji o zaangazowaniu Spotki w sektor elektromobilnosci oraz e-
commerce. Obecny poziom notowan akcji Spotki na GPW zawiera w sobie wigczenie w struktury GROCLIN S.A.
Spdétek Przejmowanych. Poziom notowan akcji Spotki w okresie poprzedzajgcym zaangazowanie w nowe obszary
oscylowat wokot kwoty 0,92 zt. Decyzja o zaangazowaniu Spétki w sektor elektromobilnosci przy wykorzystaniu
potencjatu marki GROCLIN podniosta notowania akcji Spétki do poziomu 3,50 zt. Z kolei publikacja informacji o
podpisaniu listu intencyjnego z CountMe Spdtka z 0.0. podniosta notowania akcji Spotki do poziomu nawet 5,00 zt
i obecnie stabilizuje sie wokot kwoty 4,50 zt. Przy tym na dzien podjecia planowanej uchwaty, Spotki Przejmowane
nadal prowadza dziatalno$¢ poza strukturami Emitenta, pomimo, ze w przypadku spotki EGROCLIN Spdtka z o.o.
wspoétpraca ta ma bardzo scisty charakter.

Parytet wymiany udziatéw w Spdtkach Przejmowanych na akcji serii J jest pochodng ustalenia wartosci godziwej
udziatéw w Spotkach Przejmowanych, przy czym w odniesieniu do udziatéw w spétce EGROCLIN Spétka z o.o.
przyjeto wczesniejszy parytet wymiany zawarty w Uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6
sierpnia 2021 .

Parytet wymiany (,Parytet Wymiany”),tj. liczba AkcjiSerii J obejmowanych w zamian za jedng akcje Spotki
Przejmowanej, zostat ustalony na poziomie: 31.549 akcji serii J za jeden udziat w spétce COUNTME Spétka z o.o0.
oraz 20.000 akcji serii J za jeden udziat w spdtce EGROCLIN Spodtka z o.o.

W ocenie Zarzadu zasady okreslenia Parytetu Wymiany zostaty ustalone w sposdb transparentny dla rynku, w
oparciu o sytuacje panujgca na rynku w okresie bezposrednio poprzedzajgcym okreslenie Parytetu Wymiany na
potrzeby ztozonej przez Zarzad propozycji przejecia Spotek Przejmowanych, z uwzglednieniem wydarzen
majgcych wptyw na dziatalnosc¢ Spotki i Spotek Przejmowanych.
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