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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Krezus Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Krezus Spotka Akeyjna (,,Grupa Kapitalowa”) z siedziba w Toruniu, ul. Wloclawska 187, na ktére skiadaja
si¢: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
whasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci

oraz inne informacje objasniajace.
Odpowiedzialnoss kierownika jednostki dominujace; i 05ob sprawmjacych nadzor a skonsolidowane sprawosdanie finansowe

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonej
dokumentacji konsolidacyjnej, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki
Dominujace] jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej
Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnoss bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z pozn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogbw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istothego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shizacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny tyzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzenia i rzetelnej prezentacii przez Jednostke
Dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ \xyrazema opinil na temat skutecznosci kontroli
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wewnetrznej Grupy Kapitalowej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownika Jednostki Dominujacej wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogdlnej prezentacii skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca 1 odpowiednia

podstawe do wyrazenia przez nas opinii z zastrzezeniem.
Uszasadnienie opinii 3 zastrzeseniem

Przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych Krezus Mining Guinee S.A. (Republika Gwinei) oraz Krezus Exploration Guinee S.A. (Republika
Gwinei) sa, zgodnie z ottzymang od Zarzadu Jednostki dominujacej informacja, ostatnimi podpisanymi
sprawozdaniami finansowymi tych jednostek zaleznych. Zostaly one sporzadzone na dziefi 31 maja 2015
roku, nie dotycza zatem stanu majatkowego oraz finansowego na ten sam dzien bilansowy, na jaki zostalo
sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jak réwniez przedzial czasowy miedzy data tych
sprawozdan finansowych a data skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest dtuzszy niz trzy miesiace,
co nie wypelnia postanowien par. B92 1 B93 MSSF 10. Zarzad Jednostki Dominujacej oswiadczyl, wedtug
swojej wiedzy oraz najlepszej wiary, iz od 31 maja 2015 r. do dnia sporzadzenia niniejszej opinii nie wystapily
znaczne transakcje lub zdarzenia gospodarcze, ktore mialby istotny wplyw na sprawozdania finansowe
wyzej wymienionych podmiotéw, jak i na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Krezus SA. W przypadku, jezeli w wyzej wymienionych spotkach zaleznych w okresie pomiedzy data
sporzadzenia sprawozdan finansowych tych spolek, a data zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wystapilyby istotne zdarzenia gospodarcze, mogloby to mie¢ istotny wplyw na zalaczone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Opinia g gastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkow sprawy opisanej w Uzasadnienin opinii 3 zastr3esenien,

zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy i przeplywy pienigzne za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i1 przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci Jednostki Dominujacej,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitalowa przepisami prawa, w tym
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. 2014 poz. 133 z pézn.zm.) 1 postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania g dyiatalnosii Grupy Kapitatowef

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dzialalnoséci Grupy Kapitalowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto
Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci grupy Kapitalowej spelnialo wymagania przewidziane

w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z treScia sprawozdania z dziatalnosci grupy Kapitalowej 1 wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w zalqczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiazkiem bylo takze zlozenie oéwiadczenia, czy w §wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatlowej i jej
otoczeniu uzyskane] podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy

w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotne znicksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowe] Krezus Spotka
Akcyjna uwzgledniaja postanowlenia art. 49 ustawy o rachunkowodd oraz wymogi rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw paplerdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 1. poz. 133 z péizn.zm.)
i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcenn w sprawozdaniu

z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;.

W zwiagzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie si¢ z oswiadczeniem Jednostki Dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowiacym wyodrebniona czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej.
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Naszym zdaniem, w oswiadczeniu tym, Jednostka Dominujaca zawarla informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych (Dz. U. z 2016r. poz. 1639, z pdzn.
zm.).Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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L1 swek

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA
2016 ROKU SPORZADZONEGO PRZEZ

KREZUS SPOLKA AKCYJNA

1. CZESC OGOLNA
1.1. Informacje o Jednostce Dominujacej

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Krezus Spotka Akcyjna (zwana dalej ,,Jednostka
Dominujaca”). Siedziba Jednostki Dominujacej znajduje si¢ w Toruniu, ul. Whoctawska 187.

Jednostka Dominujaca prowadzi dzialalno$¢ w formie sp6tki akeyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
15 grudnia 1994 roku przed notariuszem Mirostawa Kupisa (Repertorium A Nr 5170/94) oraz w dniu 24
marca 1995 roku Rep. A 1194/95.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek podporzadkowanych jest nieoznaczony.

Aktualnie Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Toruniu,
pod numerem KRS 0000012206.

Jednostka Dominujgca otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 5261032881 oraz nadany przez
Glowny Utrzad Statystyczny numer REGON 011154542,

Jednostka Dominujaca dziata w opatciu o kodeks spolek handlowych oraz statut spolki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dzialalnoscia Jednostki Dominujacej jest 64.99.7.
- Pozostala finansowa dzialalno$¢ uslugowna, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen 1
funduszéw emetytalnych.

W badanym okresie Jednostka Dominujaca prowadzita dzialalno$¢ w zakresie handlu metalami i handh
metalami ztomu.

W badanym okresie jednostki podporzadkowane prowadzily dzialalno$¢ w nastepujacych zakresach:
- sprzedaz wyrobow jubilerskich i1 podobnych,
- produkgja energii ze Zrédel odnawialnych.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Jednostce Dominujacej wynioslo 4 osoby.
Srednioroczne zatrudnienie w Jednostce Dominujacej wyniosto 4 osoby.

Grupa Kapitalowa: Krezus Spotka Akcyjna 1



Y swek

Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej wedhug stanu na dziefi 31 grudnia 2016 roku wynosit 5 470,3 tys.
z1 1 dzielil sig na 54 702 992 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda. Kapital wlasny Grupy

Kapitalowej na ten dzien wynosit 27 191,9 tys. zi.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy otrzymanym od Jednostki Dominujacej struktura wlasnoéci kapitatu na

dzief 31 grudnia 2016 roku przedstawiala sie¢ nastepujaco:

Liczba Liczba Wartosc Udzial w

Akcjonatiusz gloséw akeji (tys.) nominalna kapitale
(tys.) akcj podstawowym

(tys. 21 %)

Taleja sp. z o. o. 28 350,0 28 350,0 2 835,0 51,83
Grazyna Karkosik 56144 56144 561,4 10,26
Roman Karkosik 1 pomioty zalezne 5431,5 54315 5432 9,93
Unibax Sp. z o.0. 1 podmioty zalezne 51740 5174,0 5174 9,46
Pozostali akcjonariusze 10 133,1 10:153;1 10153 18,52
Razem kapital zakladowy 54 703,0 54 703,0 5 470,3 100,00

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje Jednostki Dominujacej nie maja zadnego typu uprzywilejowania.

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Jednostki Dominujacej struktura wlasnosci kapitalu na dzien

wydania opinii niezaleznego bieglego rewidenta, tj. na dzien 21 marca 2017 roku przedstawiala si¢

nastepujaco:

Liczba glosow Liczba Wartosé Udzial w

Akcjonariusz (tys.) akcji (tys.) notminalna kapitale
akgji podstawowym

(tys. zt) (%)

Taleja sp. z 0. 0. 28 350,0 28 350,0 2 835,0 51,83
Grazyna Karkosik 4 8970 4 897,0 489,7 8,95
Roman Karkosik 1 pomioty zalezne 54315 54315 543,2 9,93
Unibax Sp. z 0.0. 1 podmioty zalezne 5174,0 5174,0 5174 9,46
Pozostali akcjonariusze 10 850,5 10 850,5 1085,0 18,52
Razem kapitaf zakladowy 54 703,0 28 350,0 5 470,3 100,00

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmowal 12

kolejnych miesigcy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal

okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Jednostka Dominujaca przeznaczyla w 2016 roku do sprzedazy udzialty w spélce Gold Investments

Sp. z 0.o. W dniu 17 marca 2017 roku na podstawie podpisanej umowy sprzedazy zawartej pomiedzy

Jednostka Dominujaca a Locum S. A. udzialy w/w spoice zostaly sprzedane

Wihadzami Jednostki Dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

Grupa Kapitatowa: Krezus Spétka Akcyjna
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W sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien wydania opinii niezaleznego bieglego rewidenta wchodzil
Jacek Ptaszek -Prezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki Dominujacej.

- Jetzy Adam Poplawski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Marcin Jacek Guryniuk - Sekretarz Rady Nadzorcze,
- Anita Podlecka - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Natalia Joanna Siatkowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Mariusz Wojciech Krolikowski - Czlonek Rady Nadzorcze,

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania opinil wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej:

- w dniu 7 marca 2016 roku Jan Wozniak zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Krezus S.A.,

- w dniu 8 marca 2016 roku na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej Krezus S.A. zostal powolany do
pelnienia funkeji czlonka Rady Nadzorcze] Krezus S.A. Marcin Jacek Guryniuk,

- w dniu 25 maja 2016 roku Halina Chelminiak zlozyla rezygnacje z pelnienia funkcji czlonka Rady
Nadzorczej,

-w dniu 26 maja 2016 roku Rada Nadzorcza powolala do pelnienia funkeji czlonka Rady Nadzorczej Anite
Podlecka.

1.2. Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitalowej objete konsolidacja

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
2016 roku zostato zbadane przez SWGK Audyt Sp. z o0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych numer ewidencyjny 2917 1 uzyskato opini¢ z uzupelniajacym objasnieniem ponizszej tresci:
Objasniente

Zwracamy wwage na punkt 16 b) informaci dodatkowych o pryyietych  zasadach ( polityce) rachunkowoici orag innych
informacji objasniajacych do zataczonego jednostiowego sprawozdania finansowego, w kiire Zarzad Spotki pryedstawit test
na utratg wartoici  aktywow aangagowanych w spite zalezne) Kresus  Elektrownie Wiatrowe Sp. 2 0.0., w swiqgku 3
faktem, ig aktywa netto spotki salesne w sprawogdaniu te spatki na 31 grudnia 2016 roku, przeksgtafoonym godnie 3
polityka rachunkowosci Kresus SA byly wiermne i wynosity () 8, 3 min 5f, a lacgne saangasgowanie na len dzier Krezus
SA g tytutu udziclonef posyezki orag nabycia udziatow tef spothki alegnef wynosito 13,4 min 1. Prseprowadsony test
potwierdzit, se wartos¢ odgyskiwalna testowanych aktywow byla wygsza nig ich wartosci bilansowe, w wiqku 3 tym odpisy
aktnalizujace nie byfy konjeczne. Jako model wyceny wartosel odzyskiwalng, Zarzad Kresus SA  preyjal model
sdyskontowanych preplywow pientesnych (DCE) oparty na gafoseniach i danych prognogowanych. Zwracanyy nwage, e
rrecgywiste wyniki finansowe mogq rosuic si¢ od prognogowanych, poniewas pryewidywane gdarzenia c3esto nie nasighuiq
ggodnie 3 oczekavaniami, a wynikajace siqd odchylenia moga byd istotne. Nasza opinia nie gawiera Zastrsesenia w tef sprawie

Na dzient 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Krezus Spétka Akcyjna wechodzily nastepujace
jednostki zalezne:
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Dzien, na ktory Wysokos¢
Nazwa i siedziba Metoda Rodzaj opinii o sporzadzono kapitatu
Lp. . . .. . .
spotki konsolidacji sprawozdaniu sprawozdanie wlasnego na
finansowym finansowe dzien bilansowy
ZUS Nie podlegalo
1| EXPLORATION | konsolidacja pelna pociegs 31.05.2015 (17) tys. zt
badaniu
GUINEE S.A.
KREZUS MINING Sy Nie podlegalo
2 k Jils] ; 1.05.2015 4034 .zt
GUINEE S.A. pRsplicaga et badaniu 2 (038 s
"Gold Investments" _ Nie podlegal
3 Sl Epeskeent: konsolidacja pelna e po e_ga © 31.12.2016 5 467 tys. zt
sp. z 0.0. badaniu
Krezus Energia ax Nie podlegalo
4 . k lid 1 : 31.12.2016 64 tys. zt
Wiatrowa Sp. z 0. o. R badaniu s

Przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych Krezus Mining Guinee S.A. (Republika Gwinei) oraz Krezus Exploration Guinee S.A. (Republika
Gwinei) s, zgodnie z otrzymana od Zarzadu Jednostki dominujacej informacja, ostatnimi podpisanymi
sprawozdaniami finansowymi tych jednostek zaleznych. Zostaly one sporzadzone na dzien 31 maja 2015
roku, nie dotycza zatem stanu majatkowego oraz finansowego na ten sam dzien bilansowy, na jaki zostato
sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jak réwniez przedzial czasowy miedzy data tych
sprawozdan finansowych a data skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest diuzszy niz trzy miesiace,
co nie wypelnia postanowienl par. B92 i B93 MSSTE 10. Zarzad Jednostki Dominujacej o§wiadczyl, wedtug
swojej wiedzy oraz najlepszej wiary, iz od 31 maja 2015 . do dnia sporzadzenia niniejszej opinii nie wystapily
znaczne transakcje lub zdarzenia gospodarcze, ktdre mialby istotny wplyw na sprawozdania finansowe
wyzej wymienionych podmiotéw, jak i na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Krezus SA.

Objete konsolidacja sprawozdania finansowe 4 spdtek zaleznych wskazane w tabeli powyzej nie byly badane
przez bieglego rewidenta. Udzial tych jednostek wsumie bilansowej przed dokonaniem wylaczen
konsolidacyjnych wynosi 20,8%, a w wyniku finansowym ( 2,1 )%.

Sprawozdania finansowe spolek zaleznych "Gold Investments" sp. z 0.0. oraz Krezus Energia Wiatrowa
Sp. z o. o. nie byly badane przez bieglego rewidenta, jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy
o rachunkowoéei. Na potrzeby badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
niezbedne procedury dotyczace sprawozdan finansowych "Gold Investments" sp. z o0.0. oraz Krezus
Energia Wiatrowa Sp. z o. o.

W pordéwnaniu z rokiem ubieglym wystapily nastepujace zmiany w zakresie jednostek objetych konsolidacja:

- w dniu 7 marca 2016 roku na podstawie umowy sprzedazy udzialow Krezus S.A. nabyt 100% udziatéw
spotki EW Greenfield 5 Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu,

- w dniu 20 kwietnia 2016 roku Krezus S.A. na podstawie umowy spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia
Krezus Wiatrowa  Sp. zZ siedziba
w Poznaniu, ktérej jedynym wspolnikiem zostal Krezus SA.

zostala  zawiazana  spotka Energia 00. z
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- w dniu 30 kwietnia 2016 roku Krezus SA zbyl 10% udzialow spédlki EW Greenfield 5 Sp. z o. o.
z siedzibg w Poznaniu za laczng kwote 3,7 tys. 2t

- w dniu 2 listopada 2016 roku Krezus S.A. zbyl 90% udzialow spolki EW Greenfield 5 Sp. z o. o.
z siedzibg w Poznaniu za lyczng kwote 33,3 tys.zl,

- w dniu 9 grudnia 2016 roku na podstawie Aktu Kupna Sprzedazy Akcji nr: 01 Krezus S.A. sprzedal
88,77% akcji spotki PT. Jeanette Indonesia siedziba w Indonezji za taczng kwote 1 tys. USD.

Jednostka Dominujaca skonsolidowata wszystkie spotki zalezne.

1.3. Odstepstwa od zasad konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji.

1.4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia
2015 roku podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Dziatajac w imieniu 4AUDYT Sp. z 0. 0. podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer ewidencyjny 3363, biegly rewident grupy,
kluczowy biegly rewident Marcin Hauffa, nr ewidencyjny 11266, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 17
marca 2016 roku opini¢ z zastrzezeniem z uzupelniajacym objasnieniem.

Zastrgesenie

WPreyiete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawogdania finansowe jednostek zalesmych PT.
[Jeanette Indonesia (Indonegja), Krezus Mining Guinee S A. (Republika Guwinei) orag Krezus Exploration Guinee
S.A. (Republika Guinei) sq, zgodnie g otrgymang od Zarzqdn Jednostki  dominujaee), ostatnimi podpisanymi
sprawozdaniami finansowymi tychge jednostek zalesnych. Zostaty one sporzqdzone odpowiednio na dgieri 30 cgerwea 2014
r. w pryypadkn PT. Jeanette Indonesia oraz na diert 31 maja 2015 r. w pryypadin Krezus Mining Guinee §.A. i Kregus
Exploration Guinee S.A. Nie dotycza one zatem stanu majatkowego orag, finansowego na ten sam dziert bilansowy, na jaki
gostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jak réwnies preedziat czasowy migdsy datq tychse sprawozdar
finansowych a datq skonsolidowanego sprawogdania finansowego jest diugszy nis tryy miesiqee, co nie wypeinia postanowies
par. B92 i B93 MSST 10. Jednoczesnie Zarzad Jednostki dominujacej oswiadegyt, wediug swojej wiedzy oraz najlepszef
wiary, i% od 30 czerwea 2014 . w prypadku PT. Jeanette Indonesia orag od 31 maja 2015 r. w pryypadku spitek 2
siedzibg w Republice Gwinei do dnia wydania ninigissel opinii nie wystqpify snaczne transakeje lub sdarzenia gospodarcge,
ktire miathy istotny wplyw na jednostkowe sprawosdania finansowe wysgej wymienionych podmiotow, jak i na skonsolidowane
sprawozdania finansowe.”

Objasniente

WINie zglaszajac zastresen co do prawidlowoesci @ rgeteinosci shadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
swracamy uwage na fakt, se objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sprawozdania finansowe spotek 3alegnych
nie gostaly gbadane pryez bigglych rewidentow. Skumulowana wielkosé sum bilansowych orag wyniku finansowego wyze
wspomnianych spotek zaleznych, przed wylqezentami konsolidacyinymi, stanowi 12% sumy bilansowef orag, 84% wyniku
[finansowego skonsohdowanego sprawogdania finansowego Grupy Kapitatowe beg dokonywania wylaczent konsolidacyinyeh (w
wartosciach begwiglednych). 82% wartosei podanego powyse wdziafu wynikn finansowego spoteke zalesnych w wyniksn
Sfinansowym Grupy stanowiq odpisy 3 tytutu utraty wartosci aktywow 3 tytuin possnkivania i oceny asobdw mineralnych.
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Powyssze nie narusza pryepisiw art. 64 Ustawy o rachunkowosci. W ramach prowadzonege priex nas badania
skounsolidowanego sprawozgdania finansowego dokonalismy weryfikagi istotnych pogyei tych sprawosdar.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015
roku zostalo zatwierdzone Uchwala numer 5/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Krezus Spotka
Akeyjna z dnia 28 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015
roku wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i sptawozdaniem 2z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 11 lipca 2016 roku.

1.5. Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie grupy, kluczowym bieglym
rewidencie

SWGK Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Wojskowa 4 jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w
Polsce.

W tmieniu SWGK Audyt Sp. z 0.0. badaniemn skonsolidowanego sprawozdania finansowego kierowal biegly
rewident grupy, kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonala Rada
Nadzorcza Jednostki Dominujacej uchwala numer 08/05/2015 z dnia 25 maja 2016 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 1 czerwca 2016 roku, zawartej pomiedzy Zarzadem Jednostki Dominujacej a firmg SWGK Audyt Sp.
z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Wojskowa 4.

1.6. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowoéci Grupy
Kapitalowej oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowe;.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i préb wnioskowalismy o poprawnosci zbadanych pozycji. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku
zostalo przeprowadzone w dniach od 6 marca do 21 marca 2017 rok
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1.7. Deklaracja niezaleznosci

Podmiot uprawniony SWGK Audyt Sp. z o.0., kluczowy biegly rewident oraz inne osoby biorace udzial w
badaniu potwierdzaja, iz spelniaja wymog niezaleznosci od jednostek wechodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

1.8. Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad Jednostki Dominujacej w pisemnym o$wiadczeniu z dnia 21 marca 2017 roku potwierdzil swoja
odpowiedzialno$é za rzetelno$é, prawidlowos¢ i jasnosé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz ofwiadczyl o kompletnym ujeciu danych 1 wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ujawnieniu wszelkich
istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia 1 mogly mie¢ wplyw na
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zarzad Jednostki Dominujacej oswiadczyt takze, ze
udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe spodlek objetych konsolidacja,
dokumentacje konsolidacyjna 1 pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych informacji
i wyjasnien. W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastapilo ograniczenie
zakresu badania w niZzej opisanej kwesti.

Przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych Krezus Mining Guinee S.A. (Republika Gwinei) oraz Krezus Exploration Guinee S.A. (Republika
Gwinel) sa, zgodnie z otrzymana od Zarzadu Jednostki dominujacej informacja, ostatnimi podpisanymi
sprawozdaniami finansowymi tych jednostek zaleznych. Zostaly one sporzadzone na dzien 31 maja 2015
roku, nie dotyczg zatemn stanu majatkowego oraz finansowego na ten sam dzien bilansowy, na jaki zostalto
spotzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jak réwniez przedzial czasowy miedzy data tych
sprawozdan finansowych a data skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest dluzszy niz trzy miesiace,
co nie wypelnia postanowienl par. B92 1 B93 MSSF 10. Zarzad Jednostki Dominujacej oswiadczyl, wedtug
swojej wiedzy oraz najlepszej wiary, iz od 31 maja 2015 r. do dnia sporzadzenia niniejszej opinii nie wystapity
znaczne transakcje lub zdarzenia gospodarcze, ktore mialby istotny wplyw na sprawozdania finansowe
wyzej wymienionych podmiotéw, jak i na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Krezus SA. W przypadku, jezeli w wyzej wymienionych spétkach zaleznych w okresie pomiedzy data
sporzadzenia sprawozdan finansowych tych spolek, a data zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wystapityby istotne zdarzenia gospodarcze, mogloby to miec istotny wplyw na zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawlono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w latach
2016 i 2015 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych za lata zakoniczone 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku.

s —

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa :“ OES 2016 2015

pozadana

Przychody ze sprzedaz

LA A i) 285 940 37 397
towaréw 1 ustug (tys. zi)
Suma aktywow (tys. z1) 61 567 42 844
Kapital wlasny (tys. zt) 12 139 13 181
Zysk/Strata netto za

-6 490 -3 085

okres (tys. z1)

zysk (strata) ze sprzedazy/ przychody ze

Zyskownos¢ sprzedazy B max 2,8% 2,0%
Rentownos¢ sprzedazy zysk (strata) brutto/przychody netto ze
it ety max -2,2% -9,1%
Rentowno$¢ sprzedazy zysk (strata) netto/ przychody netto ze
netto snrzedasy max -2,3% -8,2%
Rentownosc kapitalu zysk (strata) netto /kapital wlasny bez
0, 0,
whasnego wyniku finansowego biezacego roku —— 34,8% -19,0%
Rentownosé aktywow zysk (strata) netto / aktywa ogdlem max -10,5% -7,2%
w G T hody nett dazy/ak
Wskaznik rotacji majatku BRsI et }Spme Aeiakinye max 4,6% 0,9%
ogdlem
Wskaznik obrotu .
. rzychody netto ze sprzedazy/ rzeczowe

rzeczowych aktywow preyehody athWai)ma}e v max 34,7% 121,5%
trwalych
Wskaznik rotacji (Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw 1 ; 14 47
nalezno$ci w dniach uslug/ praychody ze spraedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw  (iredni stan zapasow/ koszty dzialalnosci ; 10 47
w dniach operacyjnei) *360
Wskaznik rotacji ($redni stan zobowiazan z tytulu dostaw 1

bowiazat w dniach ustug/ (koszty dzialalno$ci operacyjnej- min 20 70
zobowigzan w ac amortyzacja-koszty pracy))*360
Wspotczynnik zadluzenia kapital obcy / kapitaly ogdlem 0,3-0,5 0,8 0,7
Pokrycie zadluzenia ) )

) kapital wlasny/ kapital obcy >1 0,2 0,5
kapitalem wilasnym ’ ’
Stopien pokrycia aktywow
trwalych kapitalem kapital wlasny/aktywa trwale >1 1,5 33,4
whasnym

8

Grupa Kapitatowa: Krezus Spotka Akcyjna



1 swek

Trwalosc struktury ) )
finansowania kapital wlasny/pasywa ogdlem max 0,2 0,3
ANSOW:!
Wekaznik plynnoéci (mwesfyqe k:ofjkotermmowe +‘naJe%noéci
. krétkoterminowe) / zobowiazania 0,8-1,2 0,8 1,1

szy bkiej krotkoterminowe
Wskaznik pt i (aktywa obrotowe - krotkoterminowe

o Y rozliczenia miedzyokeesowe) / 1,5-2,0 1,1 1,5
blezacce] zobowigzania krotkoterminowe

Pokrycie sebiiizan naleznosci handlowe/

A zobowigzania handlowe 0,7 0,7
naleznosciami >1
Kapital obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania . 63574 132922
(w tys. z1) krotkoterminowe
Udzial kapitalu
pracujacego w calosci kapital obrotowy/ aktywa ogdlem 10,3% 31,0%
aktywow max

W 2016 roku przychody ze sprzedazy towardw i uslug wzrosly o 248 543 tys. z1.

Wskaznik zyskownosci sprzedazy ulegl poprawie w stosunku do roku poprzedniego 1 wynosi 2,8 %.
Wartoscl wskaznikow rentownoscl sprzedazy Grupy Kapitalowej ulegly rowniez poprawie w pordwnaniu
z rokiem poprzednim, jednak nadal przyjmuja wartosci ujemne.

Grupa Kapitalowa kolejny rok z rzedu wygenerowata strate netto. W poréwnaniu z rokiem poprzednim
strata netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej wzrosta o 3 983 tys. zt.

Istotnej poprawie ulegly wskazniki rotacji naleznodci, zapasow i zobowiazan. Ich okres skrocil si¢
odpowiednio o 33 dni, 37 dni 1 50 dni.

3. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

W punkcie 5 informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych Zatzad Jednostki Dominujacej poinformowal, 2Ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Krezus Spolka Akcyjna zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalno$ci gospodarcze] w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszloéci przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego roku.

Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowal takze, ze w spolkach Krezus Exploration Guinee S. A. oraz
Krezus Minning Guinee S. A. dzialalno$¢ zwiazana z realizowanymi projektami poszukiwawczymi zostala
zakoficzona, a Zarzad Jednostki Dominujacej ptzygotowuje plan zwiazany z przyszloscia spolek..

W trakcie przeprowadzonego badania nic istotnego nie zwrdcilo naszej uwagi, co spowodowatoby nasze
przekonanie, ze Grupa Kapitalowa nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalno$ci przez co najmniej 12 miesiecy
liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Informacje na temat zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku
i obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 61 567 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazujace stratg netto w kwocie 6 490 tys. z1 1 calkowity ujemny dochéd w
kwocie (-) 5 800 tys. zl,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwotg 1 041 tys. z1,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 2 092 tys. z1,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace.
4.2. Kompletnosé i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidlowosc w dokumentagji konsolidacyjnej, mogacych miec
istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Dokumentacja konsolidacyjna jest, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletna 1 poprawna oraz spelnia istotne warunki, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

4.3. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe), bedace podstawsg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku.

4.4, Zasady (polityka) rachunkowosci

Jednostka Dominujaca posiada aktualng dokumentacje, opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej zasady
(polityke) rachunkowodd, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej. Zasady (polityka) rachunkowosc
Grupy zostaly przedstawione w punkcie nr 10 informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 gtudnia 2016 roku.

Przyjete przez Jednostke Dominujaca zasady rachunkowoscl zostaly prawidlowo wybrane i sg stosowane
przez nia w sposob prawidiowy 1 ciagly.
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4.5. Struktura aktywéw i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

4.6. Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieri 31 grudnia 2016 roku
stan kapitalow wlasnych, w tym udzialéw nickontrolujacych, jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.
Udzialy niekontrolujace na dzient 31 grudnia 2016 roku wynosily (16) tys. zlotych.

Dane finansowe dotyczace kapitalow wiasnych przedstawiono w nocie nr 11 informacji dodatkowych
o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

4.7. Wartosc¢ firmy z konsolidacji

Warto$¢ firmy z konsolidacji na dzien 31 grudnia 2016 roku 131 grudnia 2015 roku nie wystapita.

4.8. Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowiazafl) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychodow 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktore zostaly osiagniete
(poniesione) w wyniku transakeji z jednostkami zewngtrznymi.

4.9. Skutki sprzedazy udzialéw (akcji) w jednostkach podporzadkowanych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitalowa Krezus Spétka Akcyjna dokonata
sprzedazy posiadanych udzialéw (akeji) w jednostkach podporzadkowanych. Skutki sprzedazy udzialow
EW Greenfield 5 Sp. z o. o oraz PT. Jeanette Indonesia ujawniono w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej zgodnie z odpowiednimi dokumentami Zroédlowymi i dokumentacja
konsolidacyjna.

4.10. Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiona zostala
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sz zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.
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4.11. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych oraz skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami, ogloszonymi w formie rozporzadzeni Komisji
Europejskie;.

4.12. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Dodatkowe noty objasniajace, zawierajace informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, s4 z nim zgodne.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach(polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami, ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Informacje zawarte w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.).

4.13. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit 1 zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalno§a Grupy Kapitalowej Krezus Spolka Akcyjna za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2016 roku.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Krezus Spétka
Akcyjna uwzgledniaja postanowlenia art. 49 ustawy o rachunkowoscl oraz wymogi rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860) i sa zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w §wietle
wiedzy o Grupie Kapitalowej Krezus Spoltka Akeyjna 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzili§my istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu Jednostki Dominujacej o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniona czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowe), Jednostka Dominujaca zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych (Dz. U. z 2014t. poz. 133,
z pdzn. zm.). Informacje te s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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4.14. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

Uzyskalismy od Zarzadu Jednostki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad potwierdzil, 1z
zgodnie z jego najlepsza wiedza Grupa Kapitalowa przestrzegala przepiséw prawa, a takze postanowien
statutéw 1 umow jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym majacych istotny wplyw

na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Blegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident dzialajacy w imieniu

SWGK Audyt Sp. z o.0.

60-792 Poznan, ul. Wojskowa 4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 13 stron.

Poznan, 21 marca 2017 roku
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