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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

SIEDZIBA SPOLKI
TELEFON
EMAIL

STRONA INTERNETOWA

18-400 Stare Kupiski, ul. tomzyriska 102

48 510 255 900

hello@agtwater.com

www.agtwater.com

NIP 718-209-78-70

REGON 200270615

KRS KRS 0000613366, Sad Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

ZARZAD Jan KARASZEWSKI - Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA Natalia GOLEBIOWSKA

Zbistaw LASEK
Przemystaw PSIKUTA
Michat KRZYZANOWSKI
Maciej PAWLUK

Dnia 06.11.2023 r. Pan Maciej Pawluk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Dnia 06.11.2023 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato Panig Anne Bienczyk z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej i powotato

do Rady Nadzorczej Pana Macieja Pawluka.

W dniu 07.11.2023 r. Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzagdu Pana Jana Karaszewskiego.

1.1. AKCJE | STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki optacony w catosci wynosi

236 000,00 ztotych.

Sktada sie z 2 360 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt.
Seria A: 1 000 000 akcji zwyktych

Seria B: 50 000 akcji zwyktych

Seria C: 130 000 akcji zwyktych

Seria D: 1 180 000 akcji zwyktych

AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI UDZIAL W KAPITALE | ILOSC GLOSOW ZA | UDZIAt GLOSOW NA
wz wz
DEVO Energy SA* 547 569 23,20% 547 569 23,20%
AVRAEN Ltd. ** 127 340 5,40% 127 340 5,40%
Pozostali 1685 091 71,40% 1685 091 71,40%
akcjonariusze
RAZEM 2360 000 100,00% 2 360 000 100%

* Podmiot, w ktérym Prezes Zarzadu — Jan Karaszewski, petni funkcje Prezesa Zarzadu
**Podmiot zalezny od Pana Macieja Pawluka
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1.2. POWIAZANIA MIEDZY AQT WATER S.A. A OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Pan Maciej Pawluk na dzien 31 grudnia 2023 roku petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej oraz w
w/w dacie byt akcjonariuszem Spétki poprzez podmiot zalezny AVRAEN Ltd. z siedzibg w Nikozji
(Cypr).

Pan Jan Karaszewski na dzien 31 grudnia 2023 roku petnit funkcje Prezesa Zarzadu AQT Water S.A.
oraz w/w dacie petnit funkcje Prezesa Zarzagdu DEVO Energy S.A., akcjonariusza Emitenta.

2. INFORMACJE OGOLNE

Spétka AQT WATER S.A. zostata utworzona 19 marca 2009 roku i do dnia 19 kwietnia 2016 roku
funkcjonowata jako Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Na podstawie aktu notarialnego Rep.
A nr 2173/2016 w dniu 24 lutego 2016 roku zostata przeksztatcona w spétke akcyjng i zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem 0000613366, prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Najwazniejsze wydarzenia z dziatalnosci AQT Water:

e Wrzesienn 2009 r. - wprowadzenie na rynek pierwszej technologii oczyszczalni petnobiologicznej,

uzyskanie dla niej Aprobaty Technicznej Instytutu Ochrony Srodowiska

e Styczen 2013 r. — wprowadzenie na rynek innowacyjnego produktu — bezpragdowej oczyszczalni

przydomowej ARGO, pracujgcej w technologii ztoza biofiltracyjnego, zgodnej z norma unijng EN

12566-3+A1:2009

e Lipiec 2014 r. — AQT Water S.A. zostaje laureatem 5. edycji programu ,,GreenEvo — Akcelerator

Zielonych Technologii” za technologie przydomowych oczyszczalni sciekdw BIOTIC, stuzacej do

oczyszczania Sciekow bytowo — gospodarczych w technologii dtugotrwatej aktywacji

niskoobcigzonego osadu czynnego. Program ,GreenEvo” jest organizowany przez Ministerstwo

Srodowiska, jego celem jest tworzenie przyjaznych warunkéw dla upowszechnienia technologii

ochrony srodowiska oferowanych przez polskie przedsiebiorstwa w kraju i za granica

e Wrzesien 2015 r. — AQT Water S.A. zostat laureatem programu Ministerstwa Gospodarki ,,Polski

Most Krzemowy”, promujgcego najbardziej innowacyjne technologie

e Pazdziernik 2015 r. — AQT Water S.A. zostaje laureatem 6. edycji , GreenEvo — Akcelerator

Zielonych Technologii” za technologie biologicznych oczyszczalni bezprgdowych ARGO

e Listopad 2015 r. — opracowanie innowacyjnej technologii oczyszczalni biologicznych

sekwencyjnych, uzyskanie dla tej technologii certyfikatu unijnego CE na zgodnos$¢ z normg EN

12566-3+A2:2013

e Kwiecien 2016 r. — AQT Water S.A. zmienia forme dziatalnosci ze spétki z ograniczong

odpowiedzialnoscig na spétke akcyjna

e Sierpien 2017 r. - pierwsze notowanie spotki AQT Water S.A. na rynku NewConnect

e Pazdziernik 2018 r. — AQT Water S.A. zostaje laureatem 7. edycji ,GreenEvo — Akcelerator

Zielonych Technologii”

e Pazdziernik 2019 r. — AQT Water S.A. zostaje laureatem 8. edycji , GreenEvo — Akcelerator
Zielonych Technologii”

e Styczenrn 2020 r. - otrzymanie ochrony patentowej od Urzedu Patentowego RP na wynalazek
,SP0osob otrzymywania wysokojakosciowych frakcji weglowodorowych”

e Maj 2020 r. - otrzymanie nagrody Ministra Srodowiska za technologie ,Smart Set SBR”
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W okresie Lipiec-Wrzesienn 2020 r. gtéwni akcjonariusze i zatozyciele Spotki (p. Beata i Wojciech

Babinscy) sprzedali akcje Spétki zmniejszajgc swoje zaangazowanie ponizej progu 5%

Listopad 2020 r. Zarzad Spoétki ztozyt do sadu wniosek o upadtos¢ Spotki i rozpoczat proces

restrukturyzacji

Luty 2021 r. Zarzad Spoétki ztozyt wniosek o wycofanie wniosku o upadtos¢ Spotki

Luty 2021 r. Spdétka zmienita siedzibe z Warszawy na tomze, w miejsce gdzie miescit sie zaktad

produkcyjny (ul. Poznanska 148A, 18-400 tomza)

Marzec 2021 r. nastgpit przydziat akcji serii D w skutek podjetej uchwaty o podwyzszeniu kapitatu

zaktadowego Spétki przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 15 grudnia 2020 r.

Czerwiec 2021 r. rejestracja zmiany Statusu Spétki poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Spétki o kwote 118.000,00 zt do kwoty 236.000,00 zt.

e Grudzien 2021 r. uruchomienie istotnego ustugowego projektu w Spodice pod nazwg AQT
Concierge (www.agtconcierge.com)

e Grudzien 2021 r. zawigzanie ADG Sp. z 0.0., w ktdrej Spdtka posiada 40% udziatow (z kapitatem
zaktadowym 100.000,00 zt); Spoétka docelowo zajmowa¢ ma sie tworzeniem platform e-
commerce. Pierwszym projektem uruchomionym w styczniu 2022 r. jest platforma www.e-
deszczowka.com

e Luty 2022 r. Emitent zarejestrowat akcje serii D w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
S.A.

e Maj 2022 r. AQT Water otrzymata nagrode w ramach IX edycji konkursu Green Evo Akcelerator
Zielonych Technologii organizowanego przez Ministerstwo Klimatu i Srodowiska. Technologia BDT
do oczyszczania sciekdw szarych zostata nagrodzona przez kapitute konkursu.

e Lipiec 2022 r. Emitent podpisat list intencyjny z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w zakresie
upowszechniania Idei 3W.

e Wrzesien 2022 r. Spétka przyjeta rozszerzong strategie dziatalnosci, powiekszong o dwa nowe
obszary dziatalnosci zwigzane z dostepem do kluczowych zasobéw naturalnych, w szczegdlnosci
wody.

e Grudzien 2022 r. Spétka zawarta warunkowg ugode z panstwem Babinskich w zakresie rozliczenia
naktadéw poniesionych na nieruchomosci przy ul. Poznanskiej 148A w tomzy, na ktdrej znajdowat
sie zaktad produkcyjny z budynkiem biurowym Spétki. Warunki ugody zostaty zrealizowane w
styczniu 2023r. Spoétka otrzymata zwrot naktadéw w wysokosci 2.550.000,00 zt.

e Styczen 2023 r. Spotka zawarta aneks do ugody pozasgdowej zawartej z Panig Beatg Babiniskg i
Panem Wojciechem Babinskim w dniu 19.12.2022 r. W ramach Aneksu zmieniono warunek
terminu otrzymania przez strony catej ceny sprzedazy od nabywcy z dnia 31 stycznia 2023 r. na
dzien 10 lutego 2023 r. Jednoczesnie Emitent poinformowat, iz warunek zawarcia umowy
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z prawem wilasnosci
posadowionych na niej budynkdéw zostat spetniony w dniu 19 stycznia 2023 r., w konsekwencji
czego Spotka otrzymata kwote 2.550.000,00 zt. Ponadto, w ramach odrebnego porozumienia
zawartego w dniu 19 stycznia 2023 r. z Panig Beatg Babiniskg, Carom sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, przy udziale nabywcy, Spétka ponownie ustalita warunki wydania nieruchomosci i
zwrotu na jej rzecz wptaconej uprzednio kaucji zabezpieczajgcej. Opréznienie nieruchomosci
miato nastgpi¢ w wiekszosci do dnia 1 lutego 2023 r. Niniejsze porozumienie zastgpito w catosci
porozumienie zawarte w dniu 19 grudnia 2022 r.

e Marzec 2023 r. Spétka otrzymata dwa zawiadomienia sporzadzone w trybie art. 69 Ustawy z dnia

29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, o zmianie udziatu w ogélnej liczbie

gtoséw w Spoétce przez DEVO Energy SA z siedzibg w Warszawie oraz CAROM sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie. Niniejsze zawiadomienia zawieraty informacje o transakcjach sprzedazy, skutkiem

ktérego byty zmiany w akcjonariacie Emitenta. Ostatecznie Spétka CAROM zredukowata stan
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posiadania akcji spotki do zera, natomiast DEVO Energy SA zwiekszyta stan posiadania do 23,20%
akcji Emitenta udziatu w kapitale oraz udziatu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Marzec 2023 r. Spotka poinformowata o zidentyfikowaniu potencjalnego zobowigzania
(warunkowego) zwigzanego z wypowiedzeniem w dniu 23.10.2019 r. umowy o dofinansowanie nr
POIR.03.02.02-00-0150/16 zawartej w dniu 17 pazdziernika 2016 r. miedzy Spdétkg, a Bankiem
Gospodarstwa Krajowego, dotyczacej projektu pt. "Wdrozenie nowej technologii produkcji
drugiej generacji przydomowych oczyszczalni bezpradowych" i koniecznoscia zwrotu
dofinansowania w kwocie 2.876.865,81 zt powiekszonego o odsetki, w wysokosci jak dla zalegtosci
podatkowych, w terminie 14 dni, pod rygorem wystgpienia przez BGK do stosownego Ministra o
wydanie decyzji administracyjnej zgodnie z art. 207 ust. 9 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o
finansach publicznych. Emitent w raporcie biezgcym 7/2023 r. z dnia 14.04.2023 r. szczegétowo
opisat kontekst, geneze i warunki wypowiedzenia przedmiotowej umowy oraz powody opdznienia
podania tej informacji do publicznej wiadomosci. Bezposrednig przyczyng i skutkiem niniejszych
zdarzenn, do momentu ich wyjasnienia i upublicznienia byta koniecznos¢ wystgpienia do Gietdy
Papierow Wartosciowych z wnioskiem o zawieszenia notowan Spétki w celu unikniecia
potencjalnych manipulacji informacjami oraz kursem akcji Emitenta. W dniu 15.03.2023 r. Zarzad
GPW podjat Uchwate Nr 217/2023 w sprawie zawieszenia na rynku NewConnect obrotu akcjami
spotki AQT WATER S.A.

Styczen 2024 r. Zarzad Spoétki podjat Uchwate ws. sprawie przesuniecia potencjatéw wybranych
elementdw strategii Spétki. Z uwagi na sytuacje makroekonomiczng, niestabilnos¢ gospodarcza
oraz niesatysfakcjonujgcy poziom realizowanych marz na sprzedazy, Zarzagd Emitenta postanowit
w istotnym zakresie zredukowac¢ poziom produkcji wtasnej oraz zwiekszyé nacisk w dziatalnosci
operacyjnej na obszar wspétpracy ze start-up'ami w sektorze nowych technologii z branzy green-
tech, a takze wzmocni¢ w znaczgcy sposéb dziatalno$¢ w obszarze nabywania aktywow o
potencjale ekologicznym, poprzez aktywne inwestowanie w tym zakresie.

Luty 2024 r. Spétka otrzymata stanowisko Banku Gospodarstwa Krajowego, petnigcego funkcje
Instytucji Posredniczgcej dla Poddziatania 3.2.2. Kredyt na innowacje technologiczne Programu
Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj na lata 2014-2020, podtrzymujgce decyzje wyrazong w pismie
z dnia 23.10.2019 r. o rozwigzaniu umowy o dofinansowanie nr POIR.03.02.02-00-0150/16-00
oraz o zasadnosci zwrotu $rodkéw w kwocie 2 876 865,81 zt wraz z odsetkami w wysokosci
okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonych od dnia przekazania srodkéw. Powyzsze
nastgpito w wyniku szeregu dziatan podjetych przez Zarzad, celem wyjasnienia sytuacji po jej
upublicznieniu w kwietniu 2023 r. oraz zmiany decyzji przez Bank Gospodarstwa Krajowego.
Kwiecien 2024 r. W zwigzku z m.in. otrzymaniem w lutym 2024 r. stanowiska Banku Gospodarstwa
Krajowego, o ktébrym mowa powyzej, Zarzad Spétki uznat, ze zobowigzanie warunkowe wynikajgce
z rozwigzania umowy o dofinansowanie nr POIR.03.02.02-00-0150/16-00 i wezwania do zwrotu
Srodkéw wraz z odsetkami sie uprawdopodobnito i podjgt Uchwate ws. utworzenia rezerwy w
istotnej kwocie. Wysokos¢ utworzonej rezerwy wynosi 3.296.943,78 zt i stanowi kwote gtéwng
powiekszong o odsetki. Rezerwa zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2023
i jest czynnikiem znaczgco obcigzajgcym wynik Spotki.
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3. PROFIL DZIALALNOSCI

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie okreslonym w Statucie Spoétki oraz przyjetej przez Zarzad
strategii przyjetej we wrzesniu 2022 r. opartej o trzy obszary funkcjonowania dziatalnosci
operacyjnej.

WATER Infrastructure - obok aktualnej dziatalnosci operacyjnej (produkcji) Spotka opracowuje
technologie, urzagdzenia wykorzystywane w domu autonomicznym #SmartWaterHome i w nowych
dla spoétki obszarach - #SmartWaterCity (wodna infrastruktura miejska) czy #SmartWaterFarm
(wodna infrastruktura wykorzystywana w rolnictwie). Efektem tego obszaru dziatalnosci jest
systematyczne rozszerzanie oferty o nowe produkty i kontynuacja sprzedazy wyrobow
opracowanych i wyprodukowanych przez AQT Water.

WATER Hub - obszar skupiajgcy branzowe start-up-y i inicjatywy green-tech, w ktérym, przy udziale
wspotpracujacych osrodkow naukowych, z wykorzystaniem zaplecza technicznego i doswiadczenia
AQT Water, podmioty beda komercjalizowaty swoje innowacyjne rozwigzania. Najciekawsze
przedsiewziecia technologiczne bedg mogty skorzysta¢ ze wsparcia inwestycyjnego. Obszary
zainteresowania obejmujg wszelkie technologie zwigzane z gospodarkg wodng, optymalizujgce
uzytkowanie zasobow wody i wtdrne jej wykorzystanie, ze szczegélnym uwzglednieniem
nowoczesnych technologii BIGDATA, technologii Blockchain oraz aplikacji systemowych majgcych
zastosowanie w przedsiewzieciach #SmartWaterHome, #SmartWaterCity i #SmartWaterFarm.
WATER Assets - obszar, w ktérym Spoétka traktuje wode, jej zasoby w réznych formach, rowniez jako
dtugotrwate aktywa inwestycyjne budujgce i stanowigce wartos¢ Spotki. Niniejsze zasoby mogg by¢
réwniez wykorzystywane komercyjnie lub stanowi¢ aktywa przeznaczone do cyfryzacji.

4. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spotka stosuje 12 technologii z zakresu ochrony srodowiska (technologie stuzgce oczyszczaniu wody
i sciekdw), w tym piec technologii oczyszczalni przydomowych (kazda posiadajgca certyfikat unijny
CE i zgodnych z normami unijnymi EN 12566-3+A2:2013) oraz technologie z zakresu retencji i
oczyszczania wody deszczowej (i szarej).

5. OTOCZENIE BIZNESOWE - CHARAKTERYSTYKA RYNKU

Perspektywy rozwoju rynku tzw. ,zielonych technologii” w Polsce, Europie i na swiecie wykazuja
tendencje wzrostowe. Rynek podatny jest jednak na wsparcie lub jego brak ze strony instytucji
zewnetrznych, w szczegdélnosci wskaza¢ tutaj mozna pozytywny efekt inwestycji
wspotfinansowanych ze srodkéw unijnych lub krajowych.

Rynek Emitenta ewoluuje wraz ze zwiekszajgcg sie Swiadomoscig ekologiczng, zmiang potrzeb oraz
redefiniowaniem kwestii legislacyjnych zwigzanych z dostepem i wykorzystaniem wody w kazdej
dziedzinie zycia; bytowej, konsumpcyjnej i przemystowej. Spojrzenie na kwestie lokalne oraz
globalne sg elementem strategii Spotki opartej o trzy zasadnicze obszary. W kazdym z obszardw
Emitent dostrzega mozliwos¢ dtugoterminowego rozwoju i zwiekszania wartosci Spotki. W ocenie
Zarzadu perspektywa rozwoju technologii i jej wptywu na zrdwnowazone wykorzystanie zasobow,
w szczegolnosci wody ma kluczowe znaczenia dla zréwnowazonego rozwoiju.
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6. OTOCZENIE BIZNESOWE - KIERUNKI ROZWOJU SPOLKI

Zasadniczym i nadrzednym kierunkiem w rozwoju Spoétki jest poszukiwanie, tworzenie technologii
dla ochrony s$rodowiska oraz kreowanie idei wykorzystania potencjatu technicznego i mysli
inzynieryjnej na rzecz poprawy stanu otoczenia cztowieka oraz eksploatacji srodowiska.

Innowacje, nowe technologie, nowatorskie rozwigzania techniczne beda budowaty przewage
konkrecyjng na rynku polskim przez co umozliwiag generowanie ponad srednich marz rynkowych
branzy. Rozwigzania techniczno-uzytkowe bedg odpowiadaty biezagcym trendom rynkowym i
popytowi.

Spétka rozwaza strategiczne alianse z podmiotami posiadajgcymi innowacyjne, komplementarne z
ofertg Spotki technologie, co w przysztosci moze przetozy¢ sie na wspotprace operacyjng i
kapitatowg z tymi podmiotami i wypracowanie unikalnych efektéw synergii. W tym zakresie rowniez
w 2022 r. rozszerzona zostata strategia Spétki o dwa nowe obszary dziatalno$ci WATER Hub i WATER
Assets. Obszary te, odpowiednio w perspektywie 3 i 5 lat powinny przynie$¢ Spétce wymiernie
efekty oraz wptyng na obraz prowadzonej dziatalnosci jako innowacyjnego przedsiebiorstwa
dziatajgcego nie tylko na rynku wyrobéw budowlanych, ale réwniez w obszarze nowych,
informatycznych technologii oraz inwestycji zwigzanych z zasobami wodnymi. Spétka rozwaza
réwniez procesy akwizycyjne w celu zwiekszenia zasiegdw dziatalnosci w obszarach nowej strategii.
Bardzo mocno zauwazalna w ostatnich dwdch latach, w szczegdlnosci od 2020 roku jest idea
ekologicznego budownictwa oparta o filozofie usytuowania budynku w odpowiedniej ekspozycji
wzgledem storica, jego energochtonnosci, materiatéw zastosowanych do budowy budynku oraz
catej infrastruktury technicznej, ktéra umozliwia stworzenie budynku mieszkalnego niemal
samowystarczalnego. To zastosowanie paneli fotowoltaicznych, domowych magazynéw energii,
tadowarek samochodowych, rekuperatorow, pomp ciepta i réwniez oczyszczalni Sciekdw szarych,
oczyszczalni sciekdw czarnych i zbiornikdw do gromadzenia i wtérnego wykorzystania deszczéwki.
Tego typu budownictwo jest réwniez stymulowane i wspierane przez wczesniej juz wspomniane
projekty wspoétfinansujace jak Moja Woda, czy w przypadku energii stonecznej Méj Prad. Obszar
takiego budownictwa bedzie mocno rozwijat sie na w kolejnych latach, dlatego Spdétka wchodzi w
aliasy biznesowe. Spdétka w tym zakresie opracowatfa instalacje budynku jednorodzinnego,
wykorzystujgcego wszystkie dostepne w Spodtce technologie, ktdre juz umozliwiajg redukcje poboru
wody w budownictwie jednorodzinnym siegajacg do 60%. Celem pracy inzynierow jest osiggniecie
instalacji autonomicznej wykorzystywanej w budynkach jednorodzinnych w obszarze woda-Scieki.
Spétka duzg uwage skupia rowniez na rynku zewnetrznym, exportowym.

7. INFORMACJA O NABYCIU UDZIALtOW (AKCJI) WEASNYCH

W 2023 roku Spoétka nie nabywata akcji wtasnych.

8. INFORMACIA O POSIADANYCH PRZEZ SPél’.KF, ODDZIALACH (ZAKLADACH)

Gtéwnym osrodkiem podstawowej dziatalnosci jest miejsce, w ktorym podmiot regularnie zarzadza
swojg dziatalnoscig o charakterze ekonomicznym i ktére jako takie jest rozpoznawalne dla oséb
trzecich. W przypadku Spaétki takim miejscem sg Stare Kupiski przy ul. tomzynskiej 102, gdzie na

nienalezgcym do Spotki terenie Spdétka prowadzi dziatalno$é produkcyjng. Zmiana prowadzonej
dziatalnosci produkcyjnej nastgpita w styczniu 2023 r.
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9. INFORMACJA DOTYCZACA ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB PRZED ORGANEM
ADMINISTRACII PUBLICZNEJ

Postepowanie administracyjne wszczete przez Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej ws.
zwrotu dofinansowania udzielonego przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy
POIR.03.02.02-00-0150/16 zawartej w dniu 17 pazdziernika 2016 r. na kwote 2.876.865,81 wraz z
ustawowymi odsetkami.

W lutym 2024 r. Spotka otrzymata stanowisko Banku Gospodarstwa Krajowego, petnigcego funkcje
Instytucji Posredniczacej dla Poddziatania 3.2.2. Kredyt na innowacje technologiczne Programu
Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj na lata 2014-2020, podtrzymujgce decyzje wyrazong w pisSmie z
dnia 23.10.2019 r. o rozwigzaniu umowy o dofinansowanie oraz o zasadnosci zwrotu srodkéw wraz
z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonych od dnia przekazania
srodkow.

10. INFORMACIA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE LUB JEDNOSTKE
OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W 2023 roku Spétka nie zawierata z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach innych niz
rynkowe.

11. INFORMACIJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Na dzien 31.12.2023 Spédtka nie korzystata z instrumentéw finansowych.

12. INFORMACJA O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM, Z
PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY |
TERMINU WYMAGALNOSCI

W roku 2023 Spoétka nie udzielita pozyczek jednostkom powigzanym.

13. INFORMACIA O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI
STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

W roku 2023 Spodtka nie udzielita poreczen i gwarancji.

14. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN

Spotka w 2023 r. finansowata swojg dzialalno$é produkcyjno-sprzedazowg ze srodkéw wiasnych.
Spotka nie korzystata z komercyjnych kredytéw bankowych.

Ryzyko zmiany stép procentowych jest neutralne dla Spétki ze wzgledu na niski poziom finansowania
Spotki sSrodkami pochodzgcymi z kredytow i pozyczek.

15. CELE | METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM
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Z uwagi na specyfike dziatalnosci wiekszo$¢ przychoddéw Spétki realizowana jest w oparciu o
szczegbdtowe kosztorysy produkcji i inwestycji. Catos¢ dziatalnosci Spétki jest powtarzalna i pozwala
bardzo rygorystycznie kontrolowac koszty produkcyjne. Wyceniajgc zatem poszczegdlne elementy
ceny ogolnej wyrobu koncowego, Spotka probuje zminimalizowaé miedzy innymi ryzyko zmiany
kursu walut poprzez odpowiednie przeliczenie cen. Istnieje jednak ryzyko, iz zmiana kurséw walut
lub stép procentowych bedzie miata przejsciowy negatywny wptyw na wynik finansowy Spétki. Po
zmianie lokalizacji prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej czes¢ najkosztowniejszych procesow
produkcyjnych zostata outsourcowana w celu optymalizacji kosztéw produkcyjnych. Aktualne
procesy produkcyjne opierajg sie przede wszystkim na najistotniejszych elementach zwigzanych z
technologig i know-how Spotki, ktére w dalszym ciggu pozostajg pod petng kontrolg Emitenta.
Spotka wspétpracuje w wiekszosci z duzymi podmiotami o bardzo dobrym standingu finansowym.
Sptyw naleznosci w tym obszarze jest regularny, czes¢ kontrahentow korzysta z szybkiej formy
ptatnosci skonto (do 14 dni), dzieki czemu sptyw naleznosci i ryzyko braku ptatnosci jest nieduze.
Tylko w niewielkiej skali swoich przychoddéw Spétka wspodtpracuje z podmiotami o wiekszym ryzyku
sptywu naleznosci. W takich przypadkach ryzyko ograniczone jest niskim kredytem kupieckim lub
wrecz ptatnosciami ,pre-paid”. Wiekszos$¢ klientéw zagranicznych ptaci przed dostawg towaru lub
w momencie jej wysytki z Polski.

16. OPIS ZAGROZEN | RYZYK ZWIAZANYCH Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

A. Ryzyko niepowodzenia strategii Spotki

Celem strategicznym Spotki jest dtugoterminowy wzrost wartosci Spoétki dla akcjonariuszy poprzez
osigganie coraz lepszych wynikéw finansowych dzieki realizowaniu wiekszej liczby inwestycji oraz
coraz wiekszg produkcje, co zgodnie z zatozeniami opracowanej wieloletniej strategii rozwoju
doprowadzi¢ powinno takie do stopniowego zwiekszania rentownosci dziatalnosci operacyjnej
Spofki.

Istnieje ryzyko wystgpienia czynnikdw niezaleznych od Spotki, ktére moga przeszkodzi¢ w realizacji
zatozonej strategii, a w szczegdlnosci:

- wzrost konkurencyjnosci na rynku krajowym,

- wystgpienie gtebokiego kryzysu gospodarczego w tym przedtuzanie sie okresu zatamania i
niepewnosci zwigzanego z wojng na Ukrainie,

- zmniejszenie popytu na wyroby Spotki ze strony sektora publicznego, w wyniku niekorzystnych
zmian w podstawowych programach rzgdowych wspierajgcych budowe indywidualnych systemow
oczyszczania $ciekow bytowych,

- nieoczekiwane zmiany w Prawie zamdwien publicznych,

- niekorzystne zmiany w zakresie cen materiatéw, towardow, podwykonawstwa.

W przypadku wystgpienia czynnikdw opisanych powyzej, Zarzagd zmodyfikuje strategie rozwoju tak,
aby umozliwic¢ realizacje celu strategicznego Spoétki (wzrost wartosci Spoétki dla jej akcjonariuszy).
Wynikajgce z tego ryzyko trudno jest zminimalizowaé, dlatego tez swego rodzaju zabezpieczenie
powodzenia projektu, stanowig kompetencije i przygotowanie osob zatrudnionych, zarzagdzajacych i
nadzorujgcych Spétki, ktére na podstawie przeprowadzonych analiz i wieloletniej obserwacji rynku
oraz doswiadczenia zdobytego w poprzednich firmach i instytucjach naukowych dziatajacych w
otoczeniu rynkowym, opracowaty projekt przemyslany i wewnetrznie spdjny, ktéry powinien
zagwarantowaé Spétce osiggniecie zamierzonego sukcesu. Takze po przeprowadzeniu procesu
restrukturyzacji Spotki, jesli realizacja tego procesu — czy to w sposéb organiczny czy sformalizowany
— okazataby sie koniecznoscia.

B. Ryzyko zwigzane z procesem budowlanym
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W prowadzonej dziatalnosci spotki wystepuje ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym.
Realizowane przez Spétke ustugi budowlane i montazowe maja czesto charakter indywidualny i
niepowtarzalny. Pracownicy Spétki realizujg ustugi wykorzystujac aktualny stan wiedzy branzowej,
technicznej, jak i standardowe rozwigzania konstrukcyjno-budowlane w zakresie prac ziemnych. W
trakcie kazdego przedsiewziecia moga wystgpi¢ zmiany i modyfikacje. Realizowane przez Spoétke
kontrakty czestokrod realizowane sg w okresie przekraczajgcym 6 miesiecy (sg tez kontrakty ponad
roczne). W czasie inwestycji mogg ulec zmianie ceny materiatéw, robocizny, a takze obowigzujgce
przepisy. Biorgc powyzsze pod uwage, w dziatalnosci Spétki istniejg nastepujace ryzyka zwigzane z
procesem produkcyjnym:

- niewtasciwe oszacowanie kosztéw wytworzenia,

- zmiany niezbednych kosztdw wytworzenia w trakcie procesu realizacji umowy,

- btedy w zarzadzaniu procesem budowlanym,

- btedy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,

- realizacja kontraktu ze zwtoka lub opdzinieniem, w tym spowodowanymi niekorzystnymi
warunkami atmosferycznymi,

- niska jako$¢ oraz niekompletnosé dokumentacji projektowej,

- wypadki i katastrofy.

Skutkiem powyzszych ryzyk moze by¢ zwiekszenie kosztow, naliczenie kar umownych itp., a w
konsekwencji obnizenie wyniku Spétki.

C. Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie kontraktow

W prowadzone] przez Spotke dziatalnosci gospodarcze] istnieje ryzyko zwigzane z karami za
niewykonanie lub nieterminowe wykonanie umowy. Spétka prowadzi wiele niezaleznych zadan
inwestycyjnych réwnolegle. Zadania realizowane przez Spoétke to przedsiewziecia prowadzone przez
kierownika budowy, majgce swdj budzet i termin realizacji. Realizacja zadania w terminie lub
nieterminowe wykonanie zadania jest efektem oddziatywania wielu czynnikéw zaleznych i
niezaleznych od Spotki. Wobec powyzszego istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zadan. Skutkiem tego ryzyka moga byc¢:

- sprawy przed Sgdami Gospodarczymi o naliczenie lub zasgdzenie kar lub odsetek,

- kary umowne,

- pogorszenie wizerunku Spéfki,

- $wiadoma rezygnacja ze wspotpracy z czescig z klientéw Spotki.

W zwigzku z powyiszym, w celu minimalizowania potencjalnych skutkéw tego rodzaju ryzyka,
Spotka na biezgco:

- stara sie zabezpieczy¢ odpowiednimi zapisami w umowach przed odpowiedzialnoscig za ryzyka
niebedace pod kontrolg Spotki,

- analizuje ryzyka, wprowadzajgc zabezpieczenia i ubezpieczenia w sytuacjach, gdy skutki
prognozowanych ryzyk sg wieksze od akceptowanych wg wewnetrznych unormowan,

- ubezpiecza ryzyka,

- buduje kompetencje kadry w zakresie zarzgdzania projektami.

D. Ryzyko napraw gwarancyjnych obiektdw realizowanych przez Spodtke spowodowane
nieprawidtowym montazem

Kluczowym elementem kazdego indywidualnego systemu oczyszczania Sciekdw bytowych sg
oczyszczalnia przydomowa oraz system rozsgczajacy. W wyniku nieprawidiowego montazu
oczyszczalni przydomowej, moze ona ulec zniszczeniu. Z kolei btedny montaz systemu
rozsgczajgcego moze spowodowaé nieprawidtowg prace catej instalacji, co z kolei moze by¢
przyczyna reklamacji i niezadowolenia klientéw. Spotka jest obecna na rynku od 2009 roku i jest
jedna z pierwszych tego typu firm w Polsce. Spétka posiada wyspecjalizowane brygady serwisowe,
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ktore na biezgco reagujg na sygnaty klientéw. Czes$¢ serwiséw realizowana jest zewnetrznymi
firmami. Dodatkowo, w celu minimalizacji ryzyka wystgpienia uszkodzen lub nieprawidtowej pracy
oczyszczalni - Spétka produkuje systemy oczyszczalni przydomowych.

E. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cig podwykonawcéw

Spotka, jako generalny wykonawca, odpowiada za cato$é robdt, w tym za prace wykonane przez
swoich podwykonawcéw. W przypadku ewentualnego niewywigzania sie podwykonawcow
inwestycji budowlanych z zawartych ze Spétka kontraktéw, Spétka moze by¢ narazona na roszczenia
ze strony swoich odbiorcéw, w zwigzku z niewywigzaniem sie z zawartych z nimi uméw. Ewentualne
nagte zerwanie wspotpracy z dotychczasowymi podwykonawcami wigze sie z koniecznoscia
znalezienia nowych partneréw, co moze spowodowacé problemy z terminowoscia wywigzywania sie
Spétki z zawartych umdw. Ponadto, koniecznos¢ nawigzania wspotpracy z nowymi
podwykonawcami wigza¢ sie moze z koniecznoscig przyjecia nowych (gorszych) warunkéw
finansowych. W celu zminimalizowania tych ryzyka Spétka bazuje gtdwnie na grupie sprawdzonych
juz przez siebie w wieloletniej wspotpracy podwykonawcach.

F. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Zjawisko sezonowosci sprzedazy charakteryzuje catg branze budowlang, w szczegdlnosci
budownictwo ziemne. Z uwagi na uwarunkowania technologiczne, wiekszos¢ prac budowlanych
prowadzona jest w okresie kwiecien-listopad. Spétka stara sie ograniczy¢ zjawisko sezonowosci,
rozwijajac eksport, ktdry w pewien sposéb rekompensuje ryzyko dtugiej zimy. Mimo to inwestorzy
i akcjonariusze powinni wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z mozliwym zréznicowaniem wynikéw
finansowych w poszczegdlnych kwartatach roku.

G. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow i wspétpracy z podmiotami publicznymi
Odbiorcami produktéw Spoétki na rynku krajowym sg zaréwno podmioty publiczne, prywatne, jak i
odbiorcy indywidualni. Cze$¢é realizowanych przez AQT Water S.A. kontraktéw bedzie pozyskiwana
w drodze uczestnictwa w przetargach organizowanych przez jednostki samorzagdowe i inne
instytucje. Przetargi oparte sg o kryteria okre$lone przez zamawiajgcego. Jednym z podstawowych
kryteridw jest oferowana cena. W warunkach silnej konkurencji ceny przetargowe oferowane przez
niektorych uczestnikow przetargu mogg by¢ zanizane lub tez ustalane na poziomie ograniczajgcym
do minimum osiggane marze. Spotka bedzie przygotowywata oferty zgodnie ze specyfikg i
wymogami podmiotéw ogtaszajacych przetarg, nie ma jednak wptywu na przebieg procedur
przetargowych jak i ostateczne rozstrzygniecia dotyczgce wyboru najkorzystniejszej oferty.
Gtéwnym zamierzeniem jest ograniczyé powyisze ryzyko poprzez dywersyfikacje zrédet
przychoddéw, np. oferujgc ustugi odbiorcom prywatnym i indywidualnym. Istnieje jednak ryzyko, ze
w przysztosci mogg zaistnieé okolicznosci, ktore utrudnig pozyskiwanie kontraktéw, co moze miec
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spotki.

H. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Spoétki istotna jest mozliwos¢ szybkiej rozbudowy i
utrzymania zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikéw. Z drugiej strony
istnieje ryzyko, ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistow, dziatan ze strony konkurencji,
rezygnacji z petnionych funkgcji, czy innych zdarzen, moze dojs¢ do utraty kluczowych pracownikéw.
Spotka identyfikuje to ryzyko jedynie w obszarze sprzedazy i obstugi instalowanych technologii. Nie
dotyczy to kadry menedzerskiej, z uwagi na fakt, ze Zarzad jest zaangazowany kapitatowo w akcje
Spotki. Czynnikiem generalnym moggcym mieé znaczgcy wptyw na uzyskiwane przez Spoétki wyniki
finansowe moze by¢ trudniejsza niz obecnie sytuacja na rynku pracy, a w szczegdlnosci potencjalne
trudnosci z jakimi moze boryka¢ sie Spotka przy pozyskiwaniu i utrzymaniu wysoko
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wykwalifikowanej kadry, bezposrednio odpowiedzialnej za obstuge i eksploatacje projektow
realizowanych w zakresie oczyszczalni sciekdw opartych o innowacyjne technologie.

Zarzad Spotki stara sie minimalizowaé przedmiotowe ryzyko, m.in. stwarzajac atrakcyjne warunki
pracy i rozwoju osobistego. Stosowana jest rowniez zasada, ze kluczowe elementy poszczegélnych
projektéw sg prowadzone i znane wiecej niz jednemu pracownikowi, tak aby unikng¢ koncentracji
wiedzy specjalistycznej z danego zakresu w rekach jednej osoby —tym samym eliminuje sie ryzyko
zwigzane z potencjalnym zakoriczeniem wspétpracy i wynikajacym z tego brakiem ciggtosci dziatan..

I. Ryzyko braku dostepu do wykwalifikowanej kadry budowlane;j

Zmieniajgca sie sytuacja gospodarcza moze powodowac brak na rynku wykwalifikowanej kadry
budowlanej (fale emigracji, rosngcy popyt na ustugi budowlane, itd.). W celu minimalizacji tego
ryzyka Spétka utrzymuje relacje partnerskie z szeregiem sprawdzonych podwykonawcow
Swiadczacych na jej rzecz ustugi ogélnobudowlane i ziemne. Cze$¢ podwykonawcéw dziata na
zasadzie strategicznego partnerstwa ze Spdtkg, co gwarantuje jej pierwszenstwo dostepu do
zasobow podwykonawcy. W celu dalszej minimalizacji ww. ryzyka, jednym z zatozen strategii
rozwoju Spofki jest rozwaoj wiasnych zasobéw budowlanych. W celu zapewnienia konkurencyjnosci
oferty, nadal znaczna czes¢ kontraktéw realizowana bedzie z wykorzystaniem podwykonawcéw.

J. Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego i grozba upadtosci Spoétki
Rozwaj Spotkii wzrost realizowanych przychodéw powoduje, ze wzrasta zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy. Spétka finansuje kapitat obrotowy kapitatem wtasnym oraz (w niewielkim stopniu)
kredytami bankowymi, niemniej istnieje ryzyko koniecznosci zaangazowania dodatkowego kapitatu
w przysztosci, w celu zachowania ptynnosci spétki, w obliczu potencjalnych nowych, znaczgcych
zamoéwien. W celu minimalizacji tego ryzyka, na biezagco monitorowane sg potrzeby kapitatu
obrotowego. Wptyw na ptynnos$é Spotki mogg mie¢ ewentualne btedy w kalkulowaniu cen
ewidencyjnych produkgji, jak i uzasadnione koszty zwigzane roszczeniami kontrahentéw i partnerow
Spotki. Istotnym czynnikiem moggacym wptyngé na obnizenie ptynnosci finansowej Spétki moze byé
nie dostosowanie kosztdw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu do poziomu realizowanej
sprzedazy.

K. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow

Dziatalno$¢ innowacyjna zwigzana z oczyszczaniem $ciekéw i ochrong srodowiska, z uwagi na
stopien skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. W przypadku
zaistnienia wad lub niedopracowania skutkujgcego btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci,
mozliwa jest utrata zaufania klientédw, co moze negatywnie wptyngé na zainteresowanie produktami
i skutkowac reklamacjg, wptywajgc w ten sposdéb na sytuacje finansowg Spoéfki.

Przedmiotowe ryzyko minimalizowane jest m.in. poprzez szczegétowe testy rozwigzan przed
skierowaniem ich do obrotu handlowego. W przypadku, gdyby jednak sytuacja taka miataby
miejsce, procedury przewidujg niezwtoczne wykonanie poprawek oraz wymiany wadliwego
urzadzenia. Spotka zauwaza po swojej stronie koniecznos$¢ poprawy jakosci prac serwisowych i
gwarancyjnych, w tym takze przyspieszenia reakcji na zgtaszane przez klientéw i odbiorcow
zastrzezenia i reklamacje.

Spétka narazona jest rowniez na utrate kluczowych odbiorcow wskutek niepetnej i/lub
nieterminowe;j realizacji zamoéwien klientéw. Szczegdlnie utrata kluczowych klientéw (odbiorcow)
mogtaby negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spotki w przysztosci.

L. Ryzyko zwigzane z dostawami
Spétka nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewni¢, iz kazdorazowo wybrani dostawcy nalezycie
WyWwigzg sie z zawartego kontraktu, a takze ze jako$¢ Swiadczonych przez nich ustug i oferowanych
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produktow bedzie satysfakcjonujgca. Nalezy takze wzigé pod uwage ryzyko niedostarczenia
towardw w terminie, czy tez niewykonania dostawy przez kontrahenta.

Majac na uwadze mozliwe skutki, AQT Water S.A. dobierajgc dostawcoéw do wspodtpracy, szuka
pewnych i godnych zaufania firm, ktére moga by¢ dtugoterminowymi i stabilnymi partnerami
biznesowymi.

M. Ryzyko zwigzane z zachowaniem ptynnosci dtugoterminowej

Spotka funkcjonuje na rynku ktory dopiero zaczyna sie kreowac. Wzrost przychoddow Spétki bedzie
uzalezniony od posiadania dostepu do finansowania. Nie ma pewnosci, ze Spdtka bedzie w stanie
pozyska¢ wymagany kapitat lub ze w razie potrzeby zorganizuje alternatywne zrédtfa finansowania
na korzystnych warunkach oraz w kwocie niezbednej do zrealizowania planu sprzedazy lub realizacji
innych celow. Na wypadek gdyby nie udato sie pozyskaé zaktadanego finansowania, moze zaistnieé
koniecznos¢ (rownolegtej) zmiany modelu dziatania: obnizki kosztéw, zmianie horyzontu czasowego
i skali prowadzonych inwestycji, jak rowniez planéw ekspansji na nowe rynki i do nowych klientow.
Spotka przygotowuje alternatywne scenariusze dziatania, zaréwno dla optymistycznych jak i
pesymistycznych $ciezek rozwoju.

N. Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku dtugotrwatej realizacji inwestycji i
zamrozenia $rodkéw pienieznych w kontrakty budowlane, prace badawcze nad nowymi
produktami, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie administrowania finansami
Spoétki lub niewyptacalnosci kontrahentéw wzglednie niedostarczenia przez nich zakupionych
produktdw, istnieje mozliwosé zagrozenia ptynnosci finansowe;j.

Spotka, w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury
finansowania Spotki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych,
niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezgcych. Wszystkie projekty przed
skierowaniem ich do realizacji s3 oceniane réwniez pod katem naktaddw finansowych i perspektyw
ich zwrotu.

0. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwdj Spotki jest scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na obszarze ktorej
oferuje swoje produkty oraz ustugi. Rejon Polski jest réwnoczesnie obszarem aktywnosci
gospodarczej partneréw i klientéw. Do gtéwnych czynnikdw o charakterze ogdlnogospodarczym,
wptywajgcych na dziatalno$¢ Spotki, mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB Polski, poziom $redniego
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien
zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, poziom bezrobocia, a takze
dostepnosci srodkdow unijnych. Popyt na ustugi oferowane przez AQT Water S.A. zwigzany jest
rowniez z poziomem realizowanych inwestycji budowlanych. Prognozy dotyczace koniunktury
gospodarczej w Polsce przewidujg kontynuacje inwestycji w obszarze infrastruktury oraz ochrony
Srodowiska, w tym przy wykorzystaniu srodkdw pochodzgcych z Unii Europejskiej. Mozliwe
pogorszenie koniunktury i zmniejszenie poziomu realizowanych inwestycji infrastrukturalnych w
przysztosci, moze negatywnie wptyngac¢ na sytuacje finansowg Spoétki oraz jej perspektywy rozwoju.
Istnieje ryzyko, ze dalsze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw, czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mieé negatywny wptyw na
dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spétki, poprzez obnizenie popytu na produkty i ustugi, co w
konsekwencji moze przetozyé sie na pogorszenie wynikéw finansowych.

P. Ryzyko zwigzane z wynajmowaniem przez Spoétke hali produkcyjnej
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Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg, produkcyjng w wynajmowanych budynkach nie
nalezacych do Spofki zlokalizowanych w Starych Kupiskach przy ul. tomzynskiej 102. Istnieje ryzyko
wypowiedzenia umowny najmu i koniecznos¢ przeniesienia prowadzonej dziatalnosci, co moze miec
negatywny wptyw na mozliwos¢é terminowego realizowania zamdwien, tym samym moze wptynac
negatywnie na przychody Emitenta.

R. Ryzyko zwigzane z realizacjg projektu unijnego pod katem podpisanych przez spétke uméw o
dofinansowanie projektow inwestycyjnych

Emitent w marcu 2023 r. wszedt w posiadanie informacji nt. wszczecia postepowania
administracyjnego przez Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej ws. zwrotu dofinansowania
udzielonego przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy POIR.03.02.02-00-0150/16
zawartej w dniu 17 pazdziernika 2016 r. na kwote 2.876.865,81 wraz z ustawowymi odsetkami. W
lutym 2024 r. Spétka otrzymata stanowisko Banku Gospodarstwa Krajowego, petnigcego funkcje
Instytucji Posredniczacej dla Poddziatania 3.2.2. Kredyt na innowacje technologiczne Programu
Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj na lata 2014-2020, podtrzymujgce decyzje wyrazong w pisSmie z
dnia 23.10.2019 r. o rozwigzaniu umowy o dofinansowanie oraz o zasadnosci zwrotu srodkéw wraz
z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonych od dnia przekazania
srodkow. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spétki uznat, ze zobowigzanie warunkowe wynikajace z
rozwigzania umowy o dofinansowanie nr POIR.03.02.02-00-0150/16-00 i wezwania do zwrotu
srodkédw wraz z odsetkami sie uprawdopodobnito i podjat Uchwate ws. utworzenia rezerwy w
istotnej kwocie. Wysokos¢ utworzonej rezerwy wynosi 3.296.943,78 zt i stanowi kwote gtéwna
powiekszong o odsetki. Rezerwa zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2023 i
jest czynnikiem znaczaco obcigzajgcym wynik Spotki.

Jednoczesnie Zarzad podkresla, ze decyzja administracyjna o obowigzku zwrotu $rodkéw
finansowych nie zostata nadal wydana przez Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej oraz
zamierza w dalszym ciggu argumentowa¢ swoje stanowisko w toku postepowania
administracyjnego.

S. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z faktu, iz ustawodawca
dokonuje czestych nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie sg spdjne i jednolite.
Wskazaé takze nalezy, ze nie sg wyjgtkami sytuacje, w ktorych obowigzujgce przepisy prawa sg ze
sobg sprzeczne, co powoduje brak jasnos$ci w zakresie ich stosowania. Czeste zmiany przepiséw oraz
rownolegte funkcjonowanie réznych interpretacji przepiséw prawa moze mieé istotny wptyw na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spoétki. Ponadto nalezy podkresli¢, iz w zwigzku z
przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej, w dalszym ciggu trwa proces dostosowania prawa
polskiego do prawa unijnego, z ktérym wigze sie koniecznos¢ gruntownej zmiany wielu polskich
aktdw prawnych oraz wprowadzenia nowych. Btedna interpretacja przepisbw prawa mozie
skutkowac natozeniem na Spotki kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Zarzadzajgcy na biezgco przeprowadzajg audyty
wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przepisdw przez Spoétke z
biezgcymi regulacjami prawnymi i Srodowiskowymi. Dodatkowo Spdtka wspdtpracuje z kancelaria
prawng specjalizujgcg sie w obstudze dziatalnosci zbieznej z dziatalnoscig Spotki (zamodwienia
publiczne i prawo budowlane).

T. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych z
obrotu w ASO
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Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi:
- na wniosek emitenta,
- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedfuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w
ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3)
Regulaminu ASO.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét instrumentami finansowymi
niezwfocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A,, jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art.
17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z 8§12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,
- na wniosek emitenta pozostatych instrumentdéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
Zgodnie z 8§12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci;
* w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu,

* po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci
akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
tych kosztéw,

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdéw,
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z
obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A,, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z §12a Gietda jako organizator alternatywnego systemu podejmujgc decyzje o wykluczeniu
instrumentdow finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem
przekazac niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub
elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu adres e-
mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o
wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Whniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu. Gietda jako organizator alternatywnego systemu
zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzyé wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej
jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady
Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub
dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania
wymaganych informacji. Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy zasfuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienic
zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega
wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét
danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze zostaé ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w
przypadku zfozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12
miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o
wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta.

Postanowien §12a ust. 1 — 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje w przypadku, wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu na wniosek emitent w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu
na rynku regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych instrumentow finansowych z
zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkdéw, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw. Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w
przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO. Gietda przekazuje
niezwtocznie KNF informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu
instrumentdéw finansowych. Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentdéw finansowych z obrotu podawane sg niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposdb
okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku, gdy w ocenie Gietdy
jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspotdziatania
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emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu moze zobowigzaé emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i
4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia przez
Gietde jako organizatora alternatywnego systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywaé przez okres
co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora
alternatywnego systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tre$¢ powyzej), emitent zobowigzany
jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywaé do korica
okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, z zastrzezeniem, iz
okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktédrym emitent nie posiadat prawnie
wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktdérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie
decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, o ktérej mowa w §17b ust. 1. W
przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktorym
mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy
od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
Autoryzowanym Doradcg, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3i §
12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wylaczen
przewidzianych na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych
instrumentéw wymogdw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecei, minimalnej wartosci
zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w
Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto Gietda jako organizator
alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alterna-
tywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w
szczegblnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu. Jednoczesnie w takim przypadku Gietda,
jako organizator alternatywnego systemu moze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktérym
mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta. W przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania
zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty finansowe emitenta notowane sg
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy lub wygasniecia tego
prawa - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem
kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu moze postanowié¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okres$laniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane s3
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od
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trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect
Alert, notowane sg w systemie notowan cigglych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego
segmentu - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W
przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Gietdy jako organizatora
alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie
internetowej Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2 dni robocze przed
dniem jej wejscia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczeistwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestordw, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Iub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, Komisja moze zgdac od Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zgdaniu, o ktérym mowa
w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uptywu bedga zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla decyzje
zawierajgcg zadanie, o ktdrym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku, gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczeistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zagdanie Komisji, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku, gdy obrdét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

U. Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone
w §15ai 15b lub w §17 - 17b, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnieé emitenta,

- natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
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Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia
lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w
szczegolnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez
nie wykonuje obowigzkdéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda,
jako organizator alternatywnego systemu moze natozyé na emitenta kare pieniezng, przy czym kara
ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze
przekracza¢ 50.000 zi.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary pienieznej
emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za
ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy jako organizatora alternatywnego
systemu. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego wniosku, a w przypadku ztozenia wniosku - do
czasu jego rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary pienieznej nie podlega wykonaniu.

Gietda jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzyé wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego
ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku,
rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie
moze nakfada¢ na emitenta kary pienieznej wyzszej niz okreslona w decyzji, ktorej dotyczy wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub
zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent zobowigzany jest
wpftaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer
KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci
edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promocji i upowszechniania
wiedzy ekonomicznej wsrdd spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni

roboczych od dnia, od ktdrego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty
kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazac
Gietdzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu.

V. Ryzyko dotyczagce moiliwosci naktadania na Spotki kar administracyjnych przez KNF za
niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.
U.z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdzi. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac od dnia:

- przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu — od dnia ich wydania,

- dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego

systemu obrotu,

do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.
Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajacego z art. 10 ust.
4 i 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych),
naktadanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za
niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz
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Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz.
1538 z pdzn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzyé na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego
posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych $rodkéow
administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 14i 15, art. 16 ust. 1 2,
art. 17 ust. 1, 2, 4, 5i 8, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 7 i 11 oraz art. 20 ust. 1
Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji
poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia na rynku, przekazywanie informacji poufnych do
publicznej wiadomosci, listy oséb majgce dostep do informacji poufnych, transakcje wykonywane
przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, paistwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by
w razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), wtasciwe
organy miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujacych sankcji administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmnie;j:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 5000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17— 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmnie;j:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 15 000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych obrotéw
osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosé
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17 — 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych obrotéw na
podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a
w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19i 20— 1 000 000 EUR, a w panistwie cztonkowskim, w ktorym
walutg nie jest euro, rownowartosé tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajgce z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzgdzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego
moze podjgé decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢
kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000
zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej
5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty albo zastosowaé wykluczenie z obrotu oraz kare
pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu Komisja okresla
termin, nie krotszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie papieréw
wartosciowych z obrotu.
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Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o
ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji
poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia
trybu i warunkéw opdznienia na wiasng odpowiedzialnos$¢ publikacji informac;ji poufnej okreslonych
w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w
wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2% catkowitego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a
w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natozyé kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos$é
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktédrych mowa w art.
176 ust. 1 Ustawy o obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1
Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzgdzenia MAR
w zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR) KNF moze nakazaé
Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz
zobowigzaé go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiegaé naruszaniu tych
przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych
sankcji za naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o obrocie wskazanych
powyzej. Komisja moze natozy¢ na osobe, ktdra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu
emitenta kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej,
uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR. Ponadto zgodnie z
art. 176a Ustawy o obrocie, gdy Emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zt. W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze
staé sie utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF
moze mieé istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

17. ISTOTNE WYDARZENIA MAJACE WPLYW NA ROZWOJ SPOLKI

W marcu 2023 r. Spétka poinformowata o zidentyfikowaniu potencjalnego zobowigzania
(warunkowego) zwigzanego z wypowiedzeniem w dniu 23.10.2019 r. umowy o dofinansowanie nr
POIR.03.02.02-00-0150/16 zawartej w dniu 17.10.2016 r. miedzy Spdtka, a Bankiem Gospodarstwa
Krajowego, dotyczgcej projektu pt. "Wdrozenie nowej technologii produkcji drugiej generacji
przydomowych oczyszczalni bezprgdowych" i koniecznoscig zwrotu dofinansowania w kwocie
2.876.865,81 zt powiekszonego o odsetki, w wysokosci jak dla zalegtosci podatkowych, w terminie
14 dni, pod rygorem wystgpienia przez BGK do stosownego Ministra o wydanie decyzji
administracyjnej zgodnie z art. 207 ust. 9 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych.

18. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W styczniu 2024 r. Zarzad Spétki podjat Uchwate w sprawie przesuniecia potencjatéw wybranych
elementdw strategii Spétki. Z uwagi na sytuacje makroekonomiczng, niestabilnos¢ gospodarczg oraz
niesatysfakcjonujgcy poziom realizowanych marz na sprzedazy, Zarzad Emitenta postanowit w
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istotnym zakresie zredukowa¢ poziom produkcji wiasnej oraz zwiekszy¢ nacisk w dziatalnosci
operacyjnej na obszar wspdtpracy ze start-up'ami w sektorze nowych technologii z branzy green-
tech, a takze wzmocnic¢ w znaczacy sposéb dziatalno$¢ w obszarze nabywania aktywdw o potencjale
ekologicznym, poprzez aktywne inwestowanie w tym zakresie.

W lutym 2024 r. Spotka otrzymata stanowisko Banku Gospodarstwa Krajowego, petnigcego funkcje
Instytucji Posredniczacej dla Poddziatania 3.2.2. Kredyt na innowacje technologiczne Programu
Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj na lata 2014-2020, podtrzymujgce decyzje wyrazong w pisSmie z
dnia 23.10.2019 r. o rozwigzaniu umowy o dofinansowanie nr POIR.03.02.02-00-0150/16-00 oraz o
zasadnosci zwrotu Srodkow w kwocie 2 876 865,81 zt wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak
dla zalegtosci podatkowych liczonych od dnia przekazania srodkéw. Powyzsze nastgpito w wyniku
szeregu dziatan podjetych przez Zarzad, celem wyjasnienia sytuacji po jej upublicznieniu w kwietniu
2023 r. oraz zmiany decyzji przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

W kwietniu 2024 r. w zwigzku z m.in. otrzymaniem w lutym 2024 r. stanowiska Banku Gospodarstwa
Krajowego, o ktérym mowa powyzej, Zarzad Spoétki uznat, ze zobowigzanie warunkowe wynikajgce
z rozwigzania umowy o dofinansowanie nr POIR.03.02.02-00-0150/16-00 i wezwania do zwrotu
srodkédw wraz z odsetkami sie uprawdopodobnito i podjat Uchwate ws. utworzenia rezerwy w
istotnej kwocie. Wysokos¢ utworzonej rezerwy wynosi 3.296.943,78 zt i stanowi kwote gtéwna
powiekszong o odsetki. Rezerwa zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2023 i
jest czynnikiem znaczaco obcigzajgcym wynik Spotki.

19. WYBRANE DANE | WSKAZNIKI FINANSOWE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI JEDNOSTKI

W PLN 01.01.2022 - | W PLN 01.01.2023 -
31.12.2022 31.12.2023

Przychody netto ze sprzedazy 8352 089,42 3169 589,04
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -580 280,53 -5638 031,01
Zysk (strata) brutto -589 032,66 -6 255 566,58
Zysk (strata) netto -589 032,66 -6 255 566,58
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 156 314,91 -451 111,36
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 1202 249,69
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -456 289,29 -958 932,43
Przeptywy pieniezne netto razem -299 974,38 -207 794,41
Aktywa razem 9087 867,12 5718 783,91
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 001 348,32 4 887 831,69
Kapitat (fundusz) podstawowy 236 000,00 236 000,00
Kapitat wtasny 7 086 518,80 830952,22

W roku 2023 w pordéwnaniu roku poprzedniego zaobserwowaé mozna znaczny spadek na
przychodach ze sprzedazy, co ma zwigzek 1z niestabilng sytuacjag gospodarczg oraz
niesatysfakcjonujgcym poziomem realizowanych marz na sprzedazy.

Spotka zakonczyta rok 2023 stratg netto w wysokosci 6 255 566,58 zt, co wynika przede wszystkim z
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wysokich kosztdw prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, oraz zwiekszenie kwoty zobowigzan Spotki,
na co wptyw miat przede wszystkim fakt utworzenia rezerwy na potencjalne zobowigzanie
wynikajace z rozwigzania umowy o dofinansowanie nr POIR.03.02.02-00-0150/16-00 w kwocie
3 296 943,78 zt oraz zrobione odpisy aktualizujace.

01.01.2022 01.01.2023

31.12.2022 31.12.2023
Marza ze sprzedazy -4,34% -84,27%
Marza operacyjna -6,95% -177,88%
Marza EBITDA -1,35% -74,75%
Rentownosé sprzedazy -7,05% -197,36%
Wskaznik Rentownosci Aktywdw (ROA) -5,95% -84,50%
Wskaznik ptynnosci gotoéwkowej 0,22 0,17
Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia 0,22 0,85

Jak wida¢ powyzej nastgpit znaczny spadek na rentownosci Spotki i jej sprzedazy co jest zwigzane ze
spadkiem przychoddéw ze sprzedazy, wzrostem na pozycji ,koszty operacyjne”, na ktoérg sktadajg sie
utworzone rezerwy i odpisy. W wyniku powyzszego nastgpit wzrost poziomu zadtuzenia Spétki.

19. STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W PRZYPADKU PODMIOTOW, KTORYCH
PAPIERY WARTOSCIOWE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA JEDNYM Z RYNKOW
REGULOWANYCH EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Instrumenty finansowe Spétki zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect. Wobec powyzszego, akcje Spotki nie znajdujg sie w publicznym obrocie na rynku
regulowanym. Wywigzujac sie jednak z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3 Zatacznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Spdétka w raporcie rocznym w osobnym dokumencie
przedstawia sie informacje na temat stosowania zasad fadu korporacyjnego, o ktérych mowa w
dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

Podpisano przez/ Signed by:

JAN

KARASZEWSKI
Data/ Date: 30.04.2024 18:51

mSzafir

Jan Karaszewski
Prezes Zarzadu
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