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.  WPROWADZENIE

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma):

Nazwa skrécona:

Forma prawna:

Kraj:

Siedziba

Adres

Telefon

Faks

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowe;j
REGON

NIP

KRS

Invico Spotka Akcyjna
Invico S.A.

Spotka akeyjna
Polska

Tarnowskie Géry

ul. Czarnohucka 3, 42-600 Tarnowskie Géry

(32) 4500200
(32) 4500299
biuro@invico.pl
www.invico.pl
278091412
645-230-73-61

0000371015

2. Struktura akcjonariatu Emitenta

Tabela: Aktualna struktura kapitatu zakladowego Emitenta na dzien publikacji raportu

Akcionariusz Seria akdii Liczba akcji Liczba w kapitale Liczba gtosow
] ) (w szt.) zaktadowym (%) na WZA

Michat Kolmasiak

Rafat Witek

BZWBK Inwestycje sp. z 0.0.

Pozostali Akcjonariusze

Razem

4.503.240
4.503.240
2.900.000

A B,C 1.845.092

13.751.572

Zrédto: Emitent

3. Kapitat zaktadowy Emitenta

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi:

ztotych i dzieli sie na:

32,75%
32,75%
21,09%
13,41%
100,00%

9.006.480
9.006.480
2.900.000
2.845.812
23.758.772

Udziat w ogdlne;j
liczbie gtosow (%)

37,91%
37,91%
12,21%
11,97%
100,00%

1.375.157,20

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesie¢ groszy) kazda,

b) 9.007.200 (dziewie¢ milionéw siedem tysiecy dwiescie) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
c) 3.744.372 (trzy miliony siedemset czterdziesci cztery tysigce trzysta siedemdziesigt dwa) akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje imienne serii A i serii B sg akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu, w ten sposdb, ze na kazdg akcje serii A
i serii B przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.



4. Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Zarzad jest wieloosobowy. W jego sktad wchodzi:
e  Michat Kolmasiak — Prezes Zarzadu
e  Marek Zielinski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spotki liczy pieciu cztonkéw. W jej sktad wchodza:

e Rafat Witek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Jakub Biegunski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jacek Obrocki — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Marek Marnka — Cztonek Rady Nadzorczej,
e  Krzysztof Weglarz — Cztonek Rady Nadzorczej.

5. Podstawowe obszary dziatalnosci Emitenta

Invico S.A. zajmuje sie trzema obszarami dziatalnosci: produkcjg folii powlekanych oraz dystrybucjg i
konfekcjonowaniem folii.

Produkcja folii powlekanych

Dzieki zrealizowanej inwestycji w nowg innowacyjng linie technologiczng do powlekania folii Invico ma
mozliwos$¢ wytwarzania wysokospecjalistycznych folii opakowaniowych typu ,coated”.

Dystrybucja folii

Invico S.A. od poczatku swojego istnienia zajmowata sie dziatalnoscia handlowg w segmencie folii
wysokojakosciowych. W ramach dziatalnosci sprzedazowej Spotka oferuje folie w nastepujgcym asortymencie:

Folie do druku i laminacji

Spotka oferuje folie do druku i laminacji wykorzystywane przez drukarnie oraz firmy produkujgce opakowania:
- Folie poliestrowe (folie BOPET)

- Folie poliestrowe metalizowane (folie PETMET)

- Folie polipropylenowe (folie BOPP)

Folie elektroizolacyjne — folie poliestrowe (BOPET)

Folie elektroizolacyjne sg przeznaczone gtéownie jako izolator do produkcji wszelkiego rodzaju kabli i
przewodow elektrycznych.

Folie opakowaniowe do termoformowania - folie poliestrowe (folie APET, RPET), folia z polichlorku winylu
(PVC)

Wszystkie folie sztywne oferowane przez Spotke moga stuzy¢ rowniez do termoformowania (wyttaczania pod
wptywem wysokich temperatur) oraz sztancowania. Wysokie walory prezentacyjne oraz doskonate wtasciwosci
plastyczne czynig te folie doskonatym materiatem do produkcji opakowan typu blister:

- Folie poliestrowe — folie APET

- Folie poliestrowe — folie RPET



Konfekcjonowanie folii

W ramach zapewnienia kompleksowe]j obstugi Spétka swiadczy dla swoich klientdw ustugi konfekcjonowania
sprzedawanej folii, czyli dokonuje jej wstepnego przetworzenia wg zdefiniowanego przez odbiorce zakresu
wymiaru. Proces ten wykonywany jest na posiadanym przez Spétke nowoczesnym parku maszynowym.

Spodtka swiadczy konfekcjonowanie folii w zakresie:

Ciecia folii —przycinanie zrolowanej folii na wskazany wymiar,

Bobinowania folii — ciecie zwojow folii na tasmy i ich réwnoczesne nawijanie na réznej szerokosci bobiny (rolki),
Koronowania (aktywowania) folii — poddawanie powierzchni folii procesowi technologicznemu (aktywowaniu),
w wyniku ktérego otrzymuje sie folie o podwyzszonym napieciu powierzchniowym, dzieki ktéremu folia jest

lepiej przygotowana pod dalsze jej przetwarzanie ( druk i laminacje); koronowanie jest niezbedne ze wzgledu na
to, iz powierzchnie folii charakteryzuje stosunkowo niskie napiecie powierzchniowe.

6. Liczba oséb zatrudnionych przez Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2015 roku zatrudnienie w Invico S.A. wynosito 35 os6b w ramach 29 etatéw oraz 6 statych
umow cywilnoprawnych.



Il. DANE FINANSOWE INVICO S.A.
ZA OKRES OD 01.10.2015R. DO 31.12.2015R.

1. Wstep

Przedstawione w niniejszym raporcie okresowym za IV kwartat 2015r. ponizsze dane finansowe obejmuja:

e okres od 1 pazdziernika 2015 do 31 grudnia 2015r.,
e dane pordwnywalne za okres od 1 pazdziernika 2014 do 31 grudnia 2014r.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci.
Uzasadnienie:

Wobec powazinych probleméw ptynnosciowych Spdétki oraz braku mozliwosci biezgcego regulowania
zobowigzan Spétka ztozyta w ubiegtym roku wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.
Whiosek ten zostat ostatecznie przez Sad Gospodarczy oddalony 2 grudnia 2015 roku z uwagi na to, ze majgtek
Emitenta nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania. Jednak Zarzad Spotki zamierza ztozy¢ wniosek
0 otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w oparciu o nowe Prawo restrukturyzacyjne. Aktualnie Spotka
wraz z doradcg prawnym oraz doradcg finansowym przeprowadza czynnosci zmierzajgce do przygotowania
stosowanego wniosku wraz z nowymi propozycjami uktadowymi.

Zarzad Spotki prowadzi réwnolegle proces rozwoju dziatalnosci produkcyjnej wraz z wtoskim inwestorem
branzowym. W IV kwartale 2015 roku Zarzad Spétki zakonczyt z powodzeniem proces negocjacyjny w wyniku,
ktorego zawigzano wspdlnie z inwestorem spotke Metalvuoto Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach
poprzez zawarcie w dniu 22 pazdziernika 2015 z Mirante s.r.l z siedzibg w Lecco (Wtochy), bedaca spdtka
nadrzedng w stosunku do Metalvuoto S.p.A, stosownej Umowy Spodtki. Kapitat zaktadowy Metalvuoto Polska
sp. z 0.0. wynosi 40.000 ztotych. Invico posiada 40% udziatow w kapitale zaktadowym, a Mirante s.r.l. 60%
udziatéw. W oparciu o tg spotke rozwijana jest wspotpraca majgca zaowocowac uruchomieniem produkcji folii
wysokobarierowych. Na chwile obecng realizowane s3 dziatania o charakterze technologicznym i handlowym, a
takze dokonywana jest sprzedaz produktéw do odbiorcéw o charakterze testowym.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie ksigg rachunkowych, prowadzonych w roku
obrotowym, zgodnie z dokumentacjg przyjetych zasad (politykg) rachunkowosci ustalong i wprowadzong do
stosowania postanowieniami okreslonymi w Polityce rachunkowosci INVICO S.A. w Tarnowskich Gérach.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w
tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie nabyte prawa majgtkowe i pokrewne o przewidywanym
okresie wykorzystania dtuzszym niz rok.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomiczne;j
uzytecznosci, wedtug nastepujgcych zasad:

- nabyte prawa majgtkowe i koncesje od 24 do 60 miesiecy
- licencje i oprogramowanie komputerow od 24 do 120 miesiecy
- pozostate wartosci niematerialne i prawne od 24 do 60 miesiecy,



Dla celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacji wynikajace z Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych z 15 lutego 1992 roku, okreslajgce wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania
przychodow.

Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw
majgtku pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Do srodkdw trwatych zalicza sie sktadniki zdatne do uzytku, kompletne, nabyte na wifasne potrzeby o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok.

Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowag w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Dla celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacji wynikajace z Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych z 15 lutego 1992 roku, okreslajgce wysokosé¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania
przychoddw.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody: liniowe]j poczagwszy od miesigca nastepnego po miesiacu przyjecia
do eksploatacji.

Zgodnie z art. 3 ust. 4 u.o.r. w przypadku, gdy jednostka przyjeta do uzywania obce srodki trwate lub wartosci
niematerialne i prawne na mocy umowy, srodki te i wartosci zalicza sie do aktywdw trwatych korzystajgcego,
jezeli umowa spetnia co najmniej jeden z nastepujacych warunkdéw:

1) przenosi wiasnosc jej przedmiotu na korzystajgcego po zakoriczeniu okresu, na ktéry zostata zawarta;

2) zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajacego, po zakoriczeniu okresu, na jaki zostata
zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia;

3) okres, na jaki zostata zawarta, odpowiada w przewazajacej czesci przewidywanemu okresowi ekonomicznej
uzytecznosci srodka trwatego lub prawa majatkowego, przy czym nie moze by¢ on krétszy niz 3/4 tego okresu.
Prawo wtasnosci przedmiotu umowy moze by¢, po okresie, na jaki umowa zostata zawarta, przeniesione na
korzystajgcego;

4) suma optat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadajagca do zaptaty w
okresie jej obowigzywania, przekracza 90% wartosci rynkowej przedmiotu umowy na ten dzien. W sumie opfat
uwzglednia sie wartos¢ korncowag przedmiotu umowy, ktdrg korzystajacy zobowigzuje sie zapfaci¢ za
przeniesienie na niego wfasnosci tego przedmiotu. Do sumy opfat nie zalicza sie pfatnosci na rzecz
korzystajgcego za $wiadczenia dodatkowe, podatkéw oraz sktadek na ubezpieczenie tego przedmiotu, jezeli
korzystajgcy pokrywa je niezaleznie od optat za uzywanie;

5) zawiera przyrzeczenie finansujgcego do zawarcia z korzystajgcym kolejnej umowy o oddanie w odptatne
uzywanie tego samego przedmiotu lub przedtuzenia umowy dotychczasowej, na warunkach korzystniejszych od
przewidzianych w dotychczasowej umowie;

6) przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstate z tego tytutu koszty i straty
poniesione przez finansujgcego pokrywa korzystajacy;

7) przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajgcego. Moze on by¢ uzywany
wytgcznie przez korzystajgcego, bez wprowadzania w nim istotnych zmian. Uzasadnienie:
Strategicznym celem Spéftki jest uruchomienie regularnej ciggtej produkcji i urynkowienia produktéw wtasnych
Invico Zarzad Spétki w oparciu o posiadang innowacyjng linie technologiczng BMB. Aby stworzy¢ ku temu
warunki w obecnej sytuacji finansowej Spétka prowadzi proces pozyskania inwestora branzowego mogacego
zapewni¢ finansowanie oraz dzieki posiadanemu know-how produktowemu i rynkowemu zdecydowanie
przyspieszy¢ proces wprowadzenia produktéw witasnych na rynek. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
prowadzone sg negocjacje z w oparciu o zawarty w tej sprawie list intencyjny. Szczegétowy opis plandéw
kontynuacji produkcji oraz procesu pozyskania inwestora branzowego znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Spétki za rok 2014. Biorgc pod uwage plan rozwoju produkcji przy wspétudziale inwestora
branzowego wielkos$¢ odpisu aktualizujgcego wartos$¢ linii BMB oddaje warto$¢ godziwg tego srodka trwatego.


http://127.0.0.1:49152/lpAbc/lpext.dll?f=templates&fn=abc.jump.htm&id=abc.akt.du.2002.0694&data=user&hash=3__4

Srodki trwate w budowie — wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztdw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpis aktualizujacy spowodowany byt brakiem aktualnie sSrodkéw finansowych na kontynuowanie budowy .

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia albo powstania, wedtug ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia
transakcji nie sg istotne.

Ne dzien bilansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej ( rynkowej). Skutki przeszacowania powodujgce
wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych zwiekszajg kapitat z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci
inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktdrg podwyzszono z tego tytutu kapitat z
aktualizacji wyceny (jezeli kwota rdznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona) zmniejsza ten
kapitat .W pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do kosztéw finansowych.
Wozrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczconym do
kosztow finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe (art. 35 ust. 4 u.o.r.).

Odpis aktualizujgcy prace badawczo-rozwojowe spowodowany byt brakiem aktualnie srodkéw finansowych na
dokonczenie badan.

Udziaty w jednostkach powigzanych oraz w pozostatych jednostkach wycenia sie wedtug ceny nabycia.

Udzielone pozyczki — wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Zapasy towarow i materiatéw wycenia sie wedtug cen nabycia .
Zapasy wyrobow gotowych i produkcji w toku wycenia sie wedtug kosztéw wytworzenia.

Wycena rozchodu zapaséw ustalana jest wedtug metody FIFO - rozchdd sktadnika aktywoéw nalezy wyceniaé
kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéw aktywow, ktére jednostka nabyta (wytworzyta) najwczesniej.

Inwentaryzacje zapasow przeprowadza sie nie rzadziej niz raz na dwa lata zgodnie z art. 26 ust. 3 pkt 2 u.o.r.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagalnej zaptaty , z zachowaniem ostroznosci. Inwentaryzacja naleznosci
przeprowadza sie raz w roku , pomiedzy ostatnim kwartatem roku, a 15 dniem roku nastepnego.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po $rednim kursie NBP stosowanym
dla danej waluty na ten dzien.

Roéznice kursowe dotyczgce naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
uregulowaniu zalicza sie do przychoddéw i kosztéw finansowych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe wycenia sie wedtug cen rynkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne - wykazuje sie w wartosci nominalne;j.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po $rednim kursie NBP ustalonym dla danej
waluty na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych
okreséw sprawozdawczych.
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Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad
okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spofki.

Kapitat zaktadowy Spétki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z:
-podziatu zysku,

-nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostatej po pokryciu kosztéow emisji
akgji,

-doptaty akcjonariuszy uiszczanej w zamian za przyznanie ich dotychczasowym akcjom szczegdlnych uprawnien,
jesli nie bedg te doptaty wykorzystane na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny zwiekszajg skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywoéw
trwatych powodujgce wzrost ich wartosci rynkowych. Kapitat z aktualizacji wyceny zmniejszajg, do wysokosci
kwoty, o ktdrg podwyziszono z tego tytutu kapitat z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji
uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota rdznicy przeszacowania nie byta rozliczona do dnia wyceny. Skutki
obnizenia wartosci inwestycji w czesci przekraczajgcej utworzong uprzednio cze$¢ kapitatu z aktualizacji zalicza
sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je
na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéow operacyjnych, kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie
wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

- Swiadczenia urlopowe i emerytalne

- inne dajace sie wiarygodnie oszacowac zobowigzania

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty .

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po $rednim kursie NBP stosowanym
dla danej waluty na ten dzien.

Rdéznice kursowe dotyczgce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
uregulowaniu zalicza sie do przychoddw i kosztéw finansowych.

Fundusze specjalne, w tym Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzy sie zgodnie z obowiagzujacymi
przepisami.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg w
szczegdlnosci:


http://pl.wikipedia.org/wiki/Emisja_akcji
http://pl.wikipedia.org/wiki/Akcjonariusz

e warto$¢ uzyskanych dotacji, rozliczanych w czasie rownomiernie do czasu zuzycia srodkéw trwatych
finansowanych dotacjg .

Przychody z dziatalnosci operacyjnej obejmujg przychody za sprzedazy produktéw , w tym ustug, zmiane stanu
produktow, koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby Spétki oraz przychody ze sprzedazy towardw i
materiatow.

Ewidencje i rozliczanie kosztéw prowadzi sie wedtug rodzajéw na kontach zespotu 4 i 5.

INVICO stosuje rachunek zyskéw i strat (wynikéw) w postaci poréwnawcze;j.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja transakcje posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spétki m.in.
1. zyskii straty za zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych,
2. aktualizacje wyceny aktywodw niefinansowych,
3. utworzenie i rozwigzanie rezerw,

4. Kkary, grzywny i odszkodowania, otrzymane lub przekazane darowizny,

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe obejmujg gtownie:

e przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i srodkéw na rachunkach bankowych, zyskéw ze
zbycia inwestycji, dodatnie réznice kursowe

Koszty finansowe obejmujg gtéwnie:

o  koszty z tytutu odsetek, straty ze zbycia inwestycji, ujemne réznice kursowe

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:
e biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych,

e aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy biezacy

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami
podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
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przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wzgledy ostroznosci spowodowaty ograniczenie prezentowanego aktywa na podatek dochodowy do kwoty
nieprzekraczajgcej rezerw z tytutu podatku odroczonego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z
tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wiasny.

Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci:

Emitent w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie dokonywat zmian stosowanych w Invico
zasad (polityki) rachunkowosci
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3. Jednostkowy Rachunek zyskéw i strat (w PLN)

Dane skumulowane od
Dane za kwartat
A poczatku roku obrotow:
Wyszczegdlnienie

01.10.2014 1.01.2015- | 01.0
31.12.2015 | 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

503 372 6 408 146 6 230 240 27 106 745

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI,

w tym:

- od jednostek powigzanych 0 80 587 0 506 187
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 304 664 583 491 1074 435 3538370
Il. Zmiana stanu produktéw 0 -232 033 0 -267 410
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

jednostki 0 936 642 519 845 1248 868
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 198 707 5120 046 4 635 960 22586 917
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1279521 7 734536 10 245 336 29 797 202
I. Amortyzacja 320504 344 643 1334929 1381237
1. Zuzycie materiatéw i energii 79 254 1607 410 1266271 4079 025
11l. Ustugi obce 155 415 745 603 824 304 2305124
IV. Podatki i optaty 48 183 57 199 205 984 244 253
V. Wynagrodzenia 387 003 581 252 1997 409 2422 881
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 52 400 91 659 289 431 407 766
VII. Pozostate koszty rodzajowe 33 897 42 374 139 489 164 172
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 202 865 4264 396 4187519 18792 744
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -776 149 -1326 391 -4 015 096 -2 690 456
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 424 276 405 957 615 643 3516 621
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
1. Dotacje 28 022 68 149 112 088 112 088
1I. Inne przychody operacyjne 396 254 337 808 503 556 3404 534
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 11868272 11418811 12 706 445 11 656 675
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 4862
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 11 316 305 11 080 634 11 840 900 11 080 634
II. Inne koszty operacyjne 551 967 338177 865 545 571179
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) (C+D-E) -12220146 -12339245 -16105898 -10830510
G. PRZYCHODY FINANSOWE 1334 21 7343 270 000
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 270 000
II. Odsetki 0 21 0 21
III. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 (0] 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
V.Inne 1334 0 7 343 0
H. KOSZTY FINANSOWE 709 377 554 947 1943 650 2311516
I. Odsetki 666 667 180 780 1485588 930597
II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 (0] 0
IV. Inne 42710 374 167 458 062 1380919
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) (F+G-H) -12928188 -12894170 -18042205 -12 872 005
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-J.11.) 0 (1] 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
II. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I4J) -12928188 -12894170 -18042205 -12 872005
L. PODATEK DOCHODOWY 0 79983 0 76 520
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0 0 0 0
N. ZYSK (STRATA) NETTO -12928188 -12974153 -18042205 -12948 525
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4. Jednostkowy Bilans (w PLN)

Wyszczegdlnienie
31.12.2015 31.12.2014

A. AKTYWA TRWALE 12 711 826 25 963 680
I. Wartosci niematerialne i prawne 0 309 593
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
2. Wartos¢ firmy 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0 309 593
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
1l. Rzeczowe aktywa trwate 12 454 788 24 549 834
1. Srodki trwate 12454788 24549 834
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 384 724 384 724
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 5117 060 9197 728
c) urzadzenia techniczne i maszyny 5750321 13 329 389
d) srodki transportu 229 536 580 946
e) inne $rodki trwate 973 147 1057 046
2. Srodki trwate w budowie 0 (1]
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
111. Naleznosci diugoterminowe 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 252 006 233214
1. Nieruchomosci 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 252 006 233214
a) w jednostkach powigzanych 252 006 233214
- udziaty lub akcje 252 006 233214
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartos$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5032 871039
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5032 871039
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
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31.12.2015 31.12.2014

Wyszczegdlnienie

B. AKTYWA OBROTOWE 1103 156 10575 439
I. Zapasy 345 343 3635938
1. Materiaty 240079 1225311
2. Potprodukty i produkty w toku 46 261 122 977
3. Produkty gotowe 0 423
4. Towary 46 954 2253371
5. Zaliczki na dostawy 12 049 33856
11. Naleznosci krétkoterminowe 604 627 6783 010
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 16 200 208 134
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 16 200 208 134
- do 12 miesiecy 16 200 208 134
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 588 426 6574 876
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 474 842 6414 686
- do 12 miesiecy 474 842 6414 686
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 0 159 924
c) inne 113585 267
d) dochodzone na drodze sgdowej 0 0
11l. Inwestycje krétkoterminowe 117 940 20979
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 117 940 20979
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartos$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartos$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 117 940 20979
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 117 940 20979
- inne Srodki pieniezne 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 246 135512
AKTYWA OGOLEM 13 814 982 36 539 119
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31.12.2015 31.12.2014

Wyszczegdlnienie

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -8 986 401 9 055 803
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1375 157 1375 157
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0
Il. Udziaty (akcje) wtasne 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 7 680 646 20629171
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
VIII. Zysk (strata) netto -18 042 205 -12 948 525
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 22 801 383 27 483 316
I. Rezerwy na zobowigzania 180 143 1037 273
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5032 871039
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40 004 1869
- dtugoterminowa 0 1869
- krotkoterminowa 40 004 0
3. Pozostate rezerwy 135107 164 365
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 135 107 164 365
1l. Zobowiazania dtugoterminowe 0 2187 801
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 0 2187 801
a) kredyty i pozyczki 0 2076 584
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 0 111217
d) inne 0 0
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 21 841 869 23366 784
1. Wobec jednostek powigzanych 32594 1540
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 32594 1540
- do 12 miesiecy 32594 1540
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 21 809 275 23 365 244
a) kredyty i pozyczki 9423937 7 190 126
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 161 203 6638 733
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8966 583 7 495 573
- do 12 miesiecy 8 966 583 7 495 573
- powyzej 12 miesiecy 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
f) zobowiazania wekslowe 0 0
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczer 1619 661 736 516
h) z tytutu wynagrodzen 0 0
i) inne 1637891 1304 296
3. Fundusze specjalne 0 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 779 371 891 458
1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 779 371 891458
- dtugoterminowe 670 982 783 069
- krétkoterminowe 108 389 108 389
PASYWA OGOLEM 13 814 982 36 539 119
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5. Jednostkowy Rachunek Przeptywdw Pienieznych (w PLN)

Wyszczegdinienie 01.01.2015- | 01.01.2014- | 01.10.2015- | 01.10.2014-
v = 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

1. Zysk (strata) netto -18042 205 -12948525 -12928188 -12974 153
II. Korekty razem 24 398 506 16 951 265 12 447 605 15396 934
1. Amortyzacja 1334929 1381237 320 504 344 643
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 237 747 600 764 44 259 90814
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 640 991 8088 285 10210 755 8083423
5. Zmiana stanu rezerw -857 129 578 404 -16 369 186 407
6. Zmiana stanu zapasow 3290595 4129 453 47 342 2 598 648
7. Zmiana stanu naleznosci 6178 383 -1431 045 875198 804 974
§. Zmla.na stanL]J zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 2718 804 4145 788 941 989 2936 807
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 854 185 -541 623 23928 351219
10. Inne korekty 0 0 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 6 356 301 4002 740 -480 583 2422781
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wptywy 0 338423 0 70 000
1. Zt?yue wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 67073 0 0
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0 271 350 0 70 000
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 271350 0 70 000
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 270 000 0 70 000
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 1350 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0

IIl. Wydatki 22 842 1 630 069 22 842 1572923
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

. 4050 1 630 069 4050 1572923
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 18 792 0 18 792 0
a) w jednostkach powigzanych 18 792 0 18 792 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -22 842 -1 291 645 -22 842 -1502 923
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
1. Wptywy 472198 5412 074 656 660 0
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 0 0 0 0
instrumentéw  kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 472 198 0 472 198 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 5412 074 184 463 0
IIl. Wydatki 6 708 696 8250 838 140 154 920 225
1. Nabycie udziatéw (akgji) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0 0
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 314971 7 170 354 0 703 786
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6044 761 0 0 0
7. Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 111 217 209 720 95 896 55339
8. Odsetki 237 747 870 764 44 259 161 100
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -6 236 498 -2 838 765 516 506 -920 225
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lII +/- B.1Il +/- C.1II) 96 961 -127 670 13 081 -367
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 96 961 -127 303 13 081 -367
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 20979 148 649 104 859 21346
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D) 117 940 20979 117 940 20979
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6. Jednostkowe Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

(w PLN)

Wyszczegodlnienie

01.01.2015-
31.12.2015

01.01.2014-
31.12.2014

01.10.2015-
31.12.2015

01.10.2014-
31.12.2014

1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydanie udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.2. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- wyptaty dywidendy
- przeniesienia na kapitat zaktadowy
- z tytutu pokrycia straty
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkow trwatych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
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01.01.2015- | 01.01.2014- | 01.10.2015- | 01.10.2014-
31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014

Wyszczegodlnienie

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 948 525 -315 861 -5114 017 25629
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 25629

- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0 25629
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- korekta btedu podstawowego 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0

- podziatu zysku z lat ubiegtych na kapitat zapasowy 0 0 0 0

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 25629
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 -315 861 -5114 017 0

- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 -315 861 0 0
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych -12 948 525 -315 861 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 12 948 525 -315 861 0 0

- podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 12 948 525 -315 861 0 0

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 -5114 017 0
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 25629
8. Wynik netto -18042 205 -12948525 -12928188 -12974 153
a) zysk netto 0 0 0 0

b) strata netto -18042 205 -12948525 -12928188 -12974153

c) odpisy z zysku 0 0 0 0

11. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -8 986 401 9 055 803 -8 986 401 9 055 803

11l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego

. . -8 986 401 9 055 803 -8 986 401 9 055 803
podziatu zysku (pokrycia straty)
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lll. KOMENTARZ DO DANYCH FINANSOWYCH ORAZ
INFORMACJA O AKTYWNOSCI INVICO S.A.
ZA OKRES OD 01.10.2015R. DO 31.12.2015R.

1. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen
Emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o
nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete
wyniki

IV kwartat 2015 roku byt kolejnym kwartatem, w ktdrym Spétka prowadzita dziatalnos¢ operacyjng w bardzo
ograniczonym zakresie w zwigzku ze zt3 sytuacjg finansowa i ptynnosciowa. Przychody ze sprzedazy produktéw,
ustug oraz towardw w ujeciu kwartalnym wyniosty 503 tys. zt., a w catym roku 2015 osiggnety kwote
6.230 tys. zt. Wynik finansowy na sprzedazy w ujeciu kwartalnym zamknat sie stratg w wysokosci 776 tys. zt, z
czego 321 tys. zt to wielko$¢ amortyzacji. EBITDA w IV kwartale 2015r. byta ujemna i wyniosta 11.900 tys. zt, a
wynik netto zamknat sie kwartalng stratg 12.928 tys. zt. Ostatecznie strata finansowa netto za rok 2015
wyniosta 18.042 tys. zt, co byto wynikiem gorszym w stosunku do roku 2014 o 5.094 tys. zt.

Wptyw na pogtebienie sie straty na poziomie netto w stosunku do straty ze sprzedazy wynika z:

e wysokich odsetkowych kosztow finansowych naliczanych wg wysokiej stopy procentowej wtasciwej dla
zobowigzan przeterminowanych;

e dokonania odpisow aktualizujgcych wartosci srodkow trwatych zgodnie z wycenami podanymi we wniosku
restrukturyzacyjnym (nowa linia technologiczna do powlekania folii BMB, nieruchomos$¢ magazynowa) w
kwocie 10.371 tys. zt, wartosci naleznosci (korekta VAT za tzw. ,zte dtugi”) w kwocie 447 tys. zt, wartosci
kosztow kredytéw i zobowigzan leasingowych zgodnie z potwierdzeniami sald otrzymanymi od wierzycieli
finansowych w kwocie 374 tys. zt, wartosci naleznosci przeterminowanych w kwocie 162 tys. zt, wartosci
niematerialnych i prawnych zgodnie z ich wartoscig rynkowg w kwocie 269 tys. zt., wartosci zapasow w
kwocie 833 tys. zt., wartosci pozostatych pozycji w kwocie 17 tys. zt.

Wyzej wymienione korekty aktualizujace, spowodowaty, iz kapitat wtasny ma na koniec roku obrotowego 2015
wartos¢ ujemna i wynosi minus 8.986 tys. zt.

W IV kwartale 2015r. Spotka poza prowadzeniem biezgcych dziatan operacyjnych kontynuowata czynnosci
zwigzane ze wspotpraca z inwestorem branzowym Metalvuoto S.p.A. Zarzad Spétki zakoriczyt z powodzeniem
proces negocjacyjny, w wyniku ktérego zawigzano wspdlnie z inwestorem spoétke Metalvuoto Polska sp. z 0.0. z
siedzibg w Tarnowskich Gérach poprzez zawarcie w dniu 22 pazdziernika 2015 z Mirante s.r.| z siedzibg w Lecco
(Wtochy), bedacy spotkg nadrzedng w stosunku do Metalvuoto S.p.A, stosownej Umowy Spétki. Kapitat
zaktadowy Metalvuoto Polska sp. z 0.0. wynosi 40.000 ztotych. Invico posiada 40% udziatéw w kapitale
zaktadowym, a Mirante s.r.l. 60% udziatow. W oparciu o ta spdtke rozwijana jest wspotpraca majaca
zaowocowac uruchomieniem w zaktadzie w Tarnowskich Gérach ciagtej produkc;ji folii wysokobarierowych.

Na chwile obecna realizowane sg przez Metalvuoto Polska czynnosci o charakterze technologicznym dotyczace
innowacyjnej linii produkcyjnej oraz dziatania handlowe zmierzajgce do budowy rynku odbiorcow. Na dzien
publikacji raportu spétka Metalvuoto Polska rozpoczeta proces homologacji produktow, tj. realizuje do
pierwszych odbiorcéw sprzedaz produktéw o charakterze testowym, czego efektem ma by¢ uruchomienie
produkcji ciggtej, a w konsekwencji generowanie przychodéw ze sprzedazy. Na bazie uzgodnionego z
Metalvuoto S.p.A modelu Invico ma corocznie partycypowaé w wypracowywanym przez Metavuoto Polska
zysku netto wyptacanego w formie dywidendy.

Inwestor wtoski zapewnia ze swojej strony posiadane know-how produktowe i technologiczne oraz zrddto
finansowania, natomiast ze strony Invico zapewniona jest infrastruktura, linia produkcyjna oraz zasoby
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kadrowe. Invico z tego tytutu bedzie osigga¢ przychody tytutu dzierzawy infrastruktury majatkowej oraz
kadrowej, co w znaczacy sposdb zniweluje generowang strate ze sprzedazy i wyhamuje proces zmniejszania sie
kapitatow witasnych Spotki. Docelowo w wyniku dziatan restrukturyzacyjnych Spétka zamierza doprowadzi¢ do
zbilansowania sie przeptywow zwigzanych z przychodami z biezgcymi wydatkami operacyjnymi.

Wobec powazinych probleméw ptynnosciowych Spdétki oraz braku mozliwosci biezgcego regulowania
zobowigzan réwnolegle z procesem rozwoju dziatalnosci produkcyjnej realizowany jest plan otwarcia
postepowania upadfosciowego zmierzajgcego do zawarcia uktadu z wierzycielami. Spétka ztozyta w tym celu w
ubiegtym roku wniosek o ogtoszenie upadtosci uktadowej. Wniosek ten zostat ostatecznie przez Sad
Gospodarczy oddalony 2 grudnia 2015 roku z uwagi na to, ze w opinii Sqdu majgtek Emitenta nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania. Zarzad Spotki zamierza jednak ztozy¢ wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego w oparciu o nowe Prawo restrukturyzacyjne wraz z nowymi propozycjami uktadowymi.
Aktualnie Spotka wraz z doradcg prawnym oraz doradca finansowym przeprowadza czynnosci zmierzajgce do
przygotowania stosowanego wniosku.

2. Stanowisko Zarzadu Invico S.A. w zakresie realizacji prognozy
finansowej Emitenta

Spdtka nie publikowata jednostkowej prognozy finansowej na rok 2015 i lata pdzniejsze.

3. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci

W zwigzku z trudng sytuacjg finansowg Spodtka zaprzestata prowadzenia dziatan nakierowanych na
wprowadzenie innowacji w prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, w tym zaprzestata prac badawczo-
rozwojowych w zakresie wprowadzenia na rynek i skomercjalizowana pionierskiej folii powlekanej o cechach
niespotykanych w obecnie produkowanych foliach na rynku, o ktérych Emitent informowat w poprzednich
raportach okresowych.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji, o ktérych
mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu — nie
dotyczy.

Data publikacji raportu: 11 luty 2016 roku
Data korekty raportu: 24 czerwca 2016 roku

Michat Kolmasiak Marek Zielinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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