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GRUPA KAPITALOWA PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

0d 01-01do od 01-01 do 0d 01-01do od 01-01 do

30-06-2022  30-06-2021 %‘1_0112'_02%32’ 30-06-2022  30-06-2021 %‘1_0112'_%3;’
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 262 902 122 966 312 067 56 703 26 985 68 131
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 6 652 -1538 2322 1435 -337 507
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 519 -892 3546 1406 -196 774
Zysk (strata) netto 5668 -1341 1878 1223 -294 410
Zysk (strata) netto przypadajacy 5 668 1341 1878 1223 294 410
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Zysk (strata) na akcj¢ (PLN) 0,95 -0,22 0,31 0,20 -0,05 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,95 -0,22 0,31 0,20 -0,05 0,07
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,6365 4,5568 4,5804
Sprawozdanie 7 przeplywow pienieinych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 8418 16 967 18191 1816 3723 3972
operacyjnej
Srodkl pieni¢zne netto z dziatalnosci 564 11811 12 886 122 2592 2813
inwestycyjnej
S_rodkl pienigzne netto z dziatalnosci 2318 7355 2571 500 1614 561
finansowej
Zmlana .netto stflnu srodkow pienieznych i -6 664 12511 7876 1437 2746 1720
ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,6365 4,5568 4,5804
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 363 801 272 597 314 546 77725 60 298 68 388
Zobowiazania dlugoterminowe 24 800 28 277 27 481 5299 6 255 5975
Zobowigzania krotkoterminowe 213474 128 221 167 517 45 608 28 362 36421
Kapitat wlasny 125 526 116 100 119 548 26 818 25681 25992
Kapital wlasny przypadajacy 125526 116100 119548 26 818 25 681 25 992
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,6806 4,5208 4,5994

Pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodow oraz rachunku przeptywow pienigznych przeliczono
wg kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursow oglaszanych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs ten wyniost:
1 stycznia do 30 czerwca 2022: 1 EUR = 4,6365 PLN
1 stycznia do 30 czerwca 2021: 1 EUR = 4,5568 PLN
1 stycznia do 31 grudnia 2021: 1 EUR = 4,5804 PLN
Pozycje bilansowe przeliczono wg s$redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost:
30 czerwca 2022: 1 EUR = 4,6806 PLN
30 czerwca 2021: 1 EUR = 4,5208 PLN
31 grudnia 2021: 1 EUR =4,5994 PLN



GRUPA KAPITALOWA PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

od 01-01 do od 01-01 do od 01-04 do od 01-04 do
Nota 30-06-2022 30-06-2021 30-06-2022 30-06-2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 262 902 122 966 156 331 65 878
Koszt wlasny sprzedazy 5 223781 97 447 136 568 52 621
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 39121 25518 19 762 13 257
Koszty sprzedazy 21.14 21802 16 379 10759 8 800
Koszty ogélnego zarzadu 21.15 10 333 9 865 5279 5158
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 985 -726 3724 -701
Pozostate przychody operacyjne 5 265 111 169 3
Pozostate koszty operacyjne 5 263 235 104 213
Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych ~ 21.9 -335 -688 -123 -174
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 6 652 -1538 3 666 -1 085
Przychody finansowe 5 3064 1933 1743 1244
- odsetki od obligacji i pozyczek 3063 1412 1651 723
Koszty finansowe 5 3197 1287 1765 667
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6519 -892 3644 -508
Podatek dochodowy 10 851 450 199 358
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 5 668 -1341 3444 -866
Zysk (strata) netto 5 668 -1341 3444 -866
Inne catkowite dochody
Inwestycje w instrumenty kapitalowe
Pozycje, ktore moga podlegaé
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w 310 -318 112 -438
kolejnych okresach sprawozdawczych:
Rozmc@ kursowe z wyceny jednostek dziatajacych 310 -318 112 438
za granica
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 310 -318 112 -438
Calkowite dochody za okres 5978 -1 659 3557 -1 304
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 5 668 -1341 3444 -866
Laczne calkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 5978 -1 659 3557 -1304
Zysk (strata) netto na jedna akcje PLN/akcja PLN/akcja PLN/akcja PLN/akcja
Podstawowy zysk na akcje 0,95 -0,22 0,58 -0,14
Rozwodniony zysk na akcje 0,95 -0,22 0,58 -0,14




GRUPA KAPITALOWA PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30-06-2022
Aktywa Nota (niebadane) 31-12-2021
Aktywa trwale
Warto$¢ firmy 16 31070 31070
Aktywa niematerialne 15 3350 3552
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12 14 040 15 329
Rzeczowe aktywa trwate 11 35118 35792
Nieruchomosci inwestycyjne 13 19 464 18 356
Pozostate naleznosci 21.8 2515 2534
Pozyczki 21.10 24 837 24 263
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 21.11 3938 3916
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 6 604 3750
Aktywa trwale 140 936 138 562
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 74 408 63 127
Aktywa z tytutu umow 22 13704 13 452
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci 21.9 97 413 56 187
Pozyczki 21.10 21597 20 806
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 21.11 4 364 4122
Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 356 603
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21.6 11023 17 687
Aktywa obrotowe 222 865 175984
Aktywa razem 363 801 314 546
Pasywa 30-06-2022
Nota (niebadane) 31-12-2021
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 214 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 52991 52 991
Roznice kursowe z przeliczenia 1198 888
Kapitat zapasowy 26 318 25796
Pozostate kapitaty rezerwowe 31415 31415
Zyski zatrzymane: 7622 2475
- zysk (strata) z lat ubiegtych 1954 597
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 5 668 1878
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 125 526 119 548
Kapital wlasny 125 526 119 548
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 20 3250 6734
Leasing 21.13 9 207 10512
Pozostate zobowigzania 21.12 6 236 4881
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 478 1174
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 314 430
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 19 5314 3750
Zobowiazania dlugoterminowe 24 800 27 481
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21.12 122 914 89674
Zobowigzania z tytutu umow 22 32734 29 318
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 250 2 657
Kredyty i pozyczki 20 49 216 38 449
Leasing 21.13 3516 3981
Pozostale rezerwy krotkoterminowe 19 4843 3438
Zobowiazania krétkoterminowe 213474 167 517
Zobowiazania razem 238 274 194 998
Pasywa razem 363 801 314 546




GRUPA KAPITALOWA PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

od 01-01 do od 01-01 do
Nota 30-06-2022 30-06-2021
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkow pienig¢inych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6519 -892
Korekty:
Korekty z tytutu umorzenia i amortyzacji 11,12,15 3736 2 457
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow trwatych 11 -4 -7
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 80 -649
Koszty odsetek 2497 904
Zmiana stanu zapasow -11281 -13 467
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug -41 207 7 567
Zmiana stanu zobowiazan 34634 9037
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umow 3164 17920
Zmiana stanu rezerw 3101 -205
Inne korekty 261 177
Przychody z odsetek i dywidend -3049 -1244
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej (-) -26 -46
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentoéw pochodnych -37 -
Zaptacony podatek dochodowy (-) -6 807 -4 585
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej -8 418 16 967
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywow niematerialnych 15 - -76
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 11 -872 -3102
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 11 4 278
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 13 -1108 -430
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 21.10 1410 1519
Pozyczki udzielone 21.10 - -10 006
Otrzymane odsetki 2 5
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -564 -11 811
Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 20 15 096 29788
Sptaty kredytow i pozyczek 20 -7 550 -19 627
Splata zobowiagzan z tytulu leasingu 21.13 -2773 -1890
Odsetki zaptacone -2 455 -916
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 2318 7 355
Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -6 664 12511
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 17 687 9811
Zmiana stanu z tytutu r6znic kursowych 12 444
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11 023 22 322
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Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

é

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

. Kapital ze sprzeda;, Roznice . Pozostale . .
Kapital aicji powfiej ich Y kursowe z Kapital kapitaly Zyski Razem Kapital wlasny
podstawowy o ; . . - zapasowy zatrzymane razem
wartosci nominalnej  przeliczenia rezerwowe
Saldo na dzien 01-01-2022 roku 5983 52991 888 25796 31415 2475 119 548 119 548
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie
od 01-01 do 30-06-2022 roku (niebadane)
Przekazanie wyniku finansowego na kapital zapasowy - - - 522 - -522 - -
Razem transakcje z wiadcicielami - - - 522 - -522 - -
Zysk netto za okres od 01-01 do 30-06-2022 roku - - - - - 5 668 5668 5668
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
0d 01-01 do 30-06-2022 roku - - 310 - - ; 310 810
Razem catkowite dochody - - 310 - - 5668 5979 5979
Saldo na dzien 30-06-2022 roku 5983 52991 1198 26 318 31415 7622 125526 125526
Kapital przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
. Kapitat ze sprzeda;, Rozinice . Pozostale - .
Kapital aﬁcji pow;;iej ichzy kursowe z Kapital kapitaly Zyski Razem Kapital wlasny
podstawowy i ; , . - zapasowy zatrzymane razem
wartosci nominalnej  przeliczenia rezerwowe

Saldo na dzien 01-01-2021 roku 5983 52991 979 6 846 36 036 16 960 119 796 119 796
Korekta prezentacyjna* - - - 4621 -4 621 - - -
Saldo na dzien 01-01-2021 roku (przeksztalcone) 5983 52 991 979 11 467 31415 16 960 119 796 119 796
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie
od 01-01 do 30-06-2021 roku (niebadane,
przeksztalcone)
Dywidendy - - - - - -2 036 -2 036 -2 036
Przekazanie wyniku finansowego na kapital zapasowy - - - 14 329 - -14 329 - -
Razem transakcje z wtascicielami - - - 14 329 - -16 365 -2 036 -2 036
Zysk netto za okres od 01-01 do 30-06-2021 roku - - - - - -1341 -1341 -1341
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01-01 do 30-06-2021 roku - - 318 - - - 318 318
Razem catkowite dochody - - -318 - - -1341 -1 659 -1 659
Saldo na dzien 30-06-2021 roku 5983 52991 661 25796 31415 =747 116 100 116 100

*Dokonane przeksztatcenie zostato opisane w nocie 7.



GRUPA KAPITALOWA PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa PJIP MAKRUM S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z PJP MAKRUM S.A. z siedzibg w Bydgoszczy
przy ulicy Plac Koscieleckich 3 (,,jednostka dominujagca”, ,,Spotka”, ,,Emitent”) i jej spotek zaleznych (patrz
nota 2).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz noty do $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zawieraja dane na dzien 30 czerwca 2022
roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2021 roku. Srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienigznych, §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz noty do
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow i noty do $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych obejmuja dane za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku oraz dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2021 roku. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 30 czerwca 2021 roku - nie byly przedmiotem badania przez biegtego

rewidenta.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000024679.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

» produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

* roboty zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

* roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej PKD 4299.7,

» wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 43227,

* realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wnoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spotki PJIP MAKRUM S.A. jest Grupa Kapitatowa Immobile S.A.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku.



GRUPA KAPITALOWA PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

2. Zmiany w skladzie Grupy

Sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2022 roku przedstawia si¢ nastgpujgco:

Procentowy
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci udziat Grupy w
kapitale*

- Sprzedaz wyrobow techniki 100 %
przetadunkowej na terenie Polski
- Produkcja nowoczesnych
Bydgoszcz systemow parkingowych
- Logistyka magazynowa (sprzedaz,
serwis, wynajem wozkow
widtowych)

PROMStahl Sp. z 0.0.

Sprzedaz wyrobow techniki 100 %
przetadunkowej, systemow
PROMStahl GmbH Gehrden k. Hannoveru, parkingowych i logistyka
Niemcy magazynowa na terenie Niemiec i
innych krajow
niemieckoj¢zycznych

Sprzedaz wyrobow techniki
przetadunkowej, systemow
parkingowych i logistyka
magazynowa na terenie Wielkiej
Brytanii i Irlandii

PROMStahl Ltd. Lutterworth, Wielka 100%

Brytania

100 %

PROJPRZEM Budownictwo

Sp. z0.0. Bydgoszcz Wykonawstwo w zakresie

budownictwa przemystowego

*Udziat w glosach jest rowny udziatowi w kapitale.

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2022 roku nie wystgpity zmiany w skladzie Grupy
Kapitatowe;j.

3. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skrdoconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”

zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).
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GRUPA KAPITALOWA PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku zatwierdzonym do publikacji w
dniu 31 marca 2022 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. w ciggu
najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego) z uwzglednieniem mozliwosci trwania/intensyfikacji konfliktu
w Ukrainie oraz ryzyka ponownego rozprzestrzeniania si¢ (na szerszg niz obecnie obserwowang skalg) wirusa
Covid-19 - oba te czynniki moga mie¢ potencjalny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad PJP MAKRUM S.A. nie zaobserwowal znaczacego
negatywnego wptywu COVID-19 i zagrozenia epidemicznego na dziatalnos$¢ i wyniki Grupy.

W momencie publikacji niniejszego sprawozdania finansowego trwa wojna w Ukrainie, ktora ma bezposredni
1 negatywny wpltyw na polska oraz $§wiatowa (gléwnie UE) gospodarke i ich dotychczasowa stabilnos¢ i
przewidywalno$¢ zachodzacych w nich proceséw gospodarczych. Grupa nie ma bezposrednich relacji
handlowych z Pafstwami zaangazowanymi w konflikt czy tez panstwami objetymi sankcjami gospodarczymi
tj. Bialorusia i Rosja.

Niemniej, Zarzad Jednostki dominujacej ocenia, iz istnieje wysokie ryzyko, ze konflikt zbrojny w Ukrainie, a
takze sytuacja polityczno-gospodarcza w Europie (w nastepstwie ograniczenia dostgpu do surowcoOw,
wschodnich rynkéw zbytu, wzrostu cen /CPl/, ograniczenia inwestycji i popytu wewngtrznego) moze mie¢
posredni wplyw na przyszite wyniki Grupy.

Sytuacja gospodarczo - polityczna (z perspektywy Grupy) nie odbiega istotnie od tej, ktora wystepowata w
dniu publikacji Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku.
Szczegotowy opis zwigzany z epidemig jak i wojng w Ukrainie oraz ich wptyw na dziatalno$¢ spotki zostat

opisany w nocie 6 jaki i 42 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2021 rok.

4, Segmenty operacyjne

W oparciu o charakter wytwarzanych produktow i $wiadczonych ustug Grupa zostala podzielona na

nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

» segment produkcji przemystowej, w tym nastepujace linie produktow:
o systemy przeladunkowe,
o systemu parkingowe,
o systemy magazynowe (Wyposazenie magazynow),

o maszyny MAKRUM,
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

» segment budownictwa przemystowego,

» segment pozostate i niealokowane, ktory obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci, inwestycje
dlugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne nalezno$ci niz z tytulu dostaw i ustug,
inwestycje krotkoterminowe, rozliczenia migdzyokresowe oraz aktywa trwale zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy w czgsci dotyczacej rzeczowych aktywow trwatych.

Jednostka dominujaca prowadzi dziatalno$¢ produkcyjno-handlowa w segmencie produkcji przemystowe;.
Spotka zalezna Projprzem Budownictwo Sp. z o.0. prowadzi dzialalno$¢ w segmencie budownictwa
przemystowego. Pozostate spotki zalezne (tj. PromStahl Sp. 0.0. PromStahl GmbH oraz PromStahl LTD)

prowadza dziatalno$¢ handlowa w segmencie produkcji przemystowe;.

W 2021 roku Zarzad PJP Makrum S.A. zdecydowat o potaczniu segmentu "systemy przetadunkowe" z
segmentem "Maszyny i urzadzenia". W opinii Zarzadu Jednostki dominujacej polaczenie segmentéw oddaje
charakter dokonujacych si¢ zmian w modelu zarzadzania Grupa, uwydatniajacych si¢ synergii w Grupie
Przemystowe;j i coraz wigkszej elastyczno$ci organizacji Grupy. Szczegoély dotyczace dokonanych zmian na
przestrzeni 2021 roku opisano w nocie 11 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, ktére zostato
opublikowane w dniu 31 marca 2022 roku. Dane poréwnawcze w notach dotyczacych segmentow zostaly

odpowiednio przeksztatcone.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka
rachunkowosci Grupy. Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji
pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych, przychodow i kosztéw finansowych oraz kosztow z tytulu

podatku dochodowego.

Zarzad jednostki dominujacej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania
decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikoéw dziatalnosci. Podstawa oceny
wynikow dziatalno$ci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami
i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca

ich alokacja do segmentow.

Zysk operacyjny segmentow nie obejmuje:

* pozostatych przychodéw operacyjnych,

* pozostatych kosztow operacyjnych,

*  wynikow na sprzedazy jednostek zaleznych,
* przychodoéw finansowych,

*  kosztow finansowych,

»  zyskow (strat) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.
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Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

Aktywa alokowane do segmentdéw nie obejmuja:

+ aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy- w czgsci dotyczacej rzeczowych

aktywow trwatych,
+ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
* udzielonych pozyczek,

* $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow,

*  pozostatych aktywow finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).

Osoby decyzyjne nie analizuja informacji na temat zobowigzan poszczegélnych segmentéw. Informacje

wskazane w ponizszej tabeli sg sporzadzane dla 0s6b decydujacych o przydziale zasobow i oceniajacych wyniki

finansowe segmentow.

Segmenty operacyjne Produkcja Budownictwo Pozostale i Ogélem
przemystowa przemystowe niealokowane
od 01-01 do 30-06-2022 (niebadane)
Przychody
Przychody od klientow zewnetrznych 127 903 134999 - 262 902
Sprzedaz migdzy segmentami 327 532 - 859
Przychody ogélem 128 230 135531 - 263 761
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 27 458 11 663 - 39121
Koszty sprzedazy 16 274 5528 - 21 802
Koszty ogdlnego zarzadu 6 860 3473 - 10333
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 4324 2 662 - 6 985
Amortyzacja 3509 227 - 3736
Aktywa segmentu sprawozdawczego 203 636 65 466 94 698 363 801
- Produkcja Budownictwo Pozostale i .
Segmenty operacyjne . Ogotem
przemystowa przemystowe niealokowane
od 01-01 do 30-06-2021 (niebadane, przeksztalcone)
Przychody
Przychody od klientow zewnetrznych 81431 41534 - 122 966
Sprzedaz migdzy segmentami 797 1998 - 2795
Przychody ogéltem 82 229 43532 - 125761
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 22 229 3290 - 25518
Koszty sprzedazy 12 446 3933 - 16 379
Koszty ogodlnego zarzadu 6670 3195 - 9 865
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 3112 -3 838 - -726
Amortyzacja 2 305 152 - 2457
Aktywa segmentu sprawozdawczego 151 725 16 774 104 098 272 597
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od 01-01 do 30-06-2022
(niebadane)

Uzgodnienie wynikéw segmentéw operacyjnych z wynikiem
jednostki przed opodatkowaniem

od 01-01 do 30-06-2021
(niebadane)

Wynik operacyjny segmentow* 6 985 -726
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 265 111
Pozostate koszty nie przypisane do segmentdw (-) -263 -235
Zyski (Straty) z tytuty ryzyka Kredytowego -335 -688
Pozostale przychody i koszy razem -333 -812
Zysk/(strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 6 652 -1538
Przychody finansowe 3064 1933
Koszty finansowe (-) -3197 -1 287
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 6519 -892

* - zysk brutto na sprzedazy pomniejszony o koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu

Przychody Grupy w podziale na regiony geograficzne oraz linie produktowe, wraz z uzgodnieniem do

przychodow poszczegolnych segmentdow prezentuje ponizsza tabela:

od 01-01 do 30-06-2022 (niebadane)

Budownictwo

Segmenty Produkcja przemystowa praemyslowe Razem

Region

Kraj 38272 134 999 173271
Eksport, w tym kluczowe kraje: 89 631 - 89 631
Niemcy 33095 - 33095
Francja 15 236 - 15 236
Wielka Brytania 15114 - 15114
Niderlandy 13 058 - 13 058
Razem 127903 134 999 262 902
Linia produktu

pomosty przetadunkowe 83932 - 83932
parkingi 7430 - 7430
uszczelnienia 8581 - 8581
termosluzy 2785 - 2785
maszyny i kruszarki Makrum 5385 - 5385
budownictwo przemystowe - 134 999 134 999
czescei, akcesoria 1 materiaty 11518 - 11518
Wwyposazenie magazynow 8 272 - 8272
Razem 127903 134 999 262 902

od 01-01 do 30-06-2021 (niebadane, przeksztatcone)
Segmenty Produkcja przemystowa ABpl:fe%Tg}\y: Razem

Region

Kraj 22072 41534 63 607
Eksport, w tym kluczowe kraje: 59 359 - 59 359
Niemcy 23729 - 23729
Francja 17 135 - 17 135
Niderlandy 4161 - 4161
Wielka Brytania 2881 - 2881
Razem 81431 41534 122 966
Linia produktu

pomosty przetadunkowe 48 397 - 48 397
parkingi 5248 - 5248
uszczelnienia 7244 - 7244
termosluzy 3499 - 3499
maszyny i kruszarki Makrum 2183 - 2183
budownictwo przemystowe - 41534 41534
czgsci, akcesoria i materiaty 12 808 - 12 808
wyposazenie magazynow 2 052 - 2 052
Razem 81431 41534 122 966
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Przychody Grupy w segmencie produkcji przemystowej w czesci dotyczacej linii systemdw przetadunkowych
1 w cze$ci dotyczacej linii produktowej wyposazenie magazyndw oraz pozostale rozpoznawane s3 w momencie
czasu. Przychody w segmencie budownictwa przemystowego oraz segmencie produkcji przemystowej w czesci
dotyczacej systemow parkingowych oraz linii maszyn Makrum rozpoznawane Sa w miar¢ uptywu czasu
proporcjonalnie do stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania $§wiadczenia zwigzanego z

danym kontraktem i korzysci przekazywanych klientowi.

5. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy
od 01-01 do 30-06-2022  od 01-01 do 30-06-2021
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 261 615 122 397
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 1287 569
Przychody ze sprzedaiy ogolem 262 902 122 966
Koszt wlasny sprzedazy
od 01-01 do 30-06-2022  od 01-01 do 30-06-2021
(niebadane) (niebadane)
Koszt sprzedanych produktow 222 502 96 911
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 1279 536
Koszt wlasny sprzedazy ogolem 223781 97 447

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow w pierwszym potroczu 2022 roku wyniosty
262 902 tys. PLN i byly wyzsze 0 139 936 tys. PLN (tj. 113,8%) w stosunku do przychodow osiaggnigtych w
analogicznym okresie 2021 roku. Segment budownictwa przemystowego na tle I potrocza 2021 roku tj. okresu
wczesnej realizacji kontraktow, odnotowatl wzrost przychodow o 93 465 tys. PLN (tj. 225,0%). Segment
produkcji przemystowej odnotowat wzrost przychodéw o 46 471 tys. PLN (tj. 57,1%).
Sprzedaz w ramach poszczeg6lnych linii produktowych:

* Systemy przetadunkowe- wzrost 0 34 868 tys. PLN tj. 0 48,5% rok do roku,

»  Systemy parkingowe- wzrost 0 2 182 tys. PLN tj. 0 41,6% rok do roku,

+  Maszyny MAKRUM- wzrost 0 3 201 tys. PLN, tj. 0 146,6% rok do roku,

+ System magazynowy (wyposazenia magazynow)- wzrost 0 6 220 tys. PLN tj. 0 303,2%,

*  Budownictwo przemystowe- wzrost 0 93 465 tys. PLN, tj. 0 225,0%.
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Pozostale przychody operacyjne

od 01-01 do 30-06-2022
(niebadane)

od 01-01 do 30-06-2021
(niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych oraz aktywow trwatych

zaklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy 4 !
Zakonczone umowy leasingu 225 15
Pozostate przychody operacyjne 36 89
Pozostate przychody operacyjne razem 265 111

Pozostale koszty operacyjne

od 01-01 do 30-06-2022
(niebadane)

od 01-01 do 30-06-2021
(niebadane)

Odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywow trwatych przeznaczonych do

. - 87
sprzedazy
Zaptacone kary i odszkodowania 92 24
Darowizny 110 90
Inne koszty 61 34
Pozostale koszty operacyjne razem 263 235

Przychody finansowe

od 01-01 do 30-06-2022
(niebadane)

od 01-01 do 30-06-2021
(niebadane)

Odsetki od pozyczek udzielonych 2 800 1244
Zysk z wyceny i realizacji instrumentéw finansowych per saldo ) 54
oraz wycena kredytow

Odsetki od obligacji 264 168
Roznice kursowe per saldo - 462
Inne przychody finansowe - 6
Przychody finansowe razem 3064 1933

Koszty finansowe

od 01-01 do 30-06-2022
(niebadane)

od 01-01 do 30-06-2021
(niebadane)

Odsetki od kredytow bankowych 1307 258
Odsetki od innych zobowigzan 26 46
Odsetki od leasingu 275 71
Roéznice kursowe per saldo 540 -
Strata z wyceny i realizacji instrumentow finansowych per saldo 121 )
oraz wycena kredytow

Prowizje bankowe 328 556
Poreczenia 599 354
Inne koszty finansowe - 3
Koszty finansowe razem 3197 1287
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowoS$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku, z wyjatkiem

zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2022 roku i péznie;.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktore maja zastosowanie po raz pierwszy w 2022 roku, nie maja

istotnego wptywu na §rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany MSSF 1, MSSF 9, przyktady do MSSF 16, MSR 41 w ramach przeglgdu MSSF 2018—2020:

MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz

pierwszy: Jednostka zalezna stosujgca MSSF po raz pierwszy

Zmiana pozwala jednostce zaleznej, ktora podejmuje decyzj¢ o zastosowaniu paragrafu D16 (a) MSSF
1, na wycen¢ skumulowanych réznic kursowych z tytulu przeliczenia przy wykorzystaniu kwot
wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej, w oparciu o
date przejscia jednostki dominujacej na MSSF, jezeli nie dokonano zadnych korekt z tytutu procedur
konsolidacyjnych oraz skutkéw potaczenia jednostek gospodarczych, w ramach ktoérych jednostka
dominujagca nabyta jednostke zalezng. Zmiana ta ma zastosowanie rowniez do jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia, ktore decyduja si¢ na zastosowanie paragrafu D16 (a)

MSSF 1.

MSSF 9 Instrumenty finansowe: Opfaty w ramach testu 10 % przy zaprzestaniu ujmowania

zobowigzan finansowych

Zmiana precyzuje opfaty, ktéore Grupa uwzglednia przy ocenie, czy warunki nowego lub
zmodyfikowanego zobowigzania finansowego roznig si¢ znacznie od warunkow pierwotnego
zobowigzania finansowego. Optaty te obejmuja wytacznie oplaty zaptacone lub otrzymane migdzy
pozyczkobiorcg a kredytodawcg, w tym oplaty zaptacone lub otrzymane przez pozyczkobiorce lub

kredytodawce w imieniu drugiej strony. W odniesieniu do MSR 39 nie proponuje si¢ podobnej zmiany.

Grupa stosuje zmian¢ do zobowigzan finansowych, ktore ulegly modyfikacji lub wymianie w dniu lub

po rozpoczeciu rocznego okresu sprawozdawczego, w ktorym Grupa po raz pierwszy t¢ zmiang stosuje.
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*  Przyklady ilustracyjne do MSSF 16 Leasing: Zachety leasingowe

Zmiana uchyla przyktad ilustracyjny nr 13 dotyczacy ptatnosci od leasingodawcy zwigzanych
inwestycjami w przedmiocie leasingu. Pozwoli to na uniknigcie niejasnos$ci w zakresie podejscia do

zachet leasingowych przy stosowaniu MSSF 16.

* MSR 41 Rolnictwo: Uwzglednienie opodatkowania w wycenie do wartosci godziwej

Zmiana uchyla wynikajacy z par. 22 MSR 41 wymog, zgodnie z ktorym Grupy wylaczaja ptatnosei z
tytulu podatkéw przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnikow aktywdw wchodzacych w zakres MSR
41.

Grupa stosuje zmian¢ w odniesieniu do ustalania wartos$ci godziwej na poczatku pierwszego rocznego

okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania

W ramach zmian usunigto zapis dotyczacy pomniejszania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia rzeczowych
aktywow trwatych o przychody netto ze sprzedazy wyrobdéw wytworzonych w trakcie doprowadzania
sktadnika aktywow do pozadanego miejsca i stanu (na przyklad prébna produkcja wytworzona w trakcie
testowania). Jednocze$nie doprecyzowano, ze Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy takich pozycji oraz koszty
tych pozycji w rachunku zyskow i strat zgodnie ze standardami majacymi zastosowanie. Grupa wycenia koszty

tych pozycji, stosujac wymogi dotyczace wyceny zawarte w MSR 2.

Grupa stosuje te zmiany retrospektywnie, ale tylko w odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych, ktore sg
dostosowane do miejsca i warunkdéw niezbednych do umozliwienia im dziatania w sposob zamierzony przez
kierownictwo w dniu lub po dniu rozpoczecia najwczesniejszego okresu przedstawionego w sprawozdaniu

finansowym, w ktorym Grupa po raz pierwszy zastosowata te zmiany.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana MSR 37 Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypelnienia obowigzkéw umownych

W ramach zmian wyjasniono, ze w przypadku uméw rodzacych obcigzenia koszty wypehienia umowy
obejmuja zard6wno przyrostowe koszty wypelnienia tej umowy np. robocizna i materiaty, jak przypisanie

innych kosztow, ktore odnosza si¢ bezposrednio do wypelnienia umow — na przyktad przypisanie odpisow
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amortyzacyjnych do sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wykorzystywanego miedzy innymi do

wypeknienia tej umowy.

Grupa stosuje te zmiany do umow, w odniesieniu do ktorych nie wypehita jeszcze wszystkich zobowigzan, w
dniu rozpoczecia rocznego okresu sprawozdawczego, w ktorym stosuje te zmiany po raz pierwszy (data

pierwszego zastosowania). Grupa nie przeksztalca danych porownawczych.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana MSSF 3: Polgczenia jednostek - Odniesienie do Zalozen koncepcyjnych

Zmiany majg zastapi¢ odniesienie do poprzedniej wersji Zatozen koncepcyjnych wydanych przez RMSR
(Zatozenia koncepcyjne z 1989 r.) odniesieniem do aktualnej wersji opublikowanej w marcu 2018 r. (Zatozenia

koncepcyjne), nie zmieniajac znaczgco zawartych w nich wymogow.

Zmiany wprowadzajg wyjatek od zasady ujmowania wynikajacej z MSSF 3, celem uniknig¢cia kwestii
potencjalnych zyskow i strat ‘dnia drugiego’ w odniesieniu do zobowiazan i zobowigzan warunkowych, ktore
wchodzityby w zakres MSR 37 Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe czy KIMSF 21
Optaty, jesli wystapily oddzielnie. Wyjatek wymaga od Grupy stosowania kryteriow wynikajacych
odpowiednio z MSR 37 lub KIMSF 21 (zamiast wymogdéw wynikajacych z Zatozen koncepcyjnych) w celu
ustalenia, czy na dzien przejgcia wystgpuje obecny obowiazek. Jednoczesnie zmiany wprowadzaja nowy

paragraf do MSSF 3 wyjasniajacy, ze aktywa warunkowe nie kwalifikuja si¢ do ujgcia na dzien przejecia.

Zmiany majg zastosowanie prospektywne. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone, jezeli jednoczesnie lub
wczes$niej Grupa zastosuje rowniez wszystkie zmiany zawarte w Zmianach do Odniesien do Zatozef

koncepcyjnych w MSSF (marzec 2018).
Zmiany nie majg istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora

zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskie;j.

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowo$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie weszly

jeszcze w zycie na dzieh bilansowy:
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MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)

Zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresoéw rocznych

rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j;

Grupa szacuje, ze zmiana nie bgdzie miata istotnego wplywu na jej sprawozdania finansowe.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego

Jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigeciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku)
Prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego zmian zostaly przez UE odlozone

bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Grupa szacuje, ze zmiana nie b¢dzie miata istotnego wplywu na jej sprawozdania finansowe.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17

(opublikowano 25 czerwca 2020)
Zmiana ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

Nowy standard nie wplynie nas sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz nie prowadzi ona dziatalno$ci

ubezpieczeniowej.

Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych— Podzial zobowigzan na krotkoterminowe i
diugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krotkoterminowe i diugoterminowe — odroczenie daty wejscia w

zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku)
Do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —

majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

W zwiazku z tym, ze Grupa stosuje juz zasady spojne ze zmienionym standardem, zmiany nie bedg mialy

wplywu na jej sprawozdania finansowe.
Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczgcych zasad (polityki)

rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku)

Zmiany maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.
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Grupa szacuje, ze zmiana nie b¢dzie miala istotnego wplywu na jej sprawozdania finansowe.

Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku)

Zmiany maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.
Grupa szacuje, ze zmiana nie bgdzie miata istotnego wplywu na jej sprawozdania finansowe.

Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczqcy aktywow i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku)

Zmiany majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.
Grupa szacuje, ze zmiana nie bgdzie miala istotnego wplywu na jej sprawozdania finansowe.

Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
porownawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku)

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub poznie;.

Nowy standard nie wplynie nas sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz nie prowadzi ona dziatalnosci

ubezpieczeniowej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow ogloszonych przez Rade ds.
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga
rozni¢ sie od dat stosowania wynikajacych z treSci standardow i sa oglaszane w momencie zatwierdzenia do

stosowania przez Uni¢ Europejska.

1. Zmiana szacunkow i korekty bledow

W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany
danych porownawczych w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2021 do 30
czerwca 2021 roku. Zmiana wynikala z btednego ujecia przeniesienia wyniku finansowego na pozostale
kapitaty rezerwowe zamiast na kapitat zapasowy. Ponizej zaprezentowano wptyw tych zmian na kapitaty Grupy

na dzien 30 czerwca 2021 roku.
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Korekta
Pozvcie 30-06-2021 Korekta dot. okresu 30-06-2021
¥e opublikowane na 01-01-2021 od 01-01-2021 do przeksztatcone
30-06-2021
Kapitat zapasowy 6 846 4621 14 329 25 796
Pozostate kapitaty rezerwowe 50 365 -4 621 -14 329 31415
8. Istotne wartosSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Emitenta osadow, szacunkoéw oraz zatozen,
ktore maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkow moze

spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przyszto$ci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastgpujacych osadow, ktore maja

najwigkszy wpltyw na przedstawiane wartosci bilansowej aktywow i zobowiagzan.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywow do kategorii aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy Grupa ocenia
stopien prawdopodobienstwa sprzedazy tych skladnikow w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji.
Reklasyfikacji dokonuje si¢ jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Grupa
dokonata przegladu wlasnego majatku nieoperacyjnego. Na dzien 30 czerwca 2022 roku tego typu aktywa nie
wystepujga w Grupie. Szczegdly dotyczace aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

zostaly przedstawione w nocie 14.

Leasing (Grupa jako leasingobiorca)

Zgodnie z MSSF 16 par. 47, Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa
z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowiazania z tytulu leasingu jako odrgbne pozycje aktywow i
zobowigzan.

Grupa przyjmuje nastepujace zatozenia dotyczace leasingow:

* przyjeta stopa procentowa to 1,81-4,5 p.p.
* umowy leasingu samochodow i PWUG sa kazdorazowo analizowane pod katem istnienia opcji

wykupu/przedtuzenia i ich wptywu na okres leasingu.
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» okres racjonalnie pewny dla uméw najmu i dzierzawy powierzchni biurowych i hal na czas nieokre$lony
analizowany indywidulanie pod wzgledem wystepujacych zachet w umowach, optat na rynku w podobnych

lokalizacjach, strategii Grupy dla danego segmentu, a takze kondycji finansowej podmiotu wynajmujacego.

Grupa uwzglednia okres przediuzenia jako czg$¢ okresu leasingu dla leasingu maszyn i urzadzen ze wzgledu
na znaczenie tych aktywow dla dziatalnosci. Te umowy leasingu majg krotki, nieodwolywalny okres (tj.
maksymalnie do 5 lat) i moze wystgpi¢ znaczacy negatywny wplyw na produkcje, jezeli zastgpienie tych
aktywow nie bedzie tatwo dostgpne. Opcje przedtuzenia umowy leasingu samochodow nie zostaly
uwzglednione w ramach okresu leasingu, poniewaz polityka Grupy w zakresie leasingu tych aktywow
przewiduje maksymalny okres uzytecznosci nie dtuzszy niz pi¢é lat, a zatem Grupa nie korzysta z opcji

przedtuzenia.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kaucji 1 aktywow z tytutu umoéw, dla ktorych odpisy
aktualizujace szacuje si¢ dla catego zycia instrumentu, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwiazku
z pojedynczym znaczacym kontrahentem. W konsekwencji szacunki odpiséw sa dokonywane na zasadzie
zbiorowej, a naleznosci zostaly pogrupowane wedlug okresu przeterminowania. Grupa zbudowata model
stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim
o historycznie ksztaltujace si¢ przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng splacalnoscia z ostatnich
3 lat. Grupa dokonuje analizy ryzyka kredytowego zwigzanego z pozyczkami i pozostalymi aktywami
finansowymi od jednostek powigzanych zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Dla tych pozyczek i
aktywow na dzien 30 czerwca 2022 roku, w poréwnaniu do dnia w ktorym pozyczki zostaty udzielone, nie

zmienita si¢ ocena ryzyka ich utraty wartosci, ktéra jest oceniana jako niska.

Szczegoly dotyczace dokonanych odpiséw aktualizujacych jak réwniez przyjetych zatozen zostaty

przedstawione w nocie 21.9. i 21.10.

Utrata wartosci Goodwill — wartosé firmy oraz znaku towarowego

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci wartosci firmy (Goodwill) oraz znaku towarowego
MAKRUM o nieokreslonym okresie uzytkowania, ktore powstalty w zwigzku z nabyciem i pozniejszym
polaczeniem ze Spotka MAKRUM Project Management Sp. z 0.0., w oparciu o wlasny osad i przeprowadzony
obowigzkowych test na utrate wartosci, ktory zgodnie z MSR 36 jest przeprowadzany co najmniej raz w roku.
W przypadku zidentyfikowania przez Zarzad Spotki przestanek utraty wartoSci aktywow, test wykonywany

jest na kazdy dzien sprawozdawczy, na ktory zostaly zidentyfikowane przestanki utraty wartosci.
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Podstawa testu s3a prognozy zdyskontowanych przyszlych przeptywéw finansowych dla o$rodka
wypracowujgcego przeplywy pieniezne, do ktorego zostata przypisana wartos¢ firmy i znak towarowy i ktory
jest rowny segmentowi produkcja przemystowa. Szczegdlowe informacje zostaly zaprezentowane w nocie 15.

i 16.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartos$ci godziwej w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych oraz wilasny osad zmiany warunkow rynkowych i innych
parametréw istotnie wplywajacych na warto$¢, zgodnie z przyjeta polityka wyceny nieruchomosci

inwestycyjnych. Szczegotowe dane dotyczace wyceny nieruchomosci inwestycyjnych znajdujg si¢ w nocie 13.

Utrata wartosci aktywow trwalych i obrotowych

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci sktadnikow majatku trwalego. W momencie
zidentyfikowania przestanek utraty warto$ci Grupa przeprowadza test i ustala warto$¢ odzyskiwalng. W
przypadku aktywow obrotowych Grupa ocenia utratg wartosci m. in. w oparciu o aktualna strukture wiekowa,

indywidualng analizg realizacji aktywa.

Grupa dokonuje oceny przeslanek utraty wartos$ci aktywow trwatych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych oraz wiasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych
parametrow istotnie wyptywajacych na wartos¢. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w
stosunku do wczesniejszych wycen lub kosztu nabycia dokonywane sa odpisy aktualizujace wartos¢ tych

aktywow.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwag instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje si¢ profesjonalnym

osadem.

Przychody z uméw z klientami

Zastosowana w MSSF 15 metoda pigciu krokéw wymaga od Grupy zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wplywajacych na wielko$¢ ujawnionych przychodow. Oceny te dotycza zaréwno terminu spelnienia

zobowigzania do wykonania $wiadczenia jak i ceny transakcyjnej.
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Podstawa przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest przeswiadczenie Grupy, iz ta metoda
najlepiej obrazuje przekazanie odbiorcom dobr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenia wynagrodzenia za
$wiadczone zobowigzanie i jego wysokosci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi naktadami.
Wykonywane przez Grupe produkty i ustugi w ramach segmentow produkcji przemystowej oraz budownictwo
przemystowe powstaja na bazie indywidualnych projektow i nie majg alternatywnego zastosowania tzn. nie
moga by¢ zaoferowane i sprzedane innym klientom. W ocenie Grupy, na bazie warunkéw umownych i
ogolnych warunkéw wspolpracy jednostki dominujacej posiada prawo do uzyskania wynagrodzenia za

wykonane prace w proporcji w jakiej zostaly wykonane.

W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia spetlnianych przez Grupg w okreslonym momencie
(segment produkcji przemystowej w czesci dotyczacej linii systemoéw przetadunkowych oraz w czesci
dotyczacej wyposazenia magazyndw oraz pozostale), przy ocenie momentu uzyskania przez klienta kontroli
nad przyrzeczonymi dobrami i ustugami kieruje si¢ zarowno faktem fizycznego przekazania dobra lub
wyswiadczenia ustugi jak i uwarunkowaniami prawnymi (np. momentem ustalenia prawa do zaplaty lub

przejscia tytulu prawnego na nabywecg).

Przy okre$leniu ceny transakcyjnej Grupa opiera si¢ przed wszystkim na zapisach uméw (umow
indywidualnych, ogdlnych warunkow zamowienia itp.) z klientami i ich analizie ekonomiczno-prawnej,
oceniajagc czynniki wplywajagce na ewentualng zmienno$¢ wynagrodzenia, prawo do wynagrodzenie
dodatkowego lub uwzglednienie innych czynnikow jak zmiang wartosci pienigdza w czasie itp. Podziat
mozliwej do uzyskania ceny transakcyjnej na poszczegdlne zobowiazania do wykonania §wiadczenia (jezeli
wystepuje wiecej niz jedno zobowiazanie) dokonywany jest w oparciu o analizg cen rynkowych na podobne
dobra i ustugi, a w przypadku trudnosci w dokonaniu takiej oceny na podstawie poniesionych naktadéw. To

samo dotyczy takze elementow wynagrodzenia zmiennego (np. upustow).

8.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci
wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrola Grupy. Takie zmiany sg

odzwierciedlane w szacunkach lub zalozeniach w chwili wystapienia.

25



GRUPA KAPITALOWA PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczeh pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjeta na
koniec 2021 roku metodologia nie ulegta zmianie. W okresie sprawozdawczym zmienily si¢ natomiast

wskazniki finansowe bedace podstawa szacunkow na koniec czerwca 2022 roku.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (w tym wartosci firmy)

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych sktadnikow trwatych
1 warto$ci aktywow niematerialnych. Poprzez przestanki utraty wartosci rozumie si¢ zdarzenia wskazujace, iz
moglo nastapi¢ obnizenie mozliwych przysztych oczekiwanych przeptywow pienigznych ze sktadnika
aktywow trwatych. W przypadku zidentyfikowania przestanek utraty wartosci ustalana jest warto$¢
odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest w wyniku przeprowadzenia testu na utrate warto$ci zarowno
na poziomie os$rodka wypracowujacego przeplywy pieni¢zne (rozumianego jako najmniejszy dajacy si¢
okresli¢ zespot aktywow, ktory wypracowuje wpltywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywow
pienieznych pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotow aktywow) jak i na poziomie pojedynczego

sktadnika aktywow gdy zachodzi przestanka, ze dany sktadnik aktywow mogt utraci¢ czgs$¢ swojej wartosci.

Zarzad jednostki dominujacej dokonal oceny utraty wartosci aktywow trwalych i aktywow niematerialnych
(w tym warto$ci firmy) na koniec 2021 roku. Wymagato to oszacowania warto$ci uzytkowej osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego nalezg te aktywa niematerialne (segment produkcji
przemystowej). Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienigznych
generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty
przedstawione w nocie 23 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2021 rok, opublikowanego 31

marca 2022 roku.

Zarzad Jednostki dominujacej na biezaco ocenia obiektywna przestanke (tj. kapitalizacje gietdowa na dzien 30
czerwca 2022 roku ponizej warto$ci aktywow netto) utraty wartosci aktywow trwatych i1 aktywow

niematerialnych (w tym warto$ci firmy i znak towarowy o nieokreslonym okresie uzytkowania) Grupy.

Pomimo wystepowania tej obiektywnej przestanki Zarzad Jednostki dominujacej stwierdza, ze nie jest ona
istotna i nie wptywa na warto$¢ odzyskiwalng sktadnikow aktywow. Ponadto wycena gietdowa (kurs akcji) w
ocenie Zarzadu nie odzwierciedla wartosci rynkowej Grupy, w szczegdélnoséci z uwagi na niski wolumen

transakcji.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Zarzad jednostki dominujacej dokonat weryfikacji zatozen (szacowana

wysokos$¢ przychoddéw ze sprzedazy, rentownos¢ danego segmentu) przyjetych do analizy odzyskiwalnosci
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aktywow przeprowadzonej dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Whioski z przeprowadzonej weryfikacji zostaty opisane w nocie 16.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa dokonuje wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcOw majatkowych, wlasny osad, ktory podlega niepewnosci ze wzgledu na zmiany parametrow
rynkowych glownie takich jak mozliwe do uzyskania stawki najmu, wartosci rynkowe nieruchomosci o

zblizonym potencjale i/lub stop kapitalizacji. Szczegoty znajduja si¢ w nocie 13.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikoéw

podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Utrata wartosci pozyczek i naleznosci od jednostek powigzanych

Grupa dokonuje analizy ryzyka kredytowego zwigzanego z pozyczkami i nalezno$ciami z jednostkami
powigzanymi zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Dla tych pozyczek i naleznos$ci na dzien 30 czerwca
2022 roku Zarzad Jednostki dominujacej przeprowadzit analiz¢ utraty wartosci i na jej podstawie rozpoznano

odpis z tytutu przysztych oczekiwanych strat kredytowych, co zostato szerzej opisane w nocie 21.9. i 21.10.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy Grupa ustala, czy nie nastgpita utrata warto$ci zapaséw wskutek niemozliwosci
wykorzystania w procesie produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajacej wartos¢ ksiegowa. W takich
przypadkach Zarzad Jednostki dominujacej w oparciu o indywidualng analiz¢ dokonuje kwantyfikacji odpisu
aktualizujacego majacego na celu doprowadzenie wyceny zapasow do wartosci mozliwej do uzyskania ze

sprzedazy.

Zarzad Jednostki dominujacej ponadto weryfikuje zapasy, ktore nie zostaty wykorzystane w procesie produkcji
przez okres dtuzszy niz 12 miesigcy. W takim przypadku nierotujace zapasy rowniez podlegaja aktualizacji do

momentu ich ewentualnego zuzycia w procesie produkcji.

Odpisy aktualizujace zostaly przedstawione w nocie 17.
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Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznos$ci skladnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich §rodkoéw trwatych z pominigeciem gruntéw oraz §rodkéw trwalych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkdéw, uzywajac metody liniowej, z

uwzglednieniem wartosci rezydualnych, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

» budynki i budowle 2,5-10,0%,
* maszyny i urzadzenia 4,5-30,0%,

» $rodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

O ile Grupa nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wlasnosci przedmiotu
leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowa przez krétszy z dwoch

okres6w: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu.

*  PWUG 1,4%, - pozostaly okres ekonomicznej uzyteczno$ci wynosi 69 lat,
» budynki i budowle 2,5-10,0%,
* maszyny i urzadzenia i pozostalte 10-40%,

» $rodki transportu 20-50%.

Pomiar stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia

Grupa stosuje metode opartg na ponoszonych naktadach przy zobowiazan do wykonania §wiadczenia, ktore
Grupa spelnia w miar¢ uptywu czasu. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji
dotychczas wykonanych prac do calosci ustug do wykonania. Gdyby szacunek tacznych kosztow realizacji tych
umow wzrost o 10%, w stosunku do oszacowania Grupy, kwota przychodu zostalaby zmniejszona

022 825 tys. PLN.

Niepewnos¢ zwigzana z utworzonymi rezerwami

Grupa tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktore jest w stanie w sposob wiarygodny oszacowac
w tym w szczeg6Olno$ci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktore sg tworzone w nastgpstwie oszacowania
spodziewanych i mozliwych do oszacowania kosztow napraw, prac i robot gwarancyjnych zwigzanych ze
sprzedanymi wyrobami i $wiadczonymi uslugami. Informacje na temat utworzonych rezerw zostaly

zaprezentowane w nocie 19.
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Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zar6wno pomi¢dzy organami panstwowymi jak

| organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykiad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdéw, ktore uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostaé zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej

dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg si¢ zmieni¢ w

przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggnigcia
korzys$ci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob
dziatania byl sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania
podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajacych
przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymaga¢ znacznie wigckszego osadu przy ocenie skutkoéw

podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i

porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.
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Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocen¢ niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do
tego, czy 1 w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegodlne rozliczenia podatkowe

transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzglgdniajac oceng niepewnosci.

Q. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z podjeta w dniu 13 czerwca 2022 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie PJP MAKRUM S.A.
uchwata w sprawie pokrycia straty Jednostki dominujacej za 2021 rok, odstapiono od wyplaty dywidendy za
2021 rok, a odnotowang za 2021 rok strate w kwocie 140 612,02 PLN postanowiono pokry¢ w catosci z kapitatu

zapasowego.

10. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki

podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia

si¢ nastepujaco:
od 01-01 do od 01-01 do
30-06-2022 30-06-2021
(niebadane) (niebadane)
Wynik przed opodatkowaniem 6 519 -892
Stawka podatku stosowana przez Spotke dominujaca 19% 19%
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej 19% 1239 -169
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spotkach Grupy (+/-) 17 206
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) -3 -
Koszty trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow (+) 171 479
Korekty obciazenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) -629 -
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic przejsciowych (+) 57 -
Przychody podatkowe niebedace przychodami ksiggowymi (-) - -66
Podatek dochodowy 851 449
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 13% -50%

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w

przysztosci na roznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajagcymi im

warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu:

Saldo na Saldo na
Tytuly roznic przejsciowych poczqtek raChuf]ek koniec
okresu ayskow okresu
i strat
Stan na 30-06-2022 (niebadane)
Aktywa:
Odpis na zapasy 740 46 786
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 872 -421 450
Kontrakty budowlane 2135 1002 3137
Zobowigzania:
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 1793 2 485 4278
Zmiana stanu rezerw 268 109 377
Pochodne instrumenty finansowe -23 47 23
Wycena bilansowa zobowigzan 159 84 242
Inne zobowigzania 97 - 97
Pozostate 71 -64 7
Inne:
Aktywo na strat¢ podatkowa 807 -245 562
QOdpis na strat¢ podatkowa -300 -57 -358
Razem 6618 2984 9 602
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Saldo na Zmiana stanu: Saldo na
Tytuly réinic przejsciowych poczqtek raChuPek koniec
okresu apskow okresu
i strat

Stan na 30-06-2022 (niebadane)
Aktywa:
Roéznica migdzy warto$cig bilansowa i podatkows aktywow niematerialnych 457 46 503
Roznica miedzy wartoscig bilansowa i podatkowa rzeczowych aktywow trwatych 838 -746 92
Nieruchomosci inwestycyjne 1527 - 1527
Inne aktywa 7 59 66
Zobowigzania:
Wyecena bilansowa kredytow i pozyczek 57 79 137
Wycena obligacji 25 -4 21
Inne zobowigzania 492 -135 357
Leasing majatku 340 135 475
Ulga na zle dlugi- przychody 297 - 297
Razem 4041 -565 3477

Powyzsze aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie na poziomie
sprawozdan finansowych poszczegolnych spotek z Grupy. Na dzien 30 czerwca 2022 roku aktywa oraz rezerwa
z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, po uwzglednieniu tych kompensat, wyniosty odpowiednio
6 604 tys. PLN oraz 478 tys. PLN.
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11. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe
Budynki  Maszyny 5 . Pozostale aktywa
.. ? . Srodki , .
Wyszczegolnienie i transportu srodki trwale_ w Razem
budowle  urzgdzenia trwale trakcie
wytwarzania
za okres od 01-01 do 30-06-2022 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzieh 01-01-2022 roku 28 849 2613 533 2984 813 35792
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) 316 255 36 919 -693 833
Amortyzacja (-) -675 -419 -46 -369 - -1510
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - 3 - - - 3
Wartosé bilansowa netto
na dzier 30-06-2022 roku 28 489 2453 522 3533 120 35118
Rzeczowe
Budynki  Maszyny 2 . Pozostate aktywa
e . : - Srodki . .
Wyszczegdlnienie i i . transportu srodki trwale_ w Razem
budowle  urzqdzenia trwale trakcie
wytwarzania
za okres od 01-01 do 31-12-2021
Warto$¢ bilansowa netto
na dzien 01-01-2021 roku 18 805 1272 228 994 8841 30139
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) 10 844 1119 708 2403 -7 065 8 009
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - -43 -377 - -962 -1383
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - 867 - - - 867
Amortyzacja (-) -800 -625 -32 -413 - -1 870
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - 23 6 - - 28
Wartosé bilansowa netto
na dzien 31-12-2021 roku 28 849 2613 533 2984 813 35792
12.  Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania
.. Maszyn : , Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty ~ BUdYNKil i TV Sroaki $rodki  Razem
budowle . transportu
urzgdzenia trwale
za okres od 01-01 do 30-06-2022 (niebadane)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01-01-2022 roku 1746 3817 7282 2061 422 15 329
Zwigkszenia - 377 - 589 - 966
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - -250 - -3 - -253
Amortyzacja (-) -13 -742 -637 -587 -44 -2 023
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - 16 - 6 - 21
WartosC bilansowa netto 1733 3217 6 645 2 066 378 14040

na dzien 30-06-2022 roku
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o .. Maszyny , , Pozostale
Wyszczegdlnienie Grunty Budynki i : Srodki Srodki Razem
budowle ., transportu
urzqdzenia trwale

za okres od 01-01 do 31-12-2021

Warto$¢ bilansowa netto na dzief 01-01-2021 roku 1772 2290 4932 2175 - 11 168
Zwigkszenia - 2536 4187 1312 445 8479
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - -205 - -205
Inne zr,‘many - przemieszczenie do rzeczowych i ) -867 i i 867
aktywow trwatych

Amortyzacja (-) -26 -1 057 -969 -1238 -22 -3312
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - 48 - 17 - 65
Wartos¢ bilansowa netto

na dgier 31-12-2021 roku 1746 3817 7282 2061 422 15329
13. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosita 19 464 tys. PLN. Wzrost
warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych o 1 108 tys. PLN wynika z poniesionych w tej kwocie naktadoéw w I
potroczu 2022 roku.

Przeznaczeniem nieruchomosci gruntowych jest osiagnigcie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych
ze wzrostem wartosci tych aktywow 1 przeznaczenie ich na sprzedaz.

Zarzad Jednostki dominujgcej monitoruje zmiany uwarunkowan rynkowych w zakresie rynkowej/godziwej
warto$ci posiadanych przez Grupe nieruchomosci.

W prezentowanym okresie Grupa, na podstawie dokonanej analizy, uznata wycene z 31 grudnia 2021 roku za
aktualng na dzien 30 czerwca 2022 roku.

Dokonana na dzien 31 grudnia 2021 roku wycena polegata na analizie porownywalno$ci cen transakcyjnych
gruntow o podobnej lokalizacji i potencjale. Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody porownawczej
uwzglednia si¢ takie cechy jak: polozenie i ekspozycja, sasiedztwo, infrastruktura techniczna, dostgp

komunikacyjny, wielko$¢, ksztalt i status planistyczny i nadaje si¢ im odpowiednie wagi.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

do warto$ci godziwej:

. e . ix Istotne .
Nieruchomosci inwestycyjne | warto$¢ w tys. Metoda wyceny nieobserwowalne dane Przedzial
na dzien 30-06-2022 roku PLN cr e (Srednia wazona)
wejsciowe
Podejscie porownawcze Ceny transakcyjne
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich 19464 | metoda poréwn ania’ nieruchomosci o od 357,04 PLN/m2 do
Olimpijczykow, 37 433 m? porownyw podobnej lokalizacji i 446,18 PLN/m2
parami potencjale
Razem 19 464
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. £ . iz Istotne .
Nieruchomosci inwestycyjne | wartos¢ w tys. Metoda wyceny nieobserwowalne dane Przedzial
na dzien 31-12-2021 roku PLN o s (Srednia wazona)
wejsciowe
Podejscie porownawcze Ceny transakcyjne
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich 18356 | metoda pordwn wania’ nieruchomosci o od 357,04 PLN/m2 do
Olimpijezykow, 37 433 m2 parami y podobnej lokalizagj i 446,18 PLN/m2
P potencjale
Razem 18 356
14, Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
gg%%%gg od 01-01 do
. 31-12-2021
(niebadane)
Warto$¢ na poczatek okresu - 357
Rzeczowe aktywa trwate sprzedane w okresie - -270
Aktualizacja warto$ci aktywow przeznaczonych do sprzedazy - -87

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -

Na dzien 30 czerwca 2022 roku warto$¢ brutto aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy wynosita 87 tys. PLN. W 2021 roku Grupa dokonata odpisu z tytutu utraty warto$ci maszyn i

urzadzen zaklasyfikowany jako przeznaczone do sprzedazy w catej kwocie 87 tys. PLN.
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15. Aktywa niematerialne

Znaki o . Pozostale . Wartqs'lci
niematerialne .
wytwarzania
za okres od 01-01 do 30-06-2022 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01-01-2022 roku 1705 1627 191 29 - 3552
Amortyzacja (-) - -193 -8 -2 - -203
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - 1 - - 1
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30-06-2022 roku 1705 1434 184 27 - 3350
Wartosci
Znaki Oprogramowanie Pozosn,d.e niematerialne w .
towarowe Know how komputerowe  wartosct trakcie Ogdlem
niematerialne :
wytwarzania
za okres od 01-01 do 31-12-2021
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01-01-2021 roku 1705 2048 110 36 1 3901
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 120 - - 120
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -1 -1
Amortyzacja (-) - -421 -38 -7 - -466
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31-12-2021 roku 1705 1627 191 29 - 3552
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Dla znaku towarowego ,, MAKRUM?” Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2021
roku. Przyjete zatozenia zostaly opisane w nocie nr 23 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku. Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa zidentyfikowata przestanki
utraty wartosci aktywow (w tym znaku towarowego), ktore sg czgscig osrodka wypracowujacego przeptywy
pieni¢zne (segment produkcja przemystowa) i w zwigzku z tym przeprowadzita test na dzien 30 czerwca 2022
roku. Wnioski i zatozZenia przyjete do przeprowadzonego testu zostaty opisane w nocie 16.

Na wchodzacg w sktad aktywow niematerialnych pozycje know-how skladajag si¢ glownie nabyte, przed
wlaczeniem do Grupy, przez MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. dokumentacja techniczna, opisy
technologii, bazy dostawcow i kontrahentow itp. dotyczaca konstrukcji maszyn i urzadzen sprzedawanych pod
marka MAKRUM, a w roku 2019 wytworzona przez Grup¢ dokumentacja techniczna ulepszen i rozwoju

produktow marki MODULO.

16. Wartos$¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia przez jednostke dominujacg spotki MAKRUM Project Management
Sp. z 0. 0. (MAKRUM PM) w 2017 roku.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos¢ firmy wynosi 31 070 tys. PLN. Warto$¢ firmy nie ulegta zmianie w

poréwnaniu ze stanem na koniec 2021 roku.

Jak opisano w nocie 11 Segmenty operacyjne skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku w rezultacie przeprowadzonej w 2021 roku reorganizacji osrodkiem generujagcym

przepltywy pieni¢zne, do ktérego alokowana jest wartos¢ firmy jest segment produkcji przemystowe;.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, a Grupa przeprowadza

testy na utratg wartosci.
Z uwagi, iz:

- warto$¢ bilansowa aktywow netto Grupy jest wyzsza od wartosci rynkowej kapitalizacji,

- wyniki pierwszego potrocza 2022 roku zostaly zrealizowane na poziomie nizszym niz przyjete w tescie
na utrate wartosci przeprowadzonym na dzien 31 grudnia 2021 roku w odniesieniu do pierwszego
potrocza 2022,

- wystgpila dynamiczna zmiana warunkéw makroekonomicznych, ktéra wymaga od Grupy wprowadzenia

aktualizacji do zatozen testu.
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Zarzad Spotki dominujacej wykonal test na utrate warto$¢ aktywow segmentu przemystowego na dzien 30

czerwca 2022 roku.
Test na utrate wartosci

Podstawa testu sg przygotowane przez Grupe prognozy na lata 2022-2026 zdyskontowanych przysztych
przeplywoéw finansowych zwigzanych z nabytym przedsi¢biorstwem oparte na profesjonalnym osadzie
Zarzadu oraz analizie potencjalnego popytu na oferowane produkty, aktualnego portfela zamowien, zmiennosci

warunkow rynkowych oraz trendéw koniunkturalnych zwigzanych z produkowanymi urzadzeniami.

Prognozy obejmujg przeptywy z segmentu produkcji przemyslowej obejmujacego produkty techniki
przetadunkowej, parkingi automatyczne, wozki widlowe i systemy sktadowania, maszyny oferowane pod

markag MAKRUM.

Test na utratg wartosci zostal opracowany na podstawie aktualnych na dzien sporzadzania niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego danych finansowych, podpisanych
kontraktow, budzetu na pozostate miesigce 2022 roku oraz planéw Zarzadu Jednostki dominujgcej na kolejne
okresy. W tescie zatozono wyzszg rentownos¢ na poziomie EBIT w catym 2022 roku i kolejnych okresach, niz
wykonanie w I poétroczu 2022 roku. Z uwagi na wystepujace w okresie pierwszego péirocza 2022 roku
gwaltowne ruchy cen stali oraz obserwowang stabilizacje ceny w ostatnich miesigcach Zarzad jest przekonany,
ze zaplanowana poprawa rentownosci produkcji jest mozliwa do osiagnigcia juz w tak krotkim czasie jak
koncéwka 2022 roku oraz 2023 rok. Dodatkowo Zarzad stoi na stanowisku, ze poprawa rentownosci zostanie
roOwniez osiagnieta dzigki petniejszemu i bardziej sprawnemu wykorzystaniu mocy produkcyjnych, ktore
zostaly istotnie zmodernizowane w poprzednim roku i dopiero teraz Grupa moze je wykorzysta¢ w petnym
zakresie. W pierwszym potroczu 2022 roku moce produkcyjne byty wykorzystane nie w pelnym zakresie i
dopiero w kolejnych okresach Grupa dojdzie do poziomu petnego wykorzystania mocy produkcyjnych zaktadu.
Jednakze Zarzad zwraca uwage, ze z uwagi na bardzo dynamiczng sytuacje rynkowg zwigzang z niestabilnoscia
geopolityczna, ryzyko zmian warunkow rynkowych, a przez co wykonania przyjetych w tescie zatozen
obarczone jest wyzszym ryzykiem. Kolejne gwaltowne zmiany czynnikéw zewnetrznych — np. ponowny
wzrost cen stali, problemy z dostgpnoscia tego surowca moze zagrozi¢ wykonaniem przyjetych w tescie

zatozen. Ryzyko to ma odzwierciedlenie w przyjetym poziomie WACC.
Jednoczesnie bazujac na przyjetych zalozeniach dokonano dodatkowej analizy, ktora wykazata, iz:

- wzrost, Sredniego wazonego kosztu kapitatu WACC ponizej 3,5 p.p. nie powoduje konieczno$ci

dokonania odpisu,
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- spadek EBIT w calym okresie prognozy o 21,5% w stosunku do zalozonego w modelu poziomu
spowoduje zrownanie warto$ci odzyskiwalnej testowanych aktywow z ich wartoscig ksiegowa (przy
niezmienionych innych parametrach),

- spadek poziomu przychodéw w catym okresie prognozy o 21,5% w stosunku do zatozonego w modelu
poziomu przy zachowaniu planowanej rentownosci na poziomie EBIT spowoduje zréwnanie warto$ci
odzyskiwalnej testowanych aktywow z ich wartoScig ksiegowa (przy niezmienionych innych

parametrach).

W tescie zatozono srednioroczng stope wzrostu CAGR (Compound Annual Growth Rate) na poziomie 12.18%,
na co sktada si¢ gldwnie: prognozowany wzrost przychodow z produkcji systemow przetadunkowych zwigzany
z rozwojem sieci dystrybucyjnej oraz wzrost sprzedazy wozkow widlowych, wsparty w tym przypadku efektem
niskiej bazy. Prognoza zostata wsparta analiza potencjalnego popytu na oferowane produkty w wybranych
segmentach odbiorcow, analiza podmiotéw konkurencyjnych oraz dynamicznie rosngcym portfelem
zamowien. Jednocze$nie Zarzad zwraca uwage, ze powyzej wskazany poziom wzrostu jest poziomem $rednim
wyliczonym dla catego okresu prognozy, jednakze na podstawie znajomos$ci rynku Zarzad przyjat, ze w
pierwszych okresach testu wzrost sprzedazy bedzie znaczaco wiekszy od poziomu $redniego a dopiero w
koncowym okresie prognozy bedzie nizszy. Takie zatozenie jest poparte informacjami z rynku jakie posiada
Zarzad na temat potencjalnego popytu na produktu oferowane przez Grupe i stanowi jedno z kluczowych

zatozen.
Test na utrate wartosci obejmuje warto$¢ firmy oraz znak towarowy.
Dla testu przyjeto nastepujace zatozenia (w nawiasach zaprezentowano zalozenia przyjete w roku poprzednim):

» Zastosowano model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oparty na szczegétowej prognozie na
lata 2022-2026 przeptywow pienieznych zwigzanych z nabytym przedsi¢biorstwem opracowanej przez
Grupe,

» Dla oszacowania warto$ci rezydualnej biznesu nabytego przedsi¢biorstwa zatozono 2,5 % stopg wzrostu
po okresie szczegotowej prognozy,

» Stopa dyskontowa zostala oszacowana na podstawie Sredniowazonego kosztu kapitatu i jest zgodna z
modelem WACC (Weighted Average Cost of Capital),

» Koszt kapitalu wtasnego zostal wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie z
modelem CAMP (Capital Assets Pricing Model) przy zatozeniu:

o Stope wolna od ryzyka przyjeto na poziomie 6,25 % (3,60%), co odpowiada rentownosci 10
letnich obligacji skarbowych,

o Premig¢ za ryzyko w calym okresie prognozy przyj¢to na poziomie 7,25% (7,25%), a wskaznik
beta na poziomie 0,74 (0,74),
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* Premi¢ za niska kapitalizacje na poziomie 2,0% (2,0 %) oraz premi¢ za ryzyko specyficzne 1.80%

(2,0%),

* Przyjeto zalozenie, iz w perspektywie dlugoterminowej struktura finansowania bedzie odpowiadata

wskaznikowi D/E na poziomie 0,23 (0,23),

» Istotne wzrosty przychodow ze sprzedazy oraz rentownosci co zostalo opisane powyzej,

* Dla kolejnych okresow projekcji zatozono poprawg efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym,

miedzy innymi poprzez skrocenie okresu rotacji zapasow i naleznosci,

* W okresie prognozy zatozono, z uwagi na zakonczona w roku 2021 rozbudowg zaktadu produkcyjnego

w Koronowie, nizsze naktady na odtworzenie aktywow trwalych w stosunku do wysokosci

prognozowanej amortyzacji.

* Dla powyzszych zalozen sredni wazony koszt kapitatu WACC wynosi 14,60% (12,20%).

Analiza wrazliwosci szacowanej wartoS¢ osrodka generujgcego przeptywy pienigzne

zmiana Zmiana stopy wzrostu FCF po okresie szczegélowej prognozy

WACC -1.00% -0.50% 0.00% 0.50% 1.00%
-1.00% 155 768 159 727 164 043 168 766 173 957
-0.50% 150 581 154179 158 088 162 348 167 011
0.00% 145 784 149 065 152 617 156 475 160 681
0.50% 141 333 144 334 147 573 151 080 154 889
1.00% 137191 139 944 142 907 146 105 149 568

Na podstawie uzyskanych wynikéw testu Grupa uznata, iz szacowana warto$¢ uzytkowa testowanego osrodka

generujacego przeptywy pieniezne przewyzsza sume¢ zaangazowanych aktywow o wartosci ponad

123 010 tys. PLN, obejmujacych warto$¢ firmy, znak towarowy, aktywa trwale, aktywa z tytutu prawa do

uzytkowania oraz aktywa obrotowe netto.

17.  Zapasy
30-06-2022
(niebadane) 31-12-2021
Materiaty 20 251 20789
Polprodukty i produkcja w toku 21 796 19 564
Wyroby gotowe 29310 21551
Towary 3051 1224
Wartos¢ bilansowa zapasow razem 74 408 63 127
Ponizej przedstawiono odpisy aktualizujace zapasy:
Odpisy aktualizujgce zapasy gﬁe%g;:ﬁ:) 31-12-2021
Stan na poczatek okresu 2033 2413
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 22
Odpisy odwrocone w okresie (-) - -402
Stan na koniec okresu 2033 2033
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W prezentowanym okresie Grupa odnotowata wzrost zapasow o 11 281 tys. PLN (tj. 17,9%) w poréwnaniu do

stanu dzien 31 grudnia 2021 roku.

Na zmiang salda zapaséw miaty wptyw dwa czynniki. Po pierwsze wzrost portfela zaméwien, znaczacy wzrost
cen materiatow stalowych wykorzystywanych do produkcji (ceny zuzywanych wyrobow stalowych wzrosty
ponad dwukrotnie w poréwnaniu rok do roku), a takze §wiadome decyzje o zwigkszeniu zakupow i akumulacji
materiatow (utrzymywanie wysokich stanow magazynowych) w odpowiedzi na przej$ciowe trudnosci z

dostepnoscia surowcow i wzrostem ich cen.

W dniu 14 wrze$nia 2017 roku jednostka dominujaca podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym
zmieniajacy zabezpieczenie Banku. Jednostka dominujgca w tym dniu m.in. ustanowita zastaw rejestrowy na
zapasach materiatow zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie o wartosci 5 000 tys. PLN.
Na dzien 30 czerwca 2022 roku zabezpieczenie to ulegto zmianie. Zabezpieczenia w postaci hipoteki kredytu

obrotowego (mBank) zostatly zastapione gwarancjami plynno$ciowymi Banku Gospodarstwa Krajowego.

18. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze
Krotkoterminowe Dlugoterminowe
30-06-2022 30-06-2022
(niebadane) 31-12-2021 (niebadane) 31-12-2021
Rezerwy na odprawy emerytalne - - 314 430
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych razem - - 314 430

19. Pozostale rezerwy

Rezerwy w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2021 roku zwigkszyty si¢ 0 2 969 tys. PLN.

Pozostale rezerwy (3;] ?-e%gdze(\)r?ez) 31-12-2021
Rezerwy na straty z uméw budowlanych 374 -
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 7157 5217
Rezerwa na premie dla posrednikoéw sprzedazy 2338 1416
Inne 288 555
Pozostale rezerwy razem 10 157 7188
-cze$¢ krotkoterminowa 4 843 3438
-cze$¢ dlugoterminowa 5314 3750
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20. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne
. Kwota Limit na Aktualne
Kredytodawca t rgrggaflicj:'i udzielona Produkty produkty | wykorzystanie zak([;fct;nia Zabezpieczenia (rodzaj, warto$¢) Harmonogr;'i"\ls)p 357 (O S;az\gvl\(,g
11 (tys. PLN) (tys. PLN) | (tys. PLN)
Kredyt w
rachunku - ,
biezacym 6 000 6018 | 06.05.2023 Z biezacych wptywow
do kwoty 6 000
w dniu 31.01.2022 - 300 tys. PLN,
w dniu 28.02.2022 - 360 tys. PLN,
3740 14 rat w okresie od 03.2022 do
04.2023 w ostatnim dniu
roboczym danego m-ca 340 tys.
Kredyt obrotowy PLN, 09.05.2023 . - 340 tys. PLN
nieodnawialny 8000 09.05.2023 -
do kwoty 8 000 w dniu 31.01.2022 - 31 tys. EUR,
4 w dniu 28.02.2022 - 36 tys. EUR, | WIBOR
Hipoteka umowna taczna do kwoty 48 000 14 rat w okresie od 03.2022 do 3M
o 1699 tys. PLN na nieruchomosci Makrum 04.2023 w ostatnim dniu EURIBOR
Limit Development Sp. z 0.0. w Bydgoszczy KW roboczym danego m-ca 33 tys. 3M
PKOBPS.A. | kredytowy 32000 BY1B/00004708/8, porgczenie GKISA, | EUR, 09.05.2023 . - 33 tys. EUR | LIBOR 3M
wielocelowy Kredytw weksle in blanco oraz o$wiadczenia o + marza
rachunku poddaniu si¢ egzekucji (PJP, PJP BUD, _
biczacym 1000 941 | 09.05.2023 PROMSTAHL PL,) Z biezacych wpltywow
do kwoty 1 000
Kredyt w
rachunku - .
biezacym 1000 964 | 09.05.2023 Z biezacych wpltywow
do kwoty 1 000
110 tys. PLN w ostatnim dniu
roboczym danego m-ca (od
Kredyt obrotowy 30.11.2021 do 28.02.2022), w
nieodnawialny 2000 1410 | 09.05.2023 dniu 31.03.2022 - 139 tys. PLN,
do kwoty 2 000 12 rat po 141 tys. PLN w ostatnim
dniu roboczym danego m-ca, w
dniu 09.05.2023 r. - 141 tys. PLN
Kredyt w Kredyt w zastawy rejestrowe na maszynie i zapasach, Automatycznic z wplywéw na WIBOR
mBank S.A. rachunku 6 500 rachunku 6 500 6165 | 09.09.2022 weksel in blanco, gwarancja PLG FGP yrachunevlv<p OIN
biezagcym biezagcym BGK w kwocie 5.200 tys. PLN + marza

41



GRUPA KAPITALOWA PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

: Kwota Limit na Aktualne
Kredytodawca trgggglié i udzielona Produkty produkty | wykorzystanie zakg,:ffenia Zabezpieczenia (rodzaj, warto$c) Harmonogr;ﬂ\ls)p Ly QS E;az\gvl\(,g
U1 (tys. PLN) (tys. PLN) | (tys. PLN)
Sptata nie p6zniej niz 270 dni lub
210 dni od dnia ciagnienia transzy
z wptywow pochodzacych z
Kredyt Kredyt weksel in blanco, gwarancja PLG FGP zaplaty za zrealizowane WIBOR
mBank S.A. odnawialny 5000 odnawialny 5000 4981 07.04.2023 BGK w kwocie 4.000 tys. PLN zamdOwienie lub umowe (dla 1M+ marza
ciggnien do dnia 08.09.2021 - 270
dni, dla ciagnien od dnia
09.09.2021 - 210 dni)
Splata najpozniej w 210 dniu
Kredyt Kredyt weksel in blanco, gwarancja PLG FGP przypadajacym po dacie WIBOR
mBank S.A. odnawialny 7000 odnawialny 7000 2000 21.06.2024 BGK w kwocie 5.600 tys. PLN Ciagnienia, niezaleznie od IM+ marza
pozostatych Ciagnien.
Kredyt w Hipotek do kwoty 51.300 Automatycznie z wplywow na
rachunku 5000 4792 | 21.07.2022 Ipoteka umowna do kwoty 51.300 tys. WIBOR
biezacym PLN na nieruchomosci w Koronowie KW rachunek M
Santander nr BY1B/000060014/6, BY1B/00061790/6, EURIBOR
Bank Polska Multilinia 40 000 hipoteka umowna do kwoty 40.000 tys. 1M
S.A. PLN na nieruchomosci Carnaval KW nr + marsa
d SZ1S/00081399/6, cesja wierzytelnosci z “
Kredyt na umowy ubezpieczenia, OPE . . .
akredytywy 3000 1903 | 05.02.2023 Splata w terminie 39 dni od dnia
do kwoty zaptaty yywy
Hipoteka umowna do kwoty 51.300 tys. Miesigcznie (kapitat):
Santander Kredvt Kred PLN na nieruchomosci w Koronowie KW 220 tys. od 31.01.2021 do WIBOR
Bank Polska inwest g/ - 5890 inwes g’t.n 5890 5890 | 28.09.2024 | nr BY1B/000060014/6, BY1B/00061790/6 31.08.2024, 1M
S.A. yeyiny tycyiny cesja wierzytelno$ci z umowy 170 tys. - 28.09.2024 + marza
ubezpieczenia, OPE Odsetki: miesigcznie
gwarancja PLG FGP BGK w kwaocie 8.000 . . .
- Miesigcznie (kapitat): WIBOR
ING Bank Kredyt 3750 | Kredyt obrotowy 3750 3750 | 31.03.2023 | % PLN, weksel inblanco PM porgezony 417 tys. od 30.04.2021 do M
Slaski S.A. obrotowy przez Promstahl Polska, Projprzem .
31.03.2023 + marza

Budownictwo, Promlift, Modulo Parking
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: Kwota Limit na Aktualne
Kredytodawca trgggglié i udzielona Produkty produkty | wykorzystanie zak«l)jxiz?:enia Zabezpieczenia (rodzaj, warto$c) Harmonogr;ﬂ\ls)p Ly QS E;az\:)vvl\(lg
U1 (tys. PLN) (tys. PLN) | (tys. PLN)
Pelnomocnictwo do obcigzania rachunkéw,
Bank Ochrony Kredyt Kredyt zastaw finansowy na rachunkach, weksel in | Sptaty z wptywdéw na rachunek WIBOR
Srodowiska odnawialn 14 500 odnawialn 14 500 7542 | 31.12.2022 blanco porgczony przez GKI do kwoty techniczny pochodzace z M
S.A. Y Y 2.900 tys. PLN, gwarancja PLG FGP BGK rachunku escrow + marza
w kwocie 11.600 tys. PLN
0,
Commerzbank Overdraft 1404 Overdraft 1404 639 | nieokreslony Brak Z biezacych wptywow +i’?aga

Kredyty i pozyczki razem:

Warto$¢ nominalna 52 433
SCN 24
Razem 52 409
Czes¢ krotkoterminowa 49 159
Czg$¢ dlugoterminowa 3250

Grupa nie dotrzymata 1 z 2 warunkéw umowy kredytowej zawartej z PKO BP S.A dotyczacej kredytu wielocelowego. Zgodnie z umowg niedotrzymanie tych

warunkow moze skutkowac wzrostem marzy o 1 p.p lub/i podwyzszeniem prowizji za udzielenie gwarancji i akredytywy 0 0,3 p.p.

Grupa nie dotrzymata 1 z 4 warunkow uméw kredytow zawartych z mBank dotyczgcych kredytu w rachunku biezacym oraz kredytu odnawialhego. Zgodnie z

umowami niedotrzymanie tych warunkéw moze wptyngé na wzrost marzy, ale nie wptywa na wymagalnos$¢ kredytu.

Grupa nie dotrzymata 1 z 2 warunkéw umoéw kredytowych zawartych z Santander Bank Polska S.A. dotyczacych Multilinii i kredytu inwestycyjnego. Zgodnie

z umowami niedotrzymanie tych warunkow moze wplynaé na wzrost kosztu finansowania kredytow (marzy banku) o 2 p.p.
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Grupa nie dotrzymata takze 3 z 3 warunkéw umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slaski S.A. dotyczacej kredytu obrotowego. Zgodnie z umowa
niedotrzymanie tych warunkéw moze skutkowa¢ wzrostem kosztu finasowania kredytu (marzy banku) lecz nie wigcej niz o 2 p.p., a takze wypowiedzeniem
umowy w calo$ci albo w cze$ci (znikome ryzyko w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej), dlatego cato$¢ kredytu zostata zaprezentowana w czesci

krétkoterminowe.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku spotka PJP MAKRUM posiadata kontrakty walutowe typu forward o wartosci 800 tys. EUR, ktorych wycena dokonana na
dzien bilansowy wykazata zobowigzanie z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie 11 tys. PLN, a spoétka PROJPRZEM Budownictwo
posiadata kontrakty walutowe typu forward o wartos$ci 3 440 tys. EUR, ktérych wycena dokonana na dzien bilansowy wykazata zobowigzania z tytutlu

pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie 47 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku, Grupa posiadata kontrakty terminowe typu forward o wartosci 700 tys. EUR. Wycena dokonana na dzien bilansowy wyniosta

3 tys. PLN.
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20.1. Uzgodnienie zobowiazan wynikajacych z dzialalnosci finansowej
Stan na Przeplywy Zmiany m'eb_gdqce przeplywem Stan na
31-12-2021 Splata Zaciggnigcie  Splata odsetek ~ Zawarcie kmi?}?:i Iut Reklasyfikacja (3 n(ié%g_dzgﬁez)
Dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6734 - 15 096 - - - -18 580 3250
Zobowigzania z tytutu leasingu 10512 - - - 966 28 -2 299 9 207
Krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 38 446 -7 550 - -1307 - -317 18580 49 159
Zobowigzania z tytutu leasingu 3981 -2773 - -275 - 9 2299 3516
Razem 59 673 -10 323 15 096 -1583 966 -279 - 65133
Stan na Przeplywy Zmiany niebedqgce przeplywem Stan na
31-12-2020 Splata Zaciggniecie  Splata odsetek  Zawarcie kurzsr;}:;a:i Iut Reklasyfikacja 31-12-2021
Dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7210 - 16 318 - - - -16 795 6734
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 831 - - - 8479 -6 -4792 10512
Krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 26 009 -4 334 - -793 - -24 16 795 38 446
Zobowigzania z tytutu leasingu 3673 -4 482 - -237 - -2 4792 3981
Razem 43723 -8 817 16 318 -1029 8479 -31 - 59 673
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21. Inne istotne zmiany
Ponizej przedstawiono najistotniejsze zmiany, ktére mialy wptyw na aktywa, zobowiazania i kapitaty.
21.1. Sprawy sadowe

Ponizej przestawiono istotne sprawy z powodztwa Spotek z Grupy:

Sprawa PJP Makrum S.A.

Sprawa dtuznika PJP Makrum S.A. tj. Dom M-4 Sp.z o0.0. (dalej Dtuznik). W dniu 13 wrze$nia 2021 roku Sad
Rejonowy w Bydgoszczy oglosit upadtos¢ Diuznika. Jednostka dominujaca zglosita do masy upadtosci swoja
wierzytelno$¢ w stosunku do Dhuznika w wysokosci 2 198 tys. PLN. Odpis na te naleznosci zostat dokonany
w latach ubiegtych. W dniu 13 kwietnia 2022 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy wydal postanowienie o

umorzeniu postegpowania upadtosciowego. Postanowienie nie jest prawomocne.

Sprawa Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0.

W dniu 18 marca 2020 roku spdtka zalezna Projprzem Budownictwo Sp. z. o.0. (dalej spotka zalezna)
otrzymata not¢ obcigzeniowa od firmy Flextronics International Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Tczewie (dalej
Zamawiajacy) na kwotge 1 907 tys. PLN tytulem kary umownej dotyczacej umowy o wykonanie prac
budowlanych - rozbudowa hali magazynowej B3 wraz z niezb¢dna infrastrukturg techniczng z dnia 18 kwietnia
2019 roku. Kwota wynikajaca z noty obcigzeniowej zostata potragcona przez Zamawiajacego z naleznym spoice

zaleznej wynagrodzeniem.

Zarzad spotki zaleznej kategorycznie zaprzecza jakoby spotka zalezna ponosita odpowiedzialno$¢ za
opoznienie w realizacji kontraktu i w konsekwencji uznaje obcigzenie kara umowna tytutem 21 dni spdznienie

za calkowicie bezzasadna, a otrzymang note za bezpodstawna.

W/w noty nie ujgto w ksiegach Grupy PJP Makrum S.A. oraz z uwagi na jej bezpodstawnos¢ nie utworzono
rezerwy. Spotka zalezna wystapita z powodztwem o zaptate naleznego spdltce zaleznej wynagrodzenia, ktore
zostato potrgcone przez Zamawiajgcego z notg obcigzeniowa Zamawiajacego. Po wydaniu nakazu zaptaty
Zamawiajacy ztozyt sprzeciw wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. Spotka zalezna ustosunkowata si¢
do twierdzen i zarzutow Zamawiajacego podtrzymujac stanowisko z pozwu. W sprawie wydano pozytywna

dla spotki zaleznej opini¢ biegtego sadowego potwierdzajaca stanowisko spoltki zaleznej. Sprawa w toku.

Majac jednak na wzgledzie potencjalny uptyw czasu niezbedny do rozstrzygnigcia sporu, a przede wszystkim
przyjeta polityke rachunkowos$ci, Zarzad jednostki dominujacej zdecydowat o utrzymaniu utworzonego w

poprzednich okresach odpisu naleznosci w kwocie 1 000 tys. PLN.
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Ponizej przedstawiono sprawy sadowe przeciwko Spétkom z Grupy:

Sprawa przeciwko PJP Makrum S.A.

Sprawa z powodztwa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej Powodka) przeciwko PJP
Makrum S.A. (dalej Pozwana) w zwigzku z dor¢czonym Pozwanej w dniu 22 lipca 2022r. ze strony Sadu
Okrggowego w Szczecinie pozwu Powoddki o zaptate kwoty tacznie 23 311 tys. PLN wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 31.12.2021 r., na ktorg sktada si¢ kwota kary umownej w zwigzku ze zwlokg w usunigciu
wady w wysokosci 568 tys. PLN wynikajacej umowy na realizacj¢ przez Pozwang jako wykonawce zadania o
nazwie: ,,Wymiana suszarni nawozéw 311 X PN-2” z dnia 04 kwietnia 2017 r., roszczenie tytulem
wykonawstwa zastepczego w wysokosci 926 tys. PLN i kwota odszkodowania uzupetniajacego w zwiazku ze
»stratami produkcyjnymi” w wysokosci 21 817 tys. PLN. Pozwana odpowiedziata na pozew wnoszac o
oddalenie powodztwa w cato$ci podnoszac, ze jest ono bezzasadne. W zwiazku z powyZzszym nie utworzono
rezerwy na pozew. Pozwana w swojej odpowiedzi na pozew podniosta szereg zarzutdéw wskazujacych na brak

podstaw co do samej zasadno$ci roszczenia jak i jego wysoko$ci. Sprawa w toku.

21.2. Gwarancje, poreczenia, akredytywy

Na zlecenie Grupy instytucje finansowe udzielity:

» gwarancji terminowej zaplaty,

« gwarancji dobrego wykonania kontraktu,
» gwarancji zwrotu zaliczki,

« gwarancji wadialnych,

¢ gwarancji usuniecia wad i usterek,

o akredytywy.

Gwarancje zostaty udzielone gtéwnie do uméw o ustuge budowlang w PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.
ale takze w PJP MAKRUM S.A., PROMStahl GmbH i PROMSTAHL Sp. z 0.0.

Warto$¢ wystawionych przez Bank akredytyw na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosita 500 tys. PLN.

Saldo udzielonych gwarancji na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosito 89 688 tys. PLN i ulegto zwigkszeniu 0
656 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2021 roku. Saldo gwarancji otrzymanych z tytutu gwarancji dobrego
wykonania kontraktu oraz gwarancji usunigcia wad i usterek wynosi 12 382 tys. PLN i ulegto zwigkszeniu o

1 480 tys. zt w stosunku do 31 grudnia 2021 roku.

Grupa udzielita porgczen za zobowigzania kredytowe spotek spoza Grupy Kapitatowej PJP MAKRUM S.A.
Saldo udzielonych porgczen na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosito 12 840 tys. PLN i ulegto zmniejszeniu o
55 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2021 roku.
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21.3. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2022 roku jak i na dzien 31 grudnia 2021 roku nie wystapity umowne zobowiazania do
poniesienia naktadéw inwestycyjnych w przysztosci.

21.4. Kapital podstawowy
30-06-2022
(niebadane) 31-12-2021
Liczba akcji 5082 716 5082 716
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00
Kapital podstawowy (PLN)* 5982 716 5982 716

* - dane prezentowane w ziotych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa posiadata 5.982.716 sztuk akcji. Wszystkie akcje sg akcjami na
okaziciela i uprawniajg do wykonywania 1 glosu z kazdej akcji na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje

wszystkich serii nie sa w zaden sposob uprzywilejowane.

Jedynym Akcjonariuszem posiadajacym na dzien publikacji sprawozdania finansowego ponad 5% w ogdlnej
liczbie glosow jest Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A, ktéra wraz z podmiotami zaleznymi posiada 3.932.370
sztuk akcji stanowigcych 65.73% kapitalu akcyjnego i1 dajacych 65.73% gloséw w ogolnej liczbie gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu.

21.5. Zarzadzanie kapitalem

Nie wystapily istotne zmiany celéw, zasad i1 procedur zarzadzania kapitatem.

30-06-2022

(niebadane) 31-12-2021
Kapitat:
Kapitat wiasny 125 526 119 548
Kapitat 125526 119 548
Zrédla finansowania ogélem:
Kapitat wlasny 125526 119 548
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 52 466 45183
Leasing 12723 14 493
Zrodta finansowania ogotem 190 715 179 224
WskaZnik kapitatu do Zrédel finansowania ogolem 0,66 0,67
EBITDA *
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6 652 2322
Amortyzacja 3736 5 647
EBITDA 10 388 7969
Dlug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 52 466 45183
Leasing 12723 14 493
Dhug 65 189 59 676
WskazZnik diugu do EBITDA 6,28** 7,49

* EBITDA - nie jest to miara zdefiniowana w MSSF, Grupa na potrzeby powyzszej kalkulacji okreslita jq, jako: zysk z dziatalnosci operacyjnej
powigkszony o koszty amortyzacji.

** EBITDA i wskaznik diugu do EBITDA - przy analizie tych wskaznikow nalezy wzigé pod uwage, iz dla okresu biezgcego wynik z dziatalnosci
operacyjnej obejmuje okres 6-miesigczny.
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21.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W ponizszej tabeli zaprezentowano srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty wg stanu na dzien 30 czerwca 2022

roku:
30-06-2022
(niebadane) 81-12-2021
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 7 445 11 236
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych walutowych 1850 3510
Srodki pienigzne w kasie 28 32
Srodki pienigzne na rachunku VAT 1509 2 604
Depozyty krotkoterminowe 191 305
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty razem 11023 17 687

Zgodnie z osadem Zarzadu, ograniczenia w dysponowaniu $rodkami zgromadzonymi na rachunku VAT,
wynikajace z przepisow podatkowych dotyczacych mechanizmu podzielonej platnosci, nie wptywaja na ich
klasyfikacje jako $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, poniewaz Grupa wykorzystuje je na biezgco do

regulowania zobowigzan krotkoterminowych.

Zarowno na dzien 30 czerwca 2022 roku jak i na dzien 31 grudnia 2021 roku nie wystepuja srodki pienigzne o

ograniczonej mozliwo$ci dysponowania.
21.7. Wyjasnienia do pozycji rachunek przeplywow pieni¢znych

Dla pozycji zapasoéw, rezerw 1 rozliczen migdzyokresowych oraz aktywow i1 zobowigzan z tytutu umow

zmiany w rachunku przeptywow pienieznych sa zgodne ze zmianami bilansowymi. Wyjasnienia dla pozycji

zobowigzan przedstawiono ponize;j.

Zobowiazania (w tys. PLN) od 01-01 do 30-06-2022

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 34595
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 39
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywow pienieinych 34634

Wyjasnienia dla pozycji kredytéw 1 pozyczek zamieszczono w nocie 20.1.

21.8. Naleznosci dlugoterminowe

Pozycja pozostatych nalezno$ci dtugoterminowych wg stanu na 30 czerwca 2022 roku osiggneta poziom
2 515 tys. PLN i jest 0 19 tys. PLN nizsza w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku. Na saldo

sktadaja si¢ kaucje zatrzymane w zwigzku z realizacjag umow budowlanych.
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21.9. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

30-06-2022

(niebadane) 81-12-2021
Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 100 822 60 825
Odpis z tytulu oczekiwanych strat kredytowych (-) -11 599 -11 253
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 89 222 49572
Kwoty zatrzymane (kaucje) 884 824
Inne naleznosci - 123
Pozostate nalezno$ci finansowe netto 884 947
Nalezno$ci finansowe 90 106 50519
Aktywa niefinansowe :
Nalezno$ci z tytutu podatkow i innych $wiadczen 6 261 4732
Przedptaty 845 813
Pozostate nalezno$ci niefinansowe 200 123
Nalezno$ci niefinansowe 7307 5 668
Naleinosci krotkoterminowe razem 97 413 56 187

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na 30 czerwca 2022 roku wyniosty 97 413 tys.
PLN. W przewazajacej czesci sktadajg sie z nalezno$ci w tytutu dostaw i ustug (89 222 tys. PLN). Wartos¢
nalezno$ci handlowych netto wzrosta w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku o
39 651 tys. PLN tj. 80,0%, co pozostaje w bezposredniej relacji ze wzrostem przychodow ze sprzedazy (wzrost
0 139 936 tys. PLN, tj. 113,8% w porownaniu do I potroczna 2021 roku). Grupa na biezaco dba o $ciggalnos¢
swoich nalezno$ci.

Inne istotne pozycje to naleznosci z tytutu podatkow i innych $wiadczen (6 261 tys. PLN), kaucje zwigzane z
$wiadczonymi ustugami budowlanymi (884 tys. PLN) oraz przedptaty, na ktore sktadajg si¢ gtownie zaliczki
na zapasy (845 tys. PLN).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj termin platnosci w przedziale od 14
do 45 dni. Wyjatek stanowia wplacone kaucje z tytulu gwarancji wykonania robot, ktorych okres sptaty w
niektorych przypadkach przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Kaucje sa dyskontowane przy
wykorzystaniu rentowno$ci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla nalezno$ci krajowych
oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla nalezno$ci w walucie euro oraz
uwzgledniajac ryzyko kredytowe klienta.

Wartos$¢ odpisu na nalezno$ci handlowe na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosita 11 599 tys. PLN.
Grupa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartoéci zgodnie ze stosowang polityka

rachunkowosci. Wielko$¢ odpiséw i zmian w okresie do 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku przedstawia

ponizsza tabela.

50



GRUPA KAPITALOWA PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

o0 0L Ot oo 0d 01-01 do

(niebadane) 31-12-2021
Stan na poczqtek okresu 11 253 20850
Odpisy ujete jako koszt w okresie 533 2 469
Odpisy odwrocone ujete jako przychdd w okresie (-) -209 -1519
Odpisy wykorzystane (-) - -10 802
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 22 255
Stan na koniec okresu 11599 11 253

Utrzymujacy si¢ stan zagrozenia epidemicznego oraz sytuacja polityczno-gospodarcza zwigzana konfliktem

zbrojnym na terenie Ukrainy powoduje, ze Grupa na biezagco weryfikuje mozliwosci biznesowo-gospodarcze

(przede wszystkim "wyptacalno$¢") klientow, z ktorymi wspotpracuje. Weryfikacje te pozwalaja na wskazanie,

u ktérego z klientow zauwazalny jest wptyw ograniczen w zwiazku z pojawieniem si¢ w/w zagrozen. Na

podstawie takich weryfikacji Grupa dokonat odpisow aktualizujacych, w stosunku do tych klientow, do ktorych

posiada wiedzg, ze ich zdolno$¢ do regulowania zobowigzan jest zagrozona.

21.10. Pozyczki

Zestawienie pozyczek na dzien 30 czerwca 2022 roku (niebadane)

Wartosé

Wartosé

Oprocentowanie Waluta bilansowa brutto Odpis bilansowa ~ 1€"™MIN
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN splaty
WIBOR1M+3p.p. PLN 53 - 53 12/2022
WIBOR1M+6p.p. PLN 24916 -79 24 837 12/2023
WIBOR1M+6p.p. PLN 21 606 -62 21544 12/2022
Razem 46 575 -141 46 434
Dhugoterminowe PLN 24916 -79 24 837
Krotkoterminowe PLN 21659 -62 21597
Zestawienie pozyczek na dzien 31 grudnia 2021 roku
_ _ Wartosé C?Ciz E\i/z?:;léﬁ Wartoéé Termin
Oprocentowanie Waluta bilansowa brutto strat kredytowych bilansowa splaty
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
WIBOR1M+3p.p. PLN 50 - 50 12/2022
WIBOR1M+6p.p. PLN 24 362 -99 24 263 12/2023
WIBOR1M+6p.p. PLN 20790 -35 20 755 12/2022
Razem 45203 -134 45 069
Dhugoterminowe PLN 24 362 -99 24 263
Krotkoterminowe PLN 20841 -35 20 806

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 Spotki objete konsolidacja nie udzielity nowych pozyczek.

Splaty pozyczek w okresie od stycznia do czerwca 2022 roku wyniosty 1 410 tys. PLN. Odsetki naliczone i

niezaplacone za I potroczu 2022 roku wyniosty 2 783 tys. PLN.
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21.11. Pozostale aktywa finansowe

W 2019 roku jednostka dominujgca dokonata zakupu obligacji wyemitowanych przez Spoétke Grupa
Kapitatowa Immobile S.A. w kwocie 14 000 tys. PLN. Wartos$¢ tych obligacji wg zamortyzowanego kosztu,
pomniejszonych o wartos¢ obligacji wykupionych w 2020 roku, na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosi
8 297 tys. PLN. Ponadto na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa posiada akcje spotek notowanych na gietdzie
w kwocie 5 tys. PLN.

Zestawienie obligacji na dzien 30 czerwca 2022 roku (niebadane)

Odpis z
o ) Termin Wa_rtosc Naliczone ty_tulu Wycena wg \_Vartosc
Nazwa obligacji Oprocentowanie KUDU nominalna odsetki oczekiwanych zamortyzowanego bilansowa
WYKUPY - 30-06-2022 strat kosztu 30-06-2022
kredytowych
Obligacje Serii H WIBOR 1R + 4% 30.11.2022 4000 142 -13 93 4222
Obligacje Seriil| WIBOR 1R + 4% 30.11.2023 4000 142 -85 18 4075
Razem 8 000 284 -98 111 8 297
Dlugoterminowe PLN 4000 - -85 18 3933
Krotkoterminowe PLN 4000 284 -13 93 4364
Zestawienie obligacji na dzien 31 grudnia 2021 roku
. Wartos¢ . Odpls. z tytulu Wycena wg Wartos¢
A . Termin . Naliczone oczekiwanych -
Nazwa obligacji Oprocentowanie KUDU nominalna odsetki strat zamortyzowane bilansowa
WYKURU 39122021 gokosztu  31-12-2021
kredytowych
Obligacje Serii H WIBOR 1R + 4% 30.11.2022 4000 - - 122 4122
Obligacje Seriil WIBOR 1R + 4% 30.11.2023 4000 - -97 8 3911
Razem 8 000 - -97 130 8033
Dlugoterminowe PLN 4000 - -97 8 39011
Krotkoterminowe PLN 4000 - - 122 4122

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Zarzad Jednostki dominujgcej przeprowadzit analizg utraty wartosci obligacji
zakupionych od akcjonariusza wigkszosciowego (Grupa Kapitalowa Immobile S.A.) i na tej podstawie dokonat
ujecia odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w wysokosci 97 tys. PLN. Na dzien 30 czerwca 2022

roku, po ponownej analizie, odpis ten zostat zwiekszony o 1 tys. PLN.
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21.12. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

30-06-2022

(niebadane) 31-12-2021
Zobowigzania finansowe :
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 100 169 72795
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywow trwatych 115 98
Kaucje 5762 4015
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 6 554 5290
Zobowiazania pracownicze z tytulu urlopow wypoczynkowych 2 496 1839
Inne zobowigzania finansowe 438 242
Zobowigzania finansowe 115 536 84279
Zobowigzania niefinansowe:
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 7 100 5070
Inne zobowigzania niefinansowe 279 326
Zobowiazania niefinansowe 7378 5 395
Zobowigzania krotkoterminowe razem 122 914 89 674

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe o wartosci 6 236 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2022 roku stanowig

kaucje. Na koniec 2021 roku warto$¢ dtugoterminowych kaucji wynosita 4 881 tys. PLN.
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21.13. Leasing

Waluta Oprocentowanie  Okres leasingu Wartosé bilansowa Zobowigzanie

w walucie w PLN krotkoterminowe  dlugoterminowe
Stan na 30-06-2022 (niebadane)
Umowy leasingu do roku PLN state 1 rok 161 161 0
Umowy leasingu do 3 lat PLN Zmienne 2 lata - 580 331 249
Umowy leasingu do 3 lat EUR zmienne 3 lata 6 28 11 17
Umowy leasingu do 3 lat PLN stale 3 lata - 2709 1056 1652
Umowy leasingu do 3 lat PLN Zmienne 3 lata - 322 140 182
Umowy leasingu do 3 lat EUR state 1-3lata 61 287 162 126
Umowy leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata 524 2 455 626 1829
Umowy leasingu do 5 lat EUR zmienne 5 lat 262 1225 289 936
Umowy leasingu do 5 lat PLN zZmienne 5 lat - 2030 547 1483
Umowy leasingu do 10 lat EUR stale 8 lat 321 1504 190 1314
Umowy leasingu do 99 lat PLN stale 69 lat - 1423 3 1419
Leasing na dziefi 30-06-2022 roku 12 723 3516 9 207
Stan na 31-12-2021
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 2 lata - 741 521 220
Umowy leasingu do 5 lat EUR zmienne 3 lata 7 34 11 23
Umowy leasingu do 3 lat PLN stale 3 lata - 3184 1404 1779
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 3 lata - 412 150 262
Umowy leasingu do 3 lat EUR state 1-3lata 127 584 313 271
Umowy leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata 617 2837 618 2219
Umowy leasingu do 5 lat EUR zmienne 5 lat 301 1385 286 1099
Umowy leasingu do 5 lat PLN zmienne 5 lat - 2324 494 1830
Umowy leasingu do 10 lat EUR stale 8 lat 341 1567 180 1387
Umowy leasingu do 99 lat PLN stale 69 lat - 1424 3 1421
Leasing na dzien 31-12-2021 roku 14 493 3981 10512
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Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku przyszle optaty leasingowe z tytutu tych

umow oraz warto$¢ biezaca optat leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Oplaty z tytulu umow leasingu platne w okresie:

do 1 roku odlrokudo5lat  powyiej 5 lat razem

Stan na 30-06-2022 (niebadane)

Przyszte optaty leasingowe 3935 8121 4617 16 673
Koszty finansowe (-) -419 =727 -2 804 -3 950
Wartosé bieigca przyszlych oplat leasingowych 3516 7394 1813 12723
Stan na 31-12-2021

Przyszte optaty leasingowe 4 459 9333 4771 18 563
Koszty finansowe (-) -478 -828 -2 764 -4 070
Wartosé biezqca przyszlych oplat leasingowych 3981 8 505 2 007 14 493

21.14. Koszty sprzedazy

Warto$¢ kosztow sprzedazy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku wyniosta 21 802 tys. PLN. Z
kolei w analogicznym okresie 2021 roku koszty sprzedazy wyniosty 16 379 tys. PLN. Wzrost kosztow 0
5 423 tys. PLN tj. 33,1% jest pochodng wzrostu sprzedazy o 113,8%.

Koszty funkcjonowania dziatléw sprzedazy, zakupoéw technologicznych odpowiedzialnych za obstuge
segmentu produkcji przemystowej alokowane sg do konkretnych projektéw/kontraktéw. W przypadku malej
iloéci realizowanych umow, koszty state alokowane sg w cigzar kosztéw sprzedazy - co mialo miejsce w

pierwszym poiroczu 2021 roku i w mniejszym stopniu w roku 2022.

21.15. Koszty ogélnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku wyniosty 10 333 tys. PLN i byty
0 468 tys. PLN wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (9 865 tys. PLN).
Gléwnymi pozycjami sktadajgcymi si¢ na koszty zarzadu byly m.in. koszty osobowe, koszty najmu, koszty

ksiggowe 1 administracyjne. Struktura nie ulegta istotnej zmianie.
21.16. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk netto na akcje¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
srednig wazong liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym. Z uwagi na brak wystgpowania akcji

uprzywilejowanych przy wyliczeniu zaréwno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje
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Grupa stosuje w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom Jednostki Dominujace;,
tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajacy, wptywajacy na wartos$¢ zysku (straty).
Ponizej przedstawione zostalty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk/(strata) na jedng akcje

od 01-01 do
30-06-2022
(niebadane)

od 01-01 do
30-06-2021
(niebadane)

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wlasnymi)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5982716 5982716
Rozwadniajacy wplyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 59082 716 5982 716
Dziatalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 5 668 -1341
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,95 -0,22
Dziatalnosé kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 5 668 -1341
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,95 -0,22

22, Aktywa i zobowigzania z tytulu umow

Zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tytulu umowy dotycza
przekazanych klientowi dobr lub ustug, przed dokonaniem przez klienta zaptaty wynagrodzenia lub przed

terminem wymagalnosci.

Przychody z realizacji umoéw z klientami sg uznawane zgodnie ze stopniem ich zaawansowania. Umowy z

tytutu dlugoterminowych kontraktow sg finansowo rozliczane z zamawiajagcym w ponizej wskazany sposob:

e W trakcie realizacji robdt — rozliczenia zgodnie z postegpem robot na podstawie dokumentow
rozliczeniowych przedstawiajacych wykonanie okreslonych prac (najczesciej w okresach miesigcznych)
oraz innych zobowigzan umownych,

e po zakonczeniu realizacji robdt — na podstawie dokumentdéw koncowych potwierdzajacych zakonczenie

realizacji prac oraz wypekienie zobowiazan kontraktowych wymaganych do rozliczenia koncowego.

Stany aktywow i1 zobowigzan z tytulu umowy na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

30-06-2022
(niebadane) 31-12-2021
Aktywa z tytulu umowy brutto 13 746 13 493
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow z tytutu umowy (-) -42 -42
Aktywa 7 tytultu umowy 13704 13 452
Zobowigzania 7 tytutu umowy 32734 29 318
w tym zaliczki: 19 141 16 160
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Aktywa z tytulu umowy obejmuja przede wszystkim przekazane dobra lub ustugi klientom, przed dokonaniem
przez klienta zaptaty wynagrodzenia lub przed terminem wymagalnosci, z wylaczeniem wszelkich kwot
przedstawionych jako nalezno$ci. Aktywa z tytutu umow wynikaja z prowadzonych przez Grupe umow z
klientami w segmencie budownictwa przemystowego oraz cz¢sci segmentu produkeji przemystowej dotyczacej
linii maszyn Makrum oraz systemow parkingowych. Kwoty aktywow z tytulu umow o ustuge budowlana, o
tacznej wartosci 13 704 tys. PLN (wobec 13 452 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2021 roku), zostaty ustalone
jako suma poniesionych kosztéw z tytutu kontraktéw budowlanych powigkszona o zysk (lub pomniejszona o

poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury cze$ciowe.

Zobowiazania z tytutu umoéw wynikaja z wigkszego czesciowego zafakturowania w stosunku do przychodéw
naleznych wynikajacych wprost z kalkulacji budzetowej oraz w gléwnej mierze z zaliczek otrzymanych na
poczet realizacji umow, bez kosztow odsetek od otrzymanych zaliczek. Na dzien 30 czerwca 2022 roku
zobowigzania wyniosty 32 734 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2021 roku 29 318 tys. PLN).

Kwoty ujete w bilansie dotycza umoéw o ustuge budowlang bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy.

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywow i zobowigzan z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym

przedstawiajg ponizsze tabele:

o e od 01-01 do
. 31-12-2021

(niebadane)
Aktywa 7 tytutu umowy:
Aktywa z tytulu umowy na poczatek okresu 13 452 8 687
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytulu umowy 13704 13 455
Zmiany odpisow aktualizujgcych aktywa z tytutu umowy - -2
Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -13 451 -8 689
Aktywa 7 tytutu umowy na koniec okresu 13704 13 452
Zobowigzania 7 tytutu umowy:
Zobowigzania z tytulu umowy na poczatek okresu 29 318 8999
Zobowiqzaqia do. wykonania $wiadczenia ujete w okresie sprawozdawczym 32734 29318
jako zobowigzania z tytutu umowy
Rozpoznanie przychodu ujgtego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy na 29318 -8999
poczatek okresu (-)
Zobowigzania 7 tytutu umowy na koniec okresu 32734 29 318

Laczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do wykonania §wiadczenia, ktore pozostaly
niespetnione (lub czgéciowo niespetnione), na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosta 130 473 tys. PLN (2021
rok: 181 086 tys. PLN), z czego catg kwote Grupa spodziewa si¢ uja¢ jako przychod w ciggu najblizszych 12

m-cy.
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23. Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych
23.1. Nabycie jednostek

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku oraz w okresie porownawczym od 1 stycznia do 30 czerwca

2021 nie miato miejsce nabycie jednostek zaleznych.

23.2. Zbycie jednostek zaleznych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku oraz w okresie porownawczym od 1 stycznia do 30 czerwca

2021 roku nie wystapity zbycia jednostek.

23.3. Nabycie udzialow niekontrolujacych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku oraz w okresie porownawczym od 1 stycznia do 30 czerwca

2021 roku nie wystapito nabycie udziatéw niekontrolujacych.

24, Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, COVID-19, konflikt

zbrojny w Ukrainie

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany celéw i zasad zarzadzania ryzykiem, a
stanowisko Zarzadu jednostki dominujacej w zakresie ryzyk nie odbiega od tego, ktore zostato zaprezentowane
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2021 roku, ktére zostalo

opublikowane w dniu 31 marca 2022 roku.

Czynnikiem bezpos$rednio wplywajacym na ksztalt skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy 2022 roku, byly ryzyka zwigzane z aktem zbrojnym w Ukrainie oraz w mniejszym stopniu z
COVID-19 (od 16 maja 2022 roku stan zagrozenia epidemicznego). Do najwazniejszych ryzyk zwigzanych z

obecnym jak i prognozowanym otoczeniem prawno-rynkowym Grupy nalezg:

e utrzymujacy si¢ wysoki poziom cen surowcéOw w tym m.in. wyroby stalowe, PCV, wyroby gumowe,
aluminium, elementy hydrauliki sitowe;j,

e rosnace ceny no$nikow energii (energia elektryczna, gaz, paliwa),

e przej$ciowe problemy z dostepnoscia czynnikow produkeji - dziatania wojenne i wprowadzone sankcje

przerwaty czgs¢ dostaw,
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e wahania kurséw walut oraz niepewno$¢ zwigzana z utrzymujacym si¢ wzrostem bazowych, bankowych

stop procentowych.
Ryzyko pozostate- konflikt zbrojny w Ukrainie

Wojna w Ukrainie ma bezposredni i negatywny wptyw na polskg i $wiatowg (glownie kraje UE) gospodarke,

a jej konsekwencje w (przypadku utrzymujacego si¢ konfliktu) z miesigca na miesigc beda narastac.

Grupa nie ma bezposrednich relacji handlowych z panstwami zaangazowanymi w konflikt czy tez panstwami

objetymi sankcjami gospodarczymi tj. Biatorusia.

Niemniej, Zarzad Jednostki dominujacej ocenia, iz istnieje wysokie ryzyko, ze konflikt zbrojny w Ukrainie, a
takze sytuacja polityczno-gospodarcza w Europie (w nastepstwie utraty stabilno$ci i przewidywalno$ci
procesow zachodzacych w gospodarkach poszczegdlnych krajow, decyzji politycznych majacych wptyw na
dostep do rynkéw wschodnich - sankcje, zmian nastrojow spotecznych spowodowanych inflacja w strefie UE,
ograniczeniem dostepu do surowcOw energetycznych i w rezultacie ograniczeniem sktonnosci do

inwestowania) moze mie¢ posredni wplyw na przyszte wyniki Grupy.
Czynnikami bezposrednio wptywajacymi na funkcjonowanie Grupy w okresie od wybuchu konfliktu, sa:

e ponad dwukrotny wzrost cen wyrobow stalowych w 2022 roku i dynamiczny wzrost cen no$nikoéw energii
i paliw,

e znaczne wahania kursow walut,

e przejéciowe problemy z dostepnoscia czynnikow produkcji - dziatania wojenne i wprowadzone sankcje

przerwaly czg$¢ tancuchow dostaw.

Grupa zidentyfikowata najwazniejsze grupy ryzyka zwigzane z obecnie trwajacym konfliktem zbrojnym oraz

wplyw tej sytuacji na otoczenie prawne i rynkowe Grupy:

e odstgpienie lub czasowe wstrzymanie realizacji zadan przez inwestora,
e brak platnosci od kontrahenta z uwagi na zachwiang ptynno$¢ (np. z powodu istotnego zaangazowania
aktywow na rynkach wschodnich),
e utratg finansowania bankowego i/lub korporacyjnego,
e niemoznoS$ci terminowej realizacji zawartych umow z uwagi na:
o braki w zaopatrzeniu w surowce 1 materialy oraz podzespoty,
o brak dostatecznej ilosci podwykonawcow i/lub wstrzymanie pracy przez podwykonawcow z
uwagi na braki w ich kadrze spowodowane odptywem zatrudnionych do tej pory pracownikow z

Ukrainy oraz wzrost cen no$nikoéw energii (prad, gaz itp.),
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utrata ptynnosci finansowej przez dostawcow i zwigzane z tym zadanie wysokich przedptat lub dostawy

po zaplacie itp.

e ryzyka spowodowane decyzjami administracyjnymi wladz Polski, UE, NATO, ograniczajacymi
mozliwo$¢ swobodnego handlu,

e wzrostu stop procentowych itp.,

e ryzyka znacznego spowolnienie gospodarczego oraz wysokiej inflacji i bezrobocia (stagflacja) —

ograniczanie nowych inwestycji,

o cskalacja terytorialna konfliktu, powodujaca pojawienie si¢ nowych ryzyk/zagrozen.

Okreslenie prawdopodobnego wpltywu powyzszych ryzyk na przychody i wyniki operacyjne Grupy w
perspektywie najblizszych kwartatow nie jest, na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego mozliwe, z uwagi na charakter zagrozenia i dynamicznie zmieniajgce si¢ uwarunkowania

polityczne i gospodarcze.

Na dzien publikacji sprawozdania konflikt w Ukrainie pozostaje bez istotnego wplywu na zachowanie ciggtosci
produkcji zarbwno w obszarze zatrudnienia jak i dostgpnosci surowcow (za wyjatkiem segmentu budownictwa

przemystowego).

Ze wzgledu na wzrost cen czynnikow produkcji podejmowane byly i sg dziatania zmierzajace do renegocjacji

cen dla dlugoterminowych kontraktow.

Zarzad Jednostki dominujgcej na biezagco monitoruje wplyw sytuacji zwigzanej z wojng w Ukrainie oraz jej
wplywu na dziatalno$¢ Grupy i w przypadku jakiejkolwiek istotnej zmiany uwarunkowan polityczno-
gospodarczych bedzie podejmowat stosowne decyzje w celu odgraniczania zagrozen i ich negatywnych

skutkow dla funkcjonowania Grupy PJP Makrum S.A.
Ryzyko pozostate- COVID 19

Zarzad PJP MARKUM S.A. z uwaga analizuje wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ operacyjng i sytuacje

finansowa Grupy. W chwili publikacji wptyw zaistnialej sytuacji na funkcjonowanie Grupy jest marginalny.

Grupa zidentyfikowala najwazniejsze grupy ryzyka zwigzane z mozliwym, ponownym pojawieniem si¢ stanu
epidemii oraz wplyw tej sytuacji na otoczenie prawne i rynkowe Grupy (o czym informowala we

wczesniejszych sprawozdaniach okresowych).

Na dzien publikacji niniejszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki
dominujacej ocenia ryzyko zwigzane z COVID-19 jako nieistotne (w Polsce). Jednoczesnie z uwaga
obserwowany jest rozwoj sytuacji epidemicznej i jej lokalnych ognisk w pozostatych czeSciach swiata, w tym

glownie w Chinach.
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Ryzyko walutowe

Znaczacy udzial sprzedazy w walucie euro w strukturze przychodoéw sprawia, ze istotny wplyw na wyniki
finansowe oraz na poziom rentownosci kontraktoéw wywiera ksztattowanie si¢ kursu ztotego wzgledem tej
waluty. Grupa w celu ograniczenia ryzyka walutowego stosuje instrumenty dostepne na rynku finansowym i

korzysta przede wszystkim z terminowych instrumentéw finansowych (typu forward).

Aktywa i zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach EUR i GBP

na dzien bilansowy przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

30-06-2022 30-06-2022

(niebadane) 31-12-2021 (niebadane) 31-12-2021
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
wyraiona w wyraiona w wyraiona w wyrazona w
walucie EUR walucie EUR walucie GBP walucie GBP
Pozyczki - - 98 98
Naleznos$ci handlowe 1386 731 1406 606
Srodki pienigzne 289 156 - -
Zobowiazania handlowe -3803 -3599 - -
Kredyty -1870 -1722 - -
Leasing -507 -569 - -
Ekspozycja brutto -4 506 -5 003 1504 704

Na dzien 30 czerwca 2022 roku spotka PJP MAKRUM posiadata kontrakty walutowe typu forward o wartosci
800 tys. EUR, ktérych wycena dokonana na dzien bilansowy wykazata zobowigzanie z tytulu pochodnych
instrumentow finansowych w kwocie 11 tys. PLN, a spétka PROJPRZEM Budownictwo posiadata kontrakty
walutowe typu forward o wartosci 3 440 tys. EUR, ktorych wycena dokonana na dzien bilansowy wykazata

zobowigzanie z tytulu pochodnych instrumentow finansowych w kwocie 47 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku, Grupa posiadata kontrakty terminowe typu forward o wartosci 700 tys. EUR.

Wycena dokonana na dzien bilansowy wyniosta 3 tys. PLN.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko to jest zwigzane z tym, ze kontrahent nie dopelni umownych zobowiazan, w wyniku czego Grupa
poniesie straty finansowe. Pozycja narazong na ryzyko kredytowe sa naleznosci z tytutu dostaw i ushug. W
odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty oraz
niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez druga stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow. W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Grupa stosuje model
uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 aktywow z

tytutu umoéw (bez wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w
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momencie uj¢cia nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny
dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zalezno$ci od ilosci dni przeterminowania danej nalezno$ci. Dla
celow oszacowania oczekiwane;j straty kredytowej dla nalezno$ci od odbiorcow Grupa wykorzystuje macierz
rezerw oszacowang w oparciu o historyczne poziomy sptacalno$ci naleznosci od kontrahentow. W ramach
naleznosci z tytulu dostaw i ustug, stanowiacych najbardziej istotng klase aktywow narazonych na ryzyko
kredytowe, a takze w przypadku aktywow z tytulu umowy, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w
zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem. W konsekwencji szacunki odpisow sa dokonywane na
zasadzie zbiorowej, a naleznoSci zostaly pogrupowane wedlug okresu przeterminowania oraz lokalizacji
geograficznej dluznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztaltujace sie
przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng splacalnoScig z ostatnich 3 lat. Ponadto Grupa
przeprowadzita analiz¢ odpisow z tyt. oczekiwanych straty kredytowych w oparciu o historyczne dane nt.
$ciggalnosci naleznosci oraz z uwzglednieniem ewentualnego wptywu pandemii koronawirusa na $ciggalno$¢
naleznosci w przysztosci. Szczegoty dotyczace dokonanych odpisow na oczekiwane straty kredytowe zostaty

przedstawione w nocie 21.9.

Grupa stosuje zasadg dokonywania transakcji przede wszystkim z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnos$ci
kredytowej. Korzysta przy tym z dotychczasowego do§wiadczenia i wspolpracy z danym klientem oraz z
informacji finansowych uzyskiwanych od firm zajmujgcych sie¢ obrotem informacji gospodarczych
(wywiadowni gospodarczych). Narazenie Spotek z Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow
jest stale monitorowane. Dotyczy to w szczegélnosci odbiorcéw i1 branz powodujacych wystepowanie
koncentracji ryzyka. W przypadku wystapienia naleznosci przeterminowanych badz zagrozonych nastgpuje
ograniczenie badz wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowiazujacymi procedurami, a nastgpnie Grupa

rozpoczyna procedurg uruchomienia windykacji naleznosci.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansows nastepujacych

aktywow finansowych:

Aktywa finansowe narazone na ryzyko 39-06-2022 31-12-2021
(niebadane)

Pozyczki 46 434 45 069
Aktywa z tytutu umowy 13704 13 452
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 90 106 50519
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 994 17 655
Nalezno$ci warunkowe 12 382 10903
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 173 620 137 597

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze $rodkami pienigznymi Grupa realizuje poprzez

dywersyfikacje instytucji, w ktorych lokowane sa nadwyzki $rodkow pienieznych. Wszystkie podmioty, z
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ktorymi Grupa zawiera transakcje depozytowe, dziataja w sektorze finansowym. Sa to banki wylacznie

dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym, silng i ustabilizowang pozycja rynkowa i wysokim ratingiem.

W ocenie zewnetrznych instytucji finansowych Grupa posiada stabilng opini¢ ekonomiczno-finansowo-
rynkowa. Potwierdzeniem tego jest utrzymujaca si¢ wspOtpraca i zwigkszenia zaangazowania finansowania w

zakresie operacyjnych potrzeb Grupy.

25. Instrumenty finansowe

Wartosci poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Wedlug oceny Grupy wartos¢ godziwa Srodkéw pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci
handlowych, obligacji, zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostatych zobowigzan

krétkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych glownie ze wzglgdu na krétki termin zapadalnosci.
W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca 2022 roku oraz w 2021 roku, nie miaty miejsca

przesunigcia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw

nie zostat przesuniety z tych poziomoéw do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

206. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Przychody z dziatalnosci

s Naleznosci
operacyjnej
Informacje na temat podmiotéw powigzanych - sprzeda i naleznosci  od 01-01do od 01-01 do 30-06-2022
30-06-2022 30-06-2021 31-12-2021

(niebadane) (niebadane) _(MiePadane)

Sprzedaz do:
Jednostka dominujaca 17 - - 63
Inne podmioty powigzane 36 172 11 037 18 438 4447
Ustugi budowlane 30 627 11034 18 303 3585
Razem 36 190 11 037 18 438 4510
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Informacje na temat podmiotoéw powigzanych - zakupy i zobowigzania %%_%t__%% g g gg_%les__glogf 39-06-2022 31-12-2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zakup od:
Jednostka dominujaca 2515 2195 287 36
Inne podmioty powigzane 561 634 936 4127
Razem 3076 2829 1222 4163
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Informacje na temat podmiotow powigzanych - dziatalnosé finansowa

Przychody finansowe
od 01-01 do od 01-01 do
30-06-2022 30-06-2021
(niebadane) (niebadane)

Koszty finansowe
od 01-01 do od 01-01 do
30-06-2022 30-06-2021
(niebadane) (niebadane)

Jednostka dominujaca 3062 1418 133 65
Jednostki powigzane 37 26 528 335
Razem 3099 1444 662 400
Udzielone Otrzymane
Informacje na temat podmiotéw powigzanych - poZyczki 3Q-O6-2022 31-12-2021 3Q-06-2022 31-12-2021
(niebadane) (niebadane)
Jednostka dominujaca 46 066 44722 - -
Inne podmioty powigzane 368 347 - -
Razem 46 434 45 069 - -
Zakupione Wyemitowane
Informacje na temat podmiotéw powigzanych - obligacje 30-06-2022 31-12-2021 30-06-2022 31-12-2021
(niebadane) (niebadane)
Jednostka dominujaca 8 297 8 033 - -
Razem 8 297 8 033 - -

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegaja od warunkéw rynkowych. W

prezentowanym okresie Grupa nie dokonywata zadnych transakcji na rzecz kluczowego personelu

Kierowniczego, poza wynagrodzeniami.

217.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 25.07.2022 roku Zarzad PJP Makrum S.A. z siedziba w Bydgoszczy poinformowat o dorgczeniu

Jednostce dominujacej w dniu 22 lipca 2022 r. ze strony Sadu Okregowego w Szczecinie, pozwu spotki Grupa

Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A. — co przedstawiono w nocie 21.1.
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Bydgoszcz, dn. 7 wrzesnia 2022 roku

Podpisy Zarzadu:

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Ryszard
PIP NAKRUM Szczechowski
srupa Przemystowa
Date / Data: 2022-
09-07 16:34

Signed by /
Podpisano przez:

PIP MAKRUM Piotr Janusz

Industrial Group Szczeblewski

Date / Data:
2022-09-07 17:21

Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski

Prezes Zarzqdu

Piotr Szczeblewski

Osoba, ktorej powierzono sporzadzenie §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

Signed by /
Podpisano przez:

Iwona Agnieszka
Perkowska

Date / Data:
2022-09-07 15:52

Grant Thornton Frgckowiak sp. z 0.0. sp. k.
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