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1. INFORMACJA O EMITENCIE

1.1. Dane organizacyjne Emitenta

Nazwa (firma): Ekokogeneracja S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Telefon: +48 22 622 72 67

Fax: +48 22 627 32 95

Adres poczty elektronicznej: info@ekokogeneracja.com

Adres strony internetowej: www.ekokogeneracja.com

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000364229

REGON: 141699367

NIP: 521-35-11-744

1.2. Kapital zakladowy Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Emitent posiada zarejestrowany kapital zaktadowy w kwocie
1.360.000,00 (jeden milion trzysta sze$¢dziesiat tysiecy) ztotych, ktory dzieli si¢ na:

(i)
(i)
(iii)
(iv)
(V)
(vi)
(vii)

4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zi
(dziesig¢ groszy),

1.500.000 (jeden milion pigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.333.750 (jeden milion trzysta trzydzieSci trzy tysigce siedemset pigcdziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.019.120 (jeden milion dziewigtnascie tysiecy sto dwadzie$cia) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),
967.130 (dziewigCset sze$cdziesigt siedem tysiecy sto trzydziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii E 0 warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),

980.000 (dziewiecset osiemdziesiagt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o
warto$ci nominalnej 0,10 z1 (dziesig¢¢ groszy),

1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesig¢ groszy),

(viii) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii L. o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢

groszy),
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(ix) 1.393.000 (jeden milion trzysta dziewigcdziesiat trzy tysigce) akcji na okaziciela serii O, 0
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé¢ groszy),

(x) 1.207.000 (jeden milion dwiescie siedem tysigcy) akcji na okaziciela serii N, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy).

Kazda z akcji serii: A, B, C1, D, E, F1, K, L, O oraz N daje prawo do jednego gltosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. Akcje serii B, C1, D, E oraz F1 i K sg akcjami
dopuszczonymi do obrotu na rynku NewConnect.

1.3. Zmiany kapitalu zakladowego Emitenta

Emisja akcji N

Uchwata nr 4/111/2016, podjetej 10 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy (,NWZA”) podjeto decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote nie nizszg niz 30.000 zt i nie wyzszg niz 175.000 zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 300.000
1 nie wigcej niz 1.750.000 akcji zwyklych na okaziciela serii N, o warto$ci nominalnej 0,10 zl.
Wyltaczono prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akcji serii N. NWZA
postanowito, ze objecie nowych akcji serii N nastagpi w drodze subskrypcji prywatnej oraz, ze
zawarcie pomiedzy Emitentem a osobami, do ktorych kierowana jest subskrypcja prywatna,
umow o objecie akcji serii N, nastapi nie wezesniej niz w dniu 11 marca 2016 roku i nie pozniej
niz w dniu 11 sierpnia 2016 roku. Wszystkie akcje serii N uczestniczy¢ bedg w dywidendzie,
poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2016, to
jest od dnia 1 stycznia 2016 roku.

W dniu 11 marca 2016 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate dotyczaca ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii N na poziomie 1,15 zt za jedng akcje serii N.

W dniu 17 czerwca 2016 r., tj. z dniem dokonania wplaty przez ostatniego z inwestorow
nastgpito zakonczenie subskrypcji akcji serii N. W ramach przeprowadzonej subskrypcji
prywatnej zostato objetych 1.207.000 akcji serii N, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na
akcje serii N zostaty ztozone zapisy przez 4 inwestorow, z ktorymi podpisano umowy objecia
akcji serii N. Z emisji akcji serii N, Spotka pozyskata tgcznie 1.388.050,00 ztotych.

W dniu 23 czerwca 2016 r. Spotka ztozyta wniosek do Krajowego Rejestru Sadowego o
dokonanie rejestracji podwyzszenia kapitatu o akcje serii N.

W dniu 30 czerwca 2016 r. Krajowy Rejestr Sagdowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
Emitenta do wysokosci 1.360.000 zt w zwigzku z rejestracja emisji akcji serii N.
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Emisja akcji O

NWZA Emitenta Uchwalg nr 8/111/2016, podjeto 10 marca 2016 r. decyzje w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie nizsza niz 50.000 zt i nie wyzsza niz 175.000 zt
poprzez emisj¢ nie mniej niz 500.000 i nie wigcej niz 1.750.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii O, 0 wartosci nominalnej 0,10 zi. Wylgcza si¢ prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy do objecia akcji serii O.

NWZA postanowito, ze objecie nowych akcji serii O nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej
oraz, ze zawarcie pomi¢dzy Emitentem a osobami, do ktérych kierowana jest subskrypcja
prywatna, umow o objecie akcji serii N, nastgpi nie wczeéniej niz w dniu 11 marca 2016 roku i
nie pézniej niz w dniu 11 sierpnia 2016 roku.

Wszystkie akcje serii O uczestniczy¢ beda w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2016, to jest od dnia 1 stycznia 2016 roku.

W dniu 11 marca 2016 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate dotyczaca ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii O na poziomie 1,15 zt za jedng akcje serii O.

W dniu 18 kwietnia 2016 r., tj. z dniem dokonania wplaty przez ostatniego z inwestorow
nastgpito zakonczenie subskrypcji akcji serii O. W ramach przeprowadzonej subskrypcji
prywatnej zostato objetych 1.393.000 akcji serii O, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Na
akcje serii O zostaty ztozone zapisy przez 6 inwestorow, z ktorymi podpisano umowy objecia
akcji serii O. Z emisji akcji serii O, Spotka pozyskata tacznie 1.601.950,00 ztotych.

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Spotka ztozyta wniosek do Krajowego Rejestru Sadowego 0
dokonanie rejestracji podwyzszenia kapitatu o akcje serii O.

W dniu 25 maja 2016 r. Krajowy Rejestr Sadowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
Emitenta do wysokosci 1.239.300 zt w zwigzku z rejestracja emisji akcji serii O.

Zasilenie kapitalu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych

W dniu 22 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,ZWZA”)
przeznaczylo kwote 250.000,00 zt na zasilenie kapitatu rezerwowego pod nazwa ,,Kapital na
nabycie akcji wlasnych” zgodnie z Uchwatg nr 8/V1/2016.

Ponadto ZWZA postanowito zmieni¢ tres¢ Uchwaty nr 10/1/2015, podjetej przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Ekokogeneracja S.A. w dniu 14 stycznia 2015 roku. Zgodnie z Uchwalg nr
17/V1/2016 ZWZA z dnia 22.06.2016 r. liczba nabytych akcji do dnia 30 czerwca 2019 r. nie
moze przekroczy¢ 2.200.000 (dwéch miliondw dwustu tysigcy) akeji, o lacznej wartosci
nominalnej 220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) ztotych. Kwota ta na dzien podjecia
Uchwaty stanowi 20% kapitalu zakladowego Spoétki. Nabywanie akcji wlasnych Spotki moze
nastepowac za cen¢ nie nizszg niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie wyzsza niz 4,00 zt (cztery zlote)
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za jedna akcj¢. Na nabycie akcji wlasnych Spotki przeznaczono kwote 8.950.000 zt (osiem
milionéw dziewiecset pigcdziesigt tysiecy ztotych) obejmujaca oprécz ceny nabycia akcji
wiasnych, takze koszty ich nabycia.

Zarzad Spotki nie podjat na dzien sporzadzenia niniejszego raportu uchwaty okreslajacej
warunki wykorzystania kapitalu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych w kwocie 750.000 zi,

terminu dokonywania skupu akcji wlasnych przez Spétke oraz regulaminu nabywania akcji
wlasnych przez Spotke.

W dniu 4 lipca 2016 r. Spotka ztozyta wniosek do Krajowego Rejestru Sagdowego o dokonanie
rejestracji zmian statutu wynikajagcych z uchwal podjetych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22.06.2016 r. a 15 lipca 2016 r. Krajowy Rejestr Sagdowy
dokonat ich rejestracji.

1.4. Struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura akcjonariatu Ekokogeneracja S.A.
prezentuje si¢ nastgpujaco:

% kapitalu i glosow na

Akcjonariusz Liczba akcji  walnym zgromadzeniu
Emitenta

AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spoika

Komandytowo Akcyjna 4 000 000 29,41%
Wojciech Rychlicki* 1176 500 8,65%
Fundacja Zielona Planeta 1 049 000 7,71%
Michat Buda 883 120 6,49%
Eugeniusz Kukutowicz 868 000 6,38%
Aleksandra Zieleniewska 752 400 5,53%
Pozostali 4 870 980 35,83%
RAZEM 13 600 000 100,00%

*  (Czlonek Zarzadu

1.5. Organy Emitenta
W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodza:

e Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu,
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Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. sktada si¢ z 5 do 8 cztonkow, ktorej liczba jest okreslana
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w
sktad Rady Nadzorczej wchodza nastepujace osoby:

¢ Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;
e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady;

e Matgorzata Gil — cztonek Rady;

e Artur Badyda — cztonek Rady;

e Marcin Grodzicki — cztonek Rady;

1.6. Charakterystyka dzialalno$ci Emitenta

Podstawowym obszarem aktualnej dziatalnosci Emitenta jest produkcja, montaz i sprzedaz ,,pod
klucz” instalacji i elementow instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow:

e 0 uzytecznej mocy cieplnej od 1,2 MW do 2,4 MW wykorzystujacych piece rusztowe
WGE;
e 0 uzytecznej mocy cieplnej od 3 MW do 10 MW wykorzystujgcych piece obrotowe.

Emitent §wiadczy réwniez ushugi w zakresie generalnego wykonawcy dostarczajacego ,,pod
Klucz” instalacje do produkcji energii cieplnej z odpadow.

Dodatkowym obszarem dziatalno$ci Emitenta jest prowadzenie prac badawczo-rozwojowych,
zwigzanych z wykorzystaniem piecoéw rusztowych WGE do produkcji energii cieplnej z r6znego
rodzaju odpaddw.

1.7. Grupa Kapitalowa Ekokogeneracja S.A.

Emitent od dnia 29.04.2016 r. nie posiada podmiotow zaleznych ani stowarzyszonych.

Emitent dokonat w dniu 29.04.2016 r. zbycia udziatéw w ostatnim podmiocie zaleznym ftj.
spotce WGE Development Sp. z 0.0. Szczegotowy opis zmian w sktadzie Grupy Kapitalowej
zostal opisany w Rozdziale nr 4.1.1 niniejszego Raportu.
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2.  WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowos$ci przy sporzadzaniu raportu
jednostkowego Ekokogeneracja S.A.

Kwartalny raport okresowy zostal sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terenie Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Jednostkowy rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony w wariancie
porownawczym, jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych zostato sporzadzone
metoda posrednia.

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych
dotycza. Spoétka prowadzi ewidencje kosztow w ukladzie rodzajowym oraz sporzadza
porownawczy wariant rachunku zyskow i strat. Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie
wycenic.

Przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i materiatlow ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1
strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do produktow, towarow i
materiatlow przekazano nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardéw i1 ustug (VAT).

Przychody z tytulu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jesli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Wartosci niematerialne i prawne s3 rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci spowoduja one wptyw do Spolki korzysci ekonomicznych, ktéore moga byc
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne 1 prawne
wycenia si¢ wedlug wartosci poczatkowe] pomniejszonej o odpisy umorzeniowe, a takze o
ewentualne odpisy z tytutlu trwalej utraty wartosci, przy czym warto$¢ poczatkowa dla nabytych
praw majatkowych stanowi cena nabycia. Koszty zakonczonych prac badawczo rozwojowych
zalicza si¢ do warto$ci niematerialnych i prawnych jezeli: produkt lub technologia wytwarzania
sa $cisle ustalone a dotyczace ich koszty wiarygodnie okreslone, techniczna przydatnosé
produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana, koszty prac
badawczo rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktéw lub zastosowania technologii. Poczatkowo koszty prac rozwojowych ujmuje si¢ na
koncie czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow i tak wykazuje w bilansie do czasu
zakonczenia; Okres dokonywania odpisow od kosztow zakonczonych prac rozwojowych wynosi
pig¢ lat.
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Wartosci niematerialne 1 prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Wartosci niematerialne i prawne o
przewidywanym okresie uzytkowania powyzej jednego roku i o niskiej jednostkowej warto$ci
poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tys. zl, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej
pomniejszonej o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Koszty poniesione po
wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, oplaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly
poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego
ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwickszaja one warto$¢
poczatkowa $rodka trwalego. Srodki trwale o przewidywanym okresie uzytkowania nie
przekraczajacym jednego roku i o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej
3,5 tys. zt, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Akcje i udzialy w innych jednostkach wykazane w bilansie w inwestycjach dlugoterminowych
zaliczanych do aktywow trwatych wykazywane sg wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy
z tytulu trwalej utraty wartosci. Skutki przeszacowania ceny nabycia do warto$ci w cenie
rynkowej zalicza si¢ do kapitatu z aktualizacji wyceny lub kosztéw finansowych.

Nalezno$ci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiegach w kwocie wymaganej zaptaty. Zobowigzania finansowe
do trzech miesiecy, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje droga wydania aktywow
finansowych innych niz $§rodki pieni¢zne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug
warto$ci godziwej.

Naleznos$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien dokonania
operacji wedlug $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien poprzedzajacy ten
dzien chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostat
inny kurs. Na dzien bilansowy nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po $rednim
kursie dla danej waluty ustalonym przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Zobowiazania
wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien bilansowy wedtlug kursu $redniego Ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Roéznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywoéw wyrazonych w
walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptaty
nalezno$ci 1 zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢
odpowiednio do kosztéw lub przychodow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do
kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towarow, srodkéw trwatych w budowie lub
wartos$ci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne sa dokonywane, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych oraz kosztow niezakonczonych prac badawczo-rozwojowych. Bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapital akeyjny jest uyymowany w wysokos$ci okreslonej w statucie i wpisanej] w rejestrze
sadowym. Réznice miedzy nadwyzka ceny emisyjnej ponad warto§¢ nominalng akcji objetych w
ramach emisji sa uyymowane w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty
za akcje obcigza kapital wlasny 1 jest wykazywana w bilansie w pozycji akcje wtasne.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
dodatnich  roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia
podatkowa aktywow 1 pasywoéw, a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym. Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow z tytutu
odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nast¢pne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za Il kwartal 2016 r.
od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 r.

2.2. Zmiany zasad rachunkowosci

Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
za Il kwartat 2016 r. sg zgodne z zasadami rachunkowosci za poprzednie okresy porOwnawcze.

2.3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Ekokogeneracja S.A.

ke ] 20 ks o] P e

" : 01.04.2016) ~01.04.2015\ 57 01 2016| 01.01.2015

Rachunek zyskdw i strat Ekokogeneracja S.A. do do do do
300020901 S0.06201%)  30,06.2016| 30.06.2015

PLN PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy 711 955,00 20 850,00 1 730 355,00 42 420,00
?1.+1§2§z3+(15z+121+a7122§ci operacyjnej 1883392,96| 25897582|2604198,72| 51683857
1. Amortyzacja 113 869,92 72 373,20| 187 866,41 143 329,83

2. Zuzycie materiatdw i energii 18 369,01 7 839,84 28 910,60 16 965,30

3. Uslugi obce 209021,91| 52495,77| 36409586| 120987,37

4. Podatki i opfaty 5881,09 2 541,23 10 383,34 4 623,14

5. Wynagrodzenia 177 595,21 91730,92| 299597,57| 167821,75

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 44 158,66 18 305,78 76 347,89 36 626,18

7. Pozostate koszty rodzajowe 15 619,89 7 826,28 24 908,92 14 512,02

8. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materialow 1298 877,27 5862,80| 1612 088,13 11 972,98

C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) -1171437,96| -238 125,82 -873843,72| -474 418,57
D. Pozostate przychody operacyjne 59 845,49 61 872,47 96 250,46 70 647,47
E. Pozostate koszty operacyjne 35847,10 61 369,82 72 251,58 67 324,27
F. Zysk / Strata z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) | -1 147 439,57 | -237 623,17 | - 849 844,84 -471 095,37
G. Przychody finansowe 23 382,55 86 354,12 97 787,46| 175189,92
H. Koszty finansowe 2 357 514,53 17 625,05| 2 568 568,22 34 676,12
Zysk / Strata z dzialalnoS$ci gospodarczej (F+G-H) -3481571,55( -168 894,10( -3 320 625,60 -330 581,57
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk / Strata brutto (I1+/-J) -3481571,55( -168 894,10 -3 320 625,60 -330 581,57
L. Podatek dochodowy 63 850,00 0,00| 105114,05 0,00
i\;l\.}vli);kzsozsetﬂz ;)t‘t;;)t\;;atzkowe zmnigjszenia zysku 0.00 0.00 0,00 0,00
N. Zysk / Strata netto (K-L-M) -3545421,55( -168 894,10| -3 425 739,65| -330 581,57
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za Il kwartal 2016 r.
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Bilans na dzien na dzien
Ekokogeneracja S.A. 30.06.2016 30.06.2015
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+HII+III+IV+V) 7723439,70 | 3734032,31
I. Warto$ci niematerialne i prawne 631499180 | 117215391
II. Rzeczowe aktywa trwate 246 477,05 6 820,92
I1I. Nalezno$ci dlugoterminowe 18 681,97 10 678,57
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1120 000,00 | 2 355 000,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe 23 288,88 189 378,91
B. Aktywa obrotowe (1+11+111+1V) 2 094 337,15 434 929,12
I. Zapasy 204 648,29 0,00
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 1065 872,91 294 285,68
I11. Inwestycje krétkoterminowe 799 309,48 112 773,65
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 506,47 27 869,79
RAZEM AKTYWA (A+B) 9817 776,85 | 4168 961,43
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 4120969,77 | 3365 492,70
. Kapitat zakladowy 1360 000,00 [ 1080 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapital zapasowy 5919597,64 | 3304 011,64
V. Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 750 000,00 500 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -482 888,22 | -1 187 937,37
VIII. Zysk (strata) netto -3425739,65 | -330581,57
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (I+11+I11+1V) 5696 807,08 803 468,73
I. Rezerwy na zobowigzania 70 524,69 46 701,91
II. Zobowigzania dtugoterminowe 5110 000,00 275 000,00
II. Zobowiazania krotkoterminowe 515 082,39 477 906,82
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1 200,00 3 860,00
RAZEM PASYWA 9817 776,85 | 4168 961,43
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za Il kwartal 2016 r.

od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 r.

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych Ekokogeneracja S.A. za okres od za okres od narastajaco narastajaco
01.04.2016 01.04.2015 01.01.2016 01.01.2015
do do do do
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
PLN PLN PLN PLN
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto -3 545 421,55 -168 894,10 | -3425739,65 -330 581,57
Il. Korekty razem: 1429 142,75 28 993,15 2077171,83 -280 467,72
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) -2 116 278,80 -139900,95 | -1348567,82 -611 049,29
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Wydatki -2 284 705,44 -103 095,62 | -5606 255,75 -109 281,41
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I+1I) -2 284 705,44 -103 095,62 | -5606 255,75 -109 281,41
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wptywy 5 328 968,55 71 276,91 8278 373,46 449 840,26
I1. Wydatki -638 653,28 -17 625,05 -726 785,06 -34 676,12
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I+11) 4690 315,27 53 651,86 7 551 588,40 415 164,14
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.ITI+B.III+C.IIT) 289 331,03 -189 344,71 596 764,83 -305 166,56
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym: 289 331,03 -189 344,71 596 764,83 -305 166,56
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 373 978,45 302 118,36 66 544,65 417 940,21
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 663 309,48 112 773,65 663 309,48 112 773,65
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za Il kwartal 2016 r.

od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 r.

A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Ekokogeneracja S.A. za okres od za okres od narastajaco narastajaco
01.04.2016 01.04.2015 01.01.2016 01.01.2015

do do do do

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

PLN PLN PLN PLN

I. Kapital wlasny na poczatek okresu 4790 805,32 3534 386,80 467112342 2 072 002,60
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 1 100 000,00 1 080 000,00 1100 000,00 980 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3304 011,64 3554 011,64 3304 011,64 2679 737,64
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 500 000,00 0,00 500 000,00 0,00
7. Zysk / Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -363 206,32 | -1349 624,84 -482 888,22 | -1187 937,37
8. Wynik netto -3 545 421,55 -168 894,10 | -3 425 739,65 -330 581,57
I1. Kapital wlasny na koniec okresu 4120 969,77 3 365 492,70 4120 969,77 3365 492,70
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia 4120 969,77 3 365 492,70 4120 96977 3 365 492,70

straty / podzialu zysku
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za Il kwartal 2016 r.
od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 .

2.4. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci przy sporzadzaniu raportu
skonsolidowanego

Kwartalny raport okresowy zostal sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowos$ci
obowigzujacymi na terenie Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej oraz sprawozdan finansowych podmiotow zaleznych.
Jednostka zalezna jest konsolidowana metoda pelng od momentu objecia nad nig kontroli do
czasu ustania kontroli. Uznaje sig, ze kontrola ma miejsce wowczas, gdy jednostka dominujaca
ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowa 1 operacyjng podlegtej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

W stosownych wypadkach w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej sg dokonywane
korekty majace na celu ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych przez te jednostke z
zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Aktywa 1 zobowigzania podmiotu zaleznego na dzien wiaczenia go do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ujmowane s3 w wartosci godziwej. Rdéznica pomiedzy wartoscig
godziwa tych aktywow i1 zobowigzah oraz ceng przejecia powoduje powstanie wartosci firmy,
ktora jest wykazywana w odrgbnej pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszelkie istotne transakcje wzajemne, salda, przychody i koszty zachodzace pomig¢dzy
podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja eliminacji.

Wartos¢ firmy powstata z konsolidacji podmiotow zaleznych jest amortyzowana przez okres 5
lat.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony w wariancie poroéwnawczym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych zostalo sporzadzone metoda
posrednig. Stosowane zasady rachunkowos$ci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s3 zgodne z zasadami rachunkowosci za poprzednie okresy
poréwnawcze.

2.5. Zmiany zasad rachunkowosci przy sporzadzaniu raportu skonsolidowanego
Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za Il kwartat 2016 r. sg zgodne z zasadami rachunkowosci za poprzednie okresy
poréwnawcze.

Strona 15z 32



ESKOGENERACIA
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2.6. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za Il kwartat 2016 r. obejmuja nastepujace jednostki
Grupy Kapitatowej Emitenta:

o Ekokogeneracja S.A. — jednostka dominujaca.

e WGE Development Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0.) — jednostka zalezna od 1 do 29 kwietnia 2016 r. ze 100% udzialem jednostki
dominujacej (w okresie porownawczym jednostka zalezna ze 100% udziatem jednostki
dominujace;j).

Emitent dokonat w Il kwartale 2016 r. istotnych zmian w sktadzie Grupy Kapitatowej, zwigzane
ze zbyciem 100% udziatéw w podmiocie zaleznym WGE Development Sp. z 0.0., (w okresie
porownawczym jednostka zalezna ze 100% udziatem jednostki dominujace;j).

W okresie porownawczym tj. w Il kwartale 2015 r. w sktad Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja
S.A. wchodzity: WGE Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ze 100% udziatem jednostki
dominujacej, Kottownia 3 Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0.)
— jednostka zalezna ze 100% udziatem posrednim jednostki dominujacej, Ekotermika S.A. —
jednostka stowarzyszona z 47,71% udziatem jednostki dominujacej, WGE Sp. z 0.0. - jednostka
stowarzyszona z 30,00% udziatem posrednim jednostki dominujace;.

Szczegotowy opis zmian w skladzie Grupy Kapitatlowej zostat opisany w Rozdziale nr 4.1.1
niniejszego Raportu.
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za Il kwartal 2016 r.

od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 r.

za okres za okres| narastajaco za narastajaco za

Skliconany rhun o st Geev) gomen) | obd e
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. PLN " PLN| 30.06.2016 PLN| 30.06.2015 PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy 711 955,00 542 149,98| 1730 355,00 992 819,96
B. Koszty dzialalnos$ci operacyjnej (1+2+3+4+5+6+7+8) 1891 007,75 689 728,93| 2676 894,57 997 309,78
1. Amortyzacja 113 869,92 73 676,07 188 050,33 154 035,57

2. Zuzycie materialow i energii 18 369,01 7 839,84 28 910,60 17 181,66

3. Ustugi obce 216 289,95 70 869,90 392 961,92 155 132,63

4. Podatki i optaty 6 021,09 2 658,23 10 523,34 5474,14

5. Wynagrodzenia 177 595,21 131 490,05 342 426,19 235 174,64

6. Ubezpieczenia spoteczne 1 inne §wiadczenia 44 158,66 18 305,78 76 347,89 36 626,18

7. Pozostate koszty rodzajowe 15 826,64 7 826,28 25 586,17 14 512,02

8. Warto$¢ sprzedanych towardw 1 materiatow 1298 877,27 377 062,78| 1612088,13 379172,94

C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) -1179 052,75 -147 578,95 -946 539,57 -4 489,82
D. Pozostate przychody operacyjne 97 045,49 45843,60| 1513503,47 55 806,09
E. Pozostate koszty operacyjne 73 047,15 61 851,91 1 444 590,86 77 527,18
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za Il kwartal 2016 r.

od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 r.

za okres zaokres| narastajaco za narastajaco za
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat od 01.04.2016| od 01.04.2015 okres od okres od
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. do 30.06.2016| do 30.06.2015| 01.01.2016 do 01.01.2015 do
PLN PLN| 30.06.2016 PLN| 30.06.2015 PLN
F. Zysk / Strata z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) -1 155 054,41 -163 587,26 -877 626,96 -26 210,91
G. Przychody finansowe 924 563,46 12 505,95 1149 204,28 3 938,99
H. Koszty finansowe 315 227,76 20 508,72 959 360,41 171 310,11
Jlefgjskﬂiasctﬁ:i j;osrzsz:vzvg;‘i‘l’f“ lub czgsei udzialow w 170 751,56 10029,27| 170 751,56 -3625,81
J. Zysk / Strata z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) -374 967,15 -161 560,76 -517 031,53 -197 207,84
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis Wartosci Firmy 0,00 30,96 0,00 2 257,05
M. Odpis Ujemnej Wartosci Firmy 0,00 1187,80 0,00 1187,80
N. Zys.k/ Strata z udziatow w jednos'tkach podporzadkowanych 0.00 74 977.99 0.00 _155 425.75
wycenianych metodg praw wlasnosci ! ! ' !
O. Zysk / Strata brutto (I1+J-M+N) -374 967,15 -234 681,91 -517 031,53 -353 702,84
P. Podatek dochodowy 472 797,29 0,00 514 061,34 0,00
gl.f;;)zostaie obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
R. Zysk / Strata netto (O-P-Q) -847 764,44 -234 681,91 -1031092,87 -353 702,84
S. Zysk /strata mniejszo$ci 0,00 0,00 0,00 0,00
T. Zysk / Strata Grupy Kapitalowej (R-S) -847 764,44 -234 681,91 -1031092,87 -353 702,84
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Skonsolidowany bilans na dzien na dzien
Grupy Kapitalglwej Ekokogeneracja S.A. 30.06.2016 30.06.2015
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+II+III+IV+V+VI) 7723439,70| 3610789,13
I. Warto$ci niematerialne i prawne 6314 991,80| 1222 846,85
I1. Warto$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 0,00 5317,91
III. Rzeczowe aktywa trwale 246 477,05 387 995,47
IV. Naleznosci dtugoterminowe 18 681,97 10 678,57
V. Inwestycje dlugoterminowe 1120000,00] 1675078,99
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 288,88 308 871,34
B. Aktywa obrotowe (I1+11+I11+1V) 2 094 337,15 10 257 991,71
|. Zapasy 204 648,29 7 112 423,30
II. Nalezno$ci krétkoterminowe 1065872,91| 2720 115,10
I11. Inwestycje krétkoterminowe 799 309,48 389 872,43
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 506,47 35 580,88
RAZEM AKTYWA (A+B+C+D) 9817 776,85| 13 868 780,84
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 4120969,77| -979 600,92
I. Kapitat zakladowy 1360 000,00| 1080 000,00
II. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 591959764 3304011,64
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaty rezerwowe 500 000,00 250 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -2 627 535,00| -5 259 909,72
VIII. Zysk (strata) netto -1031092,87| -353702,84
B. Kapitaly mniejszo$ci 0,00 0,00
C. Ujemna warto$¢ firm jednostek podporzadkowanych 0,00 6 532,86
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (I+II+III+1V) | 5 696 807,08 | 14 841 848,90
I. Rezerwy na zobowigzania 70 524,69 135 820,00
II. Zobowiazania dtugoterminowe 5110 000,00 8695 000,00
III. Zobowigzania krotkoterminowe 515082,39| 3007 168,90
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1200,00( 3003 860,00
RAZEM PASYWA 9817 776,85| 13 868 780,84

Strona 19 z 32




EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za Il kwartal 2016 r.

od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 r.

Skonsolidowane przeplywy Srodkéw pienieznych Grupy za okres za okres | narastajaco za | narastajaco za
Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. 0d 01.04.2016 | od 01.04.2015 | od 01.01.2016 | od 01.01.2015
do 30.06.2016 | do 30.06.2015 [ do 30.06.2016 | do 30.06.2015
PLN PLN PLN PLN
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto -847 764,44 -234 681,91 | -1031092,87 -353 702,84
Il. Korekty razem: -2 358 417,72 1563908,39 | -4781431,92 993 035,10
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) -3206 182,16 132922648 | -5812524,79 639 332,26
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Wydatki 222 818,57 | -1507 817,92 -686 219,52 | -1474 674,83
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I+11) 222 818,57  -1507 817,92 -686 219,52 | -1474 674,83
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 3785 149,46 736 112,94 7324 790,28 1011 091,09
1. Wydatki -512 454,84 -543 108,72 -865 325,50 -576 216,83
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I+1I) 3272 694,62 193 004,22 6 459 464,78 434 874,26
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.I1I+B.II1+C.III) 289 331,03 14 412,78 -39 279,53 -400 468,31
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych 289 331,03 14 412,78 -39 279,53 -400 468,31
F. SrodKi pieniezne na poczatek okresu 373 978,45 375 459,65 702 589,01 790 340,74
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 663 309,48 389 872,43 663 309,48 389 872,43
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A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej za okres za okres | narastajaco za | narastajaco za
Ekokogeneracja S.A. 0d 01.04.2016 | od 01.04.2015 | od 01.01.2016 | od 01.01.2015
do 30.06.2016 | do 30.06.2015 | do 30.06.2016 | do 30.06.2015
PLN PLN PLN PLN
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 2093 148,21 -350 988,26 152017296 -625 898,08
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1 100 000,00 1 080 000,00 1100 000,00 1080 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3304 011,64 3554 011,64 3304 011,64 3554 011,64
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 250 000,00 0,00 250 000,00 0,00
7. Zysk / Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -2810863,43 | -5303837,37 | -2627535,00 -5184816,44
8. Wynik netto -847 764,44 -234681,91 | -1031092,87 -353 702,84
II. Kapital wlasny na koniec okresu 4120 969,77 -904 507,64 4120 969,77 -904 507,64
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia
; 4120 969,77 -904 507,64 4120 969,77 -904 507,64

straty / podziatu zysku
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3. KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

3.1._ Informacja Zarzadu Emitenta na temat zatrudnienia:

Liczna 0s6b zatrudnionych w spolce Liczna osob zatrudnionych w spolce
(w podziale na pelne etaty) (w podziale na pelne etaty)
w 11 kwartale 2016 roku w 11 kwartale 2015 roku
7,00 6,48

3.2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe Ekokogeneracja S.A.

Najbardziej istotne zmiany w rachunku zyskow i strat Ekokogeneracja S.A. w okresie Il kwartatu
2016 r. w poréwnaniu z Il kwartatem 2015 r. dotyczyty:

o Wzrostu w pozycji ,,przychody netto ze sprzedazy produktow” wynikajacego z osiggnigcia
przychodu w wysokosci 700.000,00 zt z tytutu realizacji cz¢sci umowy dostawy instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpaddw, zawartej 19.10.2015 r.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej Emitenta w Il kwartale 2016 r. ksztattowaly si¢ na poziomie
wyzszym do kosztow dzialalnosci operacyjnej w Il kwartale 2015 roku, a najbardziej istotne
zmiany dotyczyty:

o Wzrostu kosztéw operacyjnych w pozycjach: ,,ustugi obce” wynikajacego ze zwigkszenia
kosztu ustug prawnych i administracyjno-biurowych oraz wzrostu w pozycji
»,Wynagrodzenia” i ,,ubezpieczenia spoteczne” wynikajgcego ze zwigkszenia zatrudnienia.

o Wzrostu w pozycji ,,warto$§¢ sprzedanych towaréw i1 materiatow” wynikajacego z ujecia
kosztu wlasnego sprzedazy z tytutu realizacji umowy dostawy instalacji do produkcji energii
cieplnej z odpadow, zawartej 19.10.2015 r. Ujecie kosztu wiasnego sprzedazy na poziomie
1.295.347,11 zt nastgpilo w wyniku przeprowadzenia szczegdtowej analizy kosztu
wytworzenia niezb¢dnej do zamknigcia gldéwnego etapu montazu elementow instalacji.

o Wzrostu w pozycji ,,koszty finansowe” wynikajacego z: jednorazowego utworzenia rezerwy
na strat¢ na sprzedazy udzialow spotki WGE Development Sp. z 0.0. w kwocie 2.255.000 zt
oraz kosztow opftat, prowizji i odsetek od zaciggnictego przez Emitenta w | kwartale 2016 .
zobowigzania z tytutu kredytu obrotowego, oraz z kosztow emisji obligacji serii A i B i
naliczonych odsetek za kolejne okresy odsetkowe.
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Najistotniejsze zmiany w bilansie Emitenta na dzieh 30 czerwca 2016 r. w poréwnaniu do stanu na

dzien 30 czerwca 2015 r. dotyczyly:

3.3.

Wzrostu w pozycji bilansu ,,wartosci niematerialne i prawne” na skutek ujecia wartosci
kosztow zakonczonych prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliwa
alternatywnego w liniach do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem pieca ceramicznego
WGE w kwocie 990 tys. zl, ujecia naktadéw poniesionych na realizacj¢ trwajacego etapu prac
badawczo-rozwojowych w kwocie 1.188 tys. zt, jak rowniez na skutek nabycia licencji
niewylacznej do wykorzystywania dokumentacji projektowej piecow ceramicznych WGE o
tacznej wartosci 2.272 tys. zt i nakladéow na koszty dokumentacji projektowej elementow
instalacji do wytwarzania energii cieplnej z odpadow w kwocie 558 tys. zt.

Spadek w pozycji bilansu ,,inwestycje dlugoterminowe” wynikajacego ze zbycia w 1l
kwartale 2016 r. udzialow podmiotu zaleznego WGE Development Sp. z 0.0. (poprzednia
nazwa Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.)

Wzrostu w pozycji ,,zapasy-zaliczki na dostawy” wynikajacego z wptaconych zaliczek oraz
ze wzrostu wartosci ,,produkcji w toku” dotyczacego realizacji umowy dostawy instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpaddow objetej umowa z dnia 19.10.2015 r.

Wzrostu w pozycji ,,nalezno$ci krotkoterminowe” wynikajagcego z nadwyzki naliczonego
podatku VAT oraz z naleznosci z tytutu sprzedazy realizowanej umowy z dnia 19.10.2015r.

Wzrostu w pozycji ,,inwestycje krotkoterminowe” wynikajacego z zawigzanych lokat
bankowych ze §rodkéw pozyskanych z emisji obligacji serii B.

Wzrostu w pozycji bilansu ,kapital zakladowy” na skutek zarejestrowania w Krajowym
Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu Emitenta o emisj¢ akcji serii &, N oraz O.

Zmiany w pozycji ,,zysk (strata) z lat ubiegtych” wynikajacej z przeznaczenia zysku netto
Spotki Ekokogeneracja S.A. za rok 2014 w kwocie 399.797,67 zt oraz za rok 2015 w kwocie
955.049,15 zt na pokrycie strat Spolki z lat ubiegtych .

Wzrostu pozycji bilansu ,,zobowigzania dtugoterminowe” spowodowanej emisjg obligacji
serii A o wartosci nominalnej 3.395 tys. zt oraz serii B o warto$ci nominalnej 1.500 tys. zt.

Wzrostu w pozycji ,,zobowigzania krotkoterminowe” na skutek ujecia otrzymanej w 11
kwartale 2016 r. przez Emitenta od WGE Development Sp. z 0.0. pozyczki.

Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére mialy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe spotek zaleznych Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
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3.3.1.Komentarz do wynikbw WGE Development (poprzednia nazwa Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0.)

WGE Development Sp. z 0.0. osiggne¢ta do dnia zbycia udziatow tj. do 30 kwietnia 2016 r.

zysk netto przed korektami konsolidacyjnymi w wysokosci 31.104,78 zt przy poniesionej
stracie na dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 72.695,85 zt.

3.4. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat skonsolidowanych danych finansowych Grupy

Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

Najbardziej istotne zmiany rachunku zyskow i strat Grupy Kapitalowej Ekokogeneracia S.A. w

okresie Il kwartatu 2016 r. w porédwnaniu z Il kwartatem 2015 r. dotyczyly:

Wzrostu pozycji ,,przychody netto ze sprzedazy” w wyniku osiggniecia przychody ze
sprzedazy z realizowanej umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpaddw, zawartej 19.10.2015 r. uzyskujac taczne przychody ze sprzedazy produktow na
poziomie 700.000 zt.

Wzrostu w pozycji ,,warto$¢ sprzedanych towaro6w 1 materialow” wynikajacego z ujgcia
kosztu wlasnego sprzedazy z tytutu realizacji umowy dostawy instalacji do produkcji energii
cieplnej z odpadéw, zawartej 19.10.2015 r. Ujecie kosztu wlasnego sprzedazy na poziomie
1.295.347,11 =zt nastgpito w wyniku przeprowadzenia szczegdétowej analizy kosztu
wytworzenia niezb¢dnej do zamknigcia gldéwnego etapu montazu elementow instalacji

Wzrostu w pozycji ,,przychody finansowe” na skutek ujecia prowizji na rzecz WGE
Development Sp. z o0.0. z tytutu restrukturyzacji zadtuzenia Ekotermika S.A. wobec WGE
Development Sp. z 0.0. oraz optat naliczonych od porg¢czen obligacji wyemitowanych przez
Ekotermika S.A.

Wzrostu pozycji ,,zysk/strata na sprzedazy catosci lub cze$ci udziatbw w jednostkach
podporzadkowanych” w wyniku transakcji zbycia w II kwartale 2016 r. udziatéw podmiotu
zaleznego WGE Development Sp. z 0.0.

Najbardziej istotne zmiany w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitalowe] Ekokogeneracija S.A.

na dzien 30 czerwca 2016 r. w stosunku do stanu na dzien 30 czerwca 2015 r. obejmowaly:

Wzrostu w pozycji bilansu ,,wartoéci niematerialne i prawne” na skutek ujecia przez
Ekokogeneracja S.A. (Emitenta) warto$ci kosztow zakonczonych prac badawczo-
rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliwa alternatywnego w liniach do produkcji
energii cieplnej z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE w kwocie 990 tys. zl, ujecia
naktadow poniesionych na realizacj¢ trwajgcego etapu prac badawczo-rozwojowych w
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kwocie 1.188 tys. zl, jak rowniez na skutek nabycia licencji niewytacznej do
wykorzystywania dokumentacji projektowej piecéw ceramicznych WGE o lgcznej warto$ci
2.272 tys. zt i naktadow na koszty dokumentacji projektowej elementéw instalacji do
wytwarzania energii cieplnej z odpadow w kwocie 558 tys. zt.

e Spadek w pozycji bilansu ,,inwestycje dtugoterminowe” wynikajacego ze zbycia w I
kwartale 2016 r. przez Ekokogeneracja S.A. udziatlow podmiotow stowarzyszonych.

e Spadek w pozycji ,,zapasy” na skutek zbycia przez WGE Development Sp. z 0.0. dwdéch
piecow ceramicznych WGE w ramach umowy dostawy instalacji do produkcji energii
cieplnej z odpaddw na rzecz spotki Kottownia 1 Sp. z o.0., zrealizowanej i rozliczonej w |1
oraz Il kwartale 2015 r.

e Wzrostu w pozycji bilansu ,kapitat zaktadowy” na skutek zarejestrowania w Krajowym
Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu Emitenta o emisj¢ akcji serii &, N oraz O.

e Zmiany w pozycji ,,zysk (strata) z lat ubieglych” wynikajacej z przeznaczenia zysku netto
Spotki Ekokogeneracja S.A. za rok 2014 w kwocie 399.797,67 zt oraz za rok 2015 w
kwocie 955.049,15 zt na pokrycie strat Spotki z lat ubieghych .

e Spadek w pozycji ,,zobowigzania dtugoterminowe” spowodowany uj¢ciem w Il kwartale
2015 r. zobowigzan dlugoterminowych z tyt. wyemitowanych obligacji Spotki WGE
Development Sp. z 0.0., ktora to spotka nie podlegata na 30.06.2016 r. konsolidacji metoda

petna.
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4. INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

4.1. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
Ekokogeneracja S.A. podejmowala w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w
szczegélnoSci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsi¢biorstwie.

4.1.1 Reorganizacja Grupy Kapitalowej Emitenta

Emitent w Il kwartale 2016 r. dokonal kilku transakcji sprzedazy udziatow i akcji, w wyniku
ktorych nastgpita istotna zmiana w skladzie spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Ekokogeneracja S.A.

Zbycie udziatow podmiotu zaleznego WGE Development Sp. z 0.0.

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Emitent dokonat zbycia 100% udziatow WGE Development Sp. z 0.0.
Cena sprzedazy Udzialéw zawarta w umowie sprzedazy jest rowna cenie nabycia udzialow przez
Emitenta i wynosi 2.255.000,00 ztotych. Umowa zawierata klauzule, ktéra dawata prawo nabywcy
udzialéw na dokonanie korekty ceny sprzedazy udzialdéw ponizej ceny ustalonej] w umowie
sprzedazy.

W dniu 10 czerwca 2016 r. Emitent podpisat aneks do umowy sprzedazy 100% udziatéw w spotce
WGE Development Sp. z 0.0. W wyniku podpisanego aneksu do umowy, strony uzgodnity, ze nie
zostanie dokonana korekta ceny sprzedazy udzialow i ostateczna cena sprzedazy udziatéw bedzie
rowna cenie nabycia udziatow przez Emitenta i wyniesie 2.255.000 ztotych. Ponadto aneks do
umowy przewidywat dokonanie ptatnosci na rzecz Emitenta za sprzedane udzialy w formie
kompensaty wzajemnych rozliczen do dnia 31 maja 2017 r. lub dokonanie ptatnosci w formie
przelewu na rachunek bankowy Emitenta do dnia 31 grudnia 2017 r.

Emitent na dzien 30 czerwca 2016 r. utworzyt rezerw¢ w peilnej wysokosci naleznej ceny za
sprzedane udziaty w kwocie 2.255.000 zt, z powodu spodziewanej renegocjacji zawartej umowy
sprzedazy udzialow, ktorej przyczyng jest otwarcie restrukturyzacji zadtuzenia WGE Development
Sp. z 0.0., opisanego w Rozdziale 4.2.1 niniejszego raportu.

W zwigzku ze zbyciem udziatow przez Emitenta, ulega rozwigzaniu Grupa Kapitatowa
Ekokogeneracja S.A., za$ spotka WGE Development Sp. z 0.0. jest konsolidowana do dnia 29
kwietnia 2016 r.

Dotychczasowa dziatalno§¢ WGE Development Sp. z 0.0. zwigzana generalnym wykonawstwem
instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow bedzie od maja 2016 r. wykonywana przez
Emitenta.
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Zbycie przez Emitenta Udziatbw WGE Development Sp. z 0.0. bylo zwigzane z procesem
restrukturyzacji naleznosci z tytulu udzielonej przez WGE Development Sp. z 0.0. na rzecz
Ekotermika S.A. pozyczki w kwocie 8.435.000,00 zt (Emitent informowal w Komunikacie
Biezacym nr 30/2016 z dnia 04.04.2016 r. o udzieleniu pozyczki przez WGE Development Sp. z
0.0.) oraz z procesem przygotowania Ekotermika S.A. do pozyskania inwestora strategicznego.

Efekty reorganizaciji Grupy Kapitalowej Emitenta

W wyniku dokonanej reorganizacji Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. planuje osiggniecie
nastepujacych efektow:

. Skoncentrowanie catej dzialalno$ci montazowo-produkcyjnej zwigzanej z produkcja,
sprzedaza 1 serwisem instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow w ramach
Ekokogeneracja S.A.;

. Zwigkszenie potencjalu produkcyjno-montazowego Ekokogeneracja S.A., ktoéry pozwoli na
wzrost w kolejnych latach ilosci sprzedawanych instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpaddw;

o Ograniczenie zaangazowania kapitalowego Ekokogeneracja S.A. w innych obszarach
dziatalnosci, takich jak finansowanie budowy i dlugoterminowej eksploatacji instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpaddw, ktore jest konieczne ze wzglgdu na planowany przez
Ekokogeneracja S.A. rozw0j dziatalnosci produkcyjno-montazowej;

o Uproszczenie struktury organizacyjnej i zmniejszenie kosztow dziatania Grupy Kapitatowe;j
Ekokogeneracja S.A.;

4.1.2 Dzialalno$s¢ Emitenta dotyczaca sprzedazy instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpadow

Umowa dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow z dnia 19.10.2015 r.

W dniu 19 pazdziernika 2015 r. WGE Development Sp. z 0.0. podpisata umowe dostawy instalacji
do produkcji energii cieplnej z odpaddéw ,Umowa”). Przedmiotem podpisanej Umowy byta
dostawa ,,pod klucz” oraz uruchomienie instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw o mocy
1,2 MW. Warto$¢ podpisanej Umowy netto wynosita 6.500.000 zt.

W dniu 18 stycznia 2016 r. WGE Development Sp. z o.0. podpisata z Ekokogeneracja S.A. i
odbiorca, trojstronng umowg cesji dotyczaca przejecia przez Ekokogeneracja S.A. od WGE
Development Sp. z 0.0. umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddw.
Zgodnie z podpisana umowg cesji Ekokogeneracja S.A. weszta z dniem 18.01.2016 r. w prawa
generalnego wykonawcy umowy dostawy i bedzie kontynuowaé realizacje umowy dostawy na
rzecz odbiorcy do czasu jej zakonczenia i rozliczenia. Na dzien przejecia przez Emitenta Umowy
do rozliczenia pozostata kwota 2.000.000 zt.
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Emitent dokonat w I kwartale 2016 r. dokonat rozliczenia 1 min ztotych netto z tytutu Umowy. W
IT kwartale 2016 r. Emitent dokonal rozliczenia kwoty 700.000 ziotych. Pozostata do rozliczenia
kwota w wysokosci 300.000 zt netto zostanie rozliczona przez Emitenta w I11 kwartale 2016 r.

Podpisanie umowy licencji z WGE Sp. z 0.0.

W dniu 8 stycznia 2016 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata z WGE Sp. z 0.0. umowg licencji
niewytacznej na okres 10 lat dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji projektowej do
produkcji i montazu piecoOw ceramicznych WGE. Zawarta Umowa pozwolita Ekokogeneracja S.A.
na zamawianie i bezposredni zakup towardéw 1 ustug w zakresie niezbednych do zwigkszenia skali
produkcji i montazu piecow rusztowych WGE, w zwigzku planowanym zawarciem kolejnych
umoéw sprzedazy ,,pod klucz” instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.

W dniu 15 kwietnia 2016 r. Emitent wyrazil zgod¢ i podpisal z WGE Sp. z o.0. oraz Fundacja
Zielona Planeta umowe przeniesienia praw 1 obowigzkéw z umowy licencji zawartej pomiedzy
Emitentem, a WGE w dniu 08.01.2016 r. Przedmiotem Umowy Cesji byto przeniesienie przez
WGE Sp. z 0.0. na rzecz Fundacji za zgodg Emitenta praw z Umowy Licencji, ktorej stronami byt
Emitent oraz WGE Sp. z 0.0.

W dniu 18 kwietnia 2016 r. Emitent podpisat aneks do umowy licencji, ktérego przedmiotem byta:

o zmiana harmonogramu rozliczenia nabycia przez Emitenta niewylacznej licencji na okres 10
lat dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji projektowej do produkcji i montazu
piecoéw ceramicznych WGE;

o zmiana zakresu licencji, ktéra pozwoli Emitentowi na wykorzystywanie dokumentacji
produkcyjnej pieca ceramicznego WGE do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych
zwigzanych z rozbudowa produkowanych piecow ceramicznych WGE do 2,5 MW;

o zmiana wynagrodzenia jakie Emitent zaptaci za rozszerzenie zakresu licencji, ktérego nowy
poziom zostal ustalony przez strony w wysokosci netto 2.282.900,00 zt.

Do dnia 18 kwietnia 2016 r. Emitent dokonat tacznej zaplaty wynagrodzenia netto z tytutu umowy
licencji w kwocie okoto 0,7 mIn zt. W dniu 16 czerwca 2016 r. Emitent dokonat rozliczenia zakupu
licencji w kwocie 1.150.000 zt netto objetej umowa licencji z dnia 08.01.2016 r. z wptywdw z
emisji akcji serii N.

Przejecie przez Ekokogeneracja S.A. produkcii piecow ceramicznych WGE

W zwiagzku z podpisang w styczniu 2016 r. umowa licencji, Ekokogeneracja S.A. rozpoczeta od |
kwartatu 2016 r. przejmowanie od dotychczasowego producenta piecéw rusztowych WGE tj. spotki
WGE Sp. z 0.0. produkcji piecow rusztowych WGE do wytwarzania energii cieplnej z odpadow
(zwanych dalej ,,Piecami WGE”).
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W dniu 25 maja Emitent dokonal rozliczenia istotnych transakcji zakupu majatku obejmujacego
srodki trwate oraz warto$ci niematerialne 1 prawne na taczng kwote netto ponad 700 tys. zi, co
zakonczyto rozpoczgte w I kwartale 2016 r. przejmowanie od WGE Sp. z o0.0. niezbednych
aktywow, ktore Ekokogeneracja S.A. bedzie wykorzystywata do produkcji i montazu Piecow WGE.

4.1.3 Finansowanie

Emisji Obligacji serii B

W dniu 6 maja 2016 r. Zarzad Emitenta podjal Uchwal¢ nr 1/06/2016 w sprawie okreslenia
warunkéw emisji obligacji serii B emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji I. Emisja
obligacji nastgpi w trybie oferty prywatnej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o obligacjach.
Przedmiotem emisji bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 1.500 zabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii B, o cenie nominalnej 1 cenie emisyjnej 1.000 zt za jedng obligacje, o tacznej
warto$ci nominalnej od 100.000 zt. do 1.500.000 zt.

Wyemitowane Obligacje sg obligacjami na okaziciela nie posiadajacymi formy dokumentu, ktérych
ewidencja begdzie prowadzona przez dom maklerski, z ktorym Emitent podpisat stosowang umowg.
Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 06.06.2017 r tj. w terminie 12 miesi¢cy od
dnia ich przydziatu przez Zarzad. Emitent bedzie mial prawo wczesniejszego wykupu czesci lub
caloéci Obligacji na wlasne zadanie, jednak nie wczesniej niz po uptywie trzech miesigcy od daty
przydzialu Obligac;ji.

Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta, ktory po
podjeciu stosowanej uchwaty poinformuje posiadaczy Obligacji w terminie 5 dni roboczych przed
dniem dokonania ich wczesniejszego wykupu.

Obligacje zostaly wyemitowane jako obligacje kuponowe, z oprocentowaniem statym 9,5% w skali
roku, z pétrocznym okresem wyplaty odsetek od Obligacji. Zabezpieczenie Obligacji stanowic
bedzie warunkowa cesja catosci lub czesci wierzytelnosci przysztych z Umowy Dostawy nr 6/2015
r. z dnia 16 listopada 2015 r., zawartej pomiedzy Ekokogeneracja S.A. a WGE Development Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, w kwocie stanowigcej rownowartos¢ wartosci nominalnej Obligacji
wraz z odsetkami naleznymi poczawszy od dnia emisji do dnia wykupu Obligacji.

Emitent przed rozpoczeciem emisji Obligacji ustanowit administratora zabezpieczenia w celu
ustanowienia zabezpieczenia Obligacji, ktory zawrze z Emitentem warunkowg umowe cesji
wierzytelno$ci przysztych, dziatlajac w imieniu i1 na rzecz obligatariuszy, na podstawie
pelnomocnictw udzielonych przez obligatariuszy przy sktadaniu zapisow na Obligacje. Zgodnie z
warunkowa umowa cesji, wierzytelno$¢ przyszla zostanie przeniesiona na rzecz obligatariuszy pod
warunkiem pozostawania przez Emitenta w zwloce z wykonywaniem zobowigzan wynikajacych z
emisji Obligac;ji.
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W sytuacji, gdyby Emitent otrzymal $wiadczenia z cedowanej wierzytelnosci przed dniem
spetnienia wszystkich roszczen wynikajacych z Obligacji, Emitent zobowigze si¢ przekazywac
otrzymane $rodki pieni¢zne bedace spelnieniem $§wiadczenia z cedowanej wierzytelno$ci na
specjalnie utworzony w tym celu rachunek bankowy, az stan $rodkow na tym rachunku osiggnie
kwote zabezpieczonych roszczen obligatariuszy z tytutu wyemitowanych Obligacji.

W dniu 7 czerwca 2016 r. Zarzad Emitenta podjal uchwat¢ dotyczaca dokonania przydziatu
zabezpieczonych jednorocznych obligacji na okaziciela serii B wyemitowanych przez
Ekokogeneracja S.A. W wyniku przeprowadzenia zamknigtej subskrypcji Obligacji, zostato
objetych przez inwestorow 1500 Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 1.500.000 ztotych.

Wyemitowane Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 06.06.2017 r. tj. w terminie 12
miesiecy od dnia ich przydziatu przez Zarzad. Emitent bedzie mial prawo wczesniejszego wykupu
czesci lub catosci Obligacji na wiasne zadanie, jednak nie wczesniej niz po uptywie trzech miesigcy
od daty przydziatu Obligacji. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie
Zarzad Emitenta, ktory po podjeciu stosowanej uchwaly poinformuje posiadaczy Obligacji w
terminie 5 dni roboczych przez dniem dokonania ich wcze$niejszego wykupu.

RoOwnoczesnie Emitent dokonat zabezpieczenia Obligacji poprzez dokonanie warunkowej cesji
catosci lub czesci wierzytelno$ci przysztych z Umowy Dostawy nr 6/2015 r. z dnia 16 listopada
2015 r., zawartej pomiedzy Ekokogeneracja S.A. a WGE Development Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, w kwocie stanowigcej rOwnowartos¢ warto$ci nominalnej Obligacji wraz z odsetkami
naleznymi poczawszy od dnia emisji do dnia wykupu Obligacji.

Zgodnie z warunkowg umowag cesji, wierzytelnos¢ przyszta zostanie przeniesiona na rzecz
obligatariuszy pod warunkiem pozostawania przez Emitenta w zwloce z wykonywaniem
zobowigzan wynikajacych z emisji Obligacji. W sytuacji, gdyby Emitent otrzymatl $wiadczenia z
cedowanej wierzytelnosci przed dniem spelnienia wszystkich roszczen wynikajacych z Obligacji,
Emitent zobowigze si¢ przekazywac¢ otrzymane $rodki pieni¢zne bedace spetnieniem $wiadczenia z
cedowanej wierzytelno$ci na specjalnie utworzony w tym celu rachunek bankowy, az stan §rodkéw
na tym rachunku osiggnie kwote zabezpieczonych roszczen obligatariuszy z tytutu wyemitowanych
Obligacji.

4.2 Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
spolki zalezne Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. podejmowaly w obszarze
rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczegolnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsi¢biorstwach

4.2.1 WGE Development Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0.)
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Umowa pozyczki z Ekotermika S.A.

WGE Development Sp. z o0.0. zawarta z Ekotermika S.A. w dniu 29.10.2015 r. umowe pozyczki,
przewidujaca zgodnie z zawartymi aneksami kwote pozyczki do wysokosci 6.080.000 zt.

W dniu 4 kwietnia 2016 roku podmiot zalezny Emitenta — WGE Development Sp. z 0.0. zawart z
Ekotermika S.A. aneks do umowe pozyczki z dnia 29.09.2015 r. Aneks do Umowy Pozyczki, ktory
przewidywat:

o Powickszenie przez WGE Development Sp. z 0.0. pozyczki z kwoty 6.080.000 zt do kwoty
8.435.000 zt tj. o kwotg 2.355.000 ztotych;

o Rozlozenie sptaty pozyczki na raty ptatne w okresie od maja 2016 r. do listopada 2017 r.,
ktorych wysoko$¢ jest skorelowana z terminami wykupu obligacji wyemitowanych przez
WGE Development Sp. z 0.0.;

. Ustanowienia na rzecz WGE Development Sp. z 0.0. zabezpieczenia pozyczki w postaci
Zastawu Rejestrowego na instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadoéw o wartoSci
6.500.000 zt.

Ekotermika S.A. i WGE Development Sp. z o0.0. podpisaly rowniez umowe potracenia
wymagalnego zobowigzania Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z tytulu wyplaty dodatkowej
kwoty pozyczki w wysokosci 2.355.000 zt z wymagalng nalezno$ciag WGE Development Sp. z o.0.
w kwocie 2.355.000 zt z tytulu nabycia przez Ekotermika S.A. akcji wlasnych w celu umorzenia, o
ktorym Emitent informowat w Komunikacie Biezgcym nr 23/2016 z dnia 25 lutego 2016 r. Wraz z
zawarciem aneksu do Umowy Pozyczki WGE Development Sp. z 0.0. podpisata z Ekotermika S.A.
umowe Zastawu Rejestrowego, ktory obliguje Ekotermika S.A. do zabezpieczenia pozyczki WGE
Development Sp. z 0.0. objetej Umowa Pozyczki i dokonania stosownego wpisu do rejestru
zastawOw. Podpisanie aneksu do Umowy Pozyczki oraz umowy Zastawu Rejestrowego w celu
zabezpieczenia pozyczki pozwoli w opinii Zarzadu Emitenta lepiej zabezpieczy¢ przyszite splaty
pozyczki na rzecz WGE Development Sp. z 0.0.

Restrukturyzacja zadtuzenia WGE Development Sp. z 0.0.

WGE Development Sp. z 0.0. jest emitentem obligacji o wartosci nominalnej 9.708.000 ztotych wg
stanu na 30.06.2016 r., ktorych porgczycielem jest Ekokogeneracja S.A.

W dniu 4 lipca 2016 r. wobec spotki WGE Development Sp. z 0.0. zostalo otwarte przyspieszone
postepowanie uktadowe ("Przyspieszone Postgpowanie Uktadowe").

Przedmiotem Przyspieszonego Postepowania Uktadowego jest restrukturyzacja wyemitowanych
przez WGE Development Sp. z 0.0. zobowigzan, ktorych wigkszo$¢ stanowiag obligacje o wartosci
nominalnej 9.708.000 ztotych, ktorych zabezpieczeniem jest poreczenie EKokogeneracja S.A.
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Restrukturyzacja zadluzenia WGE Development Sp. z 0.0. bedzie obejmowata zmian¢ terminu
wykupu obligacji, zmian¢ terminu platno$ci odsetek od obligacji, zmian¢ wysokosci
oprocentowania obligacji oraz zmian¢ sposobu zabezpieczenia obligacji.

Otwarcie Przyspieszonego Postgpowania Restrukturyzacyjnego wobec spétki WGE Development
Sp. z 0.0., moze mie¢ wptyw na wysokos¢ zobowigzan warunkowych Ekokogeneracja S.A. z tytutu
poreczonych obligacji WGE Development Sp. z 0.0. oraz na sytuacj¢ finansowa Emitenta.

W przypadku niewywigzania si¢ WGE Development Sp. z o0.0. z zobowigzan z tytulu
wyemitowanych obligacji istnieje ryzyko wystgpienia obligatariuszy z roszczeniami wobec
Ekokogeneracja S.A. jako porgczyciela obligacji, co mogloby skutkowaé wzrostem zobowigzan
Ekokogeneracja S.A. i1 grozbg utraty ptynnosci przez Ekokogeneracja S.A.

5 INFORMACJA O MOZLIWOSCIACH REALIZACJI PRZEKAZYWANYCH DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2016.

6 OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu Ekokogeneracja S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia danych
finansowych Spolki za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 r.

Zarzad Spotki Ekokogeneracja S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, wybrane
jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe oraz jednostkowe poréwnawcze dane finansowe
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Ekokogeneracja
S.A. oraz Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.

Wojciech Rychlicki
Prezes Zarzadu
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