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List do akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Jako Zarzad PointPack S.A. prezentujemy Panstwu Raport roczny za 2019 rok.

Rok 2019 byt przetomowym okresem w historii Spotki. Dzigki pelnemu wdrozeniu ustugi w sieciach
naszych partnerow, a takze znaczgcym wzrostom wolumenow na rynku e-handlu, nastapit znaczacy
wzrost ilosciowy ustug realizowanych przez PointPack S.A. w stosunku do roku 2018. W 2019 r. wzrost
ilo§ciowy obstuzonych przesytek w poréwnaniu do 2018 r. wyniost 602%.

Powyzsze wzrosty pozytywnie przektadaja si¢ na zwigckszanie bazy przychodéw oraz wyniki Spotki,
ktora za 2019 r. uzyskata przychody przekraczajgce 27,0 min zt oraz zysk netto przekraczajacy 4,1 min
zt, kontynuujac wypracowywanie dodatnich wynikoéw finansowych wypracowanych w 1 i IV kwartale
2018r.

Zgodnie z oczekiwaniami czwarty kwartat 2019 r. byt rekordowym okresem pod wzglgdem liczby
obstuzonych paczek oraz przychodéw i wynikéw Spotki. Wpltyw na to miat oczywiscie sezonowy
wzrost liczby przesytek zwigzany z okresem $§wigtecznym. Oczekujemy, ze w nadchodzacych okresach
Spotka bedzie notowac dalsze wzrosty ilosci obstugiwanych przesytek, cho¢ w krotkim okresie mozliwy
jest sezonowy spadek obrotow, rowniez wynikajacy z wptywu pandemii koronawirusa. Uzyskiwane
wolumeny powinny w pozytywny sposob wpltywa¢ na wynik finansowy Spotki.

Spotka podejmuje dzialania w celu dalszego rozwoju i zwigkszania bazy przychoddéw poprzez
negocjacje umoéw z kolejnymi partnerami, ktorych celem jest zwigkszenie zasiegu oraz rodzaju
$wiadczonych ustug. Spotka intensyfikuje rowniez dziatania rozwojowe, przygotowujac platforme
technologiczna i operacyjng do dalszych wzrostow, w oparciu o pozyskane w 2019 r. dofinansowanie z
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

Zachgcamy Panstwa do zapoznania si¢ z dalszymi fragmentami niniejszego raportu, ktore w sposob
petniejszy opisuja dziatalnos¢ Spotki.

Z powazaniem,

Marek Piosik Krzysztof Konwisarz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Podstawowe informacje

Podstawowe informacje o Spotce:

Firma: PointPack S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. 11 Listopada 1/5, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
KRS 0000418228

REGON 146090990

NIP 529-179-94-98

Telefon: +48 22 37902 70

Strona internetowa: www.pointpack.pl

Adres poczty elektronicznej: inwestor@pointpack.pl

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzania niniejszego raportu przedstawia si¢

nastepujaco:
Tabela 1: Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien 31.12.2018 r.

Udzial w kapitale  Udzial w liczbie

Liczba akcji  Liczba gloséw

Akcjonariusz (w szt.) (w szt.) zakladowym glosow na WZ
(w proc.) (w proc.)
1  Reventon Sp. z 0.0. 503 000 503 000 44,96% 44,96%
2 Marek Piosik 234 002 234 002 20,91% 20,91%
3 Krzysztof Konwisarz 156 000 156 000 13,94% 13,94%
4 Jarostaw Michalik 60 000 60 000 5,36% 5,36%
5  Pozostali akcjonariusze 165 871 165 871 14,82% 14,82%

Razem 1118873 1118 873 100,00% 100,00%

Zrédlo: Emitent
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Wybrane dane finansowe

1.1 Bilans

Tabela 2: Aktywa na dzien 31.12.2019 r.

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2019 r. 31.12.2019r. 31.12.2018 r. 31.12.2018r.
wtys. PLN wtys. EUR wtys.PLN wtys. EUR

A. Aktywa trwale 3125,0 733,8 1808,3 420,5
I.  Warto$ci niematerialne i prawne 1885,7 442 8 15179 353,0
Il.  Rzeczowe aktywa trwale 131,7 30,9 26,0 6,0
1 gfgfl‘z’;znk‘rlgggz: rozliczenia 1101,0 258,5 264,3 61,5
B. Aktywa obrotowe 9432,6 2 215,0 3727,1 866,8
I.  Naleznosci krotkoterminowe 88335 20743 25457 592,0
Il.  Inwestycje krotkoterminowe 598,7 140,6 11814 2747
1 ﬁgfll;‘;t:krf;‘;‘ixe rozliczenia 0.3 0,1 0,1 0,0

AKTYWA RAZEM 12 557,6 2948,8 5535,4 1287,3

Zrédio: Sprawozdania finansowe Emitenta.

Tabela 3: Pasywa na dzien 31.12.2019 r.

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2019 r. 31.12.2019r. 31.12.2018 r. 31.12.2018'.
wtys. PLN wtys. EUR wtys.PLN wtys. EUR

A. Kapital (fundusz) wlasny 53324 12522 1211,2 281,7
. Kapitat (fundusz) podstawowy 111,9 26,3 111,9 26,0

Il.  Kapitat (fundusz) zapasowy 2148,1 504,4 2148,1 499,6
Ill.  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0,0
IV.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -1048,7 -246,3 -1090,5 -253,6
V.  Zysk (strata) netto 41212 967,7 41,8 9,7
B. ZZ(:’;’;’VVVVI‘:ZZ:;? rezerwy na 72253 1696,7 43242 1005,6
I.  Rezerwy na zobowigzania 165,9 39,0 0,0 0,0

Il.  Zobowiazania dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Ill.  Zobowigzania krotkoterminowe 6 560,0 1540,4 4151,2 965,4
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 4994 117,3 173,0 40,2
PASYWA RAZEM 12 557,6 2948,8 55354 1287,3

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Emitenta.
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1.2  Rachunek zyskow i strat

Tabela 4: Rachunek zyskéw i strat za 2019 r.

Wykonanie Wykonanie Wykonanie Wykonanie

za 2019r. za2019r. za 2018 r. za 2018 r.
wtys. PLN wtys. EUR wtys. PLN wtys. EUR

A. Przychody netto ze sprzedazy 27 050,1 6 288,1 3768,5 883,2
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 21748,4 5 055,6 3646,5 854,6
I.  Amortyzacja 168,4 39,1 92,1 21,6
Il.  Zuzycie materialow i energii 27,3 6,4 8,8 2,1
I1l.  Ustugi obce 20 497,8 4764,9 3158,6 740,3
IV. Podatki i optaty 5,3 1,2 58 1,4
V. Wynagrodzenia 765,2 177,9 3339 78,3
VI, Ubgzpiecz§nia spoteczne i inne 65.0 151 354 83
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 219,3 51,0 11,9 2,8
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 5301,8 1232,5 122,0 28,6
D. Pozostale przychody operacyjne 0,0 0,0 14,3 34
E. Pozostate koszty operacyjne 202,1 47,0 19,4 4,5
= (ng-:( ésfré;a) z dzialalno$ci operacyjnej 5099.6 11855 116.9 27.4
G. Przychody finansowe 14,3 3,3 0,3 0,1
H. Koszty finansowe 55,2 12,8 109,2 25,6
I.  Zysk (strata) brutto (F + G - H) 5058,7 11759 8,0 1,9
J. Podatek dochodowy 937,5 217,9 -33,8 -7,9

Zysk (strata) netto (1-J)

Zrédio: Sprawozdania finansowe Emitenta.

1.3 Rachunek przeplywow pieni¢inych

Tabela 5: Wybrane pozycje rachunku przeplywow pieni¢znych za 2019 r.

Wykonanie  Wykonanie  Wykonanie  Wykonanie

za2019r. za 2019r. za 2018 r. za 2018 r.
wtys. PLN wtys. EUR wtys.PLN wtys. EUR

A Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

| Zysk (strata) netto 41212 958,0 41,8 9,8
1 Korekty razem -2575,2 -598,6 -70,8 -16,6
m Przeplywy pieni¢zne netto z 15459 359.4 -29.0 -6,8

dziatalnosci operacyjnej (I £ II)

B Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
| Wplywy 0,0 0,0 0,00 0,00
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Wykonanie  Wykonanie = Wykonanie = Wykonanie

za 2019r. za 2019r. za 2018 r. za 2018r.
wtys. PLN wtys. EUR wtys.PLN wtys. EUR

I Wydatki 566,0 131,6 28,4 6,7

Przeptywy pieni¢zne netto z ) ) ) )
dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) 569.0 1323 284 6.7

C Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

| Wplywy 413,8 96,2 0,0 0,0
I Wydatki 1976,4 459,4 0,0 0,0
Przeplywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci finansowej (I-11)

Przeplywy pieni¢zne netto, razem
Al + BT+ C.111

-1562,6 -363,2 0,0 0,0

(57,4)

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
(3533

Zrédio: Sprawozdania finansowe Emitenta.

Powyzsze dane finansowe za lata 2018 1 2019 zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

*  pozycje aktywow i pasywow - wedtug sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski na koniec roku obrotowego:

Data Zastosowany kurs
Kurs na dzien 31.12.2018 4,3000
Kurs na dzien 31.12.2019 4,2585

* pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych - wedtug kursu
sredniego, liczonego jako $rednia arytmetyczna kursd6w obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca, ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski, w danym roku obrotowym:

Kurs za rok Zastosowany kurs
Kurs za rok 2018 4,2669
Kurs za rok 2019 4,3018
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Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent nie tworzy grupy kapitalowej, zatem nie ma
obowiazku sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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Roczne sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe

PointPack Spotka Akcyjna

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku




Sprawozdanie finansowe PointPack S.A. za rok obrotowy 2019

PointPack S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PointPack S.A.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U.
22019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewnic sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na

koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci jednostki

zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywow i1 pasywoOw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci Spotka bedzie kontynuowac dzialalno$¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie,

bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci

i przedstawione w nastgpujacej kolejnosci:

Pozycja

Kwota
Woprowadzenie do sprawozdania finansowego
Bilans wykazujacy sume bilansowg w kwocie 12 557 622,52 7t
Rachunek zyskow i strat wykazujacy zysk netto w kwocie 4121 158,43 7k
Rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy spadek stanu
srodkow pienieznych w kwocie 582 618,84 zt
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace
zwigkszenie kapitalow wiasnych w kwocie 412115843 zt

Dodatkowe informacje i objasnienia

Grodzisk Mazowiecki, 31 marca 2020 r.

Marek Piosik Krzysztof Konwisarz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogoélne

a) Siedziba PointPack S.A. miesci si¢ w Grodzisku Mazowieckim przy ulicy 11 Listopada 1/5, kod
pocztowy 05-825.

b) Spoltka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000418228, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Spolka zostala wpisana do rejestru w dniu 18 kwietnia 2012 r.

c) Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest oferowanie rozwigzan informatycznych wspomagajacych
nadawanie i odbierania przesytek kurierskich w ogolnodostepnych punktach odbioru i nadania
przesytek.

d) Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.

e) W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

. Marek Piosik — Prezes Zarzadu
. Krzysztof Konwisarz — Wiceprezes Zarzadu
2. Prezentacja sprawozdan finansowych
a) Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

O rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z pdZniejszymi zmianami), wedhug
zasady kosztu historycznego.

b) Roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 01.01.2019 do 31.12.2019 r.
Dane poréwnawcze obejmujg okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 r.

c) Spolka nie posiada oddziatdw samofinansujacych si¢, wchodzacych w sktad jednostki.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito potaczenie Spotki z innymi podmiotami.

3. Zalozenie kontynuacji dzialalnoSci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoltke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego,
W nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istnieja rowniez okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci.

4. Omowienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych zgodnie z
przyjetymi zasadami, ktore nie ulegly zmianie w 2019 roku. Zasady te m.in. okre$laja metody wyceny aktywow
1 pasywow, zgodnie z ktorymi przyjeto:
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a) Rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia §rodkow trwatych w budowie, Srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i1 prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciagnigtych w celu ich
finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia §rodka trwalego powigkszaja koszty jego ulepszenia.

Obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza
sie do aktywow trwatych, jezeli umowa spelia warunki okreslone w Ustawie.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wlasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkcji Iub zastosowaniem technologii, zaliczane sa do wartosci niematerialnych i1 prawnych,
jezeli speione sg warunki okreslone w Ustawie.

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujacych trwatg utratg wartosci $rodka trwalego lub skladnika wartosci niematerialnych i
prawnych dokonywany jest odpis aktualizujacy ich wartos¢ w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych.
Odpisy aktualizujace dotyczace $rodkoéw trwatych, ktorych wycena zostata zaktualizowana na podstawie
odrebnych przepiséw, zmniejszaja odniesione na kapital z aktualizacji wyceny roznice spowodowane
aktualizacjg wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad roznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do
pozostatych kosztow operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci sktadnikoéw
srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czgséci
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega
zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikow wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawnos$¢ przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej
weryfikacji.

Spolka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkoéw trwatych:

. urzadzenia techniczne i maszyny 5%-40%
. inne $rodki trwate 10 % - 40 %

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartos$ci niematerialnych i prawnych sa nastepujace:

e domeny, oprogramowanie 50 %
e  prawo ochronne na znak towarowy 5%
e  koszty prac rozwojowych 5 % i 50%

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane.

b) Naleznosci

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, i wykazuje
W wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).
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Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych
lub do kosztow finansowych — w zaleznos$ci od rodzaju naleznosci, ktorych dotyczy odpis aktualizujacy.

c) Aktywa pieniezne

Do aktywdéw pienieznych zalicza si¢ aktywa w formie krajowych srodkow platniczych, walut
obcych i dewiz. Do aktywow pienigznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywow
finansowych.

d) Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw nastgpuja stosownie do uptywu czasu .
Czas 1 sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

e) Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztéw - Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Spotka w ramach dzialalnosci ponosita naktady na budowe systemu aplikacji PointPack.pl
umozliwiajacego nadawanie i odbieranie przesytek. Koszty te spotka kwalifikowata jako koszty
prac rozwojowych (prace programistyczne, wynagrodzenia, najem pomieszczen, sprzgt
komputerowy i niezbedne oprogramowanie, inne koszty zwigzane bezposrednio z projektem). W
zwiazku z zakonczeniem w 2016 roku prac programistycznych i rozpoczgciem wykorzystywania
aplikacji poniesione naktady zostaly zakwalifikowane w 2016 roku jako "Koszty zakonczonych
prac rozwojowych" i zaprezentowane w Wartosciach Niematerialnych i Prawnych.

W latach 2018-2019 Spotka zrealizowata kolejne projekty (modut rozliczeniowy oraz portal
internetowy dla ZABKA), w 2019 roku zostaty zakwalifikowane jako "Koszty zakonczonych
prac rozwojowych".

f) Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia si¢ czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utratg
warto$ci skladnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istniejg, ustala si¢ szacowang,
mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy migdzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscia
bilansowa. Strata wynikajaca z utraty warto$ci jest uymowana w rachunku zyskow i strat. W
przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywow ujeto jako kapitat z
aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysokos¢ tego kapitatu, a pozostala czes$¢ straty jest
odnoszona na rachunek zyskow i strat.

9) Kapital wlasny
Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sagdowym.

Kapitaty objete 1 optacone, lecz nie zarejestrowane w rejestrze sgdowym prezentowane sg jako
kapitaty rezerwowe do czasu ich rejestracji.
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h) Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposOb wiarygodny oszacowaé, a w szczegolno$ci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkow toczacego si¢ postepowania sagdowego;

e przyszle zobowiagzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowaé wartos¢
tych przysztych zobowigzan.

e prawdopodobne zobowiazana przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w
szczegblnosci z obowiagzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscig, przysztych
swiadczen wobec nieznanych osob, ktorych kwotg mozna oszacowaé, mimo ze data powstania
zobowigzania nie jest jeszcze znana.

i) Zobowiazania

Zobowiazania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentow pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia si¢
nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wedlug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze
zobowigzan wycenia si¢ w wartosci godziwe;j.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien ich powstania wedhuig $redniego kursu
Narodowego Banku Polskiego ogloszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien
srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

j) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczego6lnosci ze
swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentdéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac¢ w sposob wiarygodny,

Bierne rozliczenie migdzyokresowe kosztow, o ktorych jest mowa powyzej, sa prezentowane w
bilansie w pozycji rozliczenia migdzyokresowe.

Odpisy biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu.
Czas 1 sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

k) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje cze$¢ biezacy i czgsé
odroczong.

Biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Spoltka stosuje stawke opodatkowania wynoszacg 19%.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych warto$cia
aktywow 1 pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia w
przyszto$ci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, to jest roéznic, ktoére spowoduja zwickszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Dla celow wyliczenia aktywa i1 rezerwy z tytutu podatku dochodowego na dzien
31 grudnia 2019 roku zastosowana zostata stawka wynoszaca 19%.

Réznica pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym,
odnoszone sg rowniez na kapital wiasny.

1) Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje si¢ w
warto$ci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i ustug oraz po uwzglednieniu
wszelkich udzielonych rabatow.

m) Sporzadzanie rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywoéw pieni¢znych

Spotka prowadzi ewidencj¢ kosztéw w uktadzie rodzajowym i sporzadza rachunek zyskow i strat
W wariancie porownawczym.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

Grodzisk Mazowiecki, 31 marca 2020 r.

Marek Piosik Krzysztof Konwisarz Dariusz Urban -
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Odpowiedzialny za prowadzenie
ksiag rachunkowych
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BILANS
Stan na Stan na

Lp. Tytul 31.12.2019r. | 31.12.2018 .
A Aktywa trwale 3125033,48| 1808 277,83
l. Wartosci niematerialne i prawne 1885711,33| 1517 905,60
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1884 948,92 1512 488,88
2. Inne warto$ci niematerialne i prawne 762,41 5416,72
I1. Rzeczowe aktywa trwale 131 680,15 26 040,26
1. Srodki trwale 131 680,15 26 040,26
a) urzadzenia techniczne i maszyny 125 529,19 18 182,55
b) inne $rodki trwale 6 150,96 7 857,71
I11. | Naleznosci dlugoterminowe 6 642,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 6 642,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1101 000,00 264 331,97
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 73572,29 127 031,97
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1027 427,71 137 300,00
B. Aktywa obrotowe 9432589,04| 3727 103,97
l. Naleznosci krotkoterminowe 8833536,43| 2545673,52
1. Naleznos$ci od pozostalych jednostek 8833536,43| 2545673,52
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8549 315,44 | 2545671,52
- do 12 miesiecy 8549 315,44 | 2545 671,52

z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych

b) i zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych 283 990,00 2,00
C) inne 230,99 0,00
1. Inwestycje krétkoterminowe 598 742,61| 1181361,45
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 598 742,61| 1181361,45
a) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 598 742,61| 118136145
- srodki pienigzne w kasie 1 na rachunkach 598 742,61 1181 361,45
V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 310,00 69,00
Aktywa razem 12 557 622,52 | 5535 381,80

Grodzisk Mazowiecki, 31 marca 2020 r.

Marek Piosik Krzysztof Konwisarz Dariusz Urban -

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Odpowiedzialny za prowadzenie

ksiag rachunkowych
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Lp. Tytul Stan na Stan na
31.12.2019r. | 31.12.2018 .
A. | Kapital (fundusz) wlasny 5332371,77| 121121334
l. Kapital (fundusz) podstawowy 111 887,30 111 887,30
Il1. | Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 2148 066,64 | 2 148 066,64
) nadw;rlzka Wa.rtosm spr.ze(’iazy (\?\./artosm emisyjnej) nad 2148 066,64| 2 148 066,64
wartos$cig nominalng udziatow (akcji)
I11. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
IV. | Zysk (strata) z lat ubieglych (1 048 740,60) | (1 090 531,98)
V. | Zysk (strata) netto 4121 158,43 41791,38
B. |Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 7225250,75| 4324 168,46
l. Rezerwy na zobowigzania 165 870,00 0,00
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 165 870,00 0,00
Il. |Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) |z tytulu emisji dluznych papieréw warto§ciowych 0,00 0,00
I1l. | Zobowigzania krotkoterminowe 6 560 002,15| 4151 163,24
1. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 6560 002,15| 4151 163,24
a) |kredyty i pozyczki 0,00| 1821889,26
b) |z tytulu emisji dluznych papieréw warto§ciowych 0,00 68 737,74
C) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6191547,11| 2139637,11
- do 12 miesigcy 6191547,11| 2139637,11
z tytulu podatkéow, cel, ubezpieczen spolecznych i
d) |zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych 242 092,86 75 927,22
e) |z tytulu wynagrodzen 124 302,76 35 361,74
f) inne 2 059,42 9610,17
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 499 378,60 173 005,22
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 499 378,60 173 005,22
- dlugoterminowe 413 821,88 173 005,22
- Krotkoterminowe 85 556,72 0,00
PASYWA RAZEM 12 557 622,52 | 5535 381,80

Grodzisk Mazowiecki, 31 marca 2020 r.

Marek Piosik

Prezes Zarzadu

Krzysztof Konwisarz

Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Urban -

Odpowiedzialny za prowadzenie
ksiag rachunkowych
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wykonanie za | Wykonanie za

Lp. Tytul okres 01.01.- | okres 01.01.-

31.12.2019r. | 31.12.2018r.
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: | 27 050 106,17| 3768 488,25
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 050 106,17 | 3768 488,25
B. |Koszty dzialalnosci operacyjnej 21748 351,00 3646 455,90
I. | Amortyzacja 168 390,81 92 107,94
Il. | Zuzycie materiatow i energii 27 329,96 8 779,41
I11. | Ustugi obce 20497 826,89 | 3158 601,55
IV. | Podatki i optaty 5 314,97 5 758,29
V. |Wynagrodzenia 765 222,15 333 858,41
V1. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 65 012,01 35 416,07
- | emerytalne 12 408,87
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 219 254,21 11 934,23
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 5301 755,17 122 032,35
D. |Pozostale przychody operacyjne 30,29 14 255,44
I. | Inne przychody operacyjne 30,29 14 255,44
E. | Pozostale koszty operacyjne 202 143,67 19412,77
I. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 1 683,77
Il. | Inne koszty operacyjne 202 143,67 17 729,00
F. | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C + D - E) 5099 641,79 116 875,02
G. |Przychody finansowe 14 268,38 299,16
I. | Odsetki 11 371,70 299,16
Il. |Inne 2 896,68 0,00
H. | Koszty finansowe 55 218,06 109 214,33
I. | Odsetki 55 218,06 60 552,01
Il. |Inne 0,00 48 662,32
. | Zysk (strata) brutto (F + G - H) 5058 692,11 7 959,85
J. | Podatek dochodowy 937 533,68 (33831,53)

K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia

" |straty) 0,00 0,00
L. |Zysk (strata) netto (I-J-K) 4121 158,43 41 791,38

Grodzisk Mazowiecki, 31 marca 2020 r.

Marek Piosik

Prezes Zarzadu

Krzysztof Konwisarz

Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Urban -

Odpowiedzialny za prowadzenie
ksiag rachunkowych
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wykonanie | Wykonanie
p Ty o | oroi
31.12.2019r. | 31.12.2018r.
A | Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I | Zysk (strata) netto 4121 158,43 41 791,38
Il | Korekty razem (2575 210,37) (70 750,82)
1 | Amortyzacja 168 390,81 92 107,94
2 | Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 0,74 48 662,32
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 52 805,37 60 525,70
5 | Zmiana stanu rezerw 165 870,00 (2 191,00)
4 | Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
6 |Zmiana stanu nalezno$ci (6 287 864,91) | (2 353 273,08)
7 g(r)r;i;lcnzae ks‘za;ue dzyciz‘(:vwiqzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 4230728.17| 2103 025,64
8 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (924 357,53) (19 608,34)
9 | Inne korekty 19 216,98 0,00
111 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) | 1 545 948,06 (28 959,44)
B .PrzeplyW).f _ Srodkéow  pienieznych z  dzialalnoSci
inwestycyjnej
I | Wydatki 565 958,18 28 396,29
1 Nabyc’ie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 565 958,18 28 396.29
aktywow trwatych
111 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) 568 958,18 (28 396,29)
C | Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I | Wplywy 413 821,88 0,00
1 Wplywy n’etto z .Wydania udzialow (emisji ?kcj i) 1 innych 0,00 0,00
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3 | Inne wptywy finansowe 413 821,88 0,00
Il | Wydatki 1976 430,60 0,00
1 | Sptaty kredytow i pozyczek 1738 248,80 0,00
2 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 55 000,00 0,00
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Wykonanie | Wykonanie
wors | e
31.12.2019r. | 31.12.2018r.
3 | Odsetki 183 181,80 0,00
111 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) | (1562 608,72) 0,00
D |Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III £+ B.III + C.III) (582 618,84) (57 355,73)
E | Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym: (582 618,84) (57 355,73)
- | zmiana stanu $rodkoéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1181361,45| 1238717,18
G | Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F£D), w tym: 598 742,61| 1181 361,45
- | 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 97 353,59

Grodzisk Mazowiecki, 31 marca 2020 r.

Marek Piosik

Krzysztof Konwisarz

Wiceprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

Dariusz Urban -

Odpowiedzialny za prowadzenie
ksigg rachunkowych
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Wykonanie za | Wykonanie za
Lp. Tytul okres 01.01.- | okres 01.01.-
31.12.2019r. | 31.12.2018 .
I. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 1211213,34| 1169 421,96
- | korekty btedow
la Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 121121334| 116942196
korektach
1 |Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 111 887,30 100 000,00
1.1. | Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0,00 11 887,30
a |zwigkszenie (z tytutu) 0,00 11 887,30
- | rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji serii C 0,00 11 887,30
b |zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.2. | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 111 887,30 111 887,30
2 | Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2 148 066,64 41 555,94
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 2106510,70
a | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 2106510,70
i emls_p akcji _ serii  C powyzej wartoSci nominalnej 0,00 210651070
zarejestrowanej w 2018 roku,
b |zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. | Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2148 066,64| 2148 066,64
3 | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
3.2. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4 Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00| 211839800
okresu
4.1.| Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 (2 118 398,00)
a | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | objecie i optacenie akcji serii C 0,00 0,00
b |zmniejszenie (z tytutu) 0,00| 2118 398,00
- | koszty emisji akcji serii C 0,00 0,00
przeniesienie prezentacji akcji serii C objetych i optaconych w
- 12017 roku a zarejestrowanych w 2018 roku odpowiednio do 0,00| 2118398,00
pozycji kapitalu podstawowego i zapasowego
4.2. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5 | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (1048 740,60) | (742 610,31)
5.1.| Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
5.2. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
5.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (-) (1048 740,60) | (742 610,31)
- | korekty btedow podstawowych i zmiany zasad rachunkowos$ci 0,00 0,00
5.5 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach (1048 740,60) | (742 610,31)
a |zwiekszenie (z tytutu) 0,00 (347 921,67)
- | przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 (347921,67)
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Wykonanie za

Wykonanie za

proponowanego podziatlu zysku (pokrycia straty)

Lp. Tytul okres 01.01.- | okres 01.01.-

31.12.2019r. | 31.12.2018r.
b |zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.6. | Strata z lat ubieglych na koniec okresu (1 048 740,60) | (1 090 531,98)
5.7.| Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (1 048 740,60) | (1 090 531,98)
6 | Wynik netto 4121 158,43 41 791,38
a |zysk netto 4121 158,43 41 791,38
Il | Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 5332371,77| 1211213,34
i Kapital wlasny, po uwzglednieniu 5332371,77| 121121334

Grodzisk Mazowiecki, 31 marca 2020 r.

Marek Piosik

Prezes Zarzadu

Krzysztof Konwisarz

Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Urban -

Odpowiedzialny za prowadzenie

ksiag rachunkowych
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Nota 1

Zmiany w wartos$ciach niematerialnych i prawnych

Koszty Inne wartoSci
Tytul zakonczonych prac niematerialne i Razem
rozwojowych prawne

Wartos¢ brutto na 01.01.2019 1680 543,12 41 782,52 1722 325,64
Zwiekszenia: 456 487,20 6 870,71 463 357,91
- nabycie 456 487,26 6 870,71 463 357,91
- przeniesienie 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00
;Vait(i[;icsiy z tytulu trwalej utraty 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ brutto na 31.12.2019 2137 030,32 48 653,23 2 185683,55
Umorzenie na 01.01.2018 168 054,24 36 365,80 204 420,04
Zwiekszenia 84 027,16 11 525,02 95 552,18
- amortyzacja 84 27,16 11 525,02 95 552,18
- przeniesienie 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 31.12.2018 252 081,40 47 890,82 299 972,22
Wartos¢ netto

Stan na 01.01.2019 1512 488,88 5416,72| 1517 905,60
Stan na 31.12.2019 1884 948,92 762,411 1885711,33
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Nota 2

Zmiany w Srodkach trwalych

Urzadzenia
Tytul techniczne i Inne $rodki trwale Razem
maszyny

Warto$¢ brutto na 01.01.2019 40 243,06 8 533,77 48 776,83
Zwigkszenia: 150 039,38 89 860,99 239 900,27
- nabycie 150 039,38 89 960,89 239 900,27
- przeniesienie 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ brutto na 31.12.2019 190 282,44 98 394,66 288 677,27
Umorzenie na 01.01.2019 22 060,51 676,06 22 736,57
Zwiekszenia: 42 692,74 91 567,64 134 260,38
- aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00
- amortyzacja 42 692,74 91 567,64 134 260,38
- przeniesienie 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 31.12.2019 64 753,25 92 243,70 156 996,95
Wartos$¢ netto

Stan na 01.01.2019 18 182,55 7 857,71 26 040,26
Stan na 31.12.2019 125 529,19 6 150,96 131 680,15

Nota 3

Koszty zakonczonych prac rozwojowych z wyjasnieniem okresu ich odpisywania
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Spotka prowadzita w latach 2012 — 2016 prace nad stworzeniem systemu teleinformatycznego do
obstugi przesytek kurierskich, ktore zostaly zakonczone w 2016 roku. Po przeanalizowaniu
poniesionych wydatkéw Spoétka uznala, ze wydatki poniesione na prace rozwojowe spetniaja warunki,
o ktorych mowi Ustawa o rachunkowosci i zakwalifikowata je do wartosci niematerialnych i prawnych
jako koszty zakonczonych prac rozwojowych w kwocie 1.680.543,12 ziotych.

Spotka ustalita okres uzytkowania powyzszych prac rozwojowych na 20 lat ze wzgledu na
przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci tego aktywa.

W Iqtach 2018-2019 Spotka zrealizowata kolejne projekty (modut rozliczeniowy oraz portal internetowy
dla ZABKA), w 2019 roku zostaty zakwalifikowane jako "Koszty zakonczonych prac rozwojowych" w
kwocie 456.487,20 ztotych. Okres uzytkowania zostal ustalony na 2 lata.

Nota 4

Poniesione w ostatnim roku i planowane naklady na niefinansowe aktywa trwatle

Tytul 2019 2018
Koszty poniesione w okresie sprawozdawczym razem, w tym: 165 696,29
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 6 870,71 3 045,52
Nabycie srodkow trwatych, w tym: 239 900,27 25 350,77
—na ochrone §rodowiska 0,00
Srodki trwate w budowie, w tym: 0,00
—na ochrone srodowiska 0,00
Inwestycje w nieruchomosci i prawa 0,00
Naktady na prace rozwojowe 1483 914,91 137 300,00
Koszty planowane na okres nastepny 2130000,00| 2713000,00
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 50 000,00 3 000,00
Nabycie srodkow trwatych, w tym: 80 000,00 10 000,00
—na ochrong $rodowiska 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie, w tym: 0,00 0,00
—na ochrone §rodowiska 0,00 0,00
Inwestycje w nieruchomosci i prawa 0,00 0,00
Naktady na prace rozwojowe 2 000 000,00| 2700 000,00

Nota 5

Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych Srodki trwale
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W ciagu roku obrotowego nie dokonywano odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych.

Nota 6

Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke Srodkéw trwatych, uzywanych
na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu umoéw leasingu

W 2019 roku Spoétka uzytkowata na podstawie umowy najmu dwa biura zlokalizowane w Grodzisku
Mazowieckim i Warszawie oraz biuro w Poznaniu.

Spotka nie posiada wiedzy na temat wartosci nie amortyzowanych $rodkéw trwatych uzywanych na
podstawie uméw najmu.

Nota 7

Dokonane w trakcie roku obrotowego odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwalych

Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow trwatych zaréwno w poprzednim jak
i obecnym roku obrotowym.

Nota 8

Dane o odpisach aktualizujacych warto$é naleznosci

Zmiany stanu odpis6w w ciagu roku obrotowego
Rodzaj naleznos$ci Stan na ) St_an na
poczatek roku | Zwig¢kszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie | koniec roku
obrotowego obrotowego
Naleznosci tytutu
aleznosel z - tylu 1683,77 0 0 0| 168377
dostaw towarow i ustug

Nota 9

Istotne pozycje czynnych rozliczen miedzyokresowych

Wyszczegolnie 2019 2018
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1 101 000,00 264 331,97
- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 73572,29 127 031,97
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Wyszczegolnie 2019 2018
- naktady na prace rozwojowe w toku 1027 427,71 137 300,00
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 310,00 69,00
- inne 310,00 69,00
Nota 10
Struktura wlasnoSci kapitalu podstawowego
Str“ktl:‘ar;ziis“"m Liczba | Tlose enﬁ‘:;jana r?ovril;::;slcn Udzial w | Udzial w
akcji glosow .. a akcji kapitale glosach
podstawowego akcji (w PLN)
1. Akcje serii A 510 000 510 000 0,10| 51 000,00 45% 45%
w tym uprzywilejowane 0 0 - - - -
2. Akcje serii B 490 000| 490000 0,10| 49 000,00 44% 44%
w tym uprzywilejowane 0 0 - - - -
3. Akcje serii C 118 873 118 873 0,10| 11 887,30 11% 11%
w tym uprzywilejowane 0 0 - - - -
Razem 1118873| 1118873 111 100% 100%
887,30

Wedlug najlepszej wiedzy Spoiki struktura kapitatu na dzien 31 grudnia 2019 r. byta nastgpujaca:

. | Liczba Udzial W ;4 iat w liczbie
. . Liczba akcji | kapitale |
Lp. Akcjonariusz glosow (w gloso6w na WZ
(w szt.) szt) zakladowym (w proc.)
' (w proc.) proc.

1 |Reventon Sp. z 0.0. 503 000 503 000 44,96% 44,96%
2 | Marek Piosik 234 002 234 002 20,91% 20,91%
3 | Krzysztof Konwisarz 156 000 156 000 13,94% 13,94%
4 | Jarostaw Michalik 60 000 60 000 5,36% 5,36%
5 | Pozostali akcjonariusze 165 871 165 871 14,82% 14.82%
Razem 1118873 1118873 100,00% 100,00%
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Nota 11

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Pozycja 2019 2018
Zysk / (Strata netto) 412115843 41 791,38
- przeznaczenie zysku na pokrycie straty z lat ubiegtych (1048 740,60) | (41 791,38)
- na kapital zapasowy 3072417,83 -
Podziat zostanie dokonany w toku zatwierdzania sprawozdania finansowego.
Nota 12
Zmiany stanu rezerw
. Stan na Zwigkszeni | Wykorzystan . . Stan_ na
Pozycja poczatek a ie Rozwiazanie koniec
okresu okresu
Z  ttulu - odroczonego 0,00| 165 870,00 0,00 0,00| 165 870,00
podatku dochodowego
Razem 0,00| 165 870,00 0,00 0,00| 165 870,00
Nota 13
Zobowiazania dlugoterminowe — struktura czasowa wedlug zapadalnos$ci
Nie wystepuja.
Nota 14
Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Pozycja 2019 2018
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne), w tym: 499 378,60 173 005,22
a) dtugoterminowe - dotacja 413 821,88 0,00
b) krotkoterminowe, w tym: 85 556,72 173 005,22
— sporzadzenie i badanie sprawozdania finansowego 8 500,00 10 200,00
— koszty ubezpieczen dotyczace okresu sprawozdawczego 77 056,72 162 805,22
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Nota 15

Umowy kredytowe i dluzne

Wszystkie zaciagniete pozyczki w latach poprzednich zostaty sptacone w 2019 .

Na 31.12.2019 r. umowy kredytowe i dtuzne nie wystepuja.

Nota 16

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

Nie wystepuja.

Nota 17

Aktywa i zobowigzania warunkowe i pozabilansowe

Nie wystepuja.

Nota 18

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy produktow i towaréw

01.01-31.12.2019

01.01.-31.12.2018

Pozycja od jednostek | od jednostek | od jednostek od
powiagzanych | pozostalych |powiazanych| jednostek
pozostalych
1. Sprzedaz ustug 0,00 27 050 106,17 0,00 | 3 768 488,25
RAZEM 0,00 27 050 106,17 0,00 | 3 768 488,25
w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 0,00 |27 050 106,17 0,00 | 3768 488,25
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Nota 19

Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem

finansowym brutto

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Zysk (strata) brutto 5 058 692,11 7 959,85
Przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 35 694,42 71 015,22
- rozwigzanie rezerw na zapasy 119,45
- roznice kursowe 35 694,42 70 895,77
- inne

Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu (370 786,66) 345 032,76
- odsetki memoriatow e 60 479,59
- niewy pfacone wynagrodzenia i ZUS 52 953,37 21 828,31
- rezerwy na ustugi ksiegow e i badanie bilansu 8 500,00 182 696,98
- ustugi NKUP 5 242,88
- réznice kursowe 38,28 119 555,72
- rezerwa niewykorzy stana (85 748,50)

- fra korygujaca wystawiona w sty czniu (366 752,97)

- koszty lat poprzednich (46 690,56)
- pozostate rezerwy 12 761,35

- aktualizacja naleznosci 1683,77
- pozostate koszty NKUP 7 461,81 236,07
- darowizny

Przychody powiekszajace podstawe opodatkowania - -

- przychody roku poprzedniego ujete w ksiegach roku nastepnego odsetki -
Koszty pomniejszajace podstawe opodatkowania 646 653,42 -

- koszty dotyczace roku biezacego zaksiegowane w roku porzednim wy nagrodzenia i ZUS 27 071,19

- amorty zacja podatkow a 470 552,07

- wykorzy stane rezerwy 19 891,76 -

- odsetki od pozy czek zarachowoane w roku poprzednim - zaptacone w biezacy m 129 138,40 -
Podstawa opodatkowania 4 005 557,61 281 977,39
Wy korzy stanie straty podatkow ej 225 537,30 281 977,39
Darowizny

Podstawa opodatkowania po rozliczeniu straty i darowizny 3780 020,31 -
Stawka podatkow a 19% 19%
Podatek dochodowy 718 203,86 -
Podatek dochodowy wg CIT 718 204,00 -
Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego 53 459,68 31 640,54
Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku odroczonego 165 870,00 2191,00
Podatek dochodowy razem 937 533,68 33 831,54
w tym:

wykazywany w rachunku zy skow i strat 937 533,68 33 831,54
wykazywany w kapitale z aktualizacji wy ceny
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Nota 20
Podatek dochodowy odroczony

Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2019 r.

PointPack Kalkulacja podatku odroczonego na 31.12.2019

31.12.2019

AKTYWA (réznice ujemne) kw ota

strata podatkow a 2016 73 423,13 13 950,39
strata podatkow a 2017 152 114,17 28 901,69
ujemne réznice kursow e z w yceny bilansow ej 38,28 7,27
nie w yptacony zus 13 740,99 2 610,79
nie w yptacone w ynagrodzenia 39 212,38 7 450,35
amortyzacja podatkow a mniejsza od bilansow ej 0,00 0,00
rezerw a na ksiegow 0s¢ i audyt 2 500,00 475,00
rezerw a na Hestia 85 748,50 16 292,22
rezerw a na audyt i ust. Ksiegow e 6 000,00 1 140,00
odpisy aktualizacyjne zapasow 0,00 0,00
odpisy aktualizacyjne naleznosci 1 683,77 319,92
Koszty not obcigzeniow ych Poczta Polska - niezapt. 12 761,35 2 424,66
SUMA 387 222,57 73572,29
REZERWA (réznice dodatnie kw ota

F-ra korygujgca - podatkow o w 01/2020 (Zabka) 366 752,97 69 683,00
niew ykorzystana rezerwa z 2019 r. 0,00 0,00
przychody z odsetek naliczonych nie zapfaconych 0,00 0,00
dodatnie réznice kursow e z w yceny bilansow ej 35 694,42 6 782,00
odpisy aktualizacyjne

prace rozw ojow e (réznica w staw ce amortyzaciji) 470 552,11 89 405,00
SUMA 872 999,50 165 870,00
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Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Tytul Podstawa Podatek
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
strata podatkowa z lat poprzednich 292 304,74 55 537,90
odsetki od pozyczek 131 177,00 24 923,63
rezerwy na koszty 182 696,98 34 712,43
wynagrodzenia nie wyplacone 21828,31 414738
ZUS nie wyplacony 5242,88 996,15
ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 33 655,65 6 394,57
odpis aktualizujacy nalezno$ci 1683,77 319,92
Razem 668 589,33| 127 031,97
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0
réznice kursowe
Razem
Nota 21

Dzialalno$¢ zaniechana

W trakcie okresu obrotowego Spoétka nie zaniechata prowadzenia zadnego rodzaju dziatalno$ci oraz nie ma takich

planow na 2020 rok.

Nota 22

Przeci¢tne zatrudnienie

Pozycja 2019 2018
Ogoélem, z tego: 2
— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 2
Nota 23
Kursy walut przyjete do wyceny
Waluta 31.12.2019 31.12.2018
EUR 4,2585 4,3000
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Nota 24

Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub nalezne osobom wchodzacym
w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spolek handlowych (dla
kazdej grupy osobno) za rok obrotowy oraz wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur
i Swiadczen o podobnym charakterze dla bylych czlonkéw tych organow lub zobowiazania
zaciagniete w zwiazku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii
organu

01.01- 01.01-

Wynagrodzenia 31.12.2019 31.12.2018

I. Wyplacone lub nalezne wynagrodzenia osobom wchodzacym w 468 595,45 120 000,00
sklad organdéw zarzadzajacych, w tym:

1. Wynagrodzenie wyplacone 468 595,45 120 000,00

2. Nagrody i wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00

I1. Wyplacone lub nalezne wynagrodzenia osobom wchodzacym 0,00 0,00

w sklad organéw nadzorujacych

RAZEM 468 595,45 120 000,00
Nota 25

Kwoty zaliczek, kredytow, pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujacych jednostki, ze
wskazaniem ich gléwnych warunkow, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot
splaconych, odpisanych lub umorzonych, a takze zobowiazania zaciagni¢te w ich imieniu tytulem
gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogolem dla kazdego z tych
organow

Powyzsze transakcje nie wystapity w 2019 ani 2018 roku.

Nota 26
Wynagrodzenie bieglego rewidenta
Wyszczegolnienie 2019 2018

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 6 000,00 7 500,00
Inne ustugi poswiadczajace 0,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00
Razem 6 000,00 7 500,00
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Nota 27

Wyjasnienia odnosnie rachunku przeplywow pieni¢znych

Struktura srodkéw pieni¢znych 2019 2018
Srodki pieniezne w kasie 0,00 0,00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 598 742,61 | 1181 361,45
- Srodki pieniezne na rachunku “VAT” 0,00 97 353,59
Lokaty bankowe do 3 miesigcy 0,00 0,00
Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych 0,00 0,00
Razem Srodki pieni¢zne oraz ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych 598 742,61 | 1181 361,45

Wyjasnienia odnos$nie innych korekt przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej:

Tytul 2019 2018
- wydatki 2019 roku ujete jako koszty lat ubieglych 0,00 0,00
- zobowigzania pomniejszajace kapital rezerwowy jako koszty emisji 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
Inne korekty przeplywéw dzialalnosci operacyjnej razem 0,00 0,00

Nota 28

Jednostki powiazane

Spotka nie posiada jednostek powigzanych w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Nota 29

Charakterystyka instrumentéw finansowych oraz cele i zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym
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Wykaz instrument6éw finansowych

2019 2018
Wyszczegolnienie Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0,00 0,00 0,00 0,00
wymagalnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe przeznaczone do 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotu
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,001 890 627,00 (1 890 627,00

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje¢ i analizg ryzyk, na ktore Spotka
jest narazona, okres$lenie odpowiednich limitéw i kontroli jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitow.

Zasady zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu aktualizacji pod wzgledem
zmian warunkow rynkowych, zmian w dzialalnosci spotki. Spotka jest narazona na nast¢pujace rodzaje

ryzyka:

Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do aktywoéw finansowych spoiki, takich jak §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty ryzyko
kredytowe powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez druga strong¢ umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci bilansowej tych instrumentow. Banki
obstugujace spotke zarejestrowane sa w Polsce 1 dysponujg one odpowiednim kapitatem wlasnym oraz
silng i ustabilizowang pozycja rynkowa.

Biorac po uwagg powyzsze oraz krotkoterminowy charakter inwestycji, uznaje si¢, ze ryzyko kredytowe
dla srodkéw pienigznych i lokat bankowych jest niskie.

Ryzyko kredytowe oznacza rowniez ryzyko, ze kontrahent nie dopeini zobowigzan umownych w
wyniku czego spotka poniesie straty finansowe. Spotka stara si¢ wspotpracowa¢ z podmiotami o
ugruntowanej pozycji rynkowej i finansowej. W calu minimalizacji tego ryzyka spotka stara si¢ ocenic¢
na biezgco zdolno$¢ kredytowa swoich kontrahentow. Stosowana jest rdwniez polityka biezacego
monitorowania naleznosci 1 w przypadku pojawiajacych si¢ opoéznien w ich sptacie podejmowane sg
odpowiednie rozmowy z odbiorcami odno$nie dalszej wspolpracy.
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Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastgpujacych

aktywow finansowych:

Aktywa finansowe: 31.12.2019 31.12.2018
Dhuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Naleznosci wlasne i pozyczki udzielone 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 8549 315,44| 2545671,52
Naleznosci z tytulu kaucji 6 642,00 0,00
Srodki pieni¢zne 598 742,61| 1181 361,45
Pozostate instrumenty pochodne 0,00 0,00
Razem 9154 700,05| 372703297

Ryvzyko zakldcen przeplywow Srodkow pienieznvch i utraty plynnosci

Spotka rozwija dzialalno§¢ operacyjna i do momentu uzyskania zyskownosci ze sprzedazy korzystala

zZ finansowania w postaci kapitatéw wlasnych oraz pozyczek i obligacji. W 2018 roku Spotka uzyskata

rentowno$¢ na poziomie zysku ze sprzedazy i wyniku brutto, a w 2019 rentownos$¢ ulegla istotnej

poprawie.

Spotka na podstawie sporzadzanych prognoz finansowych okres$la zapotrzebowanie na kapitat
finansowy pozwalajacy funkcjonowac jej w sposob niezakldcony do momentu petniejszego rozwoju

skali dziatalno$ci jak réwniez dajacy mozliwo$¢ rozszerzania oferowanych ustug.

W 2019 roku Spoétka sptacita zaciggnigte w ubieglych latach pozyczki. W ocenie Zarzadu nie wystepuje

istotne ryzyko zaklocen przeptywdéw Srodkéw pienigznych oraz utraty plynnosci. Ponizej

zaprezentowano podstawowe parametry zadtuzenia Spoiki:

Pozycja: 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa obrotowe, wtym: 9432 279,04 3727 034,97
Naleznosci krotkoterminowe 8 833536,43 2545 673,52
Srodki pieniezne 598 742,61 1181 361,45
Zobowigzania krotk oterminowe 7 059 380,75 4 324 168,46
Zobowiqgzania krotkoterminowe 6 560 002,15 4151 163,24
Rozliczenia miedzyokresowe 499 378,60 173 005,22
Kapital pracujacy 2372 898,29 -597 133,49
Zobowiazania finans owe, w tym: 0,00 1890627,00
Dhigoterminowe 0,00 0,00
Krotkoterminowe 0,00 1890 627,00
Dlug netto -598 742,61 709 265,55
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Ryzyko zmian kursu walutowego

Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa
i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz ztoty polski. Spotka na dzien bilansowy nie posiada
naleznos$ci i zobowigzan w walutach obcych.

W celu finansowania biezacej dziatalnosci i plandow rozwojowych Spotka positkuje si¢ srodkami
wlasnymi oraz kapitalem zewnetrznym z dotacji.

Nota 30

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére wymagaja uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym.

Nota 31
Pozostale informacje

Pozostate informacje wymagane do ujawnienia zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci nie wystapity
W Spoélce W biezacym i poprzednim okresie sprawozdawczym.

Grodzisk Mazowiecki, 31 marca 2020 r.

Marek Piosik Krzysztof Konwisarz Dariusz Urban -
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Odpowiedzialny za prowadzenie
ksigg rachunkowych
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki w roku obrotowym

@ pointpack.pl

First and last mile solutions

PointPack Spolka Akcyjna

Sprawozdanie z dzialalnosci w 2019 roku
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l. DANE IDENTYFIKUJACE SPOLKE

Firma: PointPack S.A.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. 11 Listopada 1/5, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Oddzialy / filie Spotka nie posiada oddziatéw ani filii
KRS 0000418228
REGON 146090990
NIP 5291799498
Telefon: +48 22 379 02 70
Strona internetowa: www.pointpack.pl
Adres poczty elektronicznej: inwestor@pointpack.pl
Il.  ZAWIAZANIE SPOLKI

Spotka zostala zawigzana w dniu 20 stycznia 2012 roku aktem notarialnym Repertorium
A nr 1044/2012 roku w Kancelarii Notarialnej przed asesorem notarialnym Dagmara Konopka, zastgpca
Stawomira Strojnego — notariusza w Warszawie w kancelarii przy ulicy Gatczynskiego 4.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego; Sygnatura akt. WA . XIV NS-REJ.KRS/9521/12/194.

I11. INFORMACJA O KAPITALE ZAKEADOWYM I AKCJONARIACIE

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosit 111.887,30 zt i nie ulegt zmianie w stosunku
do ubieglego roku.

Akcjonariat spotki PointPack S.A. na dzien 31 grudnia 2019 roku zostat zaprezentowany w ponizszej
tabeli:

Udzial w kapitale  Udzial w liczbie

Liczba akcji  Liczba glosow

Akcjonariusz (w szt.) (w szt.) zakladowym glosé6w na WZ
(w proc.) (w proc.)
1  Reventon Sp. z 0.0. 503 000 503 000 44,96% 44,96%
2 Marek Piosik 234 002 234 002 20,91% 20,91%
3 Krzysztof Konwisarz 156 000 156 000 13,94% 13,94%
4 Jarostaw Michalik 60 000 60 000 5,36% 5,36%
5  Pozostali akcjonariusze 165 871 165 871 14,82% 14,82%
Razem 1118873 1118 873 100,00% 100,00%
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Struktura kapitatu pod wzgledem emisji na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiala si¢ nastgpujaco:

2 Wartos¢
Struktura wlasnosel ) ;010 poge Cena ominalna Udzalw Udzial w
kapitalu - 2 emisyjna = :
akcji glosow - akcji kapitale  glosach
podstawowego akcji (w PLN)
1. Akcje serii A 510 000 510 000 0,10 51 000,00 45% 45%
w tym uprzywilejowane 0 0 - - - -
2. Akcje serii B 490000 490 000 0,10 49 000,00 44% 44%
w tym uprzywilejowane 0 0 - - - -
3. Akcje serii C 118 873 118 873 0,10 11887,30 11% 11%

w tym uprzywilejowane 0 0 -

1118873 1118873 111 887,30

IV. ORGANY SPOLKI

ZARZAD

W 2018 roku Zarzad Spotki tworzyli:
e Marek Piosik — Prezes Zarzadu
e Krzysztof Mikotaj Konwisarz — Wiceprezes Zarzadu

W 2019 roku i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
RADA NADZORCZA

W dniu 6 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Rade Nadzorcza w sktadzie:
e Pawel Blaszczak - Cztonek Rady Nadzorczej
e Maciej Jacek Lipinski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Bartosz Cze¢scik - Cztonek Rady Nadzorczej
o Pawel Gajewski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Krzysztof Karpinski - Cztonek Rady Nadzorczej

W roku 2019 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej pozostaje
bez zmian.

V. UDZIALY WLASNE

Spotka w 2019 roku ani w latach poprzednich nie nabywata akcji wtasnych.

VI. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
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Dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w oparciu o autorski, stworzony we wilasnym zakresie system
teleinformatyczny do obstugi przesylek kurierskich. Prace badawcze w zakresie stworzenia tego
systemu prowadzone byly przed zalozeniem Spoétki, a nastgpnie kontynuowane w ramach Spotki jako
prace rozwojowe w latach 2012 — 2016 i zostaly zakonczone w 2016 roku. Po przeanalizowaniu
poniesionych wydatkéw Spoétka uznala, ze wydatki poniesione na prace rozwojowe spetniaja warunki,
o ktorych méwi Ustawa o rachunkowosci i zakwalifikowata je do warto$ci niematerialnych i prawnych
jako koszty zakonczonych prac rozwojowych w kwocie 1.680.543,12 ziotych.

W 2018 roku Spotka prowadzila dalsze prace rozwojowe w zakresie nowych funkcjonalno$ci
powyzszego systemu. Warto$¢ naktadow skapitalizowanych z tego tytulu na dzien 31 grudnia 2018 roku
wyniosta 137.300,00 zt. W 2019 r. Spdétka kontynuowata prace nad rozwojem systemu kapitalizujac
wydatki w kwocie 41.700,00 zt, a takze rozwijajac portal internetowy przeznaczony do sprzedazy ustug
marki wlasnej i white-label (277.487,20 zt). Wydatki te z koncem roku zostaty zakwalifikowane jako
koszty zakonczonych prac rozwojowych.

Spotka ztozyta w dniu 30 maja 2018 r. do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju wniosek o przyznanie
dofinansowania w ramach ,,Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020” na realizacje
projektu majacego na celu rozwoj technologii w kierunku inteligentnych algorytméw optymalizujacych
wydajno$¢ i efektywno$¢ infrastruktury logistyki miejskiej zarzadzanej przez Spoétke oraz innych
elementoéw infrastruktury zwigzanej z nadawaniem i odbieraniem przesytek. Catkowity koszt projektu
zostal oszacowany na kwote ok. 6,3 min zt, przy czym Emitent wnioskowat o dofinansowanie w kwocie
ok. 4,5 mln zt. Whniosek Spotki zostal pozytywnie rozpatrzony, a Spotka zawarta umowe z NCBIR.
Projekt jest realizowany od pierwszego potrocza 2019 r., a wartos¢ naktadow poniesionych w 2019 r.
wyniosta 1.027.427,71 zt.

VIl. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Misjg PointPack jest umozliwienie odbierania i nadawania paczek kurierskich w punktach handlowych,
w poblizu miejsca zamieszkania odbiorcow i nadawcow przesytek, po niskich cenach, wykorzystujac
wspolnote interesu i synergie e-handlu, firm kurierskich oraz sieci handlowych. Odbiorcami koncowymi
ustugi sg mate firmy i osoby indywidualne - przede wszystkim e-konsumenci.

Dzigki ustudze PointPack odbiorca przesytek nie musi by¢ w domu w celu odebrania paczki, oszczedza
czas 1 zwigksza wygode placac taniej niz u kuriera, dzigki skali dziatalno$ci PointPack. Sie¢ handlowa
zdobywa dodatkowe zrédto przychodu oraz narzedzie do zwigkszenia obrotu, lojalnosci i czgstotliwosci
wizyt klienta. Kurier zyskuje dodatkowy obrét pozyskujac nowy segment, docierajac do nowych
klientow, zmniejsza tez liczbe awizowanych klientdw, ktorym trzeba ponawiaé proby dorgczenia paczki
i dzieki temu obniza koszty tzw. ostatniej mili.

Poprzez integracje z partnerami - sklepami internetowymi, portalami aukcyjnymi - mozliwe jest
wskazywanie punktow handlowych PointPack, do ktorych dostarczane sa przesytki z towarami
zakupionymi przez klienta. Po ich dowiezieniu przez kuriera klienci automatycznie sa powiadamiani
0 czekajacych paczkach.

W obecnym momencie oferowane sg ustugi odbioru, nadania i zwrotu paczek a takze ustugi odbioru za
pobraniem (tzw. COD - Cash on delivery), ktore okazaty si¢ by¢ atrakcyjna ustuga dla klientow.
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Z oferty Spétki mozna korzystaé w sieciach sklepéw Zabka/Freshmarket oraz Kaufland w ponad 6.400
punktéw, o lokalizacji bardzo blisko 0sob odbierajacych i nadajacych przesytki, co pozytywnie wptywa
na dostgpnos$¢ ustugi. Ustugi Spoéltki sprzedawane sa przy pomocy systemu aplikacji PointPack w
sklepach spozywczych, a w przyszlosci rowniez na stacjach paliw i innych punktach handlowo-
ustugowych oraz na portalu Pointpack.pl i paczki.zabka.pl.

W czwartym kwartale 2019 r. rozpoczelismy rowniez wspotprace z sieciami sklepow wspotpracujgcymi
z Grupa Eurocash. Obecnie trwa wdrozenie ustugi i akwizycja punktow handlowych. Glownym
partnerem Pointpack od strony kurierskiej jest DHL. Spotka wspotpracuje rowniez z innymi firmami
kurierskimi.

Portfolio ustlug PointPack jest dostosowane do mozliwosci operacyjnych w matych punktach
handlowych o duzej czgstotliwos$ci wizyt klientow, a poziom cenowy jest relatywnie atrakcyjny
w stosunku do rynkowego poziomu cen biorac pod uwage wartoSci dodane dla klientéw ustug
kurierskich. Dzigki ustudze PointPack paczk¢ ze sklepu internetowego mozna odebra¢ w dogodnym
punkcie w zaleznosci od potrzeb — blisko domu lub pracy.

Nowoczesna technologia PointPack to system aplikacji, w ktorych najwazniejszymi sg aplikacje
»System” i ,.site”. Pelnig one funkcje m.in. systemu rozliczeniowego, systemu sprzedazy i systemu
logistycznego umozliwiajac integracje z e-sklepami i serwisami aukcyjnymi oraz firmami kurierskimi.
System aplikacji PointPack czyni nadawanie i odbior paczek tanig, prosta, wygodng i szybka
czynno$cig. Technologia Pointpack umozliwia integracje z systemami kasowymi i terminalami
ptatniczymi. Co wazne, ustugi Spotki umozliwiajg nadawanie i odbieranie przesytek w danym punkcie
we wspotpracy z roznymi firmami kurierskimi, co tym bardziej zwigksza atrakcyjnos¢ oferty dla sieci
handlowych oraz sklepéw e-commerce.

Najwazniejszym zrodtem zysku dla PointPack sa prowizje za kazda paczke odebrang oraz nadana
w punkcie handlowym. Wolumen przesytek odbieranych i nadawanych w sieci punktow agencyjnych
PointPack jest stopniowo zwickszany poprzez integracje ze sklepami internetowymi i firmami
kurierskimi, ktore korzystaja z infrastruktury i technologii PointPack.

VIII. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI W 2019 ROKU
A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU

Po okresie tworzenia i testowania systemu teleinformatycznego do obstugi przesytek kurierskich oraz
prowadzenia ushug pilotazowych w sieciach handlowych (glownie Zabka/Freshmarket) we wspotpracy
z partnerami kurierskimi (InPost i Poczta Polska) w latach 2012 — 2016, w roku 2017 zakonczono pilotaz
i wdrozono ustugi odbioru przesylek w catej sieci sklepow Zabka/Freshmarket z partnerami kurierskimi
Poczta Polska S.A. oraz DHL.

W 2018 roku zakonczono projekt rozbudowy integracji z system kasowym partnera Zabka Polska Sp. z
0.0. oraz systemem Kkurierskim DHL ukierunkowane na wdrozenie ustug odbioru przesytki za
pobraniem. Wdrozono réwniez szereg nowych funkcjonalnosci systemowych w celu poprawy jakosci
ushug.

W efekcie powyzszych dziatan w 2019 r. wolumen przesytek kurierskich obstuzonych przez Pointpack
wzrdst ponad 6-krotnie znacznie przekraczajac ubiegloroczne przewidywania Spofki.
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W 2019 roku kontynuowali$my wspotprace z Cleveron dotyczace rozbudowy technologii PointPack w
zakresie automatyzacji procesow nadan, zwrotow i1 odbioréw przesytek w punktach nadania i odbioru.

W zwigzku z rozpoczeciem wspolpracy z Eurocash dokonaliSmy rowniez integracji systemu Pointpack
z terminalami ptatniczymi oferowanymi przez Polskie ePtatnosci S.A. Dzigki temu potencjat rozwoju
sieci punktow Pointpack wzrost o kilkanascie tysigcy punktow, ktore korzystaja z ustug PeP.

Kontynuowano rozpoczgty w 2016 roku projekt integrujacy technologie PointPack.pl z kasami
fiskalnymi, w partnerstwie z liderami rynku tj. Elzab i Novitus,.

W 2019 1. osiagneliSmy znaczacy wzrost przychodow i wynikow operacyjnych. Miat on swoje zrodto
w pelnym udostepnieniu komercyjnym ustug oferowanych przez Spotke w 2018 r., tj. od momentu, gdy
Spoétka zakonczyta pilotaz swoich ustug w sieciach handlowych Zabka, uruchamiajac tym samym we
wspotpracy z firmg kurierska DHL oraz Poczta Polska pelng ustuge komercyjng w obu sieciach
handlowych. Na wzrost wolumenu ustug wptyw miat takze dalszy wzrost popularnosci e-handlu.

Wzrost wolumenu zrealizowanych ustug w 2019 r. w stosunku do poprzedniego roku wynosit 602%.
Na zmiany wolumenowe zrealizowanych ustug wplyw miaty zardwno ushlugi odbioru jak i obstuga
zwrotow a takze ustugi nadania przesytek DHL.

W 2019 r. istotnie wzrosly rowniez koszty ustug obcych gléwnie ze wzgledu na rozwdj dziatalnosci
operacyjnej oraz koszty wynagrodzen, na co szczego6lny wptyw wywart rozwijajacy si¢ dzial obstugi
klienta/helpdesk.

IX. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA

W 2019 roku spotka osiggata nastepujace stany bilansowe i wynikowe (w tys. z}):

Stan na Stan na Zg]lij\rl1a Zmiana %

31.12.2019 r. 31.12.2018r. 2019/2018 2019/2018
A.  Aktywa trwale 3125,0 1808,3 1316,7 73%
I.  Warto$ci niematerialne i prawne 1885,7 1517,9 367,8 24%
Il. Rzeczowe aktywa trwale 131,7 26,0 105,7 407%
I1l.  Naleznosci dlugoterminowe 6,6 0,0 6,6 nd
I1l.  Dlugoterminowe rozliczenia 1101,0 264,3 836,7 317%

miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe 9432,6 37271 5 705,5 153%
I.  Naleznosci krotkoterminowe 8 833,5 25457 6 287,8 247%
Il.  Inwestycje krotkoterminowe 598,7 11814 -582,7 -49%
Il.  Krétkoterminowe rozliczenia 0,3 0,1 0,2 200%

miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM 12 557,6
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Stan na Stan na Zg]li_z?\rra Zmiana %

31.12.2019 r. 31.12.2018r. 2019/2018 2019/2018
A. Kapital (fundusz) wlasny 5332,4 12112 41212 340%
. Kapitat (fundusz) podstawowy 111,9 111,9 0,0 0%
Il.  Kapitat (fundusz) zapasowy 2148,1 2148,1 0,0 0%
I1l.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -1048,7 -1 090,5 41,8 -4%
IV. Zysk (strata) netto 41212 41,8 4 079,4 9759%
B. Zobowiazania i rezerwy na 7 225,3 43242 29011 67%

zobowiazania

I.  Rezerwy na zobowigzania 165,9 0,0 165,9 nd
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 nd
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 6 560,0 4151,2 2 408,8 58%

Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM 12 557,6

Spotka zanotowata wzrost naleznosci i krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug na skutek
rozwoju dziatalno$ci operacyjnej 1 wzrostu przychodow ze sprzedazy. Wzrost przychodow przyspieszyt
w IV kwartale 2019 roku, w ktorym wystepuje efekt sezonowego wzrostu obrotow w handlu e-

commerce.

Inwestycje krotkoterminowe obejmowaly srodki pieni¢zne, ktorych spadek rok do roku spowodowany
byt catkowitg splata zobowiazan z tytutu pozyczek i obligacji w kwocie 1.890 tys. zt. W 2019 roku
Spotka uzyskata wyniki pozwalajace na samodzielne finansowanie obecnie prowadzonych projektow

rozwojowych.

Stan na Stan na Zmiana Zmiana %
31.12.2019 r. 31.12.2018r. PLN 2019/2018
2019/2018
A. Przychody netto ze sprzedazy 27 050,1 3768,5 23 281,6 618%
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 21748,4 3 646,5 18 101,9 496%
I.  Amortyzacja 168,4 92,1 76,3 83%
Il.  Zuzycie materialow i energii 27,3 8,8 18,5 211%
I1l.  Ustugi obce 20 497,8 3158,6 17 339,2 549%
1VV.  Podatki i optaty 53 5,8 -0,5 -8%
V. Wynagrodzenia 765,2 333,9 431,3 129%
VI. Ubezpieczenia  spoteczne 1  inne 65,0 354 29,6 84%
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe 219,3 11,9 207,4 1742%
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 5301,8 122,0 5179,8 4246%
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Stan na Stan na ANTEQE] Zmiana %
31.12.2019 r. 31.12.2018r. PLN 2019/2018
2019/2018
D. Pozostate przychody operacyjne 0,0 14,3 -14,3 -100%
E. Pozostate koszty operacyjne 202,1 19,4 182,7 942%
F. Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 5099,6 116,9 4982,7 4262%
(C+D-E)

G. Przychody finansowe 14,3 0,3 14,0 4656%
H.  Koszty finansowe 55,2 109,2 -54,0 -49%
I.  Zysk (strata) brutto (F + G - H) 5 058,7 8,0 5 050,7 63134%
J.  Podatek dochodowy 937,5 -33,8 971,3 -2874%

9759%

W 2019 roku ushugi Spétki byly dostepna w ponad 6.000 punktach sieci Zabka/Freshmarket oraz
Kaufland we wspotpracy z DHL oraz Pocztg Polskg. Wzrost wolumenu zrealizowanych ustug w 2019 r.
w stosunku do 2018 roku wynosit 602%.

W efekcie w 2019 roku przychody ze sprzedazy ustlug wzrosty o 23.281,6 tys. zt czyli 0 618%
w porownaniu do 2018 roku. Spotka osiagnela wysoka rentowno$¢ na poziomie zysku ze sprzedazy.
Najistotniejszym kosztem operacyjnym pozostaty jak w ubiegltym roku koszty ustug obcych. Wzrost
kosztéw wynagrodzen zwigzany byl z rozwojem zaplecza administracyjnego niezbgdnego do obstugi
rosnacej skali dziatalnosci. Koszty finansowe obejmuja koszty odsetek od pozyczek i obligacji.

Planowany przez Spotke rozwoj ustug powinien pozwoli¢ w ocenie Zarzadu na finansowanie biezacej
dziatalnosci z zyskow ze sprzedazy. W celu zabezpieczenia realizacji dzialan rozwojowych, tj.
zwigkszenia liczby partnerow i punktow w ktorych dostgpne beda ustugi Spotki, jak réwniez prac
badawczych zwigzanych z rozwojem systeméw informatycznych Zarzad zdecydowat o pozyskaniu
dodatkowego finansowania w postaci zaciagnigcia w pierwszym kwartale 2020 r. kredytu bankowego
w rachunku biezagcym z limitem 1.300.000,00 zt.

Zarzad pozytywnie ocenie sytuacje finansowg Spotki.

X.  PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI W 2020 ROKU ORAZ W LATACH
NASTEPNYCH

W 2020 roku bedzie rozwijana wspodtpraca z dotychczasowymi partnerami z branzy kurierskiej oraz
beda kontynuowane rozmowy z innymi firmami kurierskimi. Spotka planuje réwniez rozpoczecie prac
ukierunkowanych na integracje proceséw technologicznych platformy Pointpack z urzadzeniami
nadawczo-odbiorczymi roznych producentow.

Spotka planuje kontynuowac¢ wspotprace w zakresie wdrozenia ustug na platformie technologicznej
M/Platform wraz z partnerem na kasach fiskalnych. Ponadto bedzie kontynuowany pilotaz w kolejnych
sieciach convenience. Prowadzone sa rozmowy z kolejnymi sieciami i partnerami handlowymi dot.
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rozwoju wyspecjalizowanych ustug logistycznych w oparciu o procesy nadawczo-odbiorcze w punktach
handlowych.

W latach 2020-2021 Spoétka bedzie realizowac prace badawczo-rozwojowe w ramach projektu
wspotfinansowanego ze srodkow NCBIiR, ktére pozwola zaoferowaé partnerom nowe elementy
infrastruktury utatwiajace dystrybucje przesytek w pierwszej i ostatniej mili logistyki miejskiej. Pozwoli
to na automatyzacje procesoOw oraz inteligentne zarzadzanie infrastrukturg.

W nastgpnych latach planowana jest dalsza ekspansja wérod sieci handlowych, pozyskujac potencjalnie
nawet do 22.000 punktéw handlowych, ekspansja zagraniczna i dalszy rozwdj oraz wdrazanie nowych
ustug oscylujacych wokot ustug realizowanych w agencjach, opierajac si¢ na zbudowanej technologii
oraz wpisujac si¢ w trend rozwoju branzy handlowej FMCG oraz e-handlu o trendy technologiczne takie
jak koncepcja Internetu fizycznego oraz rozwoj ustug na zadanie w obszarze logistyki miejskiej.

X1.  OPIS CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Dziatalno$¢ Spotki obarczona jest ryzykiem i zagrozeniem spowodowanym zardwno przez czynniki
wewnetrzne jak rOwniez zewnetrzne. Wsrod zagrozen nalezy wymieni¢ gldwnie:

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewladciwej strategii i osiagnieciem celéw strategicznych Spétki

Realizacja celow strategicznych wiaze si¢ z osiggnigciem przyjetych parametrow wzrostu
i oczekiwanych efektoéw wdrozen we wspdltpracy z partnerami biznesowymi. Ich nieosiggnigcie moze
wigzaé si¢ z przyjeciem zatozen na podstawie btednych analiz, prognoz sytuacji makroekonomicznej
czy trendow rozwoju w branzy handlowej i kurierskiej. Naktady poniesione na wykonanie celow
i realizacje strategii moga pogorszy¢ sytuacje finansowa Spotki. Dazac do minimalizacji tego
zagrozenia implementacja strategii poprzedzana jest analizg konsekwencji decyzji biznesowych oraz
powiazanego z nimi poziomu akceptowalnego ryzyka wraz z okresleniem sposobow zarzadzania nim i
przeciwdziatania. Analizowane sa rowniez biezace informacje dotyczace kierunkéw rozwoju rynkéw,
ich segmentacji, tendencji i wielkosci oraz czynnikoéw budujacych przewagi konkurencyjne, na ktorych
opiera si¢ fundament dlugofalowej strategii Spotki.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych ustug i produktéow

Spotka prowadzi dziatalno§¢ na bardzo konkurencyjnych rynkach. Postep technologiczny, modele
biznesowe 1 ustugi z bardziej rozwinigtych rynkéw oraz mozliwo$¢ wejscia przedsigbiorstw
zagranicznych powoduja duzg zmienno$¢, wymuszajac konieczno$¢ poszukiwania nowych rozwigzan
technologicznych i budowy ustug przez wszystkich uczestnikow rynku. Nowe trendy wplywaja na
standardy ustug oraz potrzeby konsumentow. Takie otoczenie stwarza ryzyko wdrozen ustug i
produktéw na rynek, ktory nie jest wystarczajgco dojrzaty do ich absorbcji lub ryzyko szybkiego
starzenia si¢ technologii i przygotowanie rozwigzan nie w petni zgodnych z oczekiwaniami rynku.
Kontrola tego ryzyka odbywa si¢ przez ciggle monitorowanie trendéw technologicznych
I konsumenckich, a takze przez konsekwentne poszerzanie oferowanych rozwigzan w niszy, w ktorej
specjalizuje si¢ Spotka. Dziatalno$¢ Spotki koncentrujgca si¢ na rozwigzaniach pierwszej i ostatniej mili
co pozwala redukowa¢ ryzyko z dzialalno$ci badawczo-rozwojowej partnerow Spotki w tym obszarze
- to jednoczesnie podnosi jego pozycje konkurencyjng i pozwala rozktada¢ koszty rozwoju na wiele
podmiotow kooperujacych z Spotka. Ryzyko to jest rowniez niwelowane poprzez ciagle zwigkszenie
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zakresu funkcjonalnosci rozwigzan technologicznych dostosowujac je do aktualnych i przysztych
potrzeb odbiorcow.

Ryzyko zwiazane z awaria systemow informatycznych

Spotka $§wiadczac swoje uslugi opiera si¢ na wielu narzedziach i systemach dostarczonych przez
zewnetrznych dostawcow podlegajacych szerokiemu spektrum ryzyka typowego dla technologii
informatycznych. Gléwne procesy operacyjne, zapewniajgce cigglos¢ operacji budowane sa od podstaw
przez Spolke, ktora dba o ich odpowiednie zabezpieczenie zardwno przez stosowanie najlepszych
praktyk i technologii, ale réwniez zachowujac odpowiednie procedury, takze wymagane przez prawo
pocztowe i inne akty normatywne oraz standardy jakosci. Ryzyko awarii technicznych zmniejszane jest
poprzez dublowanie urzadzen oraz poddostawcow ustug serwerowych a takze poprzez odpowiednie
systemy archiwizacji i tworzenia kopii bezpieczenstwa danych. Polityka bezpieczenstwa ma na celu
przeciwdziata¢ zagrozeniom ludzkim (nieprzestrzegania procedur i przepisow bezpieczenstwa, braku
zrozumienia zasad korzystania z systemu, niewystarczajacej znajomosci systemu i programow
informatycznych, zaniedbania ze strony pracownikow i administratoréw), naturalnym, technicznym i
administracyjnym (wynikajacych z norm prawnych). Ograniczenie tego ryzyka wiaze si¢ z ponoszeniem
niezbgdnych dodatkowych kosztow na dziatania zapobiegawcze oraz usuwanie skutkéw oraz przyczyn
ewentualnych awarii. Innymi konsekwencjami moga by¢ kary i starty zwigzane z niemoznoscig
tymczasowego realizowania ustug lub z tytulu ujawnienia danych zastrzezonych, utrata reputacji.
Wystapienie awarii moze negatywnie wptynac¢ na wyniki Spotki. Z tego powodu doktadane sg starania,
aby ryzyko awarii byty jak najmniejsze oraz czas ich wystepowania jak najkrotszy.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem Ustawy Prawo Pocztowe

Spotka jest zarejestrowanym operatorem pocztowym podlegajacym pod nadzoér Urzedu Komunikacji
Elektronicznej zgodnie z przepisami Ustawy Prawo Pocztowe oraz wydanych do niej rozporzadzen.
Kontrole obejmuja przestrzeganie przepisow i decyzji regulatora z zakresu dziatalno$ci pocztowej we
wszystkich dziataniach operatora. Prezes UKE w przypadku stwierdzenia naruszen wydaje decyzje
stwierdzajgc ich zakres i termin usunig¢cia nieprawidtowosci. Ponadto, mozliwe sg natozenia kar
pienieznych na operatora w przypadku wystapienia dziatan i naruszen zdefiniowanych w art. 126
wymienionej Ustawy obejmujace m.in. obowiazki proceduralne, taryfowe, informacyjne czy raportowe.
Maksymalne kary nie przekraczajg 2% przychodoéw ogotem osiagnigtych przez danego operatora w roku
obrotowym poprzedzajacym wymierzenie kary. Procedury wdrozone przez Spotke maja na celu
zapewnienie dzialalnosci zgodnie z obowigzujacymi przepisami, a dziatania Zarzadu na ktéorym
spoczywa dodatkowa odpowiedzialno$¢ i ryzyko kary pienieznej w przypadku utrudniania kontroli dgza
do minimalizacji ryzyka powstania nieprawidtowos$ci i dodatkowych kosztow ewentualnych kar,
mogacych negatywnie wplynac¢ na wyniki finansowe Spoiki.

Uzaleznienie rynku e-commerce i branzy kurierskiej od sytuacji ekonomicznej

Dziatalno$¢ Spotki jest poddana duzej korelacja sytuacji ekonomicznej i jej wptywu na rynek e-
commerce z wielkoscig rynku kurierskiego, gdzie tempo wzrostu wolumenu w duzym stopniu zalezy
od rozwoju handlu elektronicznego, tj. segment Business-to-Customer. Roczne tempo wzrostu
wolumenu przesytek kurierskich w Polsce wg. raportow UKE miescito si¢ w przedziale 20-30%
W ostatniej dekadzie z wyjatkiem 2015 roku gdy spadto do ok. 10%, aby w 2016r powré6ci¢ do
wczesniejszego poziomu. Dotkliwe dla Spotki moga by¢ skutki ograniczenia wydatkow konsumentow,
rébwniez na poziomie regionalnym i globalne kryzysy ekonomiczne. W zwigzku z powyzszym
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ostabienie kondycji gospodarczej i pogorszenie nastrojow producentow oraz konsumentéw co do
przysztosci moze miec istotny wptyw na wyniki dziatalnosci.

Ryzyko utraty kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej oraz wykwalifikowanych pracownikéw

Mozliwos¢ realizacji zaktadanej strategii rozwoju opiera si¢ na profesjonalizmie i dos§wiadczeniu kadry
zarzadzajacej oraz wiedzy specjalistycznej kluczowych pracownikow, dysponujacych rzadko spotykana
na rynku kombinacjg do§wiadczenia i umiejgtnosci w zakresie rozwoju biznesu, znajomosci branzy, w
ktorej dziata Spotka oraz wiedzy eksperckiej z dziedziny informatyki oraz logistyki. Pozyskanie
pracownikow o zblizonych umiejetno$ciach mogloby wigza¢ si¢ ze wzrostem kosztoéw wptywajacych
istotnie na wynik Spoéitki, a utrata oséb nalezacego do szczebla zarzadzajacego moze wplyngé na
skuteczno$¢ i mozliwos¢ wdrozenia zakladanej strategii. W celu przeciwdziatania fluktuacji
pracowniczej Spotka wprowadzila system motywacji kadry zarzadzajacej powiazany z wynikami
osigganymi przez Spotke, a cztonkowie Zarzadu spotki sa jednoczesnie zatozycielami i istotnymi
akcjonariuszami Spotki, co pozwala zredukowa¢ ryzyko utraty kluczowej kadry.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia wypowiedzenia przez Agentow uméw agencyjnych oraz umow
ramowych przez kluczowych partneréw biznesowych

Kazda ze stron umowy agencyjnej czy umoéw ramowych, na mocy ktorej agent prowadzi agencje
pocztowa w ramach sieci handlowej, z ktorg Spotka posiada umowy ramowe, moze wypowiedzie¢
umowy z kilkumiesiecznym okresem wypowiedzenia. Spotka jest strong ponad 4.500 takich umoéw, nie
mniej jednoczesne ich wypowiedzenie mogloby negatywne wplynaé na jej dziatalno$¢ i wyniki
finansowe. W celu redukcji tego ryzyka, Spotka dobiera partnerow, z ktorymi wspolpraca opiera si¢ na
obustronnej zbieznosci dtugofalowych intereséw strategicznych i dazy do podpisywania kontraktow
kilkuletnich z dluzszymi okresami wypowiedzenia, ktore ze wzgledow operacyjnych sa rowniez istotne
dla partnerow Spotki. Ponadto Spotka dywersyfikuje to ryzyko poprzez podpisywanie kolejnych umow
z nowymi partnerami biznesowymi oraz rozszerza zakres integracji i wspolpracy ze wszystkimi
partnerami. Kooperacja Spotki z partnerami zarowno z branzy handlowej jak i kurierskiej ma charakter
budowy trwatej i dlugoterminowej relacji, a jej przerwanie wigze si¢ z utratg przewagi opartej na
synergii i efektach skali niemozliwej do uzyskania w podobnym poziomie bez unikatowych ustug i
technologii dostarczanych przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje si¢ wysoka czestotliwoscia zmian, a niejednokrotnie takze
stosunkowo krotkim okresem wprowadzania ich w zycie. Na dziatalno$¢ Spotki potencjalny negatywny
wplyw mogg mie¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spolecznych. Ponadto, wiele modyfikacji przepisow prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego
do zmian prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym, niejednokrotnie pojawiaja si¢ watpliwosci
w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepisdéw prawa moze skutkowac
nalozeniem na Spoiki kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepisow
podatkowych

Praktycznie ciaglte zmiany w Systemie podatkowym, przy jednoczesnym braku ich jednoznacznej
wyktadni, mogg powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spotke i organy celno-skarbowe.
W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ celno-skarbowy moze natozy¢ na Spotke kare finansowa,
ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na funkcjonowanie Spotki. Obecnie Spotka nie korzysta ze
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zwolnien podatkowych, a jej produkty i ustugi obtozone sg stawkg podatku VAT w wysokosci 23%.
Poza tym, Spotka ptaci podatek dochodowy, ktorego stawka wynosi maksymalnie 19%. Ryzyko
zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokos$ciach stawek podatkowych, istotnych
z punktu widzenia Spotki. W celu ograniczania ryzyka zwigzanego z opodatkowaniem Spotka zaklada
wystepowanie do organéw podatkowych z wnioskami o interpretacje okre§lonych przepisow, czy
sytuacji oraz korzystanie z ustug doradcow podatkowych.

Zrédtem ryzyka moze by¢ takze istotne zwigkszenie, innych niz podatki danin publicznych (np. sktadki
ZUS).

Ryzyko zwigzane z kontrahentami

Spotka posiada skoncentrowang strukture gtownych klientow i dostawcow. Jednocze$nie nie jest w
stanie przewidzie¢ i zapewnic, iz kazdorazowo kontrahent nalezycie wywiaze si¢ z zawartego kontraktu,
a takze ze jego wykonanie bedzie satysfakcjonujace i nie narazi Spolki na straty. Spotka stara sig
zabezpieczy¢ przed tym ryzykiem stosujac odpowiednie mechanizmy umowne. Prowadzi takze prace
majace na celu dywersyfikacje struktury klientow i dostawcow.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem funduszy unijnych

Spotka korzysta z dofinansowania z funduszy UE na realizacj¢ projektu badawczo-rozwojowego.
Istnieje ryzyko, ze ewentualne zmniejszenie funduszy UE w nastepnej perspektywie budzetowej moze
utrudni¢ lub wrecz ograniczy¢ realizacj¢ tych projektow.

Ryzyko zwigzane z nieosiaggni¢ciem kamieni milowych projektu NCBiR

Ryzyko zwigzane z nieosiagnigciem kamieni milowych projektu NCBR nalezy podzieli¢ na zawinione
oraz wynikajace z ryzyka badawczego. W przypadku ryzyka zawinionego kwota dotacji ulega zwrotowi.
Mitygacja tego ryzyka polega na starannej i terminowej realizacji wymagan projektu. W przypadku
ryzyka badawczego, ktore moze wystapi¢ w projekcie badawczo-rozwojowym i zakonczy¢ jego bieg,
nalezy wzia¢ pod uwage, ze w takim przypadku nie wystepuje obowiazek zwrotu dotacji, a rozwigzania
wytworzone i nadajgce si¢ do wykorzystania pozostaja wlasno$cia wytworcy. Ryzyko badawcze jest
bardzo ograniczone, poniewaz prace nie sg zorientowane na wypracowanie nowych technologii
bazowych Al, lecz na zebranie danych i zbudowanie na ich podstawie bazy danych i silnika je
przetwarzajacego, przy uzyciu metod dobranych sposrdd znanych metod analityki danych. Innowacyjne
jest zastosowanie technologii Al do przetwarzania nie tylko twardych danych biznesowych i
logistycznych, ale takze migkkich danych dotyczacych zachowania i zwyczajow konsumentow w celu
analizy wptywu efektywnos$c¢ sieci infrastruktury nadawczo-odbiorczej. Ryzyko nieosiggniecia kamieni
milowych przy tak sformutowanym zagadnieniu badawczym jest bardzo mate, i bedzie mitygowane
poprzez zaplanowang wspolprace zespotu ktorego cztonkowie pochodza m.in. z wyspecjalizowanej
jednostki badawczo-naukowej.

Ryzyko zwiazane ze zmianami w zasadach funkcjonowania projektéw NCBiR

Ryzyko takiej zmiany w zasadach funkcjonowania projektow NCBR, ktora bedzie miata znaczacy
negatywny wplyw na beneficjenta, mozna uznac za bardzo niskie; regulacje ograniczaja zmiany, nie
pozwalajac wprowadzania ich bez zgody organoéw UE, jak rowniez ograniczajac zakres zmian i ich
adresatow.

Ryzyko zwiazane ze skutkami ekonomicznymi pandemii koronawirusa
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W kontekscie pandemii koronawirusa w ocenie Zarzadu dzialalno$¢ operacyjna Spotki nie jest
zagrozona. Spotka wprowadzita prace w systemie zdalnym w celu zabezpieczenia pracownikow przed
zarazeniem. Cigglo$¢ dziatania systemow informatycznych spotki oraz aktywow stuzacych do
$wiadczenia ushug nie jest zagrozona w zwigzku z pandemia. Niezaleznie od powyzszego mozliwe jest
wystapienie sytuacji, w ktorej powstang dodatkowe koszty zwiazane z mozliwymi ograniczeniami w
pracy oraz zwolnieniami chorobowymi pracownikow.

Jednoczesnie nalezy zaznaczy¢, ze wprowadzane ograniczenia epidemiczne moga mie¢ istotny wplyw
na wykonywanie ustug odbioru i nadania przesylek w punktach Emitenta. Punkty nadania i odbioru
moga by¢ zamykane na podstawie decyzji administracyjnych lub tez decyzji ich wlascicieli. Dodatkowo
istnieje istotne ryzyko, ze w nastgpstwie pandemii koronawirusa i jej ewentualnego przedtuzania si¢
moze dojs¢ do odczuwalnego spadku ogolnej koniunktury gospodarczej, a w konsekwencji ogdlnego
spadku popytu na rynku handlu elektronicznego. Wszystkie powyzsze ryzyka moga mie¢ negatywny
wplyw na przychody i wyniki Emitenta. Na dzien sporzadzenia sprawozdania niemozliwe jest jednak
precyzyjne skwantyfikowanie tego wplywu.

X1l. INSTRUMENTY FINANSOWE W ZAKRESIE RYZYKA (ZMIANY CEN, RYZYKA
KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKLOCEN PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONA
JEST JEDNOSTKA) ORAZ PRZYJETE PRZEZ JEDNOSTKE CELE | METODY
ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, EACZNIE Z METODAMI
ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI.

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Spotke wigze si¢ z wystgpowaniem ryzyka finansowego.
Podstawowe rodzaje ryzyka finansowego identyfikowane przez Spotke obejmuja: ryzyko ptynnosci,
ryzyko kredytowe i ryzyko zmiany kursu walutowego.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacj¢ i analize ryzyk, na ktore Spotka
jest narazona, okreslenie odpowiednich limitow i kontroli jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitow.

Zasady zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu aktualizacji pod wzgledem
zmian warunkoéw rynkowych, zmian w dziatalnosci spotki.

Glownym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest identyfikacja, ocena ryzyka oraz podejmowanie
dziatan zmierzajacych do zabezpieczenia przed negatywnymi skutkami ptynacymi z tych ryzyk. W
ramach dzialan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem finansowym Spotka przede wszystkim
koncentruje si¢ na identyfikacji ryzyk i monitorowaniu odpowiednich ryzyek finansowych w celu
minimalizacji negatywnego wplywu zidentyfikowanych ryzyk na wynik Spotki.

Sposrod zasad przyjetych w zarzadzaniu ryzykiem finansowym zasadg stosowang w catym okresie
objetym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez obecnie jest niestosowanie transakcji zwiekszajacych
ekspozycje na ryzyko.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie korzystano z zabezpieczen w postaci instrumentow
pochodnych.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka naleza pozyczki oraz obligacje.
Glownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw na finansowanie dziatalnosci
operacyjnej Spotki oraz efektywne wykorzystanie posiadanych zasobow.
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Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do aktywow finansowych spotki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko
kredytowe powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez druga strong¢ umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow. Banki
obstugujace spotke zarejestrowane sa w Polsce 1 dysponuja one odpowiednim kapitalem wtasnym oraz
silng i ustabilizowang pozycja rynkows.

Biorac po uwage powyzsze oraz krotkoterminowy charakter inwestycji, uznaje sie, ze ryzyko kredytowe
dla $rodkéw pienigznych i lokat bankowych jest niskie.

Ryzyko kredytowe oznacza roéwniez ryzyko, ze kontrahent nie dopeilni zobowigzan umownych w
wyniku czego spotka poniesie straty finansowe. Spotka stara si¢ wspotpracowaé z podmiotami o
ugruntowanej pozycji rynkowej i finansowej. W calu minimalizacji tego ryzyka spotka stara si¢ oceni¢
na biezaco zdolno$¢ kredytowa swoich kontrahentéw. Stosowana jest rdwniez polityka biezacego
monitorowania naleznosci i w przypadku pojawiajacych si¢ op6znien w ich sptacie podejmowane sa
odpowiednie rozmowy z odbiorcami odno$nie dalszej wspolpracy.

Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada warto$ci bilansowej nastepujacych
aktywow finansowych:

Aktywa finansowe: 31.12.2019 31.12.2018
Dhuzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
Naleznosci wlasne i pozyczki udzielone 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 8549 315,44 2545671,52
Naleznosci z tytutu kaucji 0,00 0,00
Srodki pieniezne 598 742,61 | 1181 361,45
Pozostate instrumenty pochodne 0,00 0,00
Razem 9148 058,05| 3727 032,97

Ryzvko zaklocen przeplywow Srodkow pienieznych i utraty plynnosci

Spotka rozwija dziatalno$¢ operacyjng i do momentu uzyskania zyskownosci ze sprzedazy korzystala
z finansowania w postaci kapitatéw wlasnych oraz pozyczek i obligacji. W 2019 roku Spoétka uzyskata
rentownos$¢ na poziomie zysku ze sprzedazy i wyniku brutto.

Spotka na podstawie sporzadzanych prognoz finansowych okres$la zapotrzebowanie na kapitat
finansowy pozwalajacy funkcjonowac jej w sposdb niezaklocony i dajacy mozliwo$¢ rozszerzania
oferowanych ustug.

Na koniec 2019 roku przypadat termin wymagalno$ci zobowigzan finansowych z tytulu pozyczek
i obligacji, ktorych saldo zadluzenia na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosito 1.890.627,00 zi.
Zobowigzanie te zostaly w pelni splacone z wykorzystaniem wypracowanej w 2019 r. nadwyzki
finansoweyj.
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W ocenie Zarzadu nie wystepuje istotne ryzyko zaktocen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty
ptynnosci. Ponizej zaprezentowano podstawowe parametry zadtuzenia Spotki:

Pozycja: 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa obrotowe, w tym: 9432 589,04| 3727 103,97
Naleznosci krotkoterminowe 8549 315,44 254567352
Srodki pieniezne 598 742,61| 1181 361,45
Zobowiazania kréotkoterminowe 7059 380,75[ 4324 168,46
Zobowigzania krotkoterminowe 6 560 002,15 4 151 163,24
Rozliczenia miedzyokresowe 499 378,60 173 005,22
Kapital pracujacy 2373208,29| -597 064,49
Zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 1890627,00
Diugoterminowe 0,00 0,00
Krotkoterminowe 0,00 1890627,00
Dlug netto -598 742,61 709 265,55

Ryzyko zmian kursu walutowego

Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa
i zobowigzania wyrazone sa w innej walucie niz ztoty polski. Spotka w 2019 r. sptacita pozyczke w
EUR i w zwigzku z tym na dzien bilansowy nie posiada ekspozycji na ryzyko kursowe.

Grodzisk Mazowiecki, 31 marca 2020 r.

Marek Piosik Krzysztof Konwisarz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Dobre praktyki stosowane przez Emitenta

TAK /NIE/
ZASADA NIE KOMENTARZ*
DOTYCZY
1 Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta 1 efektywng polityke Emitent stosuje niniejsza zasade z wytaczeniem transmisji obrad
informacyjna, zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie
komunikacji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczefistwo oraz szeroki internetowej. W ocenie Zarzadu Emitenta koszty zwigzane z
i interaktywny dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak techniczng obstugg transmisji oraz rejestracji przebiegu obrad
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia NIE walnego zgromadzenia sg niewspoOimierne do potencjalnych
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu korzysci.

rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiaé
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowe;j.

2 Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostgp do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej TAK
funkcjonowania.

3 Spotka prowadzi korporacyjng stron¢ internetowa i zamieszcza na TAK
niej:
3.1. podstawowe informacje o spoitce i jej dziatalnoSci (strona TAK
startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci z TAK

ktorej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,
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TAK /NIE/

ZASADA NIE KOMENTARZ*
DOTYCZY

3.3. opis rynku, na ktorym dziala emitent, wraz z okre$leniem

s TAK
pozycji emitenta na tym rynku,
3.4. zyciorysy zawodowe czlonkow organow spoiki, TAK
3.5. powzigte przez zarzad, na podstawie o§wiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach czlonka rady nadzorczej z TAK
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujacymi nie mniej
niz 5% ogolne;j liczby glosow na walnym zgromadzeniu spoiki,
3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys planow strategicznych spotki, TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikoéw finansowych na biezacy rok Spotka nie publikuje prognoz wynikoéw finansowych.
obrotowy, wraz z zalozeniami do tych prognoz oraz korektami do NIE
tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),
3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtownych TAK
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych si¢ w wolnym obrocie,
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spoice TAK
za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.11. (skreslony)
3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z TAK
inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,
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TAK /NIE/

ZASADA NIE KOMENTARZ*
DOTYCZY

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyplata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem

. . . ) TAK

termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te

powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie

przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem W dotychczasowej praktyce nie zanotowano przypadku

obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z zgltoszenia oficjalnych pytan akcjonariuszy dotyczacych spraw

odpowiedziami na zadawane pytania, objetych porzadkiem obrad, zadawanych przed i w trakcie
NIE walnego zgromadzenia. Spotka zamierza zamieszczac na stronie

internetowej  przedmiotowe informacje w  przypadku
wystapienia zdarzen to uzasadniajacych, pod warunkiem jednak
mozliwosci weryfikacji danych osoby zadajacej pytanie i
mozliwos$ci okres$lenia jej statusu, jako akcjonariusza.

3.17. informacje na temat powodéw odwolania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z TAK
uzasadnieniem

3.18. informacj¢ o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i

powodach zarzadzenia przerwy TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktorym spotka podpisata TAK
umowe o S$wiadczenie ushug Autoryzowanego Doradcy ze
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TAK /NIE/

ZASADA NIE KOMENTARZ*
DOTYCZY

wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy

3.20. Informacje¢ na temat podmiotu, ktory petni funkcj¢ animatora

. TAK
akcji emitenta

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, TAK
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesigcy

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywaé aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia si¢ TAK
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja

powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.

4 Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co TAK
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym nast¢puje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

5 Spoétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym Obecnie zasada ta nie jest stosowana przez Emitenta. Spotka
uwzglednieniem potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu NIE zamieszcza oraz na biezgco aktualizuje wszystkie niezbe¢dne
Spotka, poza swoja strong korporacyjna powinna wykorzystywac materialy i informacje dotyczace relacji inwestorskich na swojej

stronie internetowej.
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TAK /NIE/

ZASADA NIE KOMENTARZ*
DOTYCZY

indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich Spétka

o . rozwazy w dalszej] przysztosci  dodatkowe
znajdujaca na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

wykorzystywanie indywidualnej dla spoétki sekcji relacji
inwestorskich znajdujacej si¢ na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl

6 Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidlowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka TAK
powinna wyznaczy¢ osobe¢ odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

7 W przypadku, gdy w spéice nastapi zdarzenie, ktore w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich  obowigzkow, emitent
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradcg.

TAK

8 Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji niezbgednych do wykonywania TAK
obowigzkoéw Autoryzowanego Doradcy.

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacj¢ na temat tacznej wysokosci wynagrodzen Kwestia wynagrodzen czlonkéw zarzadu oraz czlonkéw rady
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, NIE nadzorczej jest informacja poufna. Emitent bez zgody cztonkéw
organow spotki nie bedzie publikowat takich informacji.
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ZASADA

9.2. informacje¢ na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu §wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

TAK /NIE/

NIE
DOTYCZY

NIE

KOMENTARZ*

Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy jest
informacja poufng zawarta w umowie. Emitent nie publikuje
takich informacji bez zgody Autoryzowanego Doradcy.

10

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w skladzie umozliwiajagcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Emitent nie tylko przy wspotpracy z Autoryzowanym Doradca
ale rowniez bez jego udziatu zamierza organizowac spotkania z
inwestorami, analitykami i mediami tak czgsto, jak bedzie to
mozliwe i niezbedne dla prawidlowego funkcjonowania Spotki.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowaé cen¢ emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajagcym
podjecie decyzji inwestycyjne;j.

TAK

13

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego  odstgpu  czasowego  pomiedzy  decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe kapitalu zaktadowego lub co

TAK
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ZASADA

najmniej potowg ogdtu glosow w spotce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spotek handlowych.

TAK /NIE/

NIE
DOTYCZY

KOMENTARZ*

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomi¢dzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomigdzy tymi terminami
wymaga szczegoétowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktorych ewentualne
ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesigczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesigczny powinien zawieraé co
najmniej:

- informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow
finansowych emitenta,

NIE

Obecnie zasada ta nie jest stosowana przez Emitenta.

W opinii Emitenta publikowane raporty biezace i okresowe
zapewniajg akcjonariuszom oraz inwestorom dostep do
kompletnych i wystarczajacych informacji dajacych pelny
obraz Spoéiki.
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TAK /NIE/

ZASADA NIE KOMENTARZ*
DOTYCZY

- zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezacego w okresie objgtym raportem,

- informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
cho¢by w czesci, miala miejsce w okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesigcu, ktore dotycza emitenta i1 sg istotne z
punktu widzenia interesOw inwestorow, w szczegolnosci daty
publikacji  raportow  okresowych, planowanych  walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

16a W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zalaczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent TAK
powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie wlasciwym dla
przekazywania raportdow biezagcych na rynku NewConnect,
informacj¢ wyjasniajacg zaistnialg sytuacje.

17.  (skreslony)

* QOkoliczno$ci i przyczyny nie stosowania zasady tadu korporacyjnego oraz informacja, w jaki sposdb Spoétka zamierza usuna¢ ewentualne skutki
niestosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko niestosowania danej zasady tadu korporacyjnego w przysztosci.
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Oswiadczenia Zarzadu

1.4  Oswiadczenie Zarzgdu w sprawie sporzgdzenia sprawozdania
finansowego zgodnie 7 obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PointPack S.A. roczne sprawozdanie finansowe za 2019 rok oraz dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta, jak rowniez jego wynik
finansowy. Ponadto Zarzad PointPack S.A. o§wiadcza, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Marek Piosik Krzysztof Konwisarz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

1.5 Oswiadczenie Zarzgdu w sprawie wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajqcej badanie rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad PointPack S.A. potwierdza, ze firma audytorska, dokonujaca badania rocznego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok 2019, zostala wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma
audytorska oraz cztonkowie zespolu wykonujacego badanie, spelniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego, zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Marek Piosik Krzysztof Konwisarz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

EBiuro Audytorsko — Rachunkowe

D4 04-359 Warszawa, ul. Kobielska 23 lok. 166
wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych nadzorowang przez
Polska Agencje Nadzoru Audytowego poz. 1863 www.pana.gov.pl

@ tell 022 668-70-83, e-mail: euro@eurokonsulting.com.pl, www.eurokonsulting.com.pl

SPRAWOZDANIE

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DLA:
WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY | RADY NADZORCZEJ

POINTPACK
SPOLKA AKCYJNA

Opinia
PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego PointPack SA (,Spoétka”),

ktore sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na

dzien 31.12.2019 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym,
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rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r oraz

dodatkowych informaciji i objasnien (,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spoétki na dzien
31.12.2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2019 r., poz. 351
z pézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw
badania oraz innych dokumentéw z pézn. zm. (,KSB”) a takze stosownie do ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa
o biegtych rewidentach" - Dz.U. z 2019 r. poz. 1421 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢

zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania.
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby

stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
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Inna sprawa

Sprawozdanie finansowe Spofki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostato zbadane
przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory wyrazit opinie

bez zastrzezeh na temat tego sprawozdania w dniu 20.03.2019 roku.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowe;j i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Spoétke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, kiérg Zarzad uznaje
za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spdétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidaciji
Spdiki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla

likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzgd Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowej Spétki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnos$ci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngc€ na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na

podstawie tego sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci

lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznoéciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spofki;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;
wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Spotki zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Spotki do kontynuacii
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane
jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Spoétka zaprzestanie kontynuacii
dziatalnosci;

oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg

transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie

przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych

stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony

31.12.2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie

Z przepisami prawa.

Zarzad Spofki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jest/sg zobowigzany/i do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki spetnialo  wymagania przewidziane w Ustawie

0 rachunkowosci
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdéjne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w
naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o
biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w

sprawozdaniu finansowym.
Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z

dziatalnosci Spotki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania

oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest

niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Elzbieta Rzgca
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Warszawa, 31.03.2020 rok

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie:

Elzbieta Rzaca

Biegty rewident Nr w rej. 9124
Dziatajgcy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego
Eurokonsulting Sp. z 0.0.

Ul. Kobielska 23 lok. 166

04-359 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863
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