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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dia Walnego Zgromadzenia LSI Soffware S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej LS| Software, ktorej Jednostka Dominujgca jest LSI Software S.A. z siedzibg
w todzi, przy ul. Przybyszewskiego 176/178, zwang dalej Grupg Kapitalowa, na ktore skiada
sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, informacije
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jego
zgodnos¢  z obowigzujacymi  Grupe Kapitalowg przepisami prawa oraz statutem,
a takze za sporzgdzenie dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z zasadami okreslonymi
w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych
zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zakiady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169
poz.1327 z pozniejszymi zmianami), zwanym dalej rozporzadzeniem w sprawie zasad
konsolidacji. Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow:.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozZniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci, Zarzad Jednostki
Dominujace] oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speinialo wymagania Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzgdzenia w sprawie zasad konsolidacji.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien Krajowych Standardow Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10
lutego 2015 r. z podzniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej, orazrozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci. Regulacje te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac wystarczajacg pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Doboér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
dotyczacym sporzadzania oraz rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej w celu zaprojektowania stosownych w danych okolicznosciach
procedur badania, nie zas$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujacej wartosci szacunkowych oraz ocene ogdinej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestedmy takze zobowigzani stwierdzi¢ w opinii,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi
Grupe Kapitatowg przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujgcej oraz czy zostato ono
sporzgdzone na podstawie prawidlowo sporzgdzonej dokumentacji konsolidacyjnej.
Stwierdzenia w tym zakresie sformutowali$my w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] LSI
Software:

e przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2016 roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy kornczacy
sie tego dnia zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej,

e zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska,

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami ), zwanym dalej
rozporzgdzeniem o informacjach biezgcych i okresowych, oraz z wplywajacymi na jego tresc
postanowieniami statutu Jednostki Dominujgcej,

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo sporzadzonej, we wszystkich istotnych

aspektach, dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z  wymogami  okre$lonymi
rozporzgdzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Inne informacje zamieszczone w skonsolidowanym raporcie rocznym
Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz skonsolidowane

sprawozdanie finansowe oraz opinia wraz z raportem z badania. Zarzad Jednostki Dominujgcej
jest odpowiedzialny za te inne informacje. Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostalo to jednoznacznie
wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogdw prawa i regulacji, nie wyrazamy zadnej
formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz charakter
naszego zapewnienia sg wylgcznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z przeprowadzanym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naszym zadaniem, zgodnie w wymogami z Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej,
jest zapoznanie sie z tymi innymi informacjami oraz rozwazenie, czy nie zawierajg one istotnej
niespojnosci ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Jesli stwierdzimy
takie istotne niespojnosci jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszej opinii.

Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.
Sprawozdanie z dziatalnosci

Skonsolidowany raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LSI
Software S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej
jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz ztozenie wtym sprawozdaniu oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz czionkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej bylo zgodne z wymogami rozporzgdzenia o informacjach
biezacych i okresowych oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i rozporzgdzenia o informacjach biezgcych
i okresowych, jesteSmy zobowigzani sformulowaé opinig, czy informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej oraz oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego uwzgledniajg przepisy rozporzadzenia, a odnosnie do sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej takze ustawy o rachunkowosci, i sg zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jestesmy zobowigzani
sformutowaé oswiadczenie, czy w Swietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej istotne
znieksztalcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazaé na czym one polegaja.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i oswiadczeniem
o stosowaniu tadu korporacyjnego. Przeanalizowalismy, czy zawieraja one informacje
wymagane powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdzilismy, czy informacje w nich zawarte sg
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Czytajgc
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe] rozwazyliSmy, w oparciu o naszg wiedze
o Grupie Kapitatlowej i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci i oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

e zalgczone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, przepisy rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych
i informacje, o ktorych mowa w art. 5 ust. 2 a ustawy o rachunkowosci oraz informacje
prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

o oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnhego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych
oraz informacje zawarte wtym o$wiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W sSwietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztalcen.

/‘/(“’j{" %mw«- )

Marta Komorowska
Biegty rewident nr 11272

biegly rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

todz, 28 kwietnia 2017 r.
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Grupa Kapitalowa LS| Software
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1. Czesc¢ ogolna raportu

1.1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej

LS| Software S.A.
1.1.2. Siedziba Jednostki Dominujgcej

ul. Przybyszewskiego 176/178, 93-120 todz

1.1.3. Rejestracja Jednostki Dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sgd rejestrowy: Sad Rejonowy w todzi - Srédmiesciu, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 6 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000059150

REGON: 472048449

NIP: 7251697775

1.1.4. Kierownik Jednostki Dominujacej

Funkcje kierownika Jednostki Dominujgcej sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzgdu Jednostki Dominujgcej w roku badanym oraz do dnia wydania opinii

wchodzili:
imig i nazwisko funkcja okres pelnienia funkcji
Barttomiej Grduszak Prezes Zarzadu 010,200 c_io“dma
wydania opinii
Michat Czwojdzifiski Crlonek Zarzadu o 05012016 derdnia
wydania opinii
Henryk Nester Czionek Zarzgdu o 01012016 dovdni
wydania opinii
Grzegorz Strgk Czilonek Zarzadu L 30'06'2.016 c.io“drna
wydania opinii
1.2. Informacje o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nastepujgce jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka Dominujgca:

e LS| Software S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
e Softech Sp. z 0.0.

e | S| Software s.r.o.
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Grupa Kapitalowa LS| Software
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2016 r.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczgcym sie 31 grudnia 2016 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujgca:

e LS| Software s.r.o. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 13 wrzes$nia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

1.2.2, Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nastepujgce jednostki zalezne wchodzgce w skiad
Grupy Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja:

o BluePocket S.A. — w zwigzku z utratg i brakiem odzyskania wspotkontroli nad jednostka.

1.3. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

1.3.1. Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy zgodnie z umowa
z dnia 18 lipca 2016 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej z dnia 18 maja 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2016, poz. 1000).

1.3.2. Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i oswiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uzyskaliémy zgdane przez nas informacje oraz wyjasnienia
niezbedne do uzyskania wtasciwych i odpowiednich dowoddw badania.

Zarzgd Jednostki Dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu bilansowym wplywajgcych w sposob znaczacy
na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki
Dominujgcej ztozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony.

PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 3]8 [
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479




Grupa Kapitatowa LS| Software
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koiczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1.4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.

i za okres konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2016 r.
przez Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
6 lipca 2016 r.
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PKF

2. Czesé szczegotowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik

finansowy

2.2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

2016-12-31 Yosumy 2015-12-31 Y% sumy Zmiana
AKTYWA zi'000 bilansowej z}'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale 5610 14,8% 4725 14,2% -15,8%
Warto$ci niematerialne 8 409 22,1% 6927 20,8% -17,6%
Warto$ ¢ firmy 4435 11,7% 3427 10,3% -22.7%
Nieruchomosci inwestycyine 2479 6,5% 2256 6,8% -9,0%
Pozostale aktywa finansowe 246 0,6% 0 0,0%  -100,0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 862 2,3% 944 2,8% 9,5%
22 041 58,0% 18 279 54,9% A71%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 2436 6,4% 1936 5,8% -20,5%
Naleznoéci handlowe i pozostate naleznosci 7 963 21,0% 7231 21,7% -9,2%
Pozostale aktywa finansowe 5 0,0% 158 0,5%  3060,0%
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 5341 14,1% 5647 16,9% 57%
Pozostale aktywa 205 0,5% 69 0,2% -66,3%
15 950 42,0% 15 041 45,1% -5,7%
AKTYWA RAZEM 37 991 100,0% 33320 100,0% -12,3%
2016-12-31 Yesumy 2015-12-31 Yosumy Zmiana
PASYWA z1'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
KAPITAL WEASNY
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki
dominujacej 27 970 73,6% 23930 71,8% 14,4%
Kapital zaktadowy 3 261 8,6% 3261 9,8% 0,0%
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
cenynominalnej 13 096 34,5% 11212 33,6% -14,4%
Akcje wlasne (wielkos ¢ ujemna) -11 0,0% -14 0,0% 27,3%
Pozostate kapitaty 0 0,0% 1884 5.7% 100,0%
Niepodzielony wynik finansowy 7112 18,7% 3883 11.7% -45,4%
Wynik finans owy biezgcego okresu 4512 11,9% 3704 11,1% -17,9%
27 970 73,6% 23930 71,8% -14,4%
ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE .
Kredyty i pozyczki 0 0,0% 404 1,2% 100,0%
Pozostale zobowigzania finansowe 715 1,9% 317 1,0% -55,7%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 409 1,1% 202 0,6% -50,6%
Pozostale rezerwy 1 0,0% 1 0,0% 0,0%
1125 3,0% 924 2,8% -17,9%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 2408 6,3% 1259 3,8% -47 7%
Pozostale zobowigzania finansowe 453 1,2% 194 0,6% -57.2%
Zobowigzania handlowe 5013 13,2% 4372 13,1% -12,8%
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku
dochodowego 583 1,5% 547 1,6% -6,2%
Pozostale zobowigzania 43 0,1% 26 0,1% -39,5%
Rodiczenia miedzyokresowe przychoddw 376 1,0% 1801 54% 379,0%
Pozostate rezerwy 20 0,1% 267 08% 1235,0%
8 896 23,4% 8 466 25,4% -4,8%
PASYWA RAZEM 37 991 100,0% 33320 100,0% -12,3%
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2.2.2. Wynik finansowy Grupy Kapitatowej

2016 % przychodéw 2015 % przychodéw Zmiana
z1'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 16 307,00 49,3% 17 464,00 60,8% 71%
Przychody ze sprzedazy towarow | materiatow 16 777,00 50,7% 11 280,00 39,2% -32,8%
33 084,00 100,0% 28 744,00 100,0% “13,1%
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i uslug 14 030,00 42,4% 11 699,00 40,7% -16,6%
Wartos ¢ sprzedanych towardw i materiatéw 9 810,00 29.7% 7 619,00 26,5% -22.3%
23 840,00 72,1% 19 318,00 67,2% -19,0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 244,00 27,9% 9 426,00 32,8% 2,0%
Pozostale przychody operacyjne 2 369,00 7.2% 756,00 2,6% -68,1%
Koszty sprzedazy 2131,00 6,4% 1433,00 5,0% -32,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 3 349,00 10,1% 2 900,00 10,1% -134%
Pozostale koszty operacyjne 536,00 1,6% 1470,00 51% 174,3%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 5 597,00 16,9% 4 379,00 15,2% -21,8%
Przychody finansowe 63,00 0,2% 328,00 1,1% 420,6%
Koszty finansowe 148,00 0,4% 98,00 0,3% -33,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5512,00 16,7% 4 609,00 16,0% -16,4%
Podatek dochodowy 1 000,00 3,0% 905,00 3,1% -9,5%
2Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 4512,00 13,6% 3704,00 12,9% 17,9%
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 4512,00 13,6% 3704,00 12,9% -17,9%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 4512,00 13,6% 3704,00 12,9% -17,9%
2016 % przychodéw 2015 % przychodéw Zmiana
zt'000  ze sprzedazy zi'000  ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto 4 512,00 13,6% 3704,00 12,9% -17,9%
Suma dochodéw calkowitych 4 512,00 13,6% 3 704,00 12,9% -17,9%
Suma dochoddw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Suma dochodow calkowitych przypadajgca na
podmiot dominujgcy 4 512,00 13,6% 3704,00 12,9% -17,9%
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2.2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie jom. 2016 2015 2014

Rentorvn(')s'é sprzedazy produktow, towardw i % 27.9% 32.8% 22.4%
materialow
(wynik na sprzedazy / przychody ze

sprzedazy)*100
2. Rentowno$é kapitatow wlasnych (ROE) % 17.4% 16,8% wartosé ujemna
(wynik netto / przecigtny stan kapitalow

wlasny ch) *100

Szybkosé leznosci . i
zybko§¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilo3é dni 84 91 110

ustug
(przecigtny stan naleznosci z tyt, dostaw, robét i
uslug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 26,4% 28,2% 29,7%

(zobowigzania ogdlem / akty wa ogdlem) *100

5. Wskaznik plynnoSci I L8 1,8 1,5
(akty wa obrotowe /zobowiazania
krétkoterminowe)
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2.2. Prawidlowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

Jednostka Dominujgca posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujgca
zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujgcej,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz dokumentacje
konsolidacyjng okreslong w rozdziale 6 rozporzadzenia w sprawie zasad konsolidacji.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a ktére mogltyby miec
istotny wplyw na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie
w opinii dotyczgce prawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z rozporzgdzeniem
w sprawie zasad konsolidacji i ustawg o rachunkowosci.

/%&g,-%( (%f Py Vel

Marta Komorowska
Biegty rewident nr 11272

biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

todz, 28 kwietnia 2017 r.
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