
Komentarz Zarządu do wyników roku 2020 
 
Rok 2020 jest pierwszym rokiem, w którym Kancelaria Medius zmienia swoje podejście do zarządzania firmą i urealnia swoją 
sytuację biznesową, wracając na ścieżkę odzyskania wiarygodności. Elementem tego planu jest przedstawienie rzetelnego 
bilansu zarówno po stronie aktywów jak i pasywów.  Wyniki za 4 kwartał 2020 i cały rok 2020 uwzględniają to nowe podejście 
stąd strata finansowa i ujemne kapitały własne na koniec roku 2020.  
  
Na wyniki za rok 2020 roku miało wpływ kilka czynników. Przede wszystkim to efekt urealnienia poziomu wartości aktywów i 
rozpoznania zobowiązań z tytułu gwarancji zwrotu z aktywów wobec Funduszem LPXXX. Urealnienie wartości aktywów – 
portfeli wierzytelności - wynika z jednej strony z obiektywnej oceny prognoz dotyczących odzysków i kosztów windykacji, z 
drugiej rozpoznaniu skali negatywnego efektu dotyczącego Covid. Wysoki koszt rozliczenia gwarancji wobec funduszu LPXXX 
wynika z faktu, że  Spółka historycznie nie rozpoznawała obciążeń jakie mogły wynikać z gwarancji udzielonej funduszowi. W 
sytuacji gdy nie udało się zrealizować, w naszej ocenie, zbyt optymistycznych założeń stopy zwrotu dla uczestników funduszu, 
brak tworzenia odpowiednich rezerw w latach poprzednich  doprowadził do rozpoznania całego kosztu gwarancji w jednym 
roku - 2021. Oba wymienione  czynniki  mają jednak charakter jednorazowy i memoriałowy. W związku z tym nie mają wpływu 
na cash flow, zwłaszcza na cash flow operacyjny. Ten jest dodatni, spółka prowadzi działalność operacyjną bez zakłóceń. 
Wszystkie procesy biznesowe związane z windykacją portfeli są prowadzone. Trwają prace nad propozycjami układowymi 
wobec wierzycieli. 


