Komentarz Zarzadu do wynikdw roku 2020

Rok 2020 jest pierwszym rokiem, w ktérym Kancelaria Medius zmienia swoje podejscie do zarzadzania firma i urealnia swojg
sytuacje biznesowg, wracajac na $ciezke odzyskania wiarygodnosci. Elementem tego planu jest przedstawienie rzetelnego
bilansu zaréwno po stronie aktywow jak i pasywow. Wyniki za 4 kwartat 2020 i caty rok 2020 uwzgledniajg to nowe podejscie
stad strata finansowa i ujemne kapitaty wtasne na koniec roku 2020.

Na wyniki za rok 2020 roku miato wptyw kilka czynnikow. Przede wszystkim to efekt urealnienia poziomu wartosci aktywow i
rozpoznania zobowigzan z tytutu gwarancji zwrotu z aktywéw wobec Funduszem LPXXX. Urealnienie wartosci aktywéw —
portfeli wierzytelno$ci - wynika z jednej strony z obiektywnej oceny prognoz dotyczacych odzyskéw i kosztéw windykacii, z
drugiej rozpoznaniu skali negatywnego efektu dotyczacego Covid. Wysoki koszt rozliczenia gwarancji wobec funduszu LPXXX
wynika z faktu, ze Spdtka historycznie nie rozpoznawata obcigzen jakie mogty wynika¢ z gwarancji udzielonej funduszowi. W
sytuaciji gdy nie udato sig zrealizowac¢, w naszej ocenie, zbyt optymistycznych zatozen stopy zwrotu dla uczestnikow funduszu,
brak tworzenia odpowiednich rezerw w latach poprzednich doprowadzit do rozpoznania catego kosztu gwarancji w jednym
roku - 2021. Oba wymienione czynniki maja jednak charakter jednorazowy i memoriatowy. W zwigzku z tym nie majg wptywu
na cash flow, zwlaszcza na cash flow operacyjny. Ten jest dodatni, spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng bez zaktocen.
Wszystkie procesy biznesowe zwigzane z windykacjq portfeli s prowadzone. Trwajg prace nad propozycjami uktadowymi
wobec wierzycieli.



