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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu Spétki 4fun Media S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego 4fun Media S.A.
(Spétki/Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bobrowieckiej 1A, na ktore sktadajg sie:
sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spétki jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawgq z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka bieglty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoétke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
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ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dziern 31 grudnia
2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, ze:

a) W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jednostka zaprezentowata udziaty w spoétce zaleznej
Program sp. z 0.0. o wartosci 9 351,4 tys. zt. Zarzad Spotki przeprowadzit test na utrate wartosci,
ktory nie wykazat koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ powyzszych udziatow,
nie mniej realizacja prognoz finansowych, ktére byly jego podstawa, uzalezniona jest od realizacji
zamierzen biznesowych i przyjetych zatozen przez Zarzad Jednostki. Zdaniem Zarzadu Spotki
dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

b) W sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j Jednostka zaprezentowata akcje w spotce zaleznej Screen
Network S.A. wartosci 12 646,9 tys. zt. Zarzad Spoétki przeprowadzit test na utrate wartosci, ktory
nie wykazat koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ powyzszych akcji, nie mniej
realizacja prognoz finansowych, ktére byty jego podstawg, uzalezniona jest od realizacji zamierzen
biznesowych i przyjetych zatozen przez Zarzad Jednostki. Zdaniem Zarzadu Spétki dziatania
te zostang uwienczone powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik
jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujacego) jednostki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnos$ci i wskazanie, czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych) i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spétce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art.
49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych
i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle
wiedzy o Spdice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem byto
rowniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem Spoétki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czes$é sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spdtka zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te s3 zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Data opinii: 17 marca 2017 roku

Michat Czerniak

C= aﬁ,L\

Biegty rewident nr 10170
Prezes Zarzadu oraz Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z o.0.

Poznan (60-654), ul. Swietego Leonarda 1A/3,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 3931
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY
OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

4fun Media S.A. (Spétka/lednostka) powstata w wyniku przeksztatcenia formy prawnej 4fun.tv
sp. z 0.0., w dniu 17 maja 2005 roku, na podstawie postanowien zawartych w akcie notarialnym
(Repertorium A nr 2163/2005) podpisanym przed notariuszem Anng Malinowskg w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie. Spdtka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ulicy Bobrowieckiej 1A.

Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Krajowego Rejestru
Gospodarczego, pod numerem KRS 0000235128 w dniu 2 czerwca 2005 roku.

Spotka posiada NIP 9512085470 oraz symbol REGON 015547050. Spdtka dziata na podstawie
przepisdw kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

— tworzenie i nadawanie kanatéw tematycznych,
— produkcja i agregacja tresci video,

— rozwodj zaplecza technologicznego — tworzenie, dystrybucja nowych rozwigzan technologicznych
ze szczegblnym naciskiem na narzedzia interaktywne.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 4 119,4 tys. zt i dzielit sie
na 4 119 374 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariuszy Spoétki przedstawiata sie

nastepujaco:
Akcjonariusz % posnac!anych llosé posna.t.:lanych Wartosc"nommalna Warto.ic posiadanych
gtosow akcji akcji (w zt) akcji (w tys. z1)
Nova Group (Cyprus) Limited 53,69% 2211499 1,00 2211,5
Posiadacze akcji ponizej 5% 46,31% 1907 875 1,00 1907,9
Razem 100,0% 4119 374 1,00 4119,4

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. obejmuje nastepujace podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
4fun Media S.A. Jednostka dominujgca
Program sp. z 0.0. Jednostka zalezna
Screen Network S.A. Jednostka zalezna
Bridge2fun sp. z 0.0. Jednostka zalezna

PRO AUDYT sp. z 0.0. H

ul. Sw. Leonarda 1A/3, 60-654 Poznan KRS 0000535161, Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
NIP: 9721249496 REGON : 302731224 VIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt



PROAUDYT

Zgodnie ze statutem organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegélnienie Funkcja
Rafata Baran Prezes Zarzadu
Aneta Parafiniuk Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania niniejszej opinii nie wystapity zmiany w sktadzie
osobowym Zarzadu Spofki.

W sktad Rady Nadzorczej na dzierh wydania opinii wchodzili

Wyszczegdlnienie Funkcja
Dariusz Stokowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Tarnowski Cztonek Rady Nadzorczej
Alexander Overweter Cztonek Rady Nadzorczej
Ross Newens Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Bartkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania niniejszej opinii nie wystgpity zmiany w skfadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spoétki.

W badanym okresie oraz w okresie do dnia wydania opinii prokure samoistng sprawowata pani Biruta
Makowska (prokura samoistna).

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2015
roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Michata Czerniaka (numer ewidencyjny 10170),
dziatajgcego w imieniu PRO Audyt sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania (numer ewidencyjny
3931) i uzyskato opinie biegtego rewidenta z uwagami objasniajgcymi:

a) W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jednostka zaprezentowata udziaty w spoétce zaleznej
Program sp. z 0.0. o wartosci 9 351,4 tys. zt. Zarzad Spoétki przeprowadzit test na utrate wartosci,
ktory nie wykazat koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ powyzszych udziatow,
nie mniej realizacja prognoz finansowych, ktdre byly jego podstawg, uzalezniona jest od realizacji
zamierzen biznesowych i przyjetych zatozen przez Zarzad Jednostki. Zdaniem Zarzadu Spotki
dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

b) W sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j Jednostka zaprezentowata akcje w spdtce zaleznej Screen
Network S.A. wartosci 8 363,8 tys. zt. Zarzad Spotki przeprowadzit test na utrate wartosci, ktéry nie
wykazat koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ powyzszych akcji, nie mniej
realizacja prognoz finansowych, ktére byty jego podstawg, uzalezniona jest od realizacji zamierzen
biznesowych i przyjetych zatozen przez Zarzad Jednostki. Zdaniem Zarzadu Spoétki dziatania te
zostang uwienczone powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2016 roku, ktére postanowito, zysk netto za rok obrotowy 2015
w kwocie 3 037 517,38 zt przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat ubiegtych.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 1 lipca 2016 roku oraz w Drugim Mazowieckim Urzedzie Skarbowym w Warszawie
w dniu 11 lipca 2016 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu PRO Audyt sp. z 0.0. byt biegty
rewident Michat Czerniak (nr ewidencyjny 10170).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 21 lipca
2016 roku, zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 roku odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i préobami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéow tych testéw i préb
whnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkow, w zwigzku
z czym mogg wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organdéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spoéfki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego odbyto sie w siedzibie Jednostki od dnia
8 lutego 2017 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdéb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegoblnosci takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spoétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialnos$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
o zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zzaden sposéb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez
nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PRO Audyt sp. z 0.0.

6. DEKLARACIJA NIEZALEZNOSCI

PRO Audyt sp. z o.0. kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce
w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym Spétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE) (UPROSZCZONE)
AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. z1) (%) (struktura %)  (struktura %)
Aktywa trwate 27 979,44 26 001,54 7,6% 75,8% 72,0%
Rzeczowe aktywa trwate 720,34 660,28 9,1% 2,0% 1,8%
Inne wartosci niematerialne 4 637,49 6 468,88 -28,3% 12,6% 17,9%
Nakfady na wartosci niematerialne 206,16 285,19 -27,7% 0,6% 0,8%
Inwestycje w jednostkach powigzanych 22 006,76 17 715,20 24,2% 59,6% 49,1%
j';g}";’;;\:{fg“;” odroczonego podatku 408,69 871,98  -53,1% 1,1% 2,4%
Aktywa obrotowe 8937,29 10095,53 -11,5% 24,2% 28,0%
Naleznosci handlowe 7 485,30 3 823,94 95,7% 20,3% 10,6%
Pozostate naleznosci 161,77 4577,81 -96,5% 0,4% 12,7%
Pozyczki udzielone 941,20 600,14 56,8% 2,5% 1,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 339,80 200,10 69,8% 0,9% 0,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9,22 893,53 -99,0% 0,0% 2,5%
Aktywa razem 36 916,73 36 097,06 2,3% 100,0% 100,0%
PASYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. z1) (tys. z1) (%) (struktura %)  (struktura %)

Kapitat wiasny 32077,78 29960,36 7,1% 86,9% 83,0%
Kapitat podstawowy 4119,37 4 063,50 1,4% 11,2% 11,3%
Akcje wiasne -865,90 -865,90 0,0% -2,3% -2,4%
Pozostate kapitaty 27 005,82 29973,61 -9,9% 73,2% 83,0%
Zyski zatrzymane 1818,49 -3210,84 -156,6% 4,9% -8,9%
gzz:::,ytz':z:’;:z’;:::c"°"ariusmm 32077,78 29 960,36 7,1% 86,9% 83,0%
Zobowiazania diugoterminowe 698,08 2 403,33 -71,0% 1,9% 6,7%
ﬁzzgmfﬁaon!ﬁcf dtg&‘;;;’droczonego 698,08 98524  -29,1% 1,9% 2,7%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00 1418,09 -100,0% 0,0% 3,9%
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Zobowiazania krétkoterminowe 4 140,87 3733,37 10,9% 11,2% 10,3%
Zobowigzania handlowe 3262,18 2 843,02 14,7% 8,8% 7,9%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 98,76 0,00 - 0,3% 0,0%
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0,00 58,88 -100,0% 0,0% 0,2%
Pozostate zobowigzania 27,81 22,88 21,5% 0,1% 0,1%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 752,12 808,59 -7,0% 2,0% 2,2%
Pasywa razem 36916,73 36 097,06 2,3% 100,0% 100,0%

2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (UPROSZCZONE)

01.01.2016 01.01.2015 Dynamika 01.01.2016 01.01.2015
WARIANT KALKULACYINY 31.12.2016 31.12.2015 (%) 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zt) (struktura %) (struktura %)

Przychody ze sprzedazy 24 351,12 20981,28 16,1% 100,0% 100,0%
Koszt wtasny sprzedazy 18 705,52 14 553,93 28,5% 76,8% 69,4%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5 645,59 6 427,35 -12,2% 23,2% 30,6%
Koszty sprzedazy 1561,44 1641,16 -4,9% 6,4% 7,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 2261,13 1661,62 36,1% 9,3% 7,9%
Pozostate przychody operacyjne 33,37 37,90 -12,0% 0,1% 0,2%
Pozostate koszty operacyjne 229,38 79,18 189,7% 0,9% 0,4%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1627,01 3083,29 -47,2% 6,7% 14,7%
Przychody (koszty) finansowe - netto 367,61 623,60 -41,1% 1,5% 3,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1994,62 3 706,89 -46,2% 8,2% 17,7%
Podatek dochodowy 176,13 669,37 -73,7% 0,7% 3,2%
Zysk/(Strata) netto 1818,49 3037,52 -40,1% 7,5% 14,5%
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody 0,00 0,00 - - -
Catkowite dochody razem 1818,49 3037,52 -40,1% 7,5% 14,5%

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pv:;;;:ii 2016 2015

Zyskownos¢ sprzedazy 2ysk ze ng;g:gg p;\r/zychody max 7,5% 14,9%

Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk brutto/przychf)dy netto max 23,2% 30,6%
ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto AR netto/przychgdy netto max 7,5% 14,5%
ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego 2ysk netto/kapltaf \{vf?sny bez wyniku max 6,0% 11,3%
finansowego biezgcego roku

Rentownosé aktywow zysk netto/aktywa ogétem max 4,9% 8,4%
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Sprawnosc¢ wykorzystania zasobow

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosc 2016 2015
pozadana

Wskaznik rotacji majgtku PAFENE MEED Z(? ezl max 0,7 0,6
aktywa ogotem

Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/
, max 0,9 0,8
aktywow trwatych aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw min 111 66
dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw min 53 58
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W_artosc 2016 2015
pozadana
(inwestycje krétkoterminowe +
WskazZnik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 2,5 2,3
70howiazania krdtkaterminawe
Wskaznik ptynnosci biezacej aktywa ob’rotowe/ .zobOW|azan|a 1,5-2,0 2,5 2,3
krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
IR . . >1 2,3 1,3
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat
apitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce - 5549 5753
(w tys. zt)
Udziat !(anlta’fu p?racwqcego kapitat obrotowy/aktywa ogdétem max 15,0% 15,9%
w catosci aktywow
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W‘a rtosc 2016 2015
pozadana
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,1 0,2
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 1 6.6 49
kapitatem wtasnym rezerwami ! !
Stopien pokrycia aktywdéw .
>1 1,1 1,2
T e kapitat wtasny/aktywa trwate , ,
Trwatosc struktury kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,9 0,8

finansowania

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy, ktory zakonczyt
sie w dniu 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spétki poinformowat, ze zostato ono sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spoétke.
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W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

ll.  INFORMACIJE SZCZEGOtOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
obejmujacg w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow
sprawozdawczych, metody wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb
prowadzenia ksigg rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu o wymagania okreslone
w Ustawie o rachunkowosci zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i zatwierdzona do
stosowania przez Zarzad Jednostki.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia
ERP Finanse i Ksiegowos$¢ Extra.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalismy w Spéfce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby miec znaczgcy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksiag
rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.
2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywoéw i pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscig wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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3. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki zatgczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2016 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla
ktérych bezposrednim zrdodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2016 roku sg z nim zgodne.

Zarzad Spotki zapewnit pordwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

PRO Audyt sp. z 0. 0. oraz biegty rewident otrzymali od Spotki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata obowigzujgcych jg przepisdow prawa.

Data opinii: 17 marca 2017 roku

Michat Czerniak

C= aﬁ,L\

Biegty rewident nr 10170
Prezes Zarzadu oraz Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z o.0.

Poznan (60-654), ul. Swietego Leonarda 1A/3,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 3931
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