Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Cersanit SA

z wynikow:

- oceny jednostkowego sprawozdania finansowego spotki
Cersanit S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Cersanit w 2009 roku,

- oceny sprawozdania Zarzadu Spéftki z dziatalnosci spétki Cersanit SA
i Grupy Kapitatowej Cersanit w 2009 roku,

- oceny sytuacji Cersanit SA i Grupy Kapitatowej Cersanit
w 2009 roku,

- oceny wnioskow Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto z 2009 roku oraz
przeznaczenia zysku netto

z lat ubiegtych,

- pracy Rady Nadzorczej Cersanit SA
w 2009 roku.
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cersanit



Sprawozdanie Rady Nadzorczej Cersanit S.A. za 2009 rok

1. Whioski z oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdan Zarzadu z

dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Cersanit w 2009 roku oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej
Cersanit w 2009 roku

Rada Nadzorcza spétki Cersanit S.A., na podstawie art. 382 par. 3 Kodeksu spotek handlowych,

dokonata oceny:

a) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2009 obejmujgcego:

jednostkowy bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sume 2.213.328 tys. zt.,

jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okres 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009
roku, wykazujacy strate netto w kwocie 44.660 tys. zt.,

jednostkowe sprawozdanie z przeptywow srodkdw pienieznych za okres 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgce przyrost stanu srodkéw pienieznych
netto w kwocie 32.270 tys. zt

jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 2.972
tys. zt

informacje dodatkowg

w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

b) sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Cersanit S.A w 2009 roku;

c) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009 obejmujgcego:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje sume 2.625.367 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009
roku, wykazujgce strate netto w kwocie 8.130 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow srodkdéw pienieznych za okres 1
stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgce spadek stanu srodkéw
pienieznych w kwocie 615.219 tys. zt,

skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatlu wtasnego w kwocie
27.340 tys. zi,

informacje dodatkowg

w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

d) sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Cersanit w 2009 roku;
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Cersanit S.A. za 2009 rok

Do badania zaréwno jednostkowego, jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad
spotki Cersanit S.A zatrudnit firme audytorskg ,Doradca” Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych
Sp. z o0.0. Grupa Finans-Servis 20-011 Lublin, Al. J. Pitsudskiego 1A.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniami i raportami biegtych rewidentéw dotyczacymi

jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z trescig opinii i raportow podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe za 2009 rok,
jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia,
przedstawiajg rzetelne i jasne informacje, istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Cersanit
S.A oraz Grupy Kapitatowej Cersanit. Sprawozdania sporzgdzone zostaly w sposéb prawidtowy, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretaciji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogéw, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dn.29
wrzesnia 1994 roku i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Sprawozdania sg zgodne z wptywajacymi na tresé

sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki Cersanit S.A.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, oraz w oparciu o tre$¢ opinii i raportu biegtego rewidenta, stwierdza, ze dane zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Cersanit S.A. i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Cersanit — prawidiowo i rzetelnie charakteryzujg sytuacje majatkowa, finansowg
oraz odzwierciedlajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny — wyniku dziatalnosci
gospodarczej, rentownosci i przeptywow pienieznych w badanym okresie. Informacje finansowe
zawarte w sprawozdaniach Zarzadu jednostki dominujgcej z dziatalnosci Cersanit S.A. jak i Grupy
Kapitatowej Cersanit w roku 2009, zaczerpniete sg bezposrednio ze zbadanych sprawozdan

finansowych i sg z nimi zgodne.

Analiza przedstawionych w sprawozdaniach finansowych za 2009 rok wielkosci oraz wskaznikow
nasuwa nastepujace wnioski:
- Grupa Kapitatowa osiggneta przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatdw w
wysokosci ponad 1.415.186 tys. zt, co stanowi spadek o 6,73% wzrost w stosunku do 2008
roku,
- nastgpit spadek sumy bilansowej Grupy Kapitatowej o 647.580 tys. zt i wzrost sumy bilansowej
Spotki o 198.816 tys. zi,
- zysk operacyjny Grupy Kapitatowej wyniost 168,1 min zt i byt 0 28% nizszy w poréwnaniu do

wyniku z roku poprzedniego,
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Cersanit S.A. za 2009 rok

- Grupa Kapitatowa wykazata strate netto w wysokosci 8.130 tys. PLN, zas Spoétka 44.660 tys.
PLN,
- stan zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej i Spétki ulegt zmniejszeniu i wskazniki

zadtuzenia pozostajg na bezpiecznych poziomach.

W 2009 roku Grupa Kapitalowa Cersanit, w zwigzku z zaobserwowanym zjawiskiem globalnego
kryzysu gospodarczego, dokonata weryfikacji plandéw inwestycyjnych. Przygotowano program
oszczednosciowy ,Arka Noego”, w oparciu o ktéry podjete zostaty prace majace na celu optymalne
przygotowanie Grupy Kapitatlowej Cersanit do dziatania w warunkach czasowej dekoniunktury
gospodarczej. Przystosowano zamierzania rozwojowe do prognoz ekonomicznych. Niekorzystna
sytuacja gospodarcza wymusita zmiany harmonogramoéw inwestycji rozwojowych planowanych na
2009 rok, z ktérych czesé zostata wstrzymana. Do projektow tych nalezata rozbudowa mocy
wytworczych spoétek rosyjskich, zajmujgcych sie produkcjg ptytek ceramicznych, do 13 min mkw.
rocznie oraz budowa fabryki produktéw wyposazenia tazienek w rumunskim Bacau. Wprowadzono
takze oszczednosci m.in. po stronie cen zakupu materiatow i surowcéw oraz kosztdw sprzedazy i
kosztow administracji.

Pomimo negatywnych czynnikéw makroekonomicznych kontynuowano znaczgco zaawansowane
prace budowy Il etapu projektu inwestycyjnego na Ukrainie, zakladajgcego podniesienie rocznych
zdolnosci produkcyjnych zaktadow Grupy na Ukrainie z 1 min szt. do 2 min szt. ceramiki sanitarnej
oraz z 7 min mkw. do 12 min mkw. ptytek ceramicznych.

Cersanit na biezaco analizuje wszystkie istothe uwarunkowania makroekonomiczne, w szczegolnoci
sytuacje na europejskim rynku materiatobw budowlanych, pod katem podjecia decyzji o optymalnym
terminie wznowienia zaplanowanych przedsiewzie¢ rozwojowych.

W roku 2009 priorytetem dla Grupy Kapitatowej Cersanit, poza wdrazaniem wyzej wspomnianego
programu antykryzysowego, byta maksymalizacja wolumenu sprzedazy, pozwalajgca na utrzymanie i
poszerzanie udziatu Grupy w europejskim rynku wyrobow wyposazenia tazienek, petne wykorzystanie
zdolnosci produkcyjnych i redukcje jednostkowego kosztu wytworzenia wyrobdw oraz umocnienie

pozycji Grupy wobec jej konkurenciji.

2. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie przestrzegania w Cersanit S.A. zasad tadu korporacyjnego

Rada Nadzorcza stwierdza, iz w spofce Cersanit S.A. przestrzegane sg zasady tadu korporacyjnego
zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Spétke ,Dobrymi praktykami spétek notowanych na GPW”.

Stanowisko Zarzadu Cersanit S.A. w sprawie przestrzegania zasad fadu korporacyjnego Spotka
przekazuje do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych oraz zamieszcza na stronie

internetowej www.cersanit.com.pl.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Cersanit S.A. za 2009 rok

3. Sprawozdanie z pracy Rady Nadzorczej w 2009 roku

W 2009 roku Rada Nadzorcza Cersanit SA dziatata zgodnie ze swoim regulaminem, Statutem Spoiki,
przyjetymi do stosowania przez Spétke ,Dobrymi praktykami spoétek notowanych na GPW” oraz
obowigzujgcymi przepisami prawa, kierujac sie przy tym stusznym interesem Sp&tki i dobrem jej
Akcjonariuszy.

W 2009 roku cztonkowie Rady Nadzorczej, w szczegolnosci Przewodniczacy oraz
Wiceprzewodniczacy, pozostawali w stalym kontakcie z cztonkami Zarzgdu Spofki, prowadzac liczne
konsultacje na temat poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Spoétki.

Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Czynno$ci te obejmowaty m.in.:

- analize i ocene biezacych wynikéw finansowych i okresowych sprawozdan finansowych Spétki,

- analize otrzymywanych informacji od Zarzadu dotyczgcych dziatalnosci Spoiki,

- wyrazanie zgody na zacigganie przez Spdtke zobowigzan i zawieranie umow zwigzanych z
dziatalnoscig Spofki.

W roku obrotowym 2009 w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki nie funkcjonowaty wyodrebnione komitety
wynagrodzen i audytu. W sprawach nalezacych do kompetencji komitetow Rada Nadzorcza Cersanit
SA prowadzita prace i podejmowata decyzje kolegialnie. W skiadzie Rady Nadzorczej zasiadajg

cztonkowie posiadajacy odpowiednig wiedze i kompetencje w tym zakresie.

W ciggu 2009 roku sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie.

1/ W dniu 17 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cersanit S.A.
(ZWZA), na podstawie podjetych uchwat w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorcze), powotato
na okres 3-letniej wspodlnej kadencji nastepujgce osoby nadzorujgce:

- Pan Artur Ktoczko,

- Pan Grzegorz Mironski,

- Pan Mariusz Waniotka,

- Pan Jarostaw Cybulski,

- Pan Rafat Bogustawski.

Pan Kamil Latos i Pan Krzysztof Zygulski, petnigcy do 17 czerwca 2009 roku funkcje Cztonkéw Rady

Nadzorczej Cersanit SA, zrezygnowali z ubiegania sie o wybdr w nastepnej kadencji.

W poréwnaniu ze skladem Rady Nadzorczej Cersanit SA poprzedniej kadencji, nowa osoba

nadzorujgca to Pan Rafat Bogustawski.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Cersanit S.A. za 2009 rok

2/ Jednoczesnie Rada Nadzorcza Cersanit S.A., dziatajgc na podstawie §11 ust.1 Statutu Spétki, na
posiedzeniu w dniu 17 czerwca 2009 roku, powotata Pana Artura Ktoczko na Przewodniczgcego Rady

Nadzorczej. Funkcje Zastepcy Przewodniczgcego powierzono Panu Grzegorzowi Mironskiemu.

3/ Z dniem 7 grudnia 2009 roku Pan Rafat Bogustawski, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, z
waznych przyczyn osobistych, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w

spotce Cersanit S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Artur Ktoczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Grzegorz Mironski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mariusz Waniotka — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Cybulski — Cztonek Rady Nadzorcze;.
Spotka podjeta kroki w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej. Sktad Rady zostat uzupetniony juz

po zakonczeniu roku obrotowego 2009.

4. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie sposobu pokrycia straty w roku 2009 oraz co do przeznaczenia

zysku z lat ubiegtych

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskami Zarzadu Cersanit S.A. co do sposobu pokrycia straty
netto w roku 2009 i pokrycia jej w catosci z kapitatu zapasowego Spétki oraz co do wytgczenia od
podziatu pomiedzy akcjonariuszy zysku netto osiggnietego przez Cersanit S.A. w latach ubiegtych i
przeznaczenia go w catoSci na zasilenie kapitalu zapasowego celem finansowania biezacej
dziatalnosci Spotki.

Rada akceptuje stanowisko Zarzadu i zamierza takg informacje przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

5. Wnioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

a. zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Cersanit S.A. w 2009 roku,

b. zatwierdzito jednostkowe sprawozdanie finansowe Cersanit S.A. za 2009 rok,

c. zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Cersanit w 2009
roku,

d. zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cersanit za
2009 rok,

e. zatwierdzito wnioski Zarzgdu co do sposobu pokrycia straty netto Spétki w roku 2009
oraz co do wytgczenia od podziatu pomiedzy akcjonariuszy zysku netto osiggnietego
przez Cersanit S.A. w latach ubiegtych i przeznaczenia go w catosci na zasilenie

kapitatu zapasowego celem finansowania biezgcej dziatalnosci Spétki,
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f. udzielito Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonywanych przez nich obowigzkéw w
2009 roku,

g. udzielto Czionkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywanych przez nich
obowigzkéw w 2009 roku.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Kfoczko

Zastegpca Przewodniczgcego Grzegorz Miroriski

Czionkowie Mariusz Waniotka
Jarostaw Cybulski
Robert Oskard

Kielce, dnia 31 maja 2010r.
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