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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
Mazop Group S.A zarok od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r.

1 Informacje o Spoéice

1.1 Nazwa firmy, siedziba, przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej oraz
wskazanie sadu lub innego organu prowadzacego rejestr

Spotka MAZOP GROUP Spotka Akcyjna (dalej jako: ,,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca™),), bedaca jednostka
dominujaca Grupy Kapitatowej MAZOP GROUP S.A (dalej jako: ,,Grupa Kapitalowa”, ,,Grupa”), zostata
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 20.11.2015 r. jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Dnia 20.05.2021 roku Spotka zostata przeksztalcona ze Spotki Mazop Group spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia W Spotke akcyjng w trybie art. 562 w zw. z art. 563 Kodeksu Spotek Handlowych na
podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 16.03.2021 Rep. A Nr 2475/201.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000900562 Spotce nadano numer statystyczny REGON 146512280 oraz  numer
NIP: 5272689509.

Siedziba Spotki miesci si¢ pod adresem:
05-840 Brwinow

ul. Sw. Tomasza 4

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

¢ Produkcja opakowan.
¢ Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.
o Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowe;j lub Internet.

Przedmiotem dziatalnosci Sheep Me sp. 0.0. — jednostki zaleznej jest:
e Drziatalno$¢ zwiazana z pakowaniem,
e Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow
e Pozostata dziatalnos$¢ pocztowa i kurierska

1.2 Czas trwania jednostek grupy kapitalowej

Czas trwania Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

1.3 Kapital podstawowy, struktura witasnosci, sposob uprzywilejowania oraz
powiazania kapitatowe i organizacyjne

Kapital podstawowy Spotki wynosi 107 783,00 zt i dzieli si¢ na 1 077 830 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Dnia 12 grudnia 2024 Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostalo
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 31 grudnia 2024 r.



Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
Mazop Group S.A zarok od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku, akcje dzielg sie na: 3
Rodzaj uprzywilejowania Wartosé
Seria/ Rodzaj akcji Liczba akcji serii Data rejestraciji
Seria A / Akcje zwykle na okaziciela nieuprzywilejowane 1 000 930,00 100 093,00 21.09.2021
Seria B / Akcje zwykle na okaziciela nieuprzywilejowane 55 500,00 5 550,00 21.09.2021
Seria C/ Akcje zwykle na okaziciela nieuprzywilejowane 21 400,00 2 140,00 31.12.2024
RAZEM 1077 830,00 107 783,00

1.4 Wiadze jednostki oraz sklad Zarzadu jednostki dominujacej

Wiadzami jednostki sa:
o Zarzad;
o Rada Nadzorcza;

e Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Spoétka reprezentowana jest przez Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu, ktorzy majg prawo do samodzielnej
reprezentacji Spotki.

W minionym roku obrachunkowym w sktad Zarzadu wchodzili:

o Krzysztof Lestaw Rusin jako Prezes Zarzadu w okresie od dnia 01 stycznia 2024 roku do dnia
31 grudnia 2024 roku.

o Pawel Piotr Kocyk — Wiceprezes Zarzadu w okresie od dnia 01 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024
roku.

1.5 Przepisy prawa regulujace dziatalnosc¢ jednostki dominujacej

Jednostka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych (ustawa z dnia
15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spotek handlowych, tj. Dz. U. z 2024 r. poz. 18, 96 ze zmianami).

1.6 Skiad grupy kapitatlowe

Grupa Kapitalowa MAZOP GROUP S.A. obejmuje oprocz spotki MAZOP GROUP S.A., bedacej
podmiotem dominujacym Grupy nast¢pujace jednostki:

1. Jednostki zalezne

% ogolnej liczby

% posiad h tod
Nazwa Spotki p.05|’a anyc“ glosow w organie me ? a .
udziatéw/ akcji . konsolidacji
stanowigcym
SHEEP ME Sp. zo.o. 100% 100% petna
MAZOP GmbH 100% 100% nie podlega

Zgodnie z art. 57 pkt 1 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn.
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zm.), ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostala wylgczona jednostka zalezna MAZOP GmbH z
siedzibg w Niemczech.

Udziaty w MAZOP GmbH, ktore zapewniaja Spofce kontrolg nad tym podmiotem, zostaly przeznaczone do
zbycia, a ich sprzedaz ma nastgpi¢ najpozniej do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Majac na uwadze wysoki stopien zaawansowania procesu sprzedazy oraz zgodno$¢ z planami
strategicznymi Grupy, jednostka ta zostata zakwalifikowana jako przeznaczona do sprzedazy i nie zostata objeta
konsolidacja.

2. Jednostki wspoétzalezne

W Grupie Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2024 roku nie wystepujg jednostki wspotzalezne.

3. Jednostki stowarzyszone
W Grupie Kapitalowej nie wystepuja jednostki stowarzyszone.
Czas trwania Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej jest nicoznaczony. OKresy sprawozdawcze
poszczegolnych spotek Grupy Kapitalowej sa takie same, a ich rok obrotowy i pokrywa si¢ z rokiem
kalendarzowym.
2. Sprzedaz
21. Struktura, wielkosc¢ i dynamika sprzedazy Grupy

Zrodtami przychodéw z podstawowej dziatalnosci operacyjnej sa przychody z tytutu sprzedazy wyrobow, ustug
i produktow.

2024 2023
Wyszczegdlnienie udziat ogétem Wartosc¢ (zt) udziat ogétem
wartos¢ (zt) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 37 161 092,42 91,67% 37 297 322,57 90,34%
Przychody ze sprzedazy ustug 2370 678,53 5,85% 2100 022,46 5,09%
Przychody ze sprzedazy towardéw i
materiatéw 1 006 768,65 2,48% 1886 919,57 4,57%
RAZEM 40 538 539,60 100% 41 284 264,60 100%
STRUKTURA SPRZEDAZY
L Zmiana: (+) wzrost, (-) spadek
Wyszczegélnienie 2024 2023 wartosé (zf) %
Przychody ze sprzedazy wyrobow 37 161 092,42 37 297 322,57 - 136 230,15 -0,33%
Przychody ze sprzedazy ustug 2370 678,53 2 100 022,46 + 270.656,07 + 0,66%
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw 1 006 768,65 1886 919,57 - 880 150,72 -2,13%
RAZEM 40 538 539,60 41 284 264,60 -745 725,00 -1,81%
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2.2, Sezonowos¢ sprzedazy

W Grupie wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy, najbardziej zauwazalny wzrost jest w 1111 1V
kwartale w ciggu roku.

2.3. Udziat w rynku

Jednostka nie posiada informacji na temat wielkosci udziatu w rynku, na ktorym Grupa prowadzi dziatalnos¢.

3. Personel i Swiadczenia socjalne

3.1. Wielkos¢ i struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku 2024 wynosito 85,0 osob. Ponad 70% stanowig pracownicy
na stanowiskach robotniczych. Kadre uzupehiajg stanowiska kierownicze i administracyjne.

3.2. Zwiazki zawodowe

W Grupie nie dziataja zwiazki zawodowe.

4. Finansowanie dzialalnosci

Zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy jest jej biezaca dziatalno$é operacyjna. Jednostka Dominujaca
dodatkowo wspomaga si¢ zrodtami zewnetrznymi. Podstawowymi zrodtami finansowania zewnetrznego sg
leasingi, faktoring oraz kredyty bankowe. Szczegotowe dane liczbowe dotyczace zadtuzenia Grupy sa
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z trescig zawartych umow kredytowych Jednostka Dominujgca zobowigzana jest do utrzymania
zdefiniowanych w nich kowenantéw o charakterze finansowym i niefinansowym. W szczegdlnosci Jednostka
Dominujaca jest zobowigzana wobec finansujacego ja banku do utrzymania wartosci wskaznikow
finansowych zdefiniowanych w umowach kredytowych na okre§lonym poziomie, monitorowanych przez
bank w okresach kwartalnych lub rocznych w zalezno$ci od tego jaki wskaznik podlega badaniu. Na dzien
31 grudnia 2024 r Jednostka Dominujaca przekroczyta jeden ze wskaznikdw mowiacy o poziomie zadluzenia
finansowego do wartosci EBITDA za poprzednie 12 miesigcy, ktory nie powinien przekraczaé 3,5. Na dzien
31 grudnia 2024 wskaznik ten wynosit 3,62 czyli byt nieznacznie przekroczony. Na dzien 31 marca 2025 r.,
po publikacji wynikéw za 1 kwartal 2025 Spoétka ponownie speknia ten kowenant. Nie spowodowato to
zadnych zmian w umowach kredytowych, a na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Spoélka posiada przedtuzong umowe kredytowa na kredyt w rachunku biezgcym na kolejne 12 miesiecy
czyli do 23 maja 2026 i ma zabezpieczone dalsze finansowanie dziatalnos$ci.
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4.1. Przyjete cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Grupa posiadata wykazane w bilansie instrumenty finansowe obejmujace: srodki
pieniezne, naleznos$ci krétkoterminowe, udzielone pozyczki, zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek,
zobowigzania z tytulu umoéw leasingu oraz zobowigzania z tytulu dostaw i ushlug.

Ryzyko z tytutu posiadania instrumentéw finansowych dotyczy ryzyka ptynnosci oraz ryzyka walutowego.
Zarzad Spolki ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupeg, w tym
identyfikacje i analizg¢ rodzajow ryzyka, na ktoére Grupa jest narazona. Ryzyko plynnosci jest to ryzyko
wystapienia trudno$ci w spetieniu przez jednostki Grupy obowiazkéw zwigzanych ze zobowigzaniami
finansowymi, ktére rozliczane s3 w drodze wydania §rodkow pienigznych lub innych aktywéw finansowych.
Zarzadzanie ptynnoscia przez jednostki Grupy polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu,
Grupa posiadata ptynnos¢ wystarczajacg do regulowania wymagalnych zobowiazan, zar6wno w normalne;j jak i
kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji jednostek Grupy. W tym
celu Spotka monitoruje przeptywy pieni¢zne, zapewnia $rodki pienigzne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia
oczekiwanych wydatkow operacyjnych i biezacych zobowigzan finansowych, utrzymuje zatozone wskazniki
ptynnosci.

Ryzyko kursowe w Spotce wiaze si¢ z wahaniami kursow walut, ktore sa biezaco monitorowane przez Zarzad
ktory odpowiada za minimalizowanie ewentualnych strat z nimi zwigzanych.

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Na podstawie sporzadzonego bilansu, Grupa zamkneta rok obrachunkowy po stronie aktywow i pasywow kwota
21.699.776,00 PLN. W roku obrachunkowym Grupa zanotowala strate netto w wysokosci
325.462,25 PLN. Gléwnym czynnikiem wptywajacym na stratg Grupy byly koszty finansowe, ktore w roku
2024 wyniosty 1.119.790,90 PLN. Warto podkresli¢, ze Grupa w roku obrachunkowym, wypracowata dodatni
wynik na dziatalnosci operacyjnej, co $wiadczy o solidnych fundamentach operacyjnych oraz skutecznym
zarzadzaniu podstawowg dziatalnoscia gospodarcza.

6. Szczegolne zdarzenia

W roku obrotowym 2024 Spoétka Dominujgca zrealizowata istotny krok w kierunku internacjonalizacji
dziatalnosci, powotujac do zycia spotke z siedzibg w Niemczech —Mazop GmbH.

Celem utworzenia tej jednostki bylo zwigkszenie obecno$ci na rynkach zagranicznych, oraz poprawa
efektywnosci operacyjnej i logistycznej obstugi klientow zagranicznych.

Spoltka niemiecka rozpoczela dziatalno$¢ operacyjna w lipcu 2024 r., koncentrujac si¢ na obstudze lokalnych
klientow. Utworzenie tej jednostki wpisuje si¢ w dlugoterminowa strategie¢ Grupy, zaktadajacg wzrost skali
dzialalnosci.

Dnia 12 grudnia 2024 Walne Zgromadzenie Spotki Dominujacej podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spolki poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 31 grudnia 2024 r. Podwyzszenie
kapitatu wptyne¢to pozytywnie na ogolng poprawe kondycji Grupy Kapitatowe;.
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7 Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju 7

W roku obrotowym Spoétka Dominujgca kontynuowata realizacj¢ dzialan w obszarze badan i rozwoju (B+R),
podejmujac systematyczne prace rozwojowe ukierunkowane na projektowanie i tworzenie innowacyjnych
opakowan do pakowania i transportu towarow. Prowadzone dziatania spetniaty przestanki dziatalnosci B+R w
rozumieniu art. 4a pkt 26 ustawy o CIT oraz zostaly potwierdzone indywidualng interpretacja podatkowa.
Dziatania badawczo-rozwojowe Spotki Dominujacej polegalty w szczegoélnosci na wykorzystywaniu aktualnie
dostepnej wiedzy oraz wdrazaniu nowych rozwigzan technicznych i materiatowych w zakresie oferowanych
produktéw.

Zauwazalnym efektem prac B+R dziatu rozwoju produktu bylo zarejestrowanie pierwszego w historii Spotki
Dominujacej zastrzezonego wzoru przemystowego opakowania pod nazwa Safebox, co stanowi o
innowacyjnosci naszych projektow. Projekt zostat rowniez doceniony w konkursie Art of Packaging — najbardziej
prestizowym konkursie opakowan w Polsce.

8 Przewidywany rozwoj Grupy i giléwne zatozenia na rok 2025

W dniu 14 maja 2025 r. akcje Spotki Dominujacej MAZOP GROUP S.A. zadebiutowaly na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietdg¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Debiut odbyt si¢ na
podstawie Uchwaty nr 601/2025 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 7 maja
2025 r. w sprawie wprowadzenia do obrotu gieldowego akcji Spotki.

Wejscie na rynek NewConnect stanowi wazny kamien milowy w historii Spotki Dominujacej i potwierdza
jej dojrzatlo$¢ operacyjng oraz gotowos¢ do dalszego rozwoju z udzialem inwestorow zewngtrznych. Debiut
gieldowy umozliwia zwigkszenie rozpoznawalnosci rynkowej Spotki Dominujacej, poprawe transparentnosci
jej dziatania oraz dostep do nowych zrdédet finansowania, ktére moga by¢ wykorzystane na realizacje
strategicznych celow rozwojowych.

W 2025 roku Grupa planuje skupi¢ si¢ na zintensyfikowaniu dziatan sprzedazowych oraz optymalizacji
kosztow, co pozytywnie wptynie na wyniki Grupy i poprawi marzg¢ na sprzedazy.

W roku 2025 Spotka Dominujgca otrzymata pozytywng decyzje bankowa, w odpowiedzi na ztozony wniosek
o przedluzenie terminu splaty kredytu obrotowego, co stanowi istotne wsparcie dla biezacej dziatalnosci
operacyjnej i planow rozwojowych na 2025 rok.

W roku 2025 Spotka Dominujaca planuje czgsciowe zbycie udziatow w Mazop GmbH. Decyzja ta jest
elementem strategicznego zarzadzania strukturg Grupy.

W $wietle powyzszego, Zarzad stoi na stanowisku, ze nalezycie wykonat swoje obowiazki oraz pozytywnie
ocenia uzyskane efekty prowadzonej dziatalno$ci i wnosi o udzielenie absolutorium.
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