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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Banku Polska Kasa Opieki S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Banku Polska Kasa Opieki S.A. (,Grupa Kapitatowa”), w ktérej jednostka dominujaca
jest Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,Bank”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 53/57.
Na sprawozdanie to sktadajg sie skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzone za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace obejmujace informacje
o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i 0séb sprawujgcych nadzor za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Banku jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktoérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pézniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Banku oraz cztonkowie
jej Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jeste$Smy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac
wystarczajaca pewnos$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscia i jego firm cztonkowskich, ktore stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Bank skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Banku. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Banku wartosci szacunkowych, jak rdéwniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowigq wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Banku,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Banku.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Banku. Ponadto Zarzad
Banku oraz cztonkowie jego Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescia sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z po6zniejszymi zmianami)
i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto zgodnie z wymogami art. 111a ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Prawo bankowe (Dz. U. z 2015 r., poz. 128, z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Prawem
bankowym”, naszym obowigzkiem byto zbadanie informacji finansowych zawartych w rozdziale
8 sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Badanie to przeprowadzilimy zgodnie
z zakresem opisanym w paragrafie ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta” powyzej. Naszym
obowigzkiem byto takze ztozenie o$swiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej
i jej otoczeniu, uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen. Ponadto informacje
finansowe zawarte w rozdziale 8 sprawozdania z dziatalnosci Banku zostaty sporzadzone zgodnie
z wymogami art. 111a ust.1 i 2 Prawa bankowego.

Oswiadczenie jednostki dominujgcej o stosowaniu tadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sie z os$wiadczeniem Banku o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Bank zawart informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639
z pézniejszymi zmianami) lub regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.
Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dorota Snarska - Kuman
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9667

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dorota Snarska - Kuman - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza
Deloitte Polska Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 9 lutego 2017 roku



GRUPA KAPITALOWA BANKU POLSKA KASA OPIEKI S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ BANKU POLSKA KASA OPIEKI S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke Dominujaca

Spétka Dominujaca dziata pod firma Bank Polska Kasa Opieki S.A. (dalej ,Bank”). Siedzibg Banku
jest Warszawa, ul. Grzybowska 53/57.

Bank prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Bank jest wpisany do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego na podstawie
postanowienia z dnia 2 lipca 2001 roku, pod numerem KRS 0000014843.

Bank dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spoétek handlowych i Prawa bankowego.

Kapitat zaktadowy Banku wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 262.470 tys. zt
i dzielit sie na 262.470.034 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W skiad Zarzadu Banku na dzien wydania opinii wchodzili:

- Luigi Lovaglio - Prezes Zarzadu,

-  Diego Biondo - Wiceprezes Zarzadu,
- Andrzej Kopyrski - Wiceprezes Zarzadu,
- Adam Niewinski - Wiceprezes Zarzadu,
- Grzegorz Piwowar - Wiceprezes Zarzadu,
-  Stefano Santini - Wiceprezes Zarzadu,
- Marian Wazynski - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie
Zarzadu Banku.

Wedtug stanu na dzien 16 czerwca 2016 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)
wsrod akcjonariuszy Banku znajdowali sie:

- UniCredit S.p.A. - 50,10% akdiji,

- Pozostali akcjonariusze - 49,90% akdji.

W roku obrotowym wystapity zmiany w kapitale zakladowym Banku:

- w wyniku realizacji transakcji pakietowych zawartych w dniu 13 lipca 2016 roku w trybie
procesu przyspieszonego budowania ksiegi popytu, UniCredit S.p.A. zbyt 26.247.003 akgcji
Banku, w wyniku czego pozostat w posiadaniu pakietu kontrolnego akcji Banku, stanowigcego
40,10% udziatu w kapitale zakladowym Banku,

- przed zbyciem UniCredit S.p.A. posiadat 131.497.488 akcji Banku, stanowigcych
50,10% udzialu w kapitale zakladowym Banku, odpowiadajacych takiej samej liczbie
i odpowiednio takiemu samemu procentowemu udziatowi gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Banku,

- na dzien 31 grudnia 2016 roku UniCredit S.p.A. posiadat 105.250.485 akcji Banku,
stanowigcych 40,10% udziatu w kapitale zakladowym Banku i ogdlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Banku,

- w raporcie biezgcym 29/2016 z dnia 8 grudnia 2016 roku Bank poinformowat, ze otrzymat
od Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A. (dalej ,PZU") informacje o zakonczeniu
negocjacji zmierzajacych do zawarcia transakcji nabycia od UniCredit S.p.A. znacznego

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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pakietu akcji Banku przez PZU dziatajace w konsorcjum z Polskim Funduszem Rozwoju S.A.
(dalej ,PFR”). W dniu 8 grudnia 2016 roku PZU, dziatajacy w konsorcjum z PFR,
poinformowat, ze podpisat z UniCredit S.p.A. umowe kupna pakietu akcji Banku (dalej ,SPA").
Istotgq transakcji przewidzianej w SPA jest nabycie przez dziatajace w porozumieniu
Powszechny Zakfad Ubezpieczen Spotka Akcyjna oraz Polski Fundusz Rozwoju Spétka Akcyjna
znacznego (obejmujacego docelowo ok. 32,8% ogdlnej liczby gtoséw) pakietu akcji Banku,

- w raporcie biezgcym 31/2016 z dnia 8 grudnia 2016 roku Bank poinformowat, ze otrzymat
od UniCredit S.p.A. komunikat o sprzedazy 1.916 certyfikatow odpowiadajacych 7,3% akgji
Banku Pekao S.A.

W badanym okresie nie wystapity inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu
zaktadowego Banku.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Banku.

Kapitat wiasny Banku wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2016 roku wynosi 22.282.557 tys. zt.

2. Struktura Grupy Kapitatlowej

Informacje na temat jednostek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Banku Pekao S.A. na dzien 31 grudnia 2016 zostaty szczegétowo przedstawione w Nocie 2 do
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Banku Polska Kasa Opieki S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Spotka Dominujaca - Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Banku za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 9 lutego 2017 roku opinie

bez zastrzezen.

b)  Spoiki objete konsolidacja metoda petna:

Ud:llal Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba spotki Kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
(vl\: %) wydanej opinii jednostki
Pekao Bank Hipoteczny Deloitte Polska Spotka z ograniczong .
S.A., Warszawa 100,00 odpowiedzialnoscig Sp. k., bez zastrzezen 31 grudnia 2016
Centralny Dom Maklerski 100,00 Deloitte Polska Spoétka z ograniczong 31 grudnia 2016

S.A., Warszawa odpowiedzialnoscig Sp. k., bez zastrzezen
Pekao Investment Deloitte Polska Spotka z ograniczong

Banking S.A., Warszawa 100,00 odpowiedzialnoscig Sp. k., bez zastrzezen 31 grudnia 2016
Pekao Leasing Sp. z 0.0, 100,00 DeI0|tt.e quska sporka z ograniczong » 31 grudnia 2016
Warszawa odpowiedzialnoscig Sp. k., bez zastrzezen

Pekao Faktoring 100,00 Deloitte Polska Spotka z ograniczong 31 grudnia 2016

Sp. z 0.0., Lublin odpowiedzialnoscig Sp. k., bez zastrzezen
Pekao Pioneer
Powszechne Towarzystwo 65,00
Emerytalne, Warszawa
Centrum Kart S.A., Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Warszawa odpowiedzialnoscig Sp. k., bez zastrzezen
Pekao Financial Services Deloitte Polska Spotka z ograniczong
100,00 o . .
Sp. z 0.0., Warszawa odpowiedzialnoscig Sp. k., bez zastrzezen

Deloitte Polska Spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Sp. k., bez zastrzezen 31 grudnia 2016

100,00 31 grudnia 2016

31 grudnia 2016

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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Centrum Bankowosci Deloitte Polska Spotka z ograniczon
Bezposredniej Sp. z o0.0., 100,00 o ) p 9 a ., 31 grudnia 2016
. odpowiedzialnoscig Sp. k., bez zastrzezen

Krakow

Pekao Property S.A., 100,00 L.J. Konllec,:cy biegli rewidenci s.c., bez 31 grudnia 2016

Warszawa zastrzezen

Pekao Fundusz Deloitte Polska Spotka z ograniczon

Kapitatowy Sp. z o.0. 100,00 o , p 9 a . 31 grudnia 2016
o " odpowiedzialnoscig Sp. k., bez zastrzezen

w likwidacji, Warszawa

W zwigzku z zakonczeniem procesu likwidacji spotki Pekao Leasing Holding S.A. (w likwidacji)
w dniu 20 wrzesnia 2016 roku zostata ona wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego.

Zakonczenie likwidacji spotki Pekao Leasing Holding S.A. poprzedzito przeniesienie posiadanych
przez nig udziatdw w spoéice Pekao Leasing Sp. z 0.0. do Banku. Obecnie Bank posiada
bezposrednio 100% udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Pekao Leasing Sp. z 0.0.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2015 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci
2.293.478 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
2015 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez
podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly
rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2015 odbyto sie w dniu 16 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 1 lipca 2016 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonato Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 17 czerwca 2013 roku, zawartej pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. a firmg Deloitte
Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta II
22, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego biegtego rewidenta Doroty Snarskiej-Kuman (nr ewidencyjny 9667) w siedzibie
Banku, jego oddziatach oraz poza siedzibg Banku w dniach od dnia 14 listopada 2016 roku do
dnia wydania niniejszej opinii.
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Deloitte Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepnos$¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa Spoétki Dominujacej

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Banku z dnia 9 lutego
2017 roku.
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II. SYTUACIA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE)]

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg
i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej (w tys. zt)

Suma bilansowa

Kasa, naleznosci od Banku Centralnego
Naleznosci od bankéw

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe
Zobowigzania wobec innych bankoéw
Zobowigzania wobec klientéw

Kapitaty wtasne, w tym:

- kapitat zaktadowy

Podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdania z catkowitych dochodéow (w tys. zt)

Wynik z tytutu odsetek

Wynik z tytutu prowizji i optat

Wynik na instrumentach finansowych przeznaczonych do
obrotu

Zyski na sprzedazy

Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych oraz rezerw na zobowigzania pozabilansowe
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Podatek dochodowy

Zysk netto

Catkowite dochody razem

Analiza wskaznikowa

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA)
Wskaznik kosztéw do dochodéw

Wspdtczynnik kapitatowy

Wskaznik kapitatéw wiasnych

31.12.2016 31.12.2015
174.214.943 168.785.567
5.872.911 7.881.607
3.257.829 7.314.724
118.689.267 118.555.199
35.120.619 21.181.723
4.823.440 5.958.449
137.815.926 128.867.691
22.911.943 23.424.193
262.470 262.470
2016 2015
4.382.005 4.166.570
1.958.964 2.005.526
485.409 428.048
435.903 229.601
(500.629) (517.558)
(3.927.137) (3.625.827)
(616.782) (537.640)
2.279.764 2.293.478
1.772.773 2.035.100
2016 2015
9,84% 9,72%
1,33% 1,36%
53,64% 52,74%
17,64% 17,66%
13,15% 13,88%

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2016 nastepujacych

tendencji:

- wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE),

liczony jako stosunek zysku netto

przypadajacego na jednostke dominujaca za okres do kapitatu wtasnego wyrazonego jako
$rednia ze stanéw bilansowych na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na koniec kazdego

miesigca 2016 roku, wzrost na dzien 31 grudnia 2016

9,84% w porownaniu do 9,72% na dzien 31 grudnia 2015 roku,

roku osiqgajac wartosc

- wskaznik rentownosci aktywéw (ROA), liczony jako stosunek zysku netto za okres do aktywow
ogo6tem wyrazonych jako srednia ze standw bilansowych na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz
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31 grudnia 2016 roku, spadt na dzien 31 grudnia 2016 roku osiggajac warto$¢ 1,33%
w poréwnaniu do 1,36% na dzien 31 grudnia 2015 roku,

- wskaznik kosztow do dochodoéw, liczony jako stosunek kosztow wyrazonych jako suma
0golnych kosztéw administracyjnych oraz amortyzacji i odpiséw z tytulu utraty wartosci
$rodkédw trwatych i warto$ci niematerialnych pomniejszonych o refundacje kosztow
administracyjnych do dochodéw wyrazonych jako suma wyniku z tytutu odsetek, wyniku
z tytutu prowizji, przychodéw z tytutu dywidend, wyniku z jednostek stowarzyszonych
i zaleznych, wyniku na instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu, wyniku z tytutu
rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej, zyskdéw/strat ze sprzedazy oraz pozostatych
przychoddéw operacyjnych netto (z wytaczeniem refundacji kosztéw administracyjnych),
wzrdst z poziomu 52,74% za 2015 rok do 53,64% za 2016 rok,

- wspbtczynnik kapitatowy, wyznaczony zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogéw ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, na dzien 31 grudnia 2016 roku wynidst
17,64% w poréwnaniu do 17,66% na dzien 31 grudnia 2015 roku,

- wskaznik kapitatéw wiasnych, liczony jako stosunek kapitatéw witasnych do kapitatéw
wiasnych i zobowigzan ogoétem, spadt na dzien 31 grudnia 2016 roku osiggajac wartosc
13,15% w poréwnaniu do 13,88% na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Stosowanie zasad ostroznosci

Podczas przeprowadzanego badania nie zidentyfikowali$my istotnych odstepstw, wskazujacych
na niestosowanie sie przez Bank w roku obrotowym 2016 do obowigzujacych zasad ostroznosci
okreslonych przepisami Prawa bankowego, uchwatami Zarzadu Narodowego Banku Polskiego oraz
uchwatami Komisji Nadzoru Finansowego.

Wspdtczynnik kapitatowy

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci w zakresie
ustalenia wspodtczynnika kapitatowego na dzien 31 grudnia 2016 roku wyznaczonego zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013
roku w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.
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III. INFORMACJIE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku i obejmuje:

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 2.279.764 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujgce catkowity dochdd ogdétem w kwocie
1.772.773 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku, ktore po stronie aktywow oraz po stronie kapitatéw wiasnych i zobowigzan wykazuje
sume 174.214.943 tys. z,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote
512.250 tys. z,

skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
5.847.305 tys. z,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku i polegato gtéwnie

na:

2.

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Banku skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spoétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidaciji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Bank przedstawit dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpisow
wartoséci firmy z tytutu utraty wartosci,

obliczenia udziatéw niedajacych kontroli,
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- obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Banku i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wiasnosci. Wartosc
udziatu Banku w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz Banku
zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki stowarzyszonej, ktére nastapity w ciggu
okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od tych jednostek dywidendy.

Bank sporzadzajacy sprawozdanie skonsolidowane nie stosowat istotnych uproszczen i odstepstw
od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletnosé¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, skonsolidowanego
zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej

Bank potwierdzit kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Istotne zasady wyceny aktywdw, kapitatow wiasnych i zobowigzan, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Bank sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz
opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Bank sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych oraz skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wiasnym zgodnie z wymaganiami przewidzianymi przez MSSF.

Zarzad Banku sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, art. 111a ust. 1 pkt 1 2
Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe (Dz. U. z 2016 r. poz. 1988, z p6zniejszymi
zmianami, dalej ,Prawo Bankowe”) oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi
zmianami). DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a w zakresie informacji finansowych wymaganych art. 111a ust. 2 Prawa bankowego dokonali§my
ich zbadania w zakresie ich zgodnosci z w/w przepisami.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzadu Banku pisemne os$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa
Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

Dorota Snarska - Kuman
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9667

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dorota Snarska - Kuman - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 9 lutego 2017 roku
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