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Raport roczny

Poznan, dnia 20 marca 2019
r.

Szanowni Paristwo, Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu Zarzqdu GPPI S.A. przedstawiam Paristwu Raport Roczny za rok obrotowy 2018.

Z duZq satysfakcjq chciatbym poinformowac Paristwa, ze pod koniec 2018 roku rozpoczqt sie dla naszej
Spotki catkowicie nowy okres - okres intensywnego rozwoju w nowych obszarach biznesowych. Jako cel
dziatalnosci GPPI S.A. wyznaczylismy zajecie znaczqcej pozycji na rozwijajgcym sie dynamicznie rynku
energii odnawialnej w Polsce, w szczegdlnosci w segmencie energetyki wiatrowej. W zwigzku z tym
intensyfikujemy swoje dziatania w zakresie wytwarzania energii i jej dystrybucji poprzez budowe
portfela o docelowym potencjale przekraczajgcym 500 MW zainstalowanej mocy produkcyjne;.

Od poczgtku swojej dziatalnosci Spotka stara sie w dynamiczny sposdb reagowac na otaczajgce jq
zmiany rynkowe, dostosowujgc do nich zaréwno profil dziatalnosci, jak i zakres oferty oraz poszukujgc
mozliwosci wdrazania innowacyjnych rozwigzan i technologii. Majgc to na uwadze, zadecydowalismy,
ze strategicznym kierunkiem rozwoju, zainicjowanym szeregiem dziatan przygotowawczych podjetych
przez Spotke w ostatnim kwartale 2018 roku, bedzie realizacja projektow w obszarze energetyki
odnawialnej oraz rozwdj ustug handlu i dystrybucji energii elektrycznej. Jak wspomniatem, rozwdj
Spdtki w obszarze OZE, dotyczy w gtdwnej mierze wdrazZania perspektywicznych projektow zwigzanych
z energetykq odnawialng (farmy wiatrowe, PV oraz pilotazowe wdrozenia magazynow energii) poprzez
spotki celowe i realizacje ambitnego celu budowy portfela przekraczajgcego 500 MW mocy instalacji
OZE.

Polska energetyka w okofo 87% opiera sie w dalszym ciggu gtdwnie na weglu, ktéry na catym swiecie
juz od wielu lat jest w fazie schytkowej. Rzqdy poszczegdlnych krajow, instytucje finansowe oraz
organizacje miedzynarodowe wspierajq dynamiczny i wielopoziomowy proces transformacji stuzgcy
odchodzeniu od energetyki weglowej, znacznemu ograniczeniu emisji CO2 oraz wdrazaniu coraz
nowoczesniejszych, bardziej efektywnych i przyjaznych srodowisku zrodet wytwdrczych. Szczegdlne
znaczenie ma tu unijna polityka dekarbonizacji potgczona z promowaniem odnawialnych zZrédet energii.
Nie bez znaczenia pozostaje wiec fakt, iz Polska posiada zobowiqgzania wynikajgce z regulacji UE i
traktatow miedzynarodowych, naktadajgce na nasz kraj obowigzek produkcji energii pochodzgcej ze
Zrédet odnawialnych na okreslonym poziomie. Pamietajmy, Ze prognozowany drastyczny wzrost
kosztow energii ma niebagatelne znaczenie dla przysztej konkurencyjnosci przedsiebiorstw
zlokalizowanych w naszym kraju.

W zwiqgzku z tym jedynym logicznym i mozliwym rozwigzaniem problemow energetycznych Polski jest
w kolejnych latach dynamiczny rozwdj energetyki odnawialnej, w tym przede wszystkim energetyki
wiatrowej (tak lgdowej, jak i morskiej), ktoremu powinny towarzyszyc wsparcie dla rozwoju technologii
fotowoltaicznej oraz inwestycje w nowoczesne technologie magazynowania energii.

Po przeanalizowaniu wszystkich szans, ale rowniez barier i zagrozen, postanowilismy intensywnie
realizowac proces konsolidacji podmiotow wytwdrczych w segmencie energetyki wiatrowej. Aktualnie
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przygotowujemy sie do realizacji budowy wirtualnej elektrowni oraz infrastruktury towarzyszqcej, jak
rowniez wytwarzania energii elektrycznej pozyskiwanej z farm wiatrowych i jej sprzedazy oraz
dystrybucji do duzych odbiorcow koricowych, posiadajgcych w swojej strategii cel dywersyfikacji Zrédet
zaopatrzenia w energie elektryczng. Jednoczesnie odchodzimy od utartych schematdow, poszukujemy
nowych rozwiqzan i wprowadzamy nowoczesne procesy zarzqdcze i decyzyjne, tgczqc specjalistyczng
wiedze i zdobyte wieloletnie doswiadczenie z cechami typowymi dla nowoczesnych organizacji.

Nasz model biznesowy zaktada z jednej strony budowe grupy podmiotdow o strukturze homogenicznej,
zwigzanej w tym przypadku scisle z branzg energetyczng. Natomiast z drugiej chcemy skoncentrowac
sie na kreowaniu otoczenia dla tej grupy i jej funkcjonowania poprzez rozbudowe i rozszerzenie zakresu
dziatalnosci o realizacje innowacyjnych projektow rozwojowych, jak rowniez nawiqzywanie Scistej i
dtugookresowej wspdtpracy z odbiorcami energii i partnerami technologicznymi.

Prezentowany Paristwu Raport Roczny GPPI S.A. za 2018 rok nie odzwierciedla w petni wymiernych
efektow nowego kierunku rozwoju, poza znaczqcq zmiang w obszarze bilansowym Spotki. Wzrost
kapitatow wtasnych Spotki z poziomu 5,8 min zt na koniec 2017 roku do poziomu 194 min zt na koniec
roku 2018 jest jednym z pierwszych widocznych efektow realizowanej strategii. Duza dynamika
prowadzonych dziatari oraz ambitna strategia powodujq, ze w trakcie obecnego 2019 roku zostanie
wprowadzonych wiecej istotnych zmian, o ktorych z przyjemnosciq bedziemy Paristwa informowac.

Z powazaniem
Janusz Petrykowski

Prezes Zarzadu GPPI S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty
w okresach objetych rocznym sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny  Kurs na ostatni
w okresie* w okresie kurs w okresie  dzien okresu
01.01.2018 - 31.12.2018 4,2669 4,1488 4,3616 4,3000
01.01.2017 - 31.12.2017 4,2447 4,1709 4,3308 4,1709

*) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
z prezentowanego rocznego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych, przeliczonych na EURO.
Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
PLN EUR PLN EUR

:(;33’::‘005‘: r’:]zttt:riza‘i;:’”edazy produktow, 85 887 20129 128 884 30 364
Koszt wtasny sprzedazy 8917 2090 32 864 7742
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1234 176 -289 243 -1476 -348
Zysk (strata) brutto -1575 386 -369 210 -11 878 -2798
Zysk (strata) netto -1 406 600 -329 653 -11 662 -2747
Aktywa razem 196 005 364 45 582 643 7791 801 1868 134
Zobowigzania razem 2835481 659 414 1954 829 468 683
w tym: zobowiqzania krétkoterminowe 2835481 659 414 1882130 451 253
Kapitat wtasny 193 169 883 44 923 229 5836973 1399452
Kapitat zaktadowy 4715 393 1096 603 4715 393 1130546
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 47 153928 47 153 928 45 153928 45153928
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,10 0,95 0,13 0,03
f;j';ﬁ:fta) netto na akcjg zwykia -0,0298 -0,0070 -0,0002 -0,0001
z;z:rp:rcy;?/r:/e?lemezne netto z dziatalnosci 26754 6270 1105 260
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inweit&;/c;lj:ej ¢ -16 445 3854 0 0
;;zaenp:(\)/xye/jplemezne netto z dziatalnosci 200 000 146 872 200 000 47 118

Zysk (strata) podstawowy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy

Spotki przez sSrednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Janusz Petrykowski Przemystaw Morysiak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Poznan, 20 marca 2019 .
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2018 ROK

Zarzad Spoétki GPPI S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg GPPI S.A. oraz
jej wynik finansowy. Ponadto sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji

Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Janusz Petrykowski Przemystaw Morysiak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Poznan, 20 marca 2019 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GPPI S.A. ZA 2018 ROK

Zarzad Spotki GPPI S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego,
CGS-Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod nr 541, zostat
wybrany zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz
ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie, spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Janusz Petrykowski Przemystaw Morysiak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Poznan, 20 marca 2019 r.
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Informacje na temat stosowania przez GPPI SA zasad tadu korporacyjnego,

o ktorych mowa w dokumencie

,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”

TAK/
LP. ZASADA NIE/
NIE
DOTYCZY KOMENTARZ
1. | Przejrzysta i efektywna polityka informacyjna TAK
2 Efektywny dostep do informacji niezbednych dla oceny sytuac;ji i TAK
perspektyw
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na
niej: TAK
3.1. podstawowe informacje o spofce i jej dziatalnosci
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, TAK
z ktérej Emitent uzyskuje najwiecej przychodow,
Spétka zamiescita opis rynku,
na ktérym obecnie dziata. Z
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem uwagl rTa fakt, ze J.eSt to -
pozycji emitenta na tym rynku, TAK nF)wy klgrunek dZ|afa.I.n.oscL
nie zamieszcza pozycji jaka
obecnie zajmuje na tym
rynku.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdéw spétki, NIE W przygotowaniu.
3.5. informacje o powiazaniach cztonkédw RN z akcjonariuszem >5% .
. NIE j.w.
gtoséw na WZ
3.6. dokumenty korporacyjne spotki, NIE jow.
3.7. zarys plandw strategicznych spotki, TAK
3 3.8. prognozy wynikdéw finansowych na biezgcy rok obrotowy DO?\l(IiZZY Spotka nie publikuje prognoz
Spétka na stronie zamieszcza
3.9. strukture akcjonariatu, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy stru.kturef glownych .
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie NIE akqo'nanuszy."R.ozszerzen!e
tych informacji jest obecnie
W przygotowaniu.
?,.10. dane.oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej za relacje NIE W przygotowaniu.
inwestorskie
3.11. Skreslony.
0Od 2019 r. Spotka
zamieszcza opublikowane
3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe TAK raporty. Wczesniejsze
stanowig odwotanie do
strony NewConnect.
3.13. kalendarz publikacji dat NIE W przygotowaniu
3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych NIE j.w.

3.15. Skreslony.
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3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem NIE
obrad WZ DOTYCZY
W przypadku zaistnienia
3.17. informacje na temat powoddéw odwotania, zmiany terminu, NIE takiej sytuacji spotka
porzadku obrad WZ DOTYCZY | poinformuje raportem
biezgcym.
3.18. informacja o przerwie w obradach WZ i powodach przerwy NIE jow.
DOTYCZY
. . NIE Spotka nie ma obowigzku
3.19. informacje na temat Autoryzowanego Doradcy DOTYCZY | korzystania z ustug AD
3.20. informacje na temat Animatora akcji emitenta NIE W przygotowaniu.
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) NIE j:f;gae ﬁr;;ze;z;(s)t;is.owac
3.22. Skreslony.
Spétka dazy do stosowania
3.23. Informacje zawarte w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do NIE tej zasady. Obecnie jest w
tych informacji. trakcie przebudowania
swojej strony internetowe;j.
4. | Stronainternetowa w jezyku polskim lub angielskim TAK
Na stronie internetowe;j
;. Wykorzystanie sekcji relacji inwestorskich na stronie NIE \Q/c\:\;z\é'snpg\:;n;ss:/;ia'pl
GPWInfoStrefa . .
podstawowe informacje o
Spotce.
6. | Utrzymywanie kontaktéw z przedstawicielami AD NIE Spotka nie ma obowiazku
DOTYCZY | korzystania z ustug AD
. . . . . NIE .
7. | Niezwtoczne informowanie AD o istotnym zdarzeniu poTYCZY |IW-
8 Zapewnienie dostepu AD do dokumentéw i niezbednych NIE jw
* | informacji DOTYCZY o
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: W raporcie rocznym Spotka
9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen TAK przekazuje informacje o
9 wszystkich cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej, wynagrodzeniu zarzadu.
v ywaneho od emitents st widesents wobes amenta | ME | Spoika e ma obowiazky
. . DOTYCZY | korzystania z ustug AD
ustug w kazdym zakresie.
10. | Uczestnictwo cztonkow zarzadu i rady nadzorczej w obradach W2 TAK
Publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami, Nie stosuje. Spotka .nle .
11. .. NIE wyklucza stosowania tej
mediami -
zasady w przysztosci
12 Informacje zawarte w uchwale w sprawie emisji akcji z prawem NIE
* | poboru DOTYCZY
Zapewnienie odpowiedniego odstepu czasowego pomiedzy
13. L TAK
decyzjami
13a. | Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy TAK
. . . . s e . NIE
14. | Wymogi dot. dnia ustalenia praw do dywidendy i dnia jej wyptaty DOTYCZY
. . . . NIE
15. | Wymogi dot. uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej DOTYCZY
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W chwili obecnej z uwagi na
niewielkg wartos¢
t takich
16. | Raporty miesieczne NIE mery o,rycznq_ axic .
raportow dla inwestoréw
Spotka nie publikuje
raportow miesiecznych.
W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku uzasadnienie
16a. . . . . TAK
naruszenia obowigzku informacyjnego
Janusz Petrykowski Przemystaw Morysiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Poznan, 20 marca 2019 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018



GPPI S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SPIS TRESCI
WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI ..........cooeuiuirereieieieeeecactcteteteeesesessssete bt sesessssesebetesesasssensssesetesesessssssssssesenas
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (wariant kalkulacyjny) ..............ccccoeueuricueviccueisieeieseeieseeie s
SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE] ........ooviiiiiiieteteieseseesesesessssssetesssssssasessssssssssssesesesesesssesssssssssssesesesasnses
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYIV ........cooiiiiiiietctcteteee ettt bbb en sttt et be s sn s s sbane
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH..........cocoevevieeeeecieteteieeeeessseaetetesesesesessssese s sesssesssssesesesesessnenanes
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ...........ccoovuirrincreieaeisissessesse s esae s
1 INFORMACIE OGOLNE .eveesieeesseaaessseeaassssaasssssaaassasaasssassanssssssansssssssnsssssssasssssnsasssssnsanssssnssssnsens
2. SZACUNKI | ZAEOZENIA v.vvvausesssessssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes
3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSC v..vvvessvessessssssisssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssnes
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GPPI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty w okresach
objetych rocznym sprawozdaniem finansowym:

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny | Kurs na ostatni
Rok obrotowy . . . .
w okresie* w okresie kurs w okresie | dzier okresu
01.01.2018 - 31.12.2018 4,2669 4,1488 4,3616 4,3000
01.01.2017-31.12.2017 4,2447 4,1709 4,3308 4,1709

*) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych z prezentowanego
rocznego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych, przeliczonych na EUR. Poszczegdlne pozycje
aktywéw i pasywoéw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR

obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

L. 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Wyszczegolnienie
PLN EUR PLN EUR

Przychlod\./ netto _ze ,sprzedazy produktéw, 35 887 20 129 128 884 30 364
towardw i materiatéow
Koszt whasny sprzedazy 8917 2 090 32864 7742
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1234176 -289 243 -1476 -348
Zysk (strata) brutto -1575 386 -369 210 -11 878 -2798
Zysk (strata) netto -1 406 600 -329 653 -11 662 -2747
Aktywa razem 196 005 364 45582 643 7791801 1868134
Zobowigzania razem, w tym: 2 835481 659 414 1954 829 468 683

- zobowigzania krétkoterminowe 2835481 659414 1882130 451 253
Kapitat wtasny 193 169 883 44 923 229 5836973 1399 452
Kapitat zaktadowy 4715393 1096 603 4715393 1130546
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 47 153 928 47 153 928 45 153 928 45 153 928
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,10 0,95 0,13 0,03
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg 10,0298 -0,0070 10,0002 10,0001
(zt/euro)
Przep’ryv.vy plenlezne netto z dziatalnosci 26 754 6270 1105 260
operacyjnej
.Przepfywy. ple.nlezne netto z dziatalnosci 16 445 3854 -200 000 47118
inwestycyjnej
P_rzepfywy.plenlezne netto z dziatalnosci 200 000 46 872 200 000 47118
finansowej

Zysk (strata) podstawowy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy

Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.
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GPPI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
(wariant kalkulacyjny)

zaniechanej (w zt)

za okres za okres
nota I 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy 4 85 887,07 128 883,78
Przychody ze sprzedazy 85 887,07 128 883,78
Koszty bezposrednie swiadczonych ustug 8917,11 32 863,68
Cena zakupu sptaconych wierzytelnosci 8917,11 32 863,68
Pozostate koszty bezposrednie 0,00 0,00
Wynik aktualizacji zakupionych wierzytelnosci 0,00 0,00
Zysk brutto na sprzedazy 76 969,96 96 020,10
Pozostate przychody operacyjne 6 26 734,67 95 076,52
Koszty sprzedazy 5 3357,91 21 580,56
Koszty ogdlnego zarzadu 5 199 829,80 116 301,04
Pozostate koszty operacyjne 6 1134 693,19 54 691,03
Strata na dziatalnosci operacyjnej -1234 176,27 -1476,01
Przychody finansowe 7 0,00 0,00
Koszty finansowe 7 341 210,05 10 402,40
Strata przed opodatkowaniem -1575 386,32 -11 878,41
Podatek dochodowy 8 -168 786,00 -216
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 406 600,32 -11 662,02
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Strata netto -1 406 600,32 -11 662,02
Suma catkowitych dochodéw -1 406 600,32 -11 662,02
Strata netto na jedng akcje (w z1)

Podstawowy za okres obrotowy 9 -0,0298 -0,0002
Rozwodniony za okres obrotowy 9 -0,0298 -0,0002
Strata netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 9 -0,0298 -0,0002
Rozwodniony za okres obrotowy 9 -0,0298 -0,0002
Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci 0,00 0,00
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GPPI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

AKTYWA nota 31s.t132rt2n:18 31ﬁt1azn. ;;17
Aktywa trwate 188 022 532,00 350 590,00
Wartosci niematerialne 11 26 445,00 0,00
Aktywa finansowe 35 187 900 000,00 350 590,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 96 087,00 0,00
Aktywa obrotowe 7 982 831,91 7 441 211,36
Naleznosci handlowe 17 13 715,18 3 715,18
Naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci 15 5772 405,68 6816 926,11
Pozostate naleznosci 18 1725 894,47 217 215,27
Rozliczenia miedzyokresowe 19 313 665,80 403 004,80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 157 150,78 350,00
AKTYWA RAZEM 196 005 363,91 7 791 801,36

* Sprawozdanie niniejsze nalezy czytac jednak tak jakby kwota naleznosci 157.667,26 zt zmniejszata zobowiqgzania

krdtkoterminowe Spotki ogétem. W sktad pozycji ,,Pozostate naleznosci” wchodzi kwota naleznosci w wysokosci

157.667.26 zt, pozostata nierozliczona czes¢ Sciggnietych przez komornika sqdowego w postepowaniach

egzekucyjnych na rzecz wierzycieli Spotki. Do chwili publikacji niniejszego raportu nie wptynety od komornika

rozliczenia wszystkich spraw egzekucyjnych z informacjq o rzeczywistym ostatecznym rozdysponowaniu tej kwoty

na poszczegodlne zobowigzania Spotki. W zwigzku z tym dane prezentowane w niniejszym raporcie nie zostaty

skompensowane z rezerwami z tytutu zobowiqgzan zawartymi w pozycji ,,Pozostate rezerwy” oraz odpowiednimi

wierzytelnosciami z pozycji ,Zobowigzania handlowe” z uwagi na brak petnej i ostatecznej informacji od

komornika w tym zakresie.
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GPPI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA nota 5 ;Tzn 2":1 g 3 :tlaz" 2"03'17

Kapitat wtasny 193 169 882,97 5836 972,59
Kapitat zaktadowy 21 4715 392,80 4715 392,80
ﬁzi:’?zglzs:jasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 23 78 252 89160 1782 396,60
Pozostate kapitaty 24 116 578 746,65 4309 730,95
Niepodzielony wynik finansowy 25 -4 970 547,76 -4 958 885,74
Wynik finansowy biezgcego okresu -1 406 600,32 -11 662,02
Zobowigzanie dtugoterminowe 0,00 72 699,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 0,00 72 699,00
Zobowigzania krotkoterminowe 2 835 480,94 1882 129,77
Kredyty i pozyczki 26 585 796,54 385 178,56
Z tytutu emisji dtugoterminowych papieréw wartosciowych 27 33 023,56 33 023,56
Zobowigzania handlowe 28 624 613,45 598 594,28
Pozostate zobowigzania 29 1064 500,82 369 604,80
Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne 30 109 324,51 109 324,51
Pozostate rezerwy 31 418 222,06 386 404,06
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 196 005 363,91 7 791 801,36
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GPPI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitaty zapasowy Wynik
iy | ey | ety | N | o | e

nominalnej okresu
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018 roku 4715 392,80 1782 396,60 4 309 730,95 -4 958 885,74 -11 662,02 5836 972,59
Emisja akgji 0,00 77 137 265,00 112 269 015,70 0,00 0,00 | 189406 280,70
Koszty emisji akcji 0,00 -666 770,00 0,00 0,00 0,00 -666 770,00
Podziat wyniku netto 0,00 0,00 0,00 -11 662,02 11 662,02 0,00
Suma catkowitych dochodéw 0,00 0,00 0,00 0,00 -1 406 600,32 -1 406 600,32
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2018 roku 4715 392,80 78 252 891,60 116 578 746,65 -4 970 547,76 -1406 600,32 | 193 169 882,97
Kapitat wtasny na dzienn 01.01.2017 roku 4515 392,80 1782 396,60 4 309 730,95 -4 788 621,53 -170 264,21 5648 634,61
Emisja akgji 200 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200 000,00
Podziat wyniku netto 0,00 0,00 0,00 -170 264,21 170 264,21 0,00
Suma catkowitych dochodéw 0,00 0,00 0,00 0,00 -11 662,02 -11 662,02
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017 roku 4715 392,80 1782 396,60 4 309 730,95 -4 958 885,74 -11 662,02 5836 972,59
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GPPI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem -1575 386,32 -11 878,41
Korekty razem: 1548 632,10 10 773,01
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 340 590,00 0,00
Zmiana stanu rezerw 31 818,00 -66 477,86
Zmiana stanu naleznosci 1032121,93 68 093,50
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 721533,17 8 861,62
Zmiana stanu pozostatych aktywow 89 339,00 295,75
Koszty podwyzszenia kapitatu zaktadowego niezarejestrowanego w KRS -666 770,00 0,00
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -26 754,22 -1 105,40
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0,00 0,00
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -26 754,22 -1 105,40
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy 10 000,00 0,00
Zbycie aktywoéw finansowych 10 000,00 0,00
Wydatki 26 445,00 200 000,00
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 26 445,00 0,00
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 445,00 -200 000,00
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 200 000,00 200 000,00
Emisja akgcji 0,00 200 000,00
Kredyty i pozyczki 200 000,00 0,00
Wydatki 0,00 0,00
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 200 000,00 200 000,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem 156 800,78 -1105,40
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 156 800,78 -1 105,40
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 350,00 1 455,40
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 157 150,78 350,00
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Kierownik Jednostki — Zarzad

] Digitally signed by Janusz
Janusz Franciszek franciszek Petrykowski

+01'00'
Janusz Petrykowski — Prezes Zarzqdu
Przemys{aw Elektronicznie podpisany przez
; Przemystaw Morysiak
Nlory5|ak Data: 2019.03.19 13:21:42 +01'00'

Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzqdu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych oraz sporzgdzenie sprawozdania finansowego
FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie finansowe

Ag n iesz ka Elektronicznie podpisany

przez Agnieszka Losiak
Data: 2019.03.19 12:21:21

Losiak +0100

Agnieszka Losiak - Samodzielna Ksiegowa

Poznan, dnia 20 marca 2019 roku
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACIJE OGOLNE

Nazwa

GPPI Spoétka Akcyjna

Siedziba

ul. Petera Mansfelda 4
60-855 Poznan

Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Organ prowadzgcy rejestr: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,

Numer rejestru: KRS 0000292586

Podstawowy przedmiot dziatalnosci
— Pozostata, finansowa dziatalnos¢ ustugowa PKD 64.99,
— Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym PKD 66.19,
— Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10,
— Posrednictwo pieniezne PKD 64.19,
— Posrednictwo finansowe pozostate PKD 64.19,
— Pozostate form udzielania kredytéw PKD 64.92,
— Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytagczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych PKD 64.99.Z.

Zarzad

W roku obrotowym 2018 w sktad Zarzadu wchodzity nastepujgce osoby:

Dnia 10 grudnia 2018 roku Pan Krzysztof Nowak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Tego
samego dnia, Rada Nadzorcza GPPl w skfad Zarzadu powotata Pana Janusza Petrykowskiego oraz Pana
Przemystawa Morysiaka.

W zwigzku z powyzszym na dzienrt 31 grudnia 2018 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:
Janusz Petrykowski — Prezes Zarzadu
Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.
Prokurenci

Mieczystaw Nowakowski — Prokura taczna
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Rada Nadzorcza
W roku obrotowym 2018 nastgpity ponizsze zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:

Dnia 2 lipca 2018 roku wptyneta do Spoétki rezygnacja Pana Krzysztofa Koszczynskiego z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej oraz dnia 30 pazdziernika 2018 roku rezygnacja Pana Piotra Ortowskiego z petnienia funkgji
cztonka Rady Nadzorczej.

Dziatajgc na podstawie § 12 Statutu Spétki Pan Krzysztof Nowak dnia 16 listopada 2018 roku w sktad Rady
Nadzorczej powotat Pana Przemystawa Morysiaka oraz Pana Janusza Petrykowskiego.

Dnia 10 grudnia 2018 roku swoje rezygnacje ztozyli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, tj. Pan Rafat Adamczyk,
Pan Przemystaw Morysiak, Pan Janusz Petrykowski, Pan Robert Primke oraz Pan Bolestaw Zajac.

Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 10 grudnia 2018 roku powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Andrzeja Bruczko, Pana Jacka Sadowskiego oraz Pana Krzysztofa Nowaka. Tego samego dnia,
dziatajagc na podstawie § 12 Statutu Spotki sktad Rady Nadzorczej zostat uzupetniony o Pana Janusza
Poptawskiego oraz Pana Michata Kurka.

W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Andrzej Bruczko — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Sadowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Nowak Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Poptawski
Michat Kurek

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki.
Biegty rewident

Rada Nadzorcza dnia 13 grudnia 2018 roku podjeta uchwate nr 1, na mocy ktérej dokonata wyboru firmy
audytorskiej badajacej sprawozdanie finansowe za 2018 rok: CGS - Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Informacje dotyczace rodzaju powigzan w Grupie Kapitatowej
Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujgce podmioty:

Nazwa Spotki zaleznej / Udziat w kapitale zaktadowym:
— Magnolia Energy Sp.z 0.0. -100%

— PT Energia Sp. z 0.0 -100%

— Dahlia Energy Sp. z 0.0. -100%

— CRE Energia Sp z 0.0. -100%

— FIR Energy Sp. z o0.0. - 100% (udziat posredni poprzez swojg spotke zalezng CRE Energia Sp. z 0.0.)
— Hagart Sp. z o.0. -100%

— Take The Wind Sp. z 0.0. -100%

— Proreta Sp. z 0.0. -100%

— Equlibrum Sp. z 0.0. -100%

— Eolica Polska Sp. z 0.0. - 100% (udziat posredni poprzez swojg spoétke zalezng Hagart Sp. z 0.0.)

— Aloe Energy Sp. z 0.0. - 100% (udziat posredni poprzez swojg spotke zalezng CRE Energia Sp. z 0.0.)
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Emisja akcji

W dniu 10 grudnia 2018 roku jednostka dominujgca GPPI S.A. podjeta uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii F na okaziciela o kwote 110.762.735,00 PLN z kwoty 4.715.392,80
PLN do kwoty 115.478.127,80 PLN. Cena nominalna 1 akcji wynosi 0,10 PLN. Akcje pokryte zostaty wktadami
niepienieznymi w postaci udziatéw innych spétek, przedstawionych w tabeli ponizej, wycenionych do wartosci
godziwych. Wartos¢ godziwa przedmiotach wktadow ustalona zostata przez Zarzad Spétki GPPI S.A. w trybie art.
312! par. 1 pkt. 2 Kodeksu Spétek Handlowych w zw. z art. 311 Kodeksu Spétek Handlowych. Wycena wartosci
godziwych przedmiotowych udziatéw zostata sporzadzona przez mgr inz. Andrzeja Pétkoszka, ktdry posiada
uprawnienia licencjonowanego rzeczoznawcy SIMP (Stowarzyszenia Inzynierow Technikéw Mechanikow
Polskich) oraz BOMIS (rzeczoznawca ds. wycen przedsiebiorstw oraz aktywow niematerialnych), zgodnie
z powszechng praktyka rynkowg, w oparciu o podejscie dochodowe z zastosowaniem metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych. Data wyceny zostata ustalona wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku
i uwzgledniata informacje znane na date wyceny, w tym przewidywania odnoscie przysztego rozwoju danej spotki
i nie uwzgledniata ewentualnych przysztych wydarzen, ktére nie mogty zostac przewidziane na date wyceny.

Powyisze wyceny potwierdzone zostaty przez biegtego rewidenta Artura Szymanskiego (nr wpisu 12053)
w opiniach z dnia 7 grudnia 2018 roku.

str. 13



GPPI S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

EMISJA AKCJI SERII F

Rodzaj Lol Wartos¢
Umowa Inwestor ..J nomi- llos¢ akcji . Wartos¢ wktadu Pokrycie
akgji nominalna
nalna
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Tomasz seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia (s zwykte 0,1 85 455 000 8 545 500,00 22 100 000,00 | postaci 28 485 udziatéw spotki
Kokoszczynski L .
14.12.2018 imienne Magnolia Energy Sp. z o.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Andrzei Marek seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia ) zwykte 0,1 60012 350 6 001 235,00 9 400 000,00 | postaci 15 193 udziatow spotki
Bruczko L i
14.12.2018 imienne Dahlia Energy Sp. z 0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Edesmo Services seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia . zwykte 0,1 100 000 000 | 10000 000,00 15 130 000,00 | postaci 340 udziatow spotki FIR
Limited L
14.12.2018 imienne Energy Sp. z o0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Aleksander seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia zwykte 0,1 20 000 000 2 000 000,00 2 670 000,00 | postaci 340 udziatédw spdtki FIR
Deptuta -
14.12.2018 imienne Energy Sp. z o0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Advanced seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia Limited zwykte 0,1 120420000 | 12042 000,00 24 619 200,00 | postaci 2 676 udziatow spotki
14.12.2018 Company imienne CRE Energia Sp. z o.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zakladowym GPPI z dnia Wisdom Limited | zwykte 0,1 59 580 000 5958 000,00 12 180 800,00 | postaci 1 324 udziatéw spotki
14.12.2018 imienne CRE Energia Sp. z o.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zakladowym GPPI z dnia Panfore Limited |zwykte 0,1 480 000 000 | 48 000 000,00 67 900 000,00 | postaci 400 udziatow spotki
14.12.2018 imienne Hagart Sp. z 0.0.
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EMISJA AKCJI SERII F c.d.

Rodzaj Wartose Wartos¢
Umowa Inwestor ..J nomi- llos¢ akcji . Wartos¢ wktadu Pokrycie
akgji nominalna
nalna

Umowa objecia akcji w podwyzszonym . seria F, aport - wktad niepieniezny w

. . Ranfrox Finance . y L
kapitale zaktadowym GPPI z dnia Ltd zwykte 0,1 21 080 000 2 108 000,00 4111 277,95 | postaci 8 739 udziatéw spotki
21.12.2018 imienne Take The Wind Sp. z 0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Profinova seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia Management zwykte 0,1 21 080 000 2 108 000,00 3188 722,05 | postaci 6 778 udziatow spotki
21.12.2018 & Holdings A.G. |imienne Take The Wind Sp. z 0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Passaze Propert seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia 8 _ perty zwykte 0,1 40 000 000 4 000 000,00 6 700 000,00 | postaci 51 250 udziatow spotki

Cyprus Limited .

14.12.2018 imienne Proreta Sp. z 0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym seria F, aport - wktad niepieniezny w

. . Trust Invest . s L
kapitale zaktadowym GPPI z dnia $p.70.0 zwykte 0,1 40 000 000 4 000 000,00 7 900 000,00 | postaci 8 645 udziatow spotki
26.02.2019 p-z0.0. imienne PT Energia Sp. z 0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Edesmo Services seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia . zwykte 0,1 60 000 000 6 000 000,00 12 000 000,00 | postaci 9 125 udziatéw spotki

Limited L .

26.02.2019 imienne Equlibrum Sp. z 0.0.
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2. SZACUNKI | ZALOZENIA

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajgcego wiasnego osgdu na
podstawie najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji. Spétka dokonuje ciggtej weryfikacji
szacunkdw w zaleznosci od zmieniajgcych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich dokonania. Do najczesciej
wystepujgcych szacunkow zaliczane s3:

— planowane przychody zwigzane z nabytymi wierzytelnosciami, ktére sg wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j,

— stawki amortyzacyjne,

- rezerwy,

— odpisy aktualizujace.

Zmiany szacunku poszczegdlnego sktadnika sprawozdania finansowego Spoétka uwzglednia przy obliczaniu
zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie,
w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany
szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych sg prezentowane przy zachowaniu kryteriéw
klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycji rachunku zyskow
i strat, w ktorej sklasyfikowano wczesniej warto$¢ szacunku.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
PODSTAWA SPORZADZENIA

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej,
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (dalej: ,,MSSF”).

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych i groszach.

Prezentowane jest sprawozdanie finansowe Spotki GPPI S.A. (dalej: ,Spdtka”) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2018 roku oraz poréwnawcze dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co sprawozdanie
finansowe celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spoétki.
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PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Operacje dokonywane w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalna:

— po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktérym nastepuje transakcja,
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

— wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien zawarcia
transakcji. Kursem obowigzujagcym na dzien zawarcia transakcji jest sredni kurs NBP ogtoszony
w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakcji,

— po kursie ustalonym do przychodu srodkéw dewizowych, w przypadku zatozenia dewizowych lokat
terminowych w ksiegach rachunkowych na dzien operacji po kursie obowigzujgcym w tym dniu.

Na dzien bilansowy pieniezne pozycje aktywow i pasywdw (jednostki waluty, naleznosci i zobowigzania) wycenia
sie po kursie natychmiastowej wymiany obowigzujgcym w tym dniu, tj. po srednim kursie NBP ustalonym dla
danej waluty. Pozostate pozycje bilansu prezentuje sie w wartosci wynikajacej z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia pozycji wyrazonych w walutach obcych na dzien
bilansowy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym réznice te powstaty.

STANDARDY | INTERPRETACJE MAJACE ZASTOSOWANIE PO RAZ PIERWSZY ZA OKRESY SPRAWOZDAWCZE
ROZPOCZYNAJACE SIE DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU

Ponizej przedstawiono standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE, ktére
wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym spétki za 2018 rok:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku - obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 , Data wejscia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie
zastosowania MSSF 9 , Instrumenty finansowe” po raz pierwszy;

e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”
— zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 40 ,Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej” (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej;

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walucie obcej i zaliczki” (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej;

* Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku). Zmiany do MSSF
12 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
natomiast zmiany do MSR 28 oraz MSSF 1 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 2 , Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji” (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej.
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W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

STANDARDY, ZMIANY DO STANDARDOW | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, ALE NIE WESZtY
W ZYCIE NA DZIEN PODPISANA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktére zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie
weszty jeszcze w zycie:

MSSF 16 ,,Leasing”, zatwierdzony w UE, obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, zatwierdzone w UE,
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie MSSF 9 "Instrumenty finansowe"

Zgodnie z nowym standardem aktywa finansowe klasyfikowane sg do trzech kategorii:
— wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
— wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,
— wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych dla danego
sktadnika aktywéw finansowych.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg warunki:
— celem Spétki jest utrzymywanie tych aktywéw dla uzyskania umownych przeptywoéw pienieznych;
— postanowienia umowne dotyczace sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek
od tej kwoty.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, gdy:
— celem Spotki jest zardwno utrzymywanie tych aktywow dla uzyskania umownych przeptywow
pienieznych, jak i sprzedaz sktadnika aktywodw finansowych
— warunki umowne dotyczace sktadnika aktywow finansowych powodujg w okreslonych terminach
przeptywy pieniezne, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
spfaty.
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(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Pozostate sktadniki aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wptyw
wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji aktywdéw finansowych na 1 stycznia 2018 roku przedstawia ponizsza

tabela:

Klasy instrumentéw
finansowych

Klasyfikacja wg MSR 39

Klasyfikacja wg MSSF 9

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Dostepne do sprzedazy

Wyceniane do wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci

Pozyczki i naleznosci

Wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone

Pozyczki i naleznosci

Wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Pochodne instrumenty
finansowe nie objete
rachunkowoscig zabezpieczen

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci  godziwej przez  wynik
finansowy

Wyceniane do wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe utrzymywane do

Wyceniane wedtug

Obligacje

terminu wymagalnosci zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 nie wprowadzit zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych.

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE WYDANE PRZEZ RADE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
RACHUNKOWOSCI LUB KOMITET DS. INTERPRETACJI MIEDZYNARODOWEJ SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ, ALE JESZCZE NIEZATWIERDZONE DO STOSOWANIA W UE:

* MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie);

¢ Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Zmiany do programu okreélonych $wiadczen (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

* MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) majgcy w wersji
wstepnej zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej —
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywédw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku).
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017) — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie;

¢ Interpretacja KIMSF 23 , Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) — obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie.
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Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

BLEDY LAT POPRZEDNICH

Btad lat poprzednich (bfad podstawowy) to btad wykryty w biezagcym roku obrotowym, ale popetniony
w poprzednim roku obrotowym (poprzednich latach obrotowych), ktérego znaczenie jest na tyle istotne,
iz w Swietle jego ujawnienia nie mozna stwierdzi¢ czy sprawozdanie finansowe za poprzedni okres lub kilka
poprzednich okresdw byto wiarygodne, czy rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majatkows i finansowg oraz
wynik finansowy na dzien jego sporzadzenia.

Kwota korekty btedu podstawowego odnoszacego sie do ubiegtych okreséw obrotowych wykazywana
w sprawozdaniu  finansowym jako korekta zysku/straty zlat ubiegtych. Dane poréwnywalne
sg przeksztatcone, z wyjgtkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledow praktycznych. Przez
przeksztatcenie danych poréwnywalnych rozumie sie doprowadzenie danych roku poprzedniego
do poréownywalnosci z danymi roku biezgcego. W tym celu Spdtka wykazuje kwote btedu podstawowego
w sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni w nastepujgcy sposéb:

— jezeli btad podstawowy powstat w roku poprzednim — jako obcigzenie wyniku finansowego tego roku,

— jezeli btgd podstawowy powstat w latach poprzedzajgcych rok poprzedni —jako obcigzenie zysku/straty

z lat ubiegtych.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian zasad rachunkowosci Spétka dokonuje jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standardéw
rachunkowosci oraz gdy zmian dokonuje sie wcelu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

W celu zapewniania poréwnywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci Spétka stosuje
rowniez w odniesieniu do danych porownywalnych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za rok biezacy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsadnego ustalenia kwoty
wynikajacych ze zmiany korekt odnoszgcych sie do ubiegtych okresdw obrotowych. Korekty wynikajgce ze zmiany
polityki rachunkowosci powinny zostaé¢ wykazane jako korekty zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnywalne
sg przeksztatcane, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledéw praktycznych. Do prezentacji
danych poréwnywalnych majg zastosowanie zasady okreslone dla prezentacji danych poréwnywalnych
w przypadku btedu podstawowego. Doprowadzenie do poréwnywalnosci polega na przeliczeniu danych
finansowych za rok poprzedni wedtug zasad obowigzujgcych w roku biezgcym. W przypadku doprowadzenia
danych za rok poprzedni do poréwnywalnosci Spoétka nie dokonuje korekt zapisow w ksiegach rachunkowych
poprzedniego roku (doprowadzanego do poréwnywalnosci).

Dane poréwnywalne ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat itd.
podajac w informacji dodatkowej opis zmian.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym sg to zdarzenia, zaréwno korzystne jak i niekorzystne, ktére maja
miejsce pomiedzy dniem bilansowym a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
(sporzadzenia sprawozdania).
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Spotka identyfikuje rzeczone zdarzenia w nastepujgcym podziale:
— zdarzenia, ktore dostarczajg dowoddw na istnienie okreslonego stanu na dzien bilansowy (zdarzenia
nastepujgce po dniu bilansowym wymagajgce dokonania korekt) oraz
— zdarzenia, ktére wskazujg na stan zaistniaty po dniu bilansowym (zdarzenia nastepujgce po dniu
bilansowym i niewymagajace dokonania korekt).

Kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym sg korygowane w taki sposéb, aby uwzglednié zdarzenia nastepujgce
po dniu bilansowym i wymagajgce dokonania korekt.

Kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym nie koryguje sie w celu odzwierciedlenia takich zdarzen nastepujgcych
po dniu bilansowym, ktére okresla sie jako niewymagajgce dokonania korekt.

Jezeli zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym i niewymagajace dokonania korekt majg tak duze znaczenie,
iz brak ujawnienia informacji na ich temat wptynatby na zdolnos¢ uzytkownikéw sprawozdan finansowych
do dokonywania wtasciwych ocen i podejmowania odpowiednich decyzji, Spotka ujawnia ponizsze informacje na
temat kazdej znaczacej kategorii zdarzen nastepujgcych po dniu bilansowym i niewymagajgcych dokonania
korekt opisujac:

— charakter zdarzenia oraz

— oszacowanie jego skutkdéw finansowych lub stwierdzenie, iz takiego szacunku nie mozna dokonaé.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw
korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci
niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci niematerialne, ktére zostaty
rozpoznane w wyniku potgczenia sie jednostek gospodarczych poczgtkowo sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej na moment transakcji potgczenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne s3 wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie
uzytkowania amortyzuje sie, gdy sg one gotowe do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie
umozliwiajagcym uzytkowanie w sposob zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnos$é stosowanych okreséw i stawek amortyzacji
jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta odpisow
amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich wartos¢
pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasada jest, ze wartos¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest réwna zero z wytgczeniem:

jezeli Spétka posiada wazing umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wowczas wartos¢ rezydualna jest rowna wartosci okreslonej w umowie zbycia tych praw;

jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i wartos¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzytecznosci amortyzacji stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:
Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat
Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
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Z wyjagtkiem kosztéw poniesionych w zwigzku z realizacjag prac rozwojowych (lub realizacjg etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wiasnym zakresie) wszystkie wartosci niematerialne
wytworzone przez Spotke nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w rachunku zyskow i strat okresu,
w ktérym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieustalonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialne jeszcze nieuzytkowane
podlegaja cyklicznej (raz do roku) ocenie pod katem utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne podlegajg weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistniaty
okolicznosci badz zaszty zmiany, ktdre wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢ mozliwa
do odzyskania. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci, a wartosc bilansowa
przekracza szacowang wartos$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartosé tych aktywéw badz osrodkdéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢
odzyskiwalna aktywéw odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowej.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki trwate, z wytaczeniem gruntdw oraz nieruchomosci traktowanych jako inwestycje, sg wyceniane po
koszcie obejmujgcym cene nabycia oraz koszty bezposrednio zwigzane z wprowadzeniem $rodka trwatego do
uzytkowania, jak réwniez szacowane koszty usuniecia aktywa i koszty przywrdcenia lokalizacji/gruntu do stanu
pierwotnego zaréwno, gdy takie zobowigzanie istnieje w momencie oddania srodka trwatego do uzytkowania jak
rowniez, gdy takie zobowigzanie powstanie w trakcie uzytkowania takiego aktywa.

Po poczatkowym ujeciu srodki trwate podlegajg umorzeniu oraz odpisom z tytutu utraty wartosci.

Koszty biezgcego utrzymania srodkéw trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Koszty istotnych remontdéw, napraw i okresowych przegladdéw zaliczane sg do rzeczowego majatku trwatego
i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych amortyzuje sie, gdy sq one dostepne do uzytkowania, tzn. od miesigca
dostosowania skfadnika aktywéw do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji jest
okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujgc korekte odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach.
Poszczegdlne czesci sktadowe srodkéw trwatych, ktérych wartosc jest istotna w stosunku do catego srodka
trwatego, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem uzytkowania.

Spoétka dokonuje oceny wartosci rezydualnej srodkow trwatych. Wartosé rezydualna jest to kwota netto, ktorg
Spotka obecnie spodziewa sie uzyskaé po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zbycia, tak jakby aktywa byty juz
zuzyte i w stanie takim jak na zakoriczenie okresu uzytkowania. Wartosé rezydualna nie podlega amortyzacji i jest
okresowo (raz do roku) weryfikowana.

Stosowane sg nastepujgce ekonomiczne okresy uzytkowania srodkéw trwatych:
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-5 lat
Srodki transportu i pozostate 3-5 lat

Jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany, ktére wskazuja na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci bilansowej Srodkéw trwatych, dokonywany jest przeglad tych aktywdéw pod katem
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ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpié¢ utrata wartosci,
a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow badz
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez
odpowiedni odpis. Wartos¢ odzyskiwalna srodkow trwatych odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: ceny
sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
kosztéw operacyjnych.

Leasing finansowy

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajgce odpowiednie
kryteria MSR 17 —, Leasing”, zaliczane sg do aktywéw trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwdch: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu na poczgtku obowigzywania umowy leasingowej lub wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych.

Zasady amortyzacji aktywow podlegajagcych amortyzacji, bedacych przedmiotem leasingu, sg spodjne
z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywdéw Spétki podlegajgcych amortyzacji, zas wykazywang
amortyzacje oblicza sie zgodnie z MSR 16 i MSR 38. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska
tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywdéw umarza sie przez krétszy z dwoch okresow:
okres leasingu lub okres uzytkowania.

Aktywa oddane do uzytkowania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajgce
kryteria leasingu finansowego opisanego powyzej s3 poczgtkowo ujmowane jako naleznosci dtugoterminowe
i wykazywane w kwocie rownej wartosci netto inwestycji leasingowe;.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku
wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego s3 odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Powyisze zasady kapitalizacji nie s stosowane do:
— aktywow wycenianych w wartosci godziwej

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY — WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Spétki i znajdujgce sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale rezerwowym
z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywne;j
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stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczgcych aktywéw pienieznych, ktére ujmuje
sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili
uzyskania przez Spétke prawa do ich otrzymania.

Wartosc godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla
sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dziei bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na rdznice
kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywow wykazywana
jest w rachunku zyskéw i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wiasnym.

Inwestycje i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu ich wartosci, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend
lub innych pozytkéw. Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg udziaty, akcje i inne
papiery wartosciowe. Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych oraz w innych jednostkach wycenione zostaty
wedtug ceny nabycia, skorygowanej o odpisy aktualizujgce.

NALEZNOSCI - WYCENIANE WEDtUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Na pozycje naleznosci sktadajg sie:
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug — klasyfikowane jako naleznosci handlowe,
— naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnos$ci pakietowych oraz indywidualnych — klasyfikowane jako
naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci,
— inne naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku - klasyfikowane jako naleznosci pozostate.

Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci.

Wyrdznia sie osobno takze naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego dotyczgcego Spotki.

Nabyte wierzytelnosci w celu windykacji Spétka kwalifikuje jako naleznosci i ujmuje je pierwotnie w ewidencji
w wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene nabycia wierzytelnosci. Na dzien bilansowy Spotka
wycenia te naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j,
skorygowane o odpisy z tytutu utraty wartosci lub niesciggalnosci. Zamortyzowany koszt oznacza wartos¢
z poczatkowej wyceny po odjeciu dokonanych sptat powiekszong badz pomniejszong o ustalong sume wszelkich
réznic pomiedzy wartoscig poczatkowa a wartoscig przewidywanych wptywoéw.

a) Nabyte pakiety wierzytelnosci
Przewidywane wptywy z nabytych pakietow wierzytelnosci szacowane na poziomie ceny zakupu.
b) Nabyte wierzytelnosci indywidualne

Przewidywane wptywy z nabytych wierzytelnosci indywidualnych szacowane sg przez Spoétke
z uwzglednieniem zabezpieczenia zwigzanego z dang wierzytelnoscia i tak:

0 dla wierzytelnosci zabezpieczonych wpisem hipotecznym — wptywy szacowane sg na poziomie
30-50% wartosci wpisu z uwzglednieniem innych warunkéw umownych,
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0 dla wierzytelnosci zabezpieczonych w inny sposdb — wptywy szacowane sg na poziomie
20- 30% wartosci nominalnej wierzytelnosci.
Spotka szacujac wierzytelnosci indywidualne bez zabezpieczenia ocenia prawdopodobienstwo sptfaty
naleznosci na podstawie informacji o sytuacji materialnej dtuznika.

W przewidywanych wptywach uwzglednia sie zaréwno ich wptyw w okreslonym czasie oraz
prawdopodobienstwo ich wptywu (tym samym rownoczesnie jest przeprowadzany test na utrate
wartosci).

Do powyzszych kalkulacji uwzglednia sie cene nominalng zakupionych wierzytelnosci lub ich cene zakupu bez
ewentualnych naleznych odsetek i inny naleznosci okoto odsetkowych.

Wycena wierzytelnosci nie moze by¢ wyzsza od gérnej granicy windykowanej wierzytelnosci.

Roznice dodatnie z wyceny naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci, jak i ujemne sg ujmowane w rachunku
zyskéw i strat w pozycji przychoddéw ewentualnie kosztow ze sprzedazy.

Roznice przejsciowe w podatku dochodowym powstajagce z wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej s3 ujmowane na kazdy kolejny dzien sprawozdawczy. Zaréwno
réznice dodatnie z wyceny, jak i ujemne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE - WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
— zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
— stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tacznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub
— jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostac sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczgtkowym, jezeli:
— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos$¢ wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okolicznosciach; lub
— sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktérej informacje
o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
— sktadnik aktywow stanowi czes$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow
pochodnych, a MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego
kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w momencie ujecia
w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie na dzien bilansowy
w wartosci godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete

str. 25



GPPI S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw
finansowych.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY — WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych sa
krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy),
tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci.

Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okredlonych powyzej srodkédw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzadzania srodkami pienieznymi.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, tj. poniesione wydatki
dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych.

KAPITAt WEASNY

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje: kapitat zaktadowy, kapitat
zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat z aktualizacji wyceny, akcje wtasne,
pozostate kapitaty, niepodzielony wynik finansowy, wynik finansowy biezgcego okresu.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz
wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje
wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego spofki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja
kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia
nominalng akcji.

Zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w czesci uznanej
za skuteczne zabezpieczenie odnoszone sg na pozycje kapitatow — kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen.

Kapitat wtasny powstaty z zamiany dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje wykazuje
sie w wartosci nominalnej tych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po uwzglednieniu
niezamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia zamiany, ktére nie beda
wyptacone, niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw emisji.

Kwoty powstate z podziatu zysku wykazuje sie jako pozostate kapitaty.
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE WYEMITOWANE PRZEZ SPOtKE

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznosci
od tresci ustalen umownych.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywdw, pomniejszonych
o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane s3 po zamortyzowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Réznica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig wykupu jest wykazywana
w kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Zobowigzania finansowe

Spotka wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (obejmujace w szczegdlnosci obligacje oraz instrumenty pochodne niestanowigce instrumentéw
zabezpieczajgcych) na dzien bilansowy, lub inny moment po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;.
Niezaleznie od cech i celu nabycia, spotka, w momencie poczatkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych
zobowigzan finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do
uzyskania bardziej przydatnych informacji. Wartos¢ godziwa zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na
podstawie biezgcej ceny sprzedazy dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku. W przypadku braku
aktywnego rynku, spétka stosuje inne techniki ustalania wartosci godziwej, w tym wykorzystanie ostatnich
transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi
stronami, a takze, jesli informacje o nich sg dostepne, odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego
instrumentu, ktory jest niemalze taki sam, analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, jak réwniez
modele wyceny opcji.

Do zobowigzan finansowych Spétka kwalifikuje takze zobowigzania z tytutu leasingu, wycenia sie poczatkowo
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie
historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego
dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub,
w razie potrzeby, w okresie krétszym.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania pozostate klasyfikuje sie odpowiednio jako zobowigzania
handlowe oraz jako pozostate zobowigzania. Wycenia sie je w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wyrdznia sie osobno takze zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego dotyczgcego Spotki.
REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spétki majg prawo do odpraw emerytalnych, ktére sg wyptacane
jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Spotka szacuje kwota rezerwy na Swiadczenia emerytalne —
jezeli kwota rezerwy okazuje sie nieistotna, odstepuje sie od jej ujecia i prezentacji.

Spétka tworzy ponadto rezerwy na niewykorzystane rezerwy.
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POZOSTALE REZERWY

Spoétka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu z aktywdédw generujgcych korzysci ekonomiczne oraz mozina dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy
w celu skorygowania ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych
w zaleznosci od okolicznosci, z ktdrymi wigze sie przyszte zobowigzanie. Wyjatkiem sg rezerwy na koszty przysztej
windykacji naleznosci nabytych w celu windykacji zwigzane bezposrednio z aktualizacjg in plus wartosci tych
naleznosci — rezerwy te pomniejszajg wartosc¢ aktualizacji.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody sg rozpoznawane, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne
z tytutu transakcji oraz ze kwote przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci brutto.

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody z podstawowej dziatalnosci Spétki — windykacji wierzytelno$ci oraz
dziatalnosci finansowej (np.: udzielania pozyczek). Sg one uznawane:
— W momencie otrzymania zapfaty od dtuznikéw ktérych obejmujg ,naleznosci z tytutu nabytych
wierzytelnosci”;
— w momencie naliczenia odsetek i prowizji od pozyczek;
—  wchwili zasadzenia na rzecz Spotki kosztow sgdowych i egzekucyjnych na podstawie wyrokow sadowych
i postanowien komorniczych — skorygowane o odpis aktualizujgcy dotyczacy kosztéw sgdowych
i egzekucyjnych (warto$¢ w rachunku zyskow i strat jest zerowa).

Wysokosé przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej zaptaty.

Do przychoddéw zalicza sie takze skutki wyceny bilansowej naleznosci w tytutu nabytych wierzytelnosci wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. W momencie otrzymania zaptaty od
dtuznikéw ktérych obejmujg naleznosci w tytutu nabytych wierzytelnosci skutki uprzednio dokonanej wyceny
korygujg przychody.

KOSZTY BEZPOSREDNIE SWIADCZONYCH UStUG

W pozycji tej ujmowana jest cena nabycia odzyskanych wierzytelnosci oraz poniesione koszty sadowe
i egzekucyjne.

Koszty wytworzenia dla ustug swiadczonych w oparciu o umowy pozyczki nie wystepuja.
KOSZTY SPRZEDAZY

Koszty sprzedazy obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z windykacjg naleznosci nabytych w celu windykacji.
Koszty obejmujg gtéwnie koszty ustug firm wykonujgcych windykacje na zlecenie Spéfki.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty funkcjonowania Spétki, a w szczegdlnosci koszty dziatdw pracujgcych
na potrzeby catej Spoétki, koszty marketingu, promocji i reklamy.

str. 28



GPPI S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone s w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg transakcje niezwigzane bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscia jednostki. S3 to gtownie: wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, odpisy (badz ich
rozwigzanie) aktualizujgce wartosci aktywow niefinansowych, otrzymane odszkodowania z polis
ubezpieczeniowych i koszty napraw majatku objetego ubezpieczeniem, darowizny.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody finansowe obejmujg gtdwnie
otrzymane lub nalezne odsetki od sSrodkéw na rachunkach bankowych, nadwyzke dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi, otrzymane dywidendy. Przychody z tytutu dywidend rozpoznawane sg3 w momencie przyznania
prawa do wyptaty (otrzymania) dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, zaptacone lub naliczone
odsetki oraz prowizje bankowe.

PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzglednieniem podatku odroczonego. Biezgcy podatek
dochodowy ustala sie na podstawie przepisow podatkowych. Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu
metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt podatkowy netto przejsciowych réznic pomiedzy
wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywoéw lub pasywdw, a jego wartoscig podatkowg. Aktywa oraz rezerwa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg obliczane z uzyciem obowigzujgcych stawek podatku
przewidywanych na przyszte lata, w ktérych oczekuje sie, ze przejSciowe rdznice zrealizujg sie wedtug stawek
podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat
podatkowych, sg uznawane tylko wéwczas, jesli jest prawdopodobne wystgpienie w przysztosci wystarczajgcej
wielkosci podstawy opodatkowania, od ktérej te réznice bedg mogty by¢ odliczone.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzona w odniesieniu do wszystkich dodatnich
przejsciowych rdznic podatkowych.

Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego sg tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpic ich
realizacja.

Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane jako aktywa trwate
lub zobowigzania dtugoterminowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych bezposrednio
z kapitatem wtasnym odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat
ujmowanych kwot. Zaktada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli uymowane kwoty dotyczg tego samego podatnika
(w tym podatkowej grupy kapitatowej), za wyjgtkiem kwot dotyczgcych pozycji opodatkowanych ryczattem lub
w inny podobny sposéb, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich potrgcenia od podatku
ustalonego na zasadach ogdlnych.
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Naleznosci i zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego kompensuje sie, gdy istnieje mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot oraz podatnik ma zamiar
zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

ZYSK NA JEDNA AKCJE

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazong ilos¢ akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwyktych przez przewidywang $rednig
wazong liczbe akgji.

ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania Swiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie s3 wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potfaczenia jednostek gospodarczych wykazywane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako rezerwy na zobowigzania.

Naleznosci warunkowe nie s3 wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie
informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

SEGMENTY DZIALALNOSCI

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczos$ci dotyczacej segmentdw dziatalnos$ci w Spoétce okreslony jest
w oparciu o wymogi MSSF 8. Zgodnie z nim nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementdw Spétki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce
o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spétka dziata w jednym podstawowym segmencie branzowym obejmujgcym obrét pakietami wierzytelnosci oraz
wierzytelnosciami indywidualnymi na rynku krajowym. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci
Spotki, a inna dziatalnos$é w istotnym zakresie nie wystepuje.

STOSOWANIE ZASAD

W sprawozdaniu finansowym oraz danych poréwnywalnych Spoétka nie zastosowata zasad dotyczgcych wyceny
wierzytelnosci nabytych oraz szacunku przychodéw i kosztéw dotyczacych odzyskanych wierzytelnosci.
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4. PRZYCHODY
e T 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody z windykacji 85 887,07 128 883,78
SUMA przychodow ze sprzedazy 85 887,07 128 883,78
Pozostate przychody operacyjne 26 734,67 95 076,52
Przychody finansowe 0,00 0,00
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 112 621,74 223 960,30
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
SUMA przychodéw ogoétem 112 621,74 223 960,30
Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna
Spdétka 100% przychoddw ze sprzedazy uzyskuje na terenie Polski.
5. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE)J
e T 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Zuzycie materiatéw i energii 1102,25 971,03
Ustugi obce 111 676,88 96 586,13
Podatki i optaty 4116,00 17 123,91
Wynagrodzenia 77 954,10 22 300,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8 338,48 900,53
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 203 187,71 137 881,60
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -3357,91 -21 580,56
Koszty ogdlnego zarzagdu (wielkos¢ ujemna) -199829,80| -116301,04
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Koszty swiadczen pracowniczych

e s 01.01.2018 - | 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia 77 954,10 22 300,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8 338,48 900,53
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 86 292,58 23 200,53
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 86 292,58 23 200,53

6. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

Pozostate przychody operacyjne - wyszczegélnienie 01.01.2018 - | 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Zwrot kosztéw sgdowych 0,00 1,09
Spisanie przedawnionych zobowigzan 24 370,88 0,00
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy z lat ubiegtych 0,00 91 127,50
Pozostate 2 363,79 3947,93
Razem 26 734,67 95 076,52

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposéb bezposredni

z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane s otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztow sgdowych,

nadpfaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz

otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spotki, ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sg takze rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartos¢

naleznosci, zapaséw oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego, a takze

rozwigzanie rezerw.

Pozostate koszty operacyjne - wyszczegélnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Odpis aktualizujacy naleznosci* 1034 649,28 0,00
Koszty egzekucyjne i sgdowe 346,61 5232,13
Zaniechana inwestycja** 89 544,00 0,00
Kara umowna 8 000,00 44 000,00
Pozostate 2 153,30 5 458,90
Razem 1134 693,19 54 691,03
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Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych
podmiotdw. Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego.

* Odpis aktualizujgcy naleznos¢ w kwocie 1 034 649,28 PLN dotyczy naleznosci spotki GPPI S.A. z tytutu umowy
cesji wierzytelnosci z dnia 31 grudnia 2008 roku. Umowa zostata zawarta miedzy Wfadystawem Serafinem a
Spotkg GPPI SA. Przedmiotem umowy jest wymagalna wierzytelno$¢ Wtadystawa Serafina wobec Krajowego
Zwigzku Rolnikow Koétek i Organizacji Rolniczych. Kwota nominalna naleznosci gtéwnej, na dzien podpisania
umowy wynosita 1 747 695,61 PLN.

** Kwota zaniechanej inwestycji dotyczy poniesionych kosztéw w zwigzku z kompleksowym opracowaniem
budowy nisko-energochtonnego budynku rodzinnego. Inwestycja nie bedzie kontynuowana przez Spoétke.

7. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Przychody finansowe — wyszczegélnienie Uz db Lo WOt/ 5
L yszczeg 31.12.2018 31.12.2017
Razem 0,00 0,00

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci

lokacyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane s takze

zyski z tytutu réznic kursowych.

Koszty finansowe — wyszczegélnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
2:.?:a ze sprzedazy udziatéw w spotce Pactor Windykacja Sp. z o.0. 340 590,00 0,00
Koszty z tytutu odsetek, z tego: 620,05 1382,93
- odsetki od budzetowe 0,00 5 350,49
- odsetki od obligacji 0,00 5 023,56
- odsetki bankowe 2,07 22,02
- odsetki od pozyczek 617,98 6,33
Razem 341 210,05 10 402,40

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania,

odsetki ptatne z tytutu umow leasingu finansowego jakich Spétka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do

dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.
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8. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy wykazany w RZIS 0311'?112'_220 0118 8- 0311'?112'.220 01 177'
Biezacy podatek dochodowy 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy -168 786,00 -216,00
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych -168 786,00 -216,00
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat -168 786,00 -216,00

Biezacy podatek dochodowy — zyski kapitatowe 031]:?112'.220 (;l 18 8-
Strata przed opodatkowaniem -340 590,00
Przychody podatkowe zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 36 943,16
Przychody wytaczone z opodatkowania 0,00
Koszty podatkowe niestanowigce kosztéw ksiegowych -74 440,87
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodow 0,00
Dochéd do opodatkowania -378 087,71
Odliczenia od dochodu - straty podatkowe z lat ubiegtych 0,00
Podstawa opodatkowania 0,00
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 15% 0,00

Biezgcy podatek dochodowy — pozostata dziatalnosé 031]:?112'.220 (;l 18 8- 031]:?112'.220 (;l 177-
Strata przed opodatkowaniem -1 234 796,32 -11 878,41
Przychody podatkowe zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 1597 340,94 2775 276,81
Przychody wytaczone z opodatkowania 0,00 -91 127,50
Koszty podatkowe niestanowigce kosztow ksiegowych -1936 069,38 | -3 065463,76
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodow 1269 812,23 109 351,03
Dochéd do opodatkowania -303 712,53 -283 841,83
Odliczenia od dochodu - straty podatkowe z lat ubiegtych 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania 0,00 0,00
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 15% 0,00 0,00
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Ujemne réznice przejsciowe bedace

podstawa do tworzenia aktywa z tytutu 01.01.2018 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2018
podatku odroczonego
Niewyptacone wynagrodzenia 145 397,61 77 954,10 11 265,52 212 086,19
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne
pracodawcy od niewyptaconych
wynagrodzen 1071,31 8338,48 1071,31 8338,48
Koszt badania bilansu 9 000,00 7 380,00 9 000,00 7 380,00
Naliczone a niezaptacone odsetki od
kontrahentéw 12 880,97 0,00 0,00 12 880,97
Podatek od czynnosci cywilno-prawnych 1 506,00 0,00 0,00 1 506,00
Pozostate rezerwy 513 900,96 35 670,00 3990,90 545 580,06
Niezaptacone zobowigzania
przeterminowane powyzej 30 dni 372 767,62 0,00 13 416,16 359 351,46
Suma ujemnych réznic przejsciowych 1056 524,47 129 342,58 38 743,89 1147 123,16
Stawka podatkowa 15% 15% 15% 15%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 158 479,00 19 401,39 5811,58 172 068,00
Dodatnie réznice przejsciowe bedace
podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu 01.01.2017 zwiekszenia zZmniejszenia 31.12.2017
podatku odroczonego
Niezaptacone, zasgdzone na dobro GPPI 6 537,00 0,00 0,00 6 537,00
koszty sgdowe
Urealnienie naleznosci z tytufu nabytych 1534 649,28 0,00| 1034649,28|  500000,00
wierzytelnosci
Suma dodatnich réznic przejsciowych 1541 186,28 0,00 0,00 506 537,00
Stawka podatkowa 15% 15% 15% 15%
RezerV\{a z tytutu podatku odroczonego 231 178,00 0,00 0,00 75 981,00
na koniec okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Aktywo z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 172 068,00 158 479,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnoé¢ kontynuowana 75 981,00 231178,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 96 087,00 -72 699,00
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Nieujete straty podatkowe

Wyszczegolnienie

Kwota

Rok
wygasniecia

od nieodliczonych strat (15%)

9. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Pozostata do rozliczenia strata podatkowa za rok 2014 1331596,54 2019
Pozostata do rozliczenia strata podatkowa za rok 2016 150 771,62 2021
Pozostata do rozliczenia strata podatkowa za rok 2017 293 628,00 2022
Razem 1775 996,16
Kwota nieujetego aktywa z tytutu podatku odroczonego 266 399,42

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego
wraz ze $rednig wazong liczba akcji, ktore bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych potencjalnych

akcji na akcje.

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje zostato oparte na

nastepujacych informacjach:

Wyliczenie zysku na jednga akcje - zatozenia 01.01.2018 - il
g \ seliele 31.12.2018 31.12.2017
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -1406 600,32 -11 662,02
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje -1 406 600,32 -11 662,02
Efekt rozwodnienia: 0,00 0,00
Zysk wyk?zany dla ;')otrzeb wyllczenla wartosci rozwodnionego zysku -1 406 600,32 111 662,02
przypadajacego na jedng akcje
Liczb it h akeii 01.01.2018 - 01.01.2017 -
e L L L 31.12.2018 31.12.2017
Srednia wazona liczba akC:|I wykazar\a dla potrzeb wyliczenia wartosci 47 153 928 47 153 928
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Srednl? .wazona Ilclzba akcji zwyk’fy.ch wykaz?na dla potrzeb wyliczenia 47 153 928 47 153 928
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
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. . 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Zysk/strata na jedna akcje 31.12.2018 31.12.2017
Podstawowy -0,0298 -0,0002

Sredniowazona liczb akacji zostata zaprezentowana zgodnie z liczba akcji zarejestrowang na dzieri publikacji

niniejszego raportu.

Na dzien bilansowy Spdétka nie posiadata instrumentéw powodujgcych rozwodnienie ilosci akcji, dlatego tez nie

jest prezentowany zysk rozwodniony. W zwigzku z tym zysk podstawowy na jedng akcje jest rowny zyskowi

rozwodnionemu na jedng akcje.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie

dokonywata zakupu akcji whasnych.

10. DYWIDENDY

W latach 2017 i 2018 Spoétka nie wyptacata dywidendy.

11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Wyszczegolnienie oﬁ::ﬁ:::‘;:’:,zie Inne Ogoétem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 26 445,00 26 445,00
- nabycia 0,00 26 445,00 26 445,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 24 400,00 32 545,00 56 945,00
Umorzenie na dzier 01.01.2018 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia: 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzier 31.12.2018 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2018 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia: 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2018 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 0,00 26 445,00 26 445,00
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Oprogramowanie

Wyszczegdlnienie TG Inne Ogoétem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2017 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Umorzenie na dzier 01.01.2017 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzier 31.12.2017 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2017 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2017 0,00 0,00 0,00

12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Wyszczegolnienie ; r:;:z::ia
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 5 149,42
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 5 149,42
Umorzenie na dzien 01.01.2018 5149,42
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2018 5 149,42
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2018 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2018 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2018 0,00
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Wyszczegdlnienie i l:\:lzaas;;:::ia
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 5 149,42
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2017 5 149,42
Umorzenie na dzien 01.01.2017 5 149,42
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2017 5 149,42
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2017 0,00

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych
Tytut zobowigzania 31.12.2018 31.12.2017

wykup srodkow trwatych bedacych w leasingu 0,00 0,00
Suma 0,00 0,00

13. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

W 2018 roku Spétka posiadata aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Szczegétowe informacje w nocie 35.
14. UDZIELONE POZYCZKI — WYCENIANE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE

W latach 2017 i 2018 Spoétka nie udzielita zadnych pozyczek.
15. NALEZNOSCI Z TYTULU NABYTYCH WIERZYTELNOSCI

Spoétka nabywa w celu windykacji na wtasny rachunek wierzytelnosci. Wierzytelnos$ci nabywane sg zaréwno od
firm (gtéwnie z branzy telekomunikacyjnej) jak i oséb fizycznych. Nabywane sg zaréwno pakiety wierzytelnosci
jak i wierzytelnosci indywidualne.

Wierzytelnosci nabywane sg z 50 — 90 % dyskontem.
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Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ wierzytelnosci w cenie zakupu 5272 405,68 5282 276,83
Wycena wierzytelnosci 500 000,00 1534 649,28
Razem akt'yw.a i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 5 772 405,68 6 816 926,11
przez wynik finansowy
w tym przeterminowane 0,00 0,00

W prezentowanym okresie Zarzad Spoétki postanowit podejsé bardzo ostroznie do wyceny naleznosci pakietowych

i wyceni¢ je nie wyzej niz nierozliczona cena zakupu.

Spoétka uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci za naleznosci przeterminowane jezeli nie uda sie ich

$ciggnac¢ w okresie 7 lat od daty zakupu. Wynika to z realizowanego procesu windykacji polubownej, sgdowe;j

i egzekucji komornicze;j.

16. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

W latach 2018 i 2017 Spétka nie posiadata aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik.

17. NALEZNOSCI HANDLOWE - WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU
Wyszczegélnienie 31.12.2018 31.12.2017
- Od jednostek powigzanych 10 000,00 0,00
- Od pozostatych jednostek 3715,18 3715,18
- Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 13 715,18 3715,18
18. POZOSTALE NALEZNOSCI - WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 1718 083,97 217 215,27
- z tytutu objecia akgcji 1506 280,70 0,00
- z tytutu zaliczek 8 594,63 6 196,13
- naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 157 667,26 157 667,26
- z tytutu wptat dtuznikéw naleznych spétce, wptaconych zgodnie z umowg
na rachunek bankowych bezposredniego windykatora wierzytelnosci 53 351,88 53 351,88
Pozostate naleznosci 1725 894,47 217 215,27
w tym przeterminowane 0,00 0,00
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Pozostate naleznosci - struktura walutowa

31.12.2018 31.12.2017
Wyszczegdlnienie w walucie po przeliczeniu w walucie po przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 1725 894,47 1725 894,47 217 215,27 217 215,27
Razem X 1725 894,47 X 217 215,27
Pozostate naleznosci dochodzone na drodze sagdowej
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zaliczki pobrane przez komornika z konta Spoétki na depozyt sadowy,
a nierozliczone z tytutu zaptaty z tych srodkéw zobowigzan Spotki 157 667,26 157 667,26
przez komornika
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spornych 0,00 0,00
Wartosc pozostatych naleznosci dochodzonych na drodze sadowej 157 667,26 157 667,26
Naleznosci pozostate od jednostek powigzanych
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci od jednostek powigzanych 53 351,88 53 351,88
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych 53 351,88 53 351,88
19. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2018 31.12.2017
;Vri);)rr;:;seilcnnnoteé:ioszty sadowe i egzekucyjne zwigzane z pakietami 313 460,80 313 460,80
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 205,00 89 544,00
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 313 665,80 403 004,80
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20. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY - WYCENIANE WEDtUG ZAMORTYZOWANEGO
KOSZTU
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 157 150,78 350,00
Inne $rodki pieniezne: 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne: 0,00 0,00
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Razem 157 150,78 350,00
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Nie wystepuja.
21. KAPITAL ZAKLADOWY
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji 47 153 928 47 153 928
Wartos¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 4715 392,80 4715 392,80
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Kapitat zaktadowy struktura na dzien 31 grudnia 2018 roku

. Wartos¢ .
. Rodzaj ” " . . Sposéb
. . . . Rodzaj . . . .. Wartosc serii / emisji . . ..
Seria/emisja rodzaj akcji . . .. ograniczenia Liczba akcji . L. pokrycia Data rejestracji
uprzywilejowania akcji .. jednostkowa wg wartosci .
praw do akgji . . kapitatu
nominalnej
Seria A akcje imienne Uprzywilejowanie
uprzywilejowane dwukrotnie co do gtosu X2 3700 000,00 0,10 370 000,00 15.11.2007
Seria B akcje zwykte na
okaziciela brak brak 800 000,00 0,10 80 000,00 | gotowka 15.11.2007
Seria C akcje zwykte na
okaziciela brak brak 1275 000,00 0,10 127 500,00 | gotéwka 31.01.2008
Seria D akcje zwykte na
okaziciela brak brak 39378 928,00 0,10 3937 892,80 | gotdwka 13.01.2015
Seria E akcje imienne nie
uprzywilejowane brak brak 2 000 000,00 0,10 200 000,00 | gotéwka 23.01.2018

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Akcjom serii B, i C, D, E przypada jeden gtos na akcje. Akcje
wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Po dniu bilansowym, tj. dnia 5 marca 2019 roku, Zarzad GPPI S.A. dokonat zamiany 2.000.000 akcji zwyktych imiennych serii E na akcje zwykte na okaziciela serii E.
Konwersja ta, poza zmiang charakteru akcji serii E, tj. ze zwyktych imiennych na zwykte na okaziciela, nie miata wptywu na ilos¢ i strukture gtosow na walnym

zgromadzeniu Spotki.
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W dniu 10 grudnia 2018 roku Spétka podjeta uchwaty nr 4 i nr 6 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji:
— na okaziciela serii F o kwote 110.762.735,00 PLN z kwoty 4.715.392,80 PLN do kwoty 115.478.127,80 PLN.
Cena emisyjna 1 akcji wynosi 0,10 PLN. tgczna cena emisyjna wynosi¢ bedzie 110.762.735,00 PLN. Akcje
zostang pokryte nastepujacymi wktadami niepienieznymi:

Nazwa Spétki llog€ udziatéw z:ﬂ:ﬁlxyﬁﬂ;‘zﬁd "::::;c vf‘;f';i::’“a
Magnolia Energy Sp. z 0.0. 28 485 100% 22 100 000,00
PT Energia Sp. z o.0. 8 645 100% 7 900 000,00
Dahlia Energy Sp. z o.0. 15193 100% 9 400 000,00
FIR Energy Sp. z 0.0. 400 100% 17 8000 000,00
CRE Energia Sp. z 0.0. 4000 100% 36 800 000,00
Hagart Sp. z 0.0. 400 100% 67 900 000,00
Take The Wind Sp. z 0.0. 15517 100% 7 300 000,00
Proreta Sp. z o.0. 51250 100% 6 700 000,00
Equlibrum Sp. z 0.0. 9125 100% 12 000 000,00

— naokaziciela serii G o kwote 1.506.280,70 PLN z kwoty 115.478.127,80 PLN do kwoty 116.984.408,50 PLN.
Cena emisyjna 1 akcji wynosi 0,10 PLN. Akcje zostang pokryte wktadami pienieznymi poprzez potrgcenie
wzajemnych wierzytelnosci Spotki i inwestorow.

Zmiany kapitatu zaktadowego

e s 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat na poczatek okresu 4715 392,80 4515 392,80
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 200 000,00
Emisja akcji 0,00 200 000,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
Kapitat na koniec okresu 4715 392,80 4715 392,80
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22. STRUKTURA AKCJONARIATU, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO
NAJMNIEJ 5% GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na WZA Spoétki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz
na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania:

Akcjonariusz Liczba akcji ?kl:::;:tez: Liczba gtosow % gtosow
PRMO Sp. z 0.0. 37 824 553,00 80,22% 40938 749 80,50%
INCS.A. 3 715 000,00 7,88% 3715 000 7,31%
Pozostali 5614 375,00 11,90% 6200 179 12,19%
Razem 47 153 928,00 100,00% | 50 853 928,00 100,00%

Posrednio akcje Emitenta posiada:

— Pan Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzgdu Emitenta, ktéry petni obowigzki zarzagdcze oraz jest
wtascicielem PRMO Sp. z 0.0, posrednio posiada tgcznie 37 824 553 akcji, co daje udziat 80,22%
w kapitale zaktadowym oraz 80,50% w gtosach.
— Pan Krzysztof Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, ktéry osobiscie oraz przez podmioty
powigzane posiada facznie 7 729 375 akcji, co daje 8,51% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 9,05%

w gtosach.

Dnia 10 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego do kwoty 116.984.408,50 PLN poprzez emisje akcji serii F i G. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato zarejestrowane w

Krajowym Rejestrze Sadowym.

Po rejestracji kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym struktura akcjonariatu bedzie wygladata
nastepujaco (wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZA):

Akcjonariusz Liczba akcji ?kt:?r::z: Liczba gtosow % gtosow
PANFORE LIMITED 480 000 000,00 41,03% 430 000 000 40,90%
EDESMO SERVICES LIMITED 160 000 000,00 13,68% 160 000 000 13,63%
ADVANCED LIMITED COMPANY 120420 000,00 10,29% 120420 000 10,26%
Tomasz Kokoszczynski 85 455 000,00 7,30% 85 455 000 7,28%
Andrzej Marek Bruczko 60012 350,00 5,13% 60012 350 5,11%
WISDOM LIMITED 59 580 000,00 5,09% 59 580 000 5,08%
Pozostali 204 376 735,00 17,47% 208 076 735 17,73%
Razem 1169 844 085 100,00% | 1173 544 085 100,00%
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23. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNE)J
Wyszezegonienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Kapitat na poczatek okresu 1782 396,60 1782 396,60
Zwiekszenia w okresie 77 137 265,00 0,00
Zmniejszenia w okresie 660 770,00 0,00
Kapitat na koniec okresu 78 252 891,60 1782 396,60

Zgodnie z uchwata nr 4 z dnia 10 grudnia 2018 roku kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji serii F powyzej ich
wartosci nominalnej zostat podwyzszony o kwote 77.137.265,00 PLN. Réznica w kwocie 660.770,00 PLN to koszty
emisji akcji serii F. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego podwyzszenie kapitatu nie
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

24, POZOSTALE KAPITALY
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kapitaty pozostate na poczatek okresu 4 309 730,95 4 309 730,95
Zwiekszenia, z tytutu: 112 269 015,70 0,00
Emisja akcji 112 269 015,70 0,00
RAZEM 116 578 746,65 4 309 730,95

Kwota kapitatu pozostatego obejmuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zgodnie z uchwatami nr 4
i nr 6 zdnia 10 grudnia 2018 roku, niezarejestrowanego w KRS na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego.

Zmiana stanu pozostatych kapitatow

P . Kapit.al z" Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat zapasowy aktualizacji AT Razem
wyceny
01.01.2018 4 309 730,95 0,00 0,00 4 309 730,95
Zwiekszenia w okresie 112 269 015,70 0,00 0,00| 112269015,70
Koszty emisji akcji 112 269 015,70 0,00 0,00| 112269 015,70
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2018 116 578 746,65 0,00 0,00 | 116578 746,65
01.01.2017 4 309 730,95 0,00 0,00 4 309 730,95
Zwiekszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2017 4 309 730,95 0,00 0,00 4 309 730,95
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25. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Niepodzielony wynik za okres 15.11.2007 - 31.12.2008 753 982,29 753 982,29
Niepodzielony wynik za okres 01.11.2009 - 31.12.2009 0,25 0,25
Zmiany wynikajgce z MSSF -317 531,77 -317 531,77
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 -2907 402,30 -2907 402,30
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2011 - 31.12.2011 -286 814,19 -286 814,19
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 -726 874,97 -726 874,97
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 -182 977,60 -182 977,60
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 -170 264,21 -170 264,21
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 -11 662,02 -
Korekta wyniku lat ubiegtych -1121 003,24 -1121 003,24
Razem -4 970 547,76 -4 958 885,74
26. KREDYTY | POZYCZKI
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty rachunku biezgcym 0,00 0,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00
Pozyczki 585 796,54 385 178,56
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 585 796,54 385 178,56
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 585 796,54 385 178,56
Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca | Kwota Kwota Warunki | Termin
kredytu/pozyczki wg | kredytu/pozyczki oprocen- | sptaty
umowy pozostata do sptaty towania
PLN waluta PLN waluta
Pactor Sp. z 0.0. | GPPIS.A. 385 178,56 PLN | 385178,56 PLN - -
Remedis S.A. GPPI S.A. 200 617,98 PLN | 200 617,98 PLN 10% | 30.06.2019
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27. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Obligacje 33 023,56 33 023,56
Razem zobowigzania finansowe 33 023,56 33 023,56
- dtugoterminowe 33 023,56 33 023,56
Obligacje
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Serii D1 18 000,00 18 000,00
Serii D2 10 000,00 10 000,00
Odsetki 5023,56 5023,56
Razem obligacje 33 023,56 33 023,56
- dtugoterminowe 33 023,56 33 023,56
28. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe 624 613,45 598 594,28
- wobec jednostek powigzanych 340 080,80 348 167,65
- wobec jednostek pozostatych 284 532,65 250 426,63
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Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczegolnienie Razem Nieprzeterminowane
< 60 dni 60 — 90 dni 90 -180 dni 180 - 360 dni >360 dni
31.12.2018 624 613,45 6 957,00 67 424,55 277,76 4 683,30 18385,30| 526 885,54
Wobec jednostek powigzanych
340 080,80 4 203,00 269,55 0,00 0,00 12 385,08 323 223,17
Wobec jednostek pozostatych
284 532,65 2 754,00 67 155,00 277,76 4 683,30 6 000,22 203 662,37
31.12.2017 598 594,28 65 176,15 3 208,54 0,00 4551,45 48441,48| 477 216,66
Wobec jednostek powigzanych
348 167,65 51 417,87 256,54 0,00 468,70 41 532,96 254 491,58
Wobec jednostek pozostatych
250 426,63 13 758,28 2 952,00 0,00 4 082,75 6 908,52 222 725,08
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Zobowigzania handlowe - struktura walutowa

31.12.2018 31.12.2017
Wyszczegdlnienie X po przeliczeniu . po przeliczeniu
w walucie w walucie
na PLN na PLN
PLN 624 613,45 624 613,45 598 594,28 598 594,28
Razem X 624 613,45 X 598 594,28
29. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet, ubezpieczen

spotecznych iinnych, z wyjatkiem podatku dochodowego od os6b 28 539,09 6 945,31
prawnych

Podatek VAT 0,00 4 076,00
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 10 117,00 292,00
Podatek od czynnosci cywilno-prawnych 1 506,00 1 506,00
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 16 916,09 1071,31
Pozostate zobowigzania 1035961,73 362 659,49
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 84 359,05 25 515,85
Zobowigzania wobec podmiotédw powigzanych 758 935,00 0,00
Zasadzone przeciwko GPPI koszty zastepstwa procesowego 0,00 2 432,00
Zobowigzanie z tytutu sprzedanych wierzytelnosci 130 801,87 279 510,39
Inne zobowigzania 61 865,81 55 201,25
Razem inne zobowigzania 1064 500,82 369 604,80

31.12.2018 31.12.2017
Wyszczegdlnienie w walucie po przeliczeniu w walucie po przeliczeniu
na PLN na PLN

PLN 1064 500,82 1064 500,82 369 604,80 369 604,80
Razem X 1064 500,82 X 369 604,80
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30. REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia 109 324,51 109 324,51
Razem, w tym: 109 324,51 109 324,51
- krétkoterminowe 109 324,51 109 324,51
31. POZOSTALE REZERWY
31.12.2018 31.12.2017

Niezafakturowane koszty 404 578,10 372 760,10
- koszty obstugi windykacji wierzytelnosci 36152810 361528,10
- koszty ustug obcych 43 050,00 11232,00
Rezerwa na koszty wynagrodzen dla Rady Nadzorczej 13 643,96 13 643,96
Razem, w tym: 418 222,06 386 404,06
- krétkoterminowe 418 222,06 386 404,06
Zmiana stanu rezerw

Tytut rezerwy 31.12.2017 | utworzono | rozwigzano | wykorzystano | 31.12.2018
Niezafakturowane koszty 372 760,10 43 050,00 0,00 11 232,00 404 578,10
Wl::fzz;f ;:;?C'f’ windykacji 361528,10 0,00 0,00 0,00| 36152810
- koszty ustug obcych 11232,00| 43050,00 0,00 11 232,00 43 050,00
Koszty wynagrodzen dla Rady

Nadzorcze] 13 643,96 0,00 0,00 0,00 13 643,96
Razem pozostate rezerwy 386 404,06 43 050,00 0,00 11 232,00 418 222,06

32. NALEZNOSCI WARUNKOWE

W latach 2018 i 2017 Spoétka nie posiadata zadnych naleznosci warunkowych.

33. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W latach 2018 i 2017 Spoétka nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych.
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34. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ponizej 3 0Od 3 do 12
Na zadanie L. ] L. Od1do5lat

miesiecy miesiecy
31.12.2018 0,00 173 257,95 906 350,17 163 825,43
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0,00 0,00 585 796,54 0,00
Wyemitowane obligacje 0,00 0,00 0,00 33023,56
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 0,00 173 257,95 320 553,63 130 801,87
31.12.2017 0,00 0,00 983 772,84 33 023,56
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0,00 0,00 385 178,56 0,00
Wyemitowane obligacje 0,00 0,00 0,00 33 023,56
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 0,00 0,00 598 594,28 0,00
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35. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spoétki, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie

aktywow i zobowigzan.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartosc godziwa

Klasy instrumentéw
finansowych

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 187 900 000,00 350590,00 | 187 900 000,00 350 590,00 ;
(dtugoterminowe), w tym:
- prawa i obowiazki w Pactor Windykacja Sp. z 0.0. Sp.k. 0,00 350 590,00 0,00 350 590,00 Wyce"';‘gjz?vcv’e‘?’armc'
- udziaty w jednostkach podporzadkowanych 187 900 000,00 0,00| 187900 000,00 0,00 Wyce“';;‘jz?;e‘?’armsc'
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 7 490 489,65 7 034 141,38 7 490 489,65 7 034 141,38 -
- naleznoéci z tytutu nabytych wierzytelnoci 5772 405,68 6 816 926,11 5772 405,68 6 816 926,11 Wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu
- pozostate naleznogci 1718 083,97 217 215,27 1718 083,97 217 215,27 Wycenianie wedfug
zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 157 150,78 350,00 157 150,78 350,00 -
Wycenianie wedtug
- na rachunkach bankowych 157 150,78 350,00 157 150,78 350,00

zamortyzowanego kosztu
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Tabela z danymi spétek zaleznych

AKTYWA FINANSOWE Procent Procent Cena nabycia bez
W JEDNOSTKACH Miejsce siedziby Spotki posiadanych | posiadanych odpisow z tytutu koh::c::i)::cji
PODPORZADKOWANYCH udziatéw glosow utraty wartosci

Magnolia Energy Sp. z 0.0. Warszawa 00-384, ul. Dobra 11/48 100 100 22 100 000,00 | Petna
PT Energia Sp. z 0.0. £6dz 91-463, ul. tagiewnicka 54/56 lok. 8.23 100 100 7900 000,00 | Nie podlega
Dahlia Energy Sp. z 0.0. Chylice 05-510, ul. Marka Grechuty 8 100 100 9 400 000,00 | Petna
FIR Energy Sp. z 0.0. Warszawa 03-289, ul. Katy Grodziskie 115 K 100 100 17 800 000,00 | Petna
CRE Energia Sp. z o.0. Warszawa 00-132, ul. Grzybowska 12/14, lok. B-3 100 100 36 800 000,00 | Petna
Hagart Sp. z o.0. Warszawa 03-289, ul. Katy Grodziskie 115 K 100 100 67 900 000,00 | Petna
Take The Wind Sp. z 0.0. Warszawa 04-806, ul. tabedzia 59 100 100 7 300 000,00 | Petna
Proreta Sp. z 0.0. Warszawa 00-589, ul. Flory 3/1A 100 100 6 700 000,00 | Petna
Equlibrum Sp. z 0.0. Warszawa 02-892, ul. Kuropatwy 26A 100 100 12 000 000,00 | Nie podlega
Eolica Polska Sp. z 0.0. * Warszawa 03-214, ul. Krasnobrodzka 19 lok. 3 100 100 2132 148,92 | Petna
Aloe Energy Sp. z 0.0.** Warszawa 03-214, ul. Krasnobrodzka 19 lok. 3 100 100 20 000,00 | Petna

*Eolica Polska Sp. z 0.0. - 100% (udziat posredni poprzez swoja spétke zalezng Hagart Sp. z 0.0.)

**Aloe Energy Sp. z 0.0. - 100% (udziat posredni poprzez swojga spotke zalezng CRE Energia Sp. z 0.0.)
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Tabela z danymi spétek zaleznych c.d.

LA AL Przychody netto Zysk (strata) Aktywa Naleznosci Naleznosci
W JEDNOSTKACH ze sprzedazy brutto obrotowe dtugoterminowe | krétkoterminowe Zapasy i I
PODPORZADKOWANYCH

Magnolia Energy Sp. z 0.0. 0,00 -42 239,07 94 832,63 0,00 52 789,00 0,00 1303 018,89
Dahlia Energy Sp. z o.0. 0,00 -50382,04 19 987,51 0,00 1564,00 0,00 608 768,00
FIR ENERGY Sp. z 0.0. 0,00 -10211,41 48 583,04 0,00 29 292,00 0,00 171 063,04
CRE ENERGIA Sp. z 0.0. 228 083,85 - 300 084,27 300 117,42 0,00 289 063,08 0,00 1038017,16
HAGART Sp. z 0.0. 0,00 -282020,19 2431 563,55 511 646,00 2431 377,00 0,00 5075 358,55
Take The Wind Sp. z o.0. 0,00 -33930,66 217 898,80 0,00 217 898,80 0,00 1390 584,38
PRORETA Sp. z 0.0. 0,00 -157 705,17 4312,77 0,00 2 072,00 0,00 2 056 114,37
Eolica Polska Sp. z 0.0. 0,00 - 64 225,59 4 834,63 0,00 4 431,00 0,00 5720090,14
Aloe Energy Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Tabela z danymi spétek zaleznych cd:

Nalezne
“wiovosmiae | et | welatvna | st | Kapiat | o DL | gk | SR |
PODPORZADKOWANYCH zaktadowy ubiegtych minowe minowe
Magnolia Energy Sp. z 0.0. 1424 250,00 0,00 0,00 0,00 - 81558,04 -42 239,07 2 566,00 0,00
Dahlia Energy Sp. z o.0. 759 650,00 0,00 0,00 0,00 - 102 850,96 -50382,04 2 351,00 0,00
FIR ENERGY Sp. z 0.0. 20 000,00 0,00 0,00 0,00 -12 198,31 -10211,41 173 472,76 0,00
CRE ENERGIA Sp. z 0.0. 200 000,00 0,00 0,00 0,00 -781181,01 - 300 084,27 538 096,06 1381 186,38
HAGART Sp. z 0.0. 20 000,00 0,00 0,00 0,00 - 347 894,73 -282020,19 5659 238,00 26 035,47
Take The Wind Sp. z o.0. 1551 700,00 0,00 0,00 0,00 - 130 105,97 -33930,66 2921,01 0,00
PRORETA Sp. z 0.0. 2 562 500,00 0,00 0,00 0,00 - 348 880,46 -157 705,17 0,00 200,00
Eolica Polska Sp. z 0.0. 1128 000,00 0,00 | 5828207,33 0,00 | -3248916,62 - 64 225,59 140 123,60 1936901,42
Aloe Energy Sp. z 0.0. 20 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartosc bilansowa

Wartos¢ godziwa

Zasady wyceny zobowigzan
finansowych

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 585 796,54 385 178,56 585 796,54 385 178,56 -

. . Wycenianie wedtug
- umowy pozyczki 585796,54 | 385178,56 585 796,54 385 178,56

zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe, w tym: 33 023,56 33 023,56 33 023,56 33 023,56 -
W iani dt

- wyemitowane obligacje 33023,56| 3302356 33 023,56 33 023,56 yeehianie wediug

zamortyzowanego kosztu

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie finansowania zewnetrznego Spoétki w postaci zaciggnietych pozyczek o wartosci nominalnej 585 178,56 PLN oraz obligacji o wartosci nominalnej
28 000,00 PLN jest state. Jezeli stopy procentowe znaczaco spadng, wowczas koszty odsetkowe beda wyzsze niz w wyniku zastosowania rynkowych stép procentowych.

Ewentualne zmiany stép procentowych ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci nie miatyby istotnego wptywu na wartos¢ odsetek oraz przeptywy pieniezne
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Zmiana stanu instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigzania
. . Aktywa
finansowe finansowe . . . Aktywa
wyceniane w wyceniane w AT UTELELLTD finansowe FOCHELE
01.01.2018 - 31.12.2018 4 . . K . . udzielone utrzymywane zobowigzania
wartosci wartosci . . . . dostepne do )
.. .. i naleznosci do terminu . finansowe
godziwej przez | godziwej przez L. sprzedazy
o e o e wymagalnosci
wynik finansowy | wynik finansowy
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 7 034 141,38 0,00 350 590,00 413 178,56
Zwiekszenia 0,00 0,00 466 219,42 0,00 | 187900 000,00 200 617,98
Zakup udziatéw w Spoétkach podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00 0,00 187900 000,00 0,00
Powstanie naleznosci 0,00 0,00 466 219,42 0,00 0,00 0,00
Otrzymane pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200 617,98
Zmniejszenia 0,00 0,00 9 871,15 0,00 350 590,00 0,00
Sprzedaz udziatéw w Pactor Windykacja Sp. z 0.0. Sp.k. 0,00 0,00 0,00 0,00 350 590,00 0,00
Sptata i rozliczenie ceny zakupu wierzytelnosci
) 0,00 0,00 9 871,15 0,00 0,00 0,00

pakietowych
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 7 490 489,65 0,00 | 187900 000,00 613 796,54
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Zmiana stanu instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigzania
. . Aktywa
finansowe finansowe . . . Aktywa
wyceniane w wyceniane w Pozyczki finansowe finansowe Pozostate
01.01.2017 - 31.12.2017 4 . . K , . udzielone utrzymywane zobowigzania
wartosci wartosci . . .. . dostepne do .
.. .. i naleznosci do terminu . finansowe
godziwej przez | godziwej przez L . sprzedazy
o e o e wymagalnosci
wynik finansowy | wynik finansowy
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 7 105 950,06 0,00 150 590,00 413 178,56
Zwiekszenia 0,00 0,00 7 971,49 0,00 200 000,00 0,00
Zwiekszenie wktadu w Pactor Windykacja Sp. z 0.0. Sp.k. 0,00 0,00 0,00 0,00 200 000,00 0,00
Powstanie naleznosci 0,00 0,00 7 971,49 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 79 780,17 0,00 0,00 0,00
Spfa.ta i rozliczenie ceny zakupu wierzytelnosci 0,00 0,00 7978017 0,00 0,00 0,00
pakietowych
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 7 034 141,38 0,00 350 590,00 413 178,56
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36. ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW
| ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI

W 2018 roku Spdtka kontynuowata windykacje zakupionych dotad pakietow wierzytelnosci. Na osiggniety wynik
decydujacy wptyw ma brak inwestycji w nowe pakiety wierzytelnosci.

Dnia 27 marca 2018 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i przyjeciu nowej strategii
rozwoju Spoétki. Nowa strategia zaktadata rozwdj dziatalnosci w kierunku budowania nowej marki, tj. GPPI —
Global Provider Public Innovation, czyli globalnego dostawcy innowacji publicznej. Dnia 27 marca 2018 roku
Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i przyjeciu nowej strategii rozwoju Spotki (RB nr7/2018
z dnia 27 marca 2018 roku).

Podstawowym zatozeniem przyjetej strategii Spétki miato by¢é wykorzystanie wieloletnich doswiadczen
biznesowych oraz relacji ze srodowiskiem medycznym i samorzagdowym osdb zwigzanych ze Spoétka, a takze
zbudowanie nowych kompetencji biznesowych w samej Spoétce. Strategia ta zaktadata oferowanie klientom ustug
optymalizacji ich zasobdéw, finansowania tychze ustug oraz zintegrowania korzysci finansowych ptynacych z takich
optymalizacji z finansowaniem inwestycji przez klientéw. Projekt byt skierowany do samorzgdéw gminnych,
powiatowych, wojewddzkich oraz jednostek ochrony zdrowia oraz innych podmiotéw, w tym np. wyzszych
uczelni.

W ramach obstugi inwestycji i ustug dla rynku instytucji publicznych strategia przyjeta w marcu 2018 roku
zaktadata dziatalnos¢ w kilku segmentach: optymalizacji kosztow i podniesienia jakosci ustug publicznych;
podniesienie standarddéw i dostepnosci ustug w opiece senioralnej, dtugoterminowej i onkologicznej; obstuge
inwestycji i dostaw dla jednostek ochrony zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego.

Jednakze z uwagi na fakt, ze w okresie sprawozdawczym nowe obszary dziatalnosci nie generowaty przychodow,
Spotka zaczeta poszukiwaé nowych kierunkdéw rozwoju. Poniewaz GPPI S.A. od poczatku funkcjonowania reaguje
w sposéb dynamiczny na zmiany w otoczeniu rynkowym dostosowujgc zaréwno profil dziatalnosci, jak i zakres
oferty do zachodzacych zmian poszukujgc mozliwosci wdrazania innowacyjnych rozwigzan i technologii, tym
samym GPPI S.A. dostrzegta szanse na rozwdj w obszarze zwigzanym z OZE.

Na podstawie uzyskanych doswiadczen i przeprowadzonych analiz doszto do zmian w akcjonariacie Spotki
w pazdzierniku 2018 roku, a nastepnie pozyskanie nowych partneréw biznesowych dziatajagcych w branzy
energetycznej. W efekcie doszto do podpisania stosownych uméw inwestycyjnych pomiedzy partnerami
w wyniku, ktérych postanowiono ukierunkowac dziatania Spétki na obszar zwigzany z energetyka, w tym przede
wszystkim energetyka odnawialng a w szczegdlnosci energig wiatru, jako branzg posiadajacg znaczny potencjat
rozwojowy. Powyzsze znalazto swoje odzwierciedlenie w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
ktére odbyto sie w dniu 10 grudnia 2018 roku. NWZA podjeto szereg decyzji istotnych z punktu widzenia dalszego
rozwoju Spotki, w tym co do podwyzszenia kapitatu w formie aportu, czy zmiany nazwy i siedziby Spotki (Raport
biezacy nr 17/2018).

W chwili obecnej powyzsze zmiany sg w trakcie rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
37. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Spotka od poczatku biezgcego roku kontynuowata realizacje ustalen z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 10 grudnia 2018 roku. W wykonaniu uchwaty nr 4 w dniu 26 lutego
2019 roku zostaty zawarte ostatnie umowy objecia akgcji serii F. Jednoczesnie w wykonaniu uchwaty nr 6 w dniu
15 lutego 2019 roku zostaty zawarte umowy objecia akcji serii G. Do dnia sporzadzenia i opublikowania Raportu
Rocznego zmiany nie zostaly jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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Ponadto, w dniu 5 lutego 2019 roku Zarzad Spétki przyjat, jako strategiczny kierunek rozwoju Spotki realizacje
projektéw w obszarze energetyki odnawialnej oraz ustugi handlu i dystrybucji energii elektrycznej (RB nr 1/2019
z dnia 6 lutego 2019 roku).

Rowniez dnia 5 lutego 2019 roku zostat ztozony wniosek o stwierdzenie nadptaty i zwrot podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, zaptaconego przez spétke GPPI Spétka Akcyjna od czynnosci zmiany umowy spétki w zakresie
zwigzanym z emisjg akcji serii F, objetych w zamian za wktad niepieniezny. Do dnia sporzadzenia i opublikowania
Raportu Rocznego Emitent nie otrzymat jeszcze decyzji o zwrocie przedmiotowego podatku.

Istotnym zdarzeniem po dacie bilansu byto podwyziszenie kapitatu w spotce zaleznej CRE Energia Sp. z o.0.
W dniu 18 lutego 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow tejze spotki, na ktdorym zostato
uchwalone podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki 0 12.300.000,00 PLN. Nowo objete udziaty zostaty pokryte
wktadem gotéwkowym i wktadem niepienieznym w postaci 100% udziatéw w innej spdtce zaleznej FIR Energy
Sp. z 0.0., ktérych witascicielem jest Emitent. Podniesienie kapitatu zaktadowego spétki zaleznej ma tez na celu
umozliwienie rozwoju dziatalnosci operacyjnej spotki zaleznej w obszarze objetym koncesjg na obrét energig
elektryczng. Ponadto NZW CRE Energia Sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie formy spétki na FIGENE Energia
Sp. z 0.0. (RB nr 2/2019 z dnia 18 lutego 2019 roku). Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania powyzsze
zmiany nie zostaty jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W dniu 5 marca 2019 roku, uchwatg Zarzgdu Spétki GPPI S.A., w zwigzku z wnioskiem z dnia 4 marca 2019 roku
ztozonym przez Akcjonariusza KLN Investments S.A. o dokonanie konwersji 2.000.000 akcji zwyktych imiennych
serii E na akcje zwykte na okaziciela oraz wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Zarzad GPPI S.A. dokonat zmiany 2.000.000 akcji zwyktych imiennych
serii E na akcje zwykte na okaziciela serii E.

38. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM

Spétka nie publikuje prognoz.

39. OPISU STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU
ICH ZADAN.
Nie dotyczy.
40. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN

INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spoétka nie wprowadzata rozwigzan innowacyjnych.

41. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzity i podlegaty konsolidacji nastepujace spotki:
— Magnolia Energy Sp. z 0.0.
— Dabhlia Energy Sp. z 0.0.
— CRE Energia Sp z o.0.
— FIR Energy Sp. z 0.0.
— Hagart Sp. z o.0.
— Take The Wind Sp. z 0.0.
— Proreta Sp. z o.0.
— Eolica Polska Sp. z 0.0. (udziat posredni poprzez swojg spdtke zalezng Hagart Sp. z 0.0.)
— Aloe Energy Sp. z 0.0. (udziat posredni poprzez swojg spétke zalezng CRE Energia Sp. z 0.0.)
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We wszystkich spotkach, poza Eolica Polska Sp. z 0.0. oraz Aloe Energy Sp. z 0.0. Emitent na dzien 31 grudnia
2018 roku posiadat bezposrednio na dzien bilansowy 100 % udziatéw. Z kolei w tych dwdch wspomnianych
spotkach Emitent posiadat 100% udziatéw posrednio poprzez spétki Hagart Sp. z 0.0. oraz CRE Energia Sp. z 0.0.

Jednoczesnie dwie spotki Equlibrum Sp. z 0.0. oraz PT Energia Sp. z 0.0. oczekiwaty na wejscie do grupy
kapitatowej Emitenta po spetnieniu warunkéw wynikajgcych z podpisanych z ich dotychczasowymi witascicielami
umoéw warunkowych. W dniu 26 lutego 2019 roku zostaty zawarte stosowne umowy dotyczgce objecia udziatow
w tych spétkach przez Emitenta.

Ponadto, dnia 18 lutego 2019 roku Emitent na NZW spétki CRE Energia Sp. z 0.0.— podmiotu w 100% zaleznego
od Emitenta, podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego CRE Energia Sp. z 0.0. o kwote
12.300.000,00 PLN, poprzez utworzenie 246.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. Nowe
udziaty w podwyziszonym kapitale zaktadowym CRE Energia Sp. z o0.0. zostaty objete przez jedynego
dotychczasowego Wspdlnika, tj. GPPI S.A. i pokryte wktadem pienieznym o tacznej wartosci nominalnej
300.000,00 PLN oraz wktadem niepienieznym o tgcznej wartosci nominalnej 12.000.000,00 PLN, tj. wniesie do
CRE Energia Sp. z 0.0. 100% udziatéw spotki FIR Energy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (spétki portfelowej
Emitenta). Tym samym nastgpig zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta, tj. spdtka FIR Energy Sp. z 0.0.,
stanie sie podmiotem zaleznym CRE Energia Sp. z o.0.

42, WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN
ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE)J.

Na dzien publikacji sprawozdania nie toczg sie powyzsze postepowania, ktore bytyby istotne.

43, OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH
W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN,
W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC
EMITENTA | OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM,
A TAKZE OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA PRZYNAJMNIE)
W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

W 2018 roku Spodtka kontynuowata windykacje zakupionych dotgd pakietéw wierzytelnosci oraz poszukiwanie
finansowania nowych zakupdéw. Na osiggniety 2018 wynik szczegdlny wptyw ma brak inwestycji w nowe pakiety
wierzytelnosci. Dnia 27 marca 2018 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i przyjeciu
nowe;j strategii rozwoju Spétki (RB nr 7/2018 z dnia 27 marca 2018 roku), jednakze w okresie sprawozdawczym
nowe obszary dziatalnosci nie generowaty przychodéw. Dlatego tez pod koniec roku 2018 Spdtka
w poszukiwaniu nowych, perspektywicznych kierunkéw rozwoju dostrzegta szanse na rozwdj w obszarze
zwigzanym z OZE. Intensywne dziatania, jakie zostaty podjete w tym kierunku w IV kwartale omawianego okresu
wigzaty sie z dodatkowymi kosztami (m.in. koszty zwigzane z podniesieniem kapitatu) i znalazto swoje
odzwierciedlenie we wzroscie kosztdw operacyjnych. Ponadto Spdtka dokonata odpisu aktualizujacego
naleznosci w kwocie 1 min zt. Na koniec roku 2018 roku Spétka poniosta strate w wysokosci 1,4 mln PLN. Znaczgco
zmienity sie rdwniez wartosci bilansowe, suma aktywéw wzrosta do kwoty 196 min PLN, gtdwnie za sprawa
whiesienia wktadéw niepienieznych w zwigzku z uchwatg nr 4 NWZA z dn. 10 grudnia 2018 roku.

Obecnie, celem dziatalnosci GPPI jest zajecie znaczacej pozycji na rynku energii odnawialnej w Polsce
w segmencie energetyki wiatrowej, w zakresie jej wytwarzania i dystrybucji, poprzez budowe portfela
o docelowym potencjale przekraczajgcym 500 MW zainstalowanej mocy produkcyjnej.
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Spétka, jako strategiczny kierunek rozwoju, zainicjowany szeregiem dziatan, jakie Spotka podjeta pod koniec
2018 roku, przyjeta obecnie realizacje projektéw w obszarze energetyki odnawialnej oraz ustugi handlu i
dystrybucji energii elektrycznej. Spoétka od poczatku funkcjonowania reaguje w sposéb dynamiczny na zmiany w
otoczeniu rynkowym dostosowujac zaréwno profil dziatalnosci, jak i zakres oferty do zachodzacych zmian
poszukujac mozliwosci wdrazania innowacyjnych rozwigzan i technologii. Przyjety przez GPPI S.A. nowy kierunek
rozwoju dotyczy w gtdwnej mierze rozwoju i budowy projektdw zwigzanych z energetykg odnawialng (farmy
wiatrowe, PV oraz pilotazowe wdrozenia magazyndw energii) i realizacje ambitnego celu budowy portfela
przekraczajgcego 500 MW mocy instalacji OZE.

Polska energetyka opiera sie gtéwnie na weglu (okoto 87%), ktory na catym swiecie jest juz od wielu lat w fazie
schytkowej, a rzady poszczegdlnych krajow, instytucje finansowe oraz organizacje miedzynarodowe wspierajg
dynamiczny i wielopoziomowy proces transformac;ji stuzagcy odchodzeniu od energetyki weglowej, znacznemu
ograniczeniu emisji CO2 oraz wdrazaniu coraz nowoczesniejszych, bardziej efektywnych i przyjaznych srodowisku
zrédet wytworczych. Ponadto Polska posiada zobowigzania wobec regulacji EU i traktatéw miedzynarodowych,
ktére naktadajg na nasz kraj obowigzek produkcji energii pochodzacej ze zrédet odnawialnych na okreslonym
poziomie. W zwigzku z tym jedynym logicznym i mozliwym rozwigzaniem problemdéw energetycznych Polski jest
dynamiczny rozwdj w kolejnych latach energetyki odnawialnej, w tym w pierwszej kolejnosci energetyki
wiatrowej (tak lgdowej, jak i morskiej), ktdremu powinny towarzyszy¢ wsparcie dla rozwoju technologii PV oraz
inwestycje w nowoczesne technologie magazynowania energii.

Spodtka finansuje i koordynuje proces konsolidacji podmiotéw wytwdrczych w segmencie energetyki wiatrowe;.
Przygotowuje sie do realizacji budowy elektrowni oraz infrastruktury towarzyszacej, jak réwniez wytwarzania
energii elektrycznej pozyskiwanej z farm wiatrowych i jej sprzedazy oraz dystrybucji do duzych odbiorcéw
koncowych, posiadajgcych w swojej strategii cel dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia w energie elektryczna.
Jednoczesnie odchodzi od utartych schematdw, poszukuje i wprowadza nowoczesne procesy zarzgdcze
i decyzyjne itaczy wiedze i zdobyte wieloletnie doswiadczenie z cechami typowymi dla nowoczesnych organizacji.

Model biznesowy zaktada z jednej strony budowe grupy podmiotéw o strukturze homogenicznej, zwigzanej
w tym przypadku Scisle z branzg energetyczng a z drugiej kreacje otoczenia dla tej grupy i jej funkcjonowania
poprzez rozszerzenie zakresu dziatalnosci o realizacje innowacyjnych projektéow rozwojowych, jak réwniez
nawigzywanie Scistej i dtugookresowej wspodtpracy z odbiorcami energii i partnerami technologicznymi.

44, ZARZADZANIE KAPITALEM

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowa¢, ze bedzie zdolna kontynuowac dziatalnos¢ przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcié kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych
w tym obszarze.
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Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Oprocentowane kredyty i pozyczki 585 796,54 385 178,56
Pozostate zobowigzania finansowe 33 023,56 33 023,56
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1689 114,27 968 199,08
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -157 150,78 -350,00
Zadtuzenie netto 2150 783,59 1381 027,64
Kapitat wtasny 193 169 882,97 5836 972,59
Kapitat razem 193 169 882,97 5836 972,59
Kapitat i zadtuzenie netto 195 320 666,56 7 218 000,23
Wskaznik dzwigni 1,10% 19,13%
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45. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz podmiotéw
powigzanych

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Naleznosci od
podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych

za okres za okres na dzien na dzien
:r:;‘::(ii:tea’:in;fzizzzg:::nsi.A. 031:)112..22001188 0311.?112'.22001177 031:)112..22001188 0311.?112..22001177 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Jednostki powiazane 0,00 0,00 12277,76| 47 690,00 0,00 0,00| 21760876 14331,00
Srr;‘\’,xil'iih'\g;"'”do Kancelaria Radcow 0,00 0,00| 12277,76|  47690,00 0,00 0,00 2608,76| 14331,00
Take The Wind Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 215 000,00 0,00
Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 69 536,44 62 036,44
Nowak Krzysztof 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 51780,00| 44 280,00
Czech Dariusz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11872,00| 11872,00
Nowakowski Mieczystaw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5884,44| 5 884,44
Ircaz?;s::j;izz'::g;t’tami powigzanymi 10 000,00 0,00 3581,17 7141,55| 53351,88| 53351,88| 725259,36| 733 346,21
Pactor Sp. 2 0.0. 0,00 0,00 0,00 2622,55| 53351,88| 53351,88| 428489,96| 428489,96
Pactor Windykacja Sp. z 0.0. Sp.k. 0,00 0,00 0,00 2 093,72 0,00 0,00 11788551| 118 735,04
K.Nowak Management Sp.k. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 152612,05| 152612,05
KLN Investments Sp. z 0.0. 10 000,00 0,00 3581,17 2 425,28 0,00 0,00 26271,84| 3350916
I;Z':ia'z‘:fo:v ‘::;'::em innych cztonkéw giéwnej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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46. WYNAGRODZENIA ZARZADU | RADY NADZORCZEJ
Imie | nazwisko 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 33 387,10 18 000,00
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 44 567,00 4 300,00
RAZEM 77 954,10 22 300,00
47. STRUKTURA ZATRUDNIENIA
Przecietne zatrudnienie
Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Zarzad 2 2
Pozostali 0 0
Razem 2 2
48. INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Wynagrodzenie wyptacone lub naleine za rok obrotowy 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Za badanie rocznego sprawozdania finansowego 7 380,00 9 000,00
Razem 7 380,00 9 000,00
49. CEL | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Nalezy mieé¢ na uwadze, ze opisane ponizej ryzyka dotyczace dotychczas prowadzonej dziatalnosci w obszarze
obrotu wierzytelnosciami dotyczg dziatalnosci, ktora nie bedzie kontynuowana.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty finansowe. Spdtka
nie nabywa juz nowych wierzytelnosci, a opisane ryzyko dotyczy wytgcznie wierzytelnosci, ktére sg jeszcze
w portfelu Spoéfki.

Moze wystgpic¢ sytuacja, w ktorej Spotka przez dtuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczen.
Moze to wptyngc¢ w krdtkim okresie na ptynnosc¢ finansowaq Spétki, a co za tym idzie na zdolno$¢ do wypetniania
zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym odpowiada maksymalnemu
narazeniu Spétki na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia wartosci otrzymanych zabezpieczen.

W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktdérych zawarte zostaty porozumienia okreslajgce warunki sptaty
mozemy mowic¢ o terminowej sptacie wiekszosci wierzytelnosci z danego portfela natomiast w odniesieniu do
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wierzytelnosci, co do ktérych podjete zostaty czynnosci na etapie postepowania sagdowego i egzekucyjnego
wystepuje opdznienie w odzyskaniu wierzytelnosci uzaleznione od licznych czynnikéw w tym:

— sprawnosci dziatania Sqdow i organdw egzekucyjnych;

—  sytuacji ekonomicznej dtuznika;

—  sytuacji prawnej dtuznika (w szczegdlnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji lub upadtosci).

Spoétka uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci za naleznosci przeterminowane, jezeli nie uda sie ich
sciggna¢ w okresie 7 lat od daty zakupu, co wynika z realizowanego procesu windykacji polubownej, sgdowe;j
i egzekucji komornicze;j.

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci Spdtka w miare mozliwosci stara sie o uzyskanie zabezpieczenia w formie
zastawu rejestrowego, wpisu hipotecznego czy tez poreczenia.

Ryzyko ptynnosci

Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujgc odpowiednig wielkosé kapitatu, wykorzystujgc oferty ustug
bankowych, monitorujgc przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc zapadalno$¢ aktywow i zobowigzan
finansowych.

W sytuacji awaryjnej Spétka moze catos¢ wptywow przeznaczyé na obstuge zobowigzan oraz renegocjowac
terminy sptat zobowigzan handlowych.

Ryzyko rynkowe

Spodtka nie posiada istotnych instrumentéw finansowych opartych na zmiennej stopie procentowej. Wptyw tego
ryzyka na wynik finansowy oraz kapitat Spétki jest nieistotny.

Spodtka nie posiada instrumentéw finansowych wyrazonych w walutach obcych ani zwigzanych z walutami obcymi
w zwigzku z czym ryzyko zwigzane z kursami walut nie wystepuje.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokos$ci odsetek ustawowych

W zwigzku z faktem, iz Spdétka ma prawo zgdac od dtuznikéw zaptaty naleznosci gtéwnej wraz z odsetkami za
zwtoke liczonymi wedtug stawki odsetek ustawowych, stad ich wysokos¢ ma wptyw na funkcjonowanie Spoétki. Z
jednej strony, przychody z tytutu odsetek za zwtoke stanowig pewien procent przychoddéw Spotki, stad kazda
zmiana wysokosci odsetek ustawowych moze przetozyé sie na zmiane w przychodach Spoétki. Z drugiej strony,
naliczenie odsetek za zwtoke stanowi jeden z elementéw negocjacji w czasie procesu windykacyjnego, decydujac
o jego skutecznosci.

Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno — podatkowymi

Czeste zmiany przepiséw podatkowych stanowig element ryzyka dla dziatalnosci Spétki. Ponadto czesty brak
precyzji w zapisach i zmienna interpretacja przepiséw podatkowych przez aparat skarbowy naraza wszystkie
podmioty z branzy obrotu wierzytelnosciami, w tym takze Spdtke, na negatywne skutki z tym zwigzane. Spétka
minimalizuje przedmiotowe ryzyko stosujgc state zasady prowadzenia ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
podatkowymi i standardami rachunkowosci. Ponadto instrument wigzacych interpretacji wydawanych przez
aparat skarbowy umozliwia zabezpieczenie sie na wypadek zmian w interpretacji istniejgcych przepiséw prawa
podatkowego. Przedstawiajgc ten czynnik ryzyka, nalezy podnies¢, iz w zakresie regulacji dotyczacych podatku
od towardw i ustug, implementacja przepiséw obowigzujagcych w Unii Europejskiej, w raz z akcesjg
Rzeczpospolitej Polskiej do struktur unijnych, w szczegdlnosci VI Dyrektywy VAT Rady UE w sprawie harmonizacji
przepiséw Panstw Cztonkowskich, wyeliminowata ryzyko w zakresie interpretacji i zmian przepiséw Ustawy z dnia
11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug. VI Dyrektywa VAT Rady UE w sprawie harmonizacji przepiséw
Panstw Cztonkowskich w sposdb wyrazny stanowi, iz podatek VAT nie moze by¢ regulowany przez Panstwa
Cztonkowskie w sposéb sprzeczny z postanowieniami Dyrektywy. Przedmiotowa Dyrektywa w art. 6 ust. 1
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w zwigzku z art. 13 B pkt. d) stanowi, iz obrdt wierzytelnoSciami jest Swiadczeniem ustug w rozumieniu przepisow
o VAT i jest jednoczesnie ustugg zwolniong od tego podatku. Ostatnie orzecznictwo wskazuje, iz nabycie trudnych
wierzytelnosci na wtasne ryzyko i we wtasnym imieniu w celu windykacji nie jest odptatng ustuga i nie podlega
VAT. W zwigzku z tym realizacja powyzszego zagrozenia wydaje sie mato prawdopodobna.

Ryzyko zwigzane z niewydolno$ciag wymiaru sprawiedliwo$ci

W stosunku do czesci nabytych wierzytelnosci, co do ktdérych inne metody windykacji okazaty sie by¢
nieskuteczne, Spétka podejmuje decyzje o kierowaniu poszczegdlnych spraw na droge postepowania sagdowego
przed sadami powszechnymi, a nastepnie na droge egzekucji komorniczej. W zwigzku z powyiszym zmiany
prowadzace do usprawnienia procedur sadowych i komorniczych, zwtaszcza w zakresie przyspieszenia
prowadzonego postepowania, majg istotne znaczenie dla dziatalnosci Spotki.

Ryzyko istotnych zakiocen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Spétka jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumiane;j
jako zdolnosé regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Jedng z ustug, ktérg Spétka miata w
swojej ofercie byt zakup wierzytelnosci na wtasny rachunek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy zakupione
wierzytelnosci nie wygenerujag wptywédw do Spétki lub wygeneruja je w pdziniejszym terminie od
przewidywalnego moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej Spdtka mogtaby miec trudnosci z uregulowaniem zobowigzan
wobec pierwotnych wierzycieli, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczy¢ ten
rodzaj ryzyka spodtka prowadzi polityke zrwnowazonego planowania przeptywéw pienieznych, uwzgledniajgc
mozliwos¢ opdznien w sptatach czesci dtuznikow.

Spétka zarzadza swojg ptynnoscig poprzez biezace monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywdw pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie srodkami pienieznymi. W zwigzku z tym,
ze dotychczasowa dziatalnosé¢ nie bedzie kontynuowana ryzyko to jest minimalne.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem badZ wystgpieniem opdznien w realizacji nowej strategii zwigzanej z
dziatalnoscig w sektorze energii odnawialnej

W zwigzku z wejsciem GPPI S.A. w nowy obszar dziatalnosci, kluczcowym elementem strategii rozwoju zaréwno
Emitenta, jak i jego Grupy Kapitatowej, sg inwestycje dotyczace energetyki ze zrodet odnawialnych, gtdwnie
energetyki wiatrowej. Inwestycje w pozyskiwanie energii z odnawialnych zrddet energii charakteryzujg sie
wyzszymi naktadami finansowymi niz inwestycje w innych sektorach. Istotnym ryzykiem tego typu dziatalnosci
jest koniecznos¢ doprowadzenia przytgczy do sieci przesytlowej w miejscach wskazanych przez operatora
systemu, a takze dostosowanie sie do wymagan prawnych za sprawg przepiséw i norm, co w znacznym stopniu
ogranicza swobode wynikajgcg z rozdysponowania mocy wytwdérczej. Poza tym jest to dziatalnos$¢, ktéra
charakteryzuje sie duzym uzaleznieniem od regulacji panstwa a wcigz zmieniajgce sie przepisy, nie dajg
potencjalnym inwestorom gwarancji cen, czy tez odbioru energii poprzez operatora systemu.

W przypadku opdzinien w realizacji projektdw inwestycyjnych lub ich niezrealizowania, istnieje ryzyko
nieosiggniecia celdéw operacyjnych, co spowoduje osigganie przez Grupe Kapitatowag GPPI stabszych wynikow
finansowych.

Spotka GPPI S.A. wchodzac w nowy obszar dziatalnosci, podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje ryzyka
budujac taki portfel projektow farm wiatrowych, ktére juz posiadajg status gotowych do realizacji. Spétka posiada
pakiet farm wiatrowych o potencjalnej mocy 39.2 MW o rocznej produktywnosci 113 600 MWh. Z uwagi na fakt,
iz celem dziatalnosci Grupy GPPI jest zajecie znaczacej pozycji na rynku energii odnawialnej w Polsce w segmencie
energetyki wiatrowej, w zakresie jej wytwarzania i dystrybucji, poprzez budowe portfela o docelowym potencjale
przekraczajgcym 500 MW zainstalowanej mocy produkcyjnej, Spoétka precyzyjnie planuje i monitoruje czy
osiggniecie zamierzonych celéw bedzie zagrozone.
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Ryzyko zwigzane z doborem odpowiedniej lokalizacji inwestycji zwigzanych z OZE

Dobdr odpowiedniej lokalizacji przedsiewziecia jest istotnym ryzykiem gtéwnie w przypadku farm wiatrowych
oraz PV. Lokalizacja farmy wiatrowej uzalezniona jest od odpowiedniej wietrznosci, ktéra wystepuje na danym
terenie, natomiast budowa elektrowni fotowoltaicznej od najwiekszego nastonecznienia. Czynniki te wigzg sie
z dodatkowymi kosztami wynikajacymi z koniecznosci doprowadzenia przytgczy do sieci przesytowej w miejscach
wskazanych przez operatora systemu.

Spotka ogranicza powyzsze ryzyko, wybierajgc do swojego portfela takie projekty, w ktérych zostaty
przeprowadzone profesjonalne pomiary wietrznosci, i ktore obejmujg obszary charakteryzujace sie matym
stopniem nieréwnosci terenu i wysokiej stabilnej wietrznosci, jak rowniez dobrym skomunikowaniem z siecig
drog krajowych. Projekty majg status gotowych do budowy i posiadajg wszelkie wymagane i prawomocne decyzje
administracyjne i srodowiskowe. Ponadto zostaty nawigzane kontakty z czotowymi dostawcami technologii
wiatrowych i wykonawcami prac budowlano-montazowych w zakresie: turbin wiatrowych, prac budowlanych,
prac na sieciach elektroenergetycznych i nadzoru technicznego. Lokalizacja projektéw umozliwia bezposrednig
wspotprace z kilkoma strategicznymi partnerami, ktérzy moga sta¢ sie odbiorcami energii elektrycznej
produkowanej przez park wiatrowy na bazie zawartych dtugoterminowych umoéw sprzedazy energii.

Ryzyko zwigzane z systemem prawnym w sektorze energetycznym

Dziatalnos¢ spdtek energetycznych, w tym tych pozyskujgcych i dystrybuujgcych energie pozyskang ze zrédet
odnawialnych, podlega licznym regulacjom nie tylko na szczeblu krajowym, ale rdéwniez unijnym
i miedzynarodowym a regulacje te charakteryzujg sie duzg zmiennoscia. Ponadto istotne sg réwniez decyzje
podejmowane przez URE, co czesto prowadzi co wielu niejasnosci i trudnosci prowadzenia dziatalnosci w tej
branzy.

Spotka stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko i na biezgco monitorowad i ewentualnie reagowaé na zmiennos¢
obowigzujacych przepisdéw prawa w zakresie prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zmiennosci cen energii elektrycznej pochodzacej z OZE

Znowelizowana ustawa o odnawialnych zrddtach energii wprowadzita zasadniczg zmiane dotyczgcg warunkéw
zwigzanych ze sprzedazg energii elektrycznej pochodzacej z instalacji OZE o mocy réwnej lub wiekszej niz 500
kW, co oznacza, ze tacy wtasciciele czy operatorzy sg zmuszeni oferowac¢ wyprodukowang przez siebie energie
elektryczng na rynku, stajac sie jego bezposrednim czy posrednim uczestnikiem. Zmiany w ustawodawstwie
zlikwidowaty z dniem 1 stycznia 2018 roku forme wsparcia, ktéra polegata na obowigzku zakupu energii
pochodzgcej z OZE przez tzw. sprzedawcdw zobowigzanych, po cenie regulowanej przez URE.

Ta zmiana znaczgco wptyneta na sytuacje wytworcow energii z OZE, bowiem wskutek jej wprowadzenia sg oni
catkowicie narazeni na zmiany cen na rynku energii. Wyeliminowanie obowigzku zakupu energii bedzie wiec
miato znaczacy wptyw na sytuacje $rednich i duzych producentéw energii z OZE, a w szczegdlnosci
reprezentantow generacji wiatrowej.

Ryzyko cofniecia przez URE koncesji na obrét energig elektryczng w podmiocie zaleznym

Spotka CRE Energia Sp. z 0.0. jest podmiotem posiadajgcym w Grupie GPPIl koncesje na obrdét energig elektryczng,
wiec w przypadku tej spétki zaleznej, istnieje ryzyko, ze Prezes Urzedu Regulacji Energetyki moze wydac
postanowienie o cofnieciu niniejszej koncesji.

Spotka CRE Energia sp. z 0.0. zgodnie z profilem swojej dziatalnosci zajmuje sie handlem i dystrybucja energii
elektrycznej do odbiorcéw korcowych. Spétka ta zostata objeta postepowaniem wyjasniajgcym dotyczacym
weryfikacji zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania dziatalnosci koncesjonowanej, jaka jest obrot
energig elektryczng. Celem postepowania jest weryfikacja zabezpieczenia przez kazdy z podmiotéw
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prowadzacych dziatalnos¢ koncesjonowang w zakresie sprzedazy energii elektrycznej, odpowiedniej kapitalizacji
na poziomie zabezpieczajgcym mozliwos¢ wywigzywania sie z obowigzkéw wynikajacych z koncesji.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka GPPI S.A. na biezgco monitoruje sytuacje w spéfce zaleznej. Ponadto,
w celu umozliwienia dalszego rozwoju dziatalnosci operacyjnej w CRE Energia Sp. z 0.0. bez zaktdcen, dnia
18 lutego 2019 r. NZW tejze spotki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (RB 2/2019
z dnia 18 lutego 2019 roku).

Przyjete przez Spotke metody zarzadzania ryzykiem finansowym

W Spoéice nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. Ze wzgledu na charakter prowadzonych transakcji,
zdaniem Zarzadu ryzyko finansowe jest bardzo niewielkie.

Spétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Zasady rachunkowosci Spoétki dotyczace instrumentéow pochodnych zostaty opisane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.

50. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad GPPI S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki GPPI
S.A. za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowa Spotki GPPI S.A. jak i jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci GPPI S.A.
zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 20 marca 2019
roku.
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GPPI S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018



Sprawozdanie Zarzadu

1. Podstawowe informacje o Spétce

Firma: GPPIS.A.

Adres siedziby: ul. Petera Mansfelda 4, 60-855 Poznan
Gtéwny telefon: +48 61 813 15 86

Numer telefaksu: +48 61 864 58 70

Strona internetowa: www.gppi.pl

2. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spétki

Podstawowg dziatalnoscig GPPI S.A. w roku 2018 byta kontynuacja windykacji zakupionych dotad
pakietéw wierzytelnosci. Poprzez nabywanie portfeli wierzytelnos$ci Spétka stata sie ich wtascicielem i
prowadzita proces windykacji na wtasny koszt i wtasne ryzyko. Wierzytelnosci nabyte przez GPPI S.A.
pochodzity z nieoptaconych zobowigzan zaréwno podmiotéw gospodarczych, jak i oséb fizycznych
nieprowadzgcych dziatalno$ci gospodarczej, tj. konsumentéw. Dochodzenie zaptaty zakupionych
pakietow wierzytelnosci byto prowadzone na zasadzie outsourcingu, jednakie w omawianym

okresie Spétka nie inwestowata w nowe pakiety wierzytelnosci.

Pod koniec | kwartatu 2018 r. zostata podjeta decyzja o zmianie profilu dziatalnosci i przyjeciu nowej
strategii rozwoju Spoétki. Miato to na celu zbudowanie nowej marki, tj. GPPI — Global Provider Public
Innovation, czyli globalnego dostawcy innowacji publicznej (RB nr 7/2018 z dnia 27 marca 2018 r.).
Podstawowym zatozeniem przyjetej strategii Spotki miato by¢ wykorzystanie wieloletnich doswiadczen
biznesowych oraz relacji ze srodowiskiem medycznym i samorzgdowym oséb zwigzanych ze Spétka, a
takze zbudowanie nowych kompetencji biznesowych w samej Spétce. Strategia ta zaktadata
oferowanie klientom ustug optymalizacji ich zasobdéw, finansowanie tychze ustug oraz zintegrowanie
korzysci finansowych ptynacych z takich optymalizacji z finansowaniem inwestycji przez klientow.
Projekt byt skierowany do samorzaddéw gminnych, powiatowych, wojewddzkich oraz jednostek
ochrony zdrowia oraz innych podmiotéw, w tym np. wyzszych uczelni. W ramach obstugi inwestycji i
ustug dla rynku instytucji publicznych strategia przyjeta w marcu 2018 r. zaktadata dziatalnos¢ w kilku
segmentach: optymalizacji kosztdw i podniesienia jakosci ustug publicznych; podniesienie standardéw
i dostepnosci ustug w opiece senioralnej, dtugoterminowej i onkologicznej; obstuge inwestycji i dostaw

dla jednostek ochrony zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego.

Ze wzgledu na fakt, ze w okresie sprawozdawczym nowe obszary dziatalnosci nie generowaty
oczekiwanych przychoddw, Spotka zaczeta poszukiwaé nowych kierunkéw rozwoju. Nalezy podkreslic,

ze GPPI S.A. od poczatku funkcjonowania reaguje w sposodb dynamiczny na zmiany w otoczeniu

ul. Petera Mansfelda 4, 60-855 Poznan

tel. +48 61 813 15 86, fax +48 61 864 58 70, e-mail: gppi@gppi.pl

NEW/connect Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, Wydziat VIl Gospodarczy KRS
RENEISISE SRR KRS: 0000292586

Kapitat zaktadowy: 4 715 392,80 zt, NIP 778-102-88-46, REGON 630520677

spétka notowana na


http://www.gppi.pl/
http://www.gppi.pl/

Sprawozdanie Zarzgdu

rynkowym dostosowujgc zaréwno profil dziatalnosci, jak i zakres oferty do zachodzacych zmian
poszukujgc mozliwosci wdrazania innowacyjnych rozwigzan i technologii. Bazujagc na
przeprowadzonych analizach i wykorzystujgc zebrane doswiadczenia S.A. dostrzegta szanse na rozwéj

w obszarze OZE.

W pazdzierniku 2018 roku doszto nie tylko do zmian w akcjonariacie Spéfki, ale réwniez pozyskano
nowych partneréw biznesowych dziatajgcych w branzy energetycznej. W efekcie zawarto stosowne
umowy inwestycyjne, w wyniku ktérych postanowiono ukierunkowaé dziatania Spoétki na obszar
zwigzany z energetyky, w tym przede wszystkim energetyka odnawialng a w szczegdlnosci energia
wiatru, jako branzg posiadajacg znaczny potencjat rozwojowy. Dziatania te znalazty swoje
odzwierciedlenie w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu
10.12.2018 roku. NWZA podjeto szereg decyzji istotnych z punktu widzenia dalszego rozwoju Spoétki, w
tym co do podwyzszenia kapitatu w formie aportu, zmiany nazwy i siedziby Spétki (Raport biezgcy nr
17/2018 z dnia 10 grudnia 2018 r.).

W chwili obecnej powyzsze zmiany sg w trakcie rejestracji w KRS.

2.1 Akcjonariat GPPI S. A. wg dostepnych danych w dniu publikacji raportu

Ogolina liczba akcji w spotce ‘ 47.153.928

Ogéina liczba gtosow z akcji w spéice ‘ 50.853.928

Akcje poszczegolnych rodzajow oraz liczba gfosow z tych akcji

Akcje imienne 3.700.000 akcji serii A
Liczba gtoséw z akcji imiennych 7.400.000 gtoséw z akcji serii A
Akcje na okaziciela 800.000 akcji serii B

1.275.000 akgcji serii C
39.378.928 akcji serii D
2.000.000 akcji serii E

Liczba gtoséw z akcji na okaziciela 800.000 gtosdw z akcji serii B
1.275.000 gtosdw z akcji serii C
39.378.928 gtoséw z akcji serii D
2.000.000 gtoséw z akcji serii E
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Po dniu bilansowym, tj. dnia 5 marca 2019 r. Zarzad GPPI S.A. dokonat zamiany 2.000.000 akcji
zwyktych imiennych serii E na akcje zwykte na okaziciela serii E. Konwersja ta, poza zmiang charakteru
akcji serii E, tj. ze zwyktych imiennych na zwykte na okaziciela, nie miata wptywu na ilo$¢ i strukture

gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spétki na dzier 31.12.2018 roku

oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
PRMO Sp. z o.0. ‘ 37.824.553 80,22% 40.938.749 80,50%
INC S.A. ‘ 3.715.000 7,88% 3.715.000 7,31%
Pozostali ‘ 5.614.375 11,90% 6.200.179 12,19%
Razem ‘ 47.153.928 100,00% 50.853.928 100,00%

Posrednio akcje Emitenta posiada:
e p.Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzadu Emitenta, ktéry petni obowigzki zarzadcze oraz
jest wtascicielem PRMO Sp. z 0. o, posrednio posiada fgcznie 37.824.553 akgji, co daje udziat
80,22% w kapitale zaktadowym oraz 80,50% w gtosach.
e p. Krzysztof Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, ktdéry osobiscie oraz poprzez
podmioty powigzane posiada tgcznie 7.729.375 akgcji, co daje 8,51% w kapitale zaktadowym

Emitenta oraz 9,05% w gtosach.

Dnia 10 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego do kwoty 116.984.408,50 zt poprzez emisje akgji serii F i G. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego podwyziszenie kapitatu zaktadowego nie zostato

zarejestrowane w KRS.

Po rejestracji kapitatu zaktadowego w KRS struktura akcjonariatu bedzie wygladata nastepujgco (wykaz

akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA):
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Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
PANFORE LIMITED 480.000.000 41,03% 480.000.000 40,90%
EDESMO SERVICES LIMITED 160.000.000 13,68% 160.000.000 13,63%
ADVANCED LIMITED COMPANY 120.420.000 10,29% 120.420.000 10,26%
Tomasz Kokoszczynski 85.455.000 7,30% 85.455.000 7,28%
Andrzej Marek Bruczko 60.012.350 5,13% 60.012.350 5,11%
WISDOM LIMITED 59.580.000 5,09% 59.580.000 5,08%
Pozostali 204.376.735 17,47% 208.076.735 17,73%
Razem 1.169.844.085 100,00% 1.173.544.085 100,00%

2.2 Informacje o podmiotach zaleznych Emitenta

Na dzien 31.12.2018 r. GPPI S.A. posiadata nastepujgce jednostki zalezne:

e MAGNOLIA ENERGY Sp. z 0.0.
e DAHLIA ENERGY Sp. z o.0.
e FIR ENERGY Sp. z0.0.
e HAGART Sp.zo.0.
o Eolica Polska Sp. z 0.0.
e PRORETA Sp.zo.o.
e TAKE THE WIND Sp. z o0.0.
o CRE ENERGIA sp.zo.o.

o Aloe Energy Sp. z o.0.

We wszystkich tych spétkach Emitent na dzien 31.12.2018 r. posiadat na dzied bilansowy 100%

udziatéw. Jednoczesnie dwie spdtki, tj. EQUILIRIUM Sp. z 0.0. oraz PT ENERGIA Sp. z 0.0., weszly Grupy

Kapitatowej Emitenta po dniu bilansowym.

Ponadto, réwniez po dniu bilansowym, tj. dnia 18.02.2019 r., Emitent na NZW spétki CRE Energia Sp. z

0.0. — podmiotu w 100% zaleznego od Emitenta, podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu

zaktadowego CRE Energia Sp. z 0.0., m.in. pokrywajac je wktadem niepienieznym w postaci 100%

udziatéw spétki FIR Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (RB nr 2/2019 z dnia 18 lutego 2019 r.).

W zwigzku z powyiszym, na dzien publikacji Sprawozdania, struktura Grupy Kapitatowej GPPI

przedstawia sie nastepujgco:
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Struktura Grupy Kapitatowej GPPI

(na dzien publikacji raportu)

Magnolia
Energy
Sp.zo.0.

Dahlia Energy Proreta i PT Energia Equlirium

CRE Energia
Sp. zo.0. $p.20.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp.zo.0.

100% 100% 100% 100% 100%

Eolica Polska Aloe Energy
Sp. zo.0. Sp.zo.0.
100% 100%

FIR Energy
Sp.zo.0.

2.3 Informacje dotyczace nabycia akcji wiasnych

Spétka nie nabywata akcji wiasnych.

2.3 Informacje o posiadanych oddziatach (zaktadach)

Spétka nie posiada oddziatéw ani zaktaddw.

2.4 Rada Nadzorcza i Zarzad

Zarzad

W roku obrotowym 2018 w sktad Zarzagdu wchodzity nastepujgce osoby:

Dnia 10.12.2018 r. p. Krzysztof Nowak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Tego
samego dnia, Rada Nadzorcza GPPI w skfad Zarzadu powotata p. Janusza Petrykowskiego oraz p.
Przemystawa Morysiaka.

W zwigzku z powyzszym na dziert 31.12.2018 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Janusz Petrykowski — Prezes Zarzadu
Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
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Rada Nadzorcza

W roku obrotowym 2018 nastgpity ponizsze zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

Dnia 02.07.2018 r. wptyneta do Spétki rezygnacja p. Krzysztofa Koszczynskiego z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej oraz dnia 30.10.2018 r. rezygnacja p. Piotra Ortowskiego z petnienia funkcji

cztonka Rady Nadzorczej.

Dziatajgc na podstawie § 12 Statutu Spétki p. Krzysztof Nowak dnia 16.11.2018 r. w sktad Rady

Nadzorczej powotat p. Przemystawa Morysiaka oraz p. Janusza Petrykowskiego.

Dnia 10.12.2018 r. swoje rezygnacje ztozyli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, tj. p. Rafat Adamczyk,

p. Przemystaw Morysiak, p. Janusz Petrykowski, p. Robert Primke oraz p. Bolestaw Zajgac.

Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 10.12.2018 r. powotato do sktadu
Rady Nadzorczej p. Andrzeja Bruczko, p. Jacka Sadowskiego oraz p. Krzysztofa Nowaka. Tego samego
dnia, dziatajac na podstawie § 12 Statutu Spoétki sktad Rady Nadzorczej zostat uzupetniony o p. Janusza

Poptawskiego oraz p. Michata Kurka.

W zwigzku z powyzszym na dziert 31.12.2018 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Andrzej Bruczko — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Sadowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Poptawski — Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Kurek — Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spéfki.

3. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Spotki w 2018 roku

W okresie sprawozdawczym, Spotka w poszukiwaniu nowych kierunkéw dziatalnosci, pod koniec |
kwartatu 2018 r. przyjeta nowa strategie, gdzie oprdcz kontynuacji dziatalnosci w zakresie nabywania
wierzytelnosci, zasadniczym celem miato by¢ zbudowanie nowej marki, tj. GPPlI — Global Provider
Public Innovation, czyli globalnego dostawcy innowacji publicznej (RB nr 7/2018 z dnia 27 marca 2018
r.). Nowa dziatalno$¢ Spotki zostata podzielona na kilka obszarow:

e optymalizacja kosztéw i podniesienie jakosci ustug publicznych;

e podniesienie standardéw i dostepnosci ustug w opiece senioralnej, dtugoterminowej i

onkologicznej;
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e obstuga inwestycji i dostaw dla jednostek ochrony zdrowia i jednostek samorzadu
terytorialnego.
Z uwagi na fakt, ze powyisze zatozenia nie przynosity przychodéw, Zarzad Spétki zaczat poszukiwac

nowych szans rozwoju GPPI S.A. i perspektywicznych kierunkéw dziatalnosci.

W IV kwartale 2018 r. Zarzad Spétki GPPI S.A. rozpoczat negocjacje w sprawie zawarcia umowy
inwestycyjnej ze spotkg Advanced Company Limited z siedzibg na Malcie (podmiotem specjalizujgcym
sie w prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej w zakresie OZE), majgce na celu okreslenie warunkéw
dokonania istotnej inwestycji w Spotke przez podmioty z branzy energetycznej o wartosci szacowane;j
na ok. 100 min. zt. W wyniku negocjacji, po zapoznaniu sie z wyceng udziatdw w spodtkach
energetycznych, w dniu 26 pazdziernika 2018 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna, na podstawie
ktérej Advanced Company Limited zadeklarowat objecie 100% akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spétki, w zamian za udziaty w kapitale zaktadowym spétek z branzy energetycznej o
tacznej wartosci okoto 130.000.000 zt, ustalonej przez strony z uwzglednieniem wyceny rzeczoznawcy
majatkowego, tj:

a) Magnolia Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

b) PT Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,.

c) Dahlia Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Konstancinie Jeziornej,

d) FIR Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e) CRE Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

f) Hagart Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

Umowy warunkowe nabycia udziatéw zostaty zawarte z wtascicielami udziatéw we wskazanych wyzej
spotkach. Warunkiem zawieszajgcym tych umow byto podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Spétce
poprzez emisje nowych akcji oraz objecie tych akcji przez nowych inwestoréw spétki, a czesciowo
réowniez rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w niektérych spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia, ktdrych udziaty miat by¢ przedmiotem aportu.

O powyzszych zdarzeniach Spotka poinformowata w raportach nr 9/2018 z dnia 27 pazdziernika 2018
r. nr 10/2018 z dnia 30 pazdziernika 2019 r. oraz nr 15/2018 z dnia 2 listopada 2018 .

Ostatecznie strony ustality, ze kapitat zaktadowy Spétki GPPI S.A. w wyniku emisji akcji serii F zostanie
podniesiony do kwoty 115.478.127,80 zi, okreslajgc w aneksach do umoéw sposéb objecia akcji przez
poszczegdlnych inwestorow w zamian za udziaty w ponizszych spétkach celowych (RB nr 16/2018 z
dnia 9 listopada 2018 r.) :

a) Magnolia Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

b) PT Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,.

c) Dahlia Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Konstancinie Jeziornej,
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d) FIR Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e) CRE Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

f) Hagart Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

g) Take The Wind Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
h) PRORETA Sp. Z 0.0. z siedzibg w Warszawie

i) Equlibrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Powyzsze dziatania znalazty swoje odzwierciedlenie na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, ktore odbyto sie dnia 10 grudnia 2018 r. Podjeto wdéwczas szereg decyzji istotnych z
punktu widzenia dalszego rozwoju Spotki, w tym podwyzszenia kapitatu, zmiany nazwy i siedziby Spétki

(Raport biezgcy nr 17/2018 z dnia 10 grudnia 2018 r.).

Po dniu bilansowym, tj. od poczatku biezgcego roku, Spdtka kontynuowata realizacje ustalen z

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 grudnia 2018 roku.

W dniu 5 lutego 2019 r. Zarzad Spétki przyjat jako strategiczny kierunek rozwoju Spoétki realizacje
projektéw w obszarze energetyki odnawialnej oraz ustugi handlu i dystrybucji energii elektrycznej, o

czym poinformowat w komunikacie nr 2/2019 z dnia 6 lutego 2019 r.

Réwniez dnia 5 lutego 2019 r. zostat ztozony wniosek o stwierdzenie nadptaty i zwrot podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, zaptaconego przez spétke GPPI S.A. od czynnosci zmiany umowy spotki w
zakresie zwigzanym z emisjg akcji serii F, objetych w zamian za wkfad niepieniezny. Do dnia
sporzadzenia i opublikowania Raportu Rocznego Emitent nie otrzymat jeszcze decyzji o zwrocie

przedmiotowego podatku.

Istotnym zdarzeniem po dacie bilansu byto podwyzszenie kapitatu w spotce zaleznej CRE ENERGIA Sp.
z 0.0. W dniu 18 lutego 2019 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow tejze spoétki, na
ktorym zostato uchwalone podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki 0 12.300.000,00 zt. Nowo objete
udziaty zostaty pokryte wktadem gotéwkowym i wktadem niepienieznym w postaci 100% udziatéw w
innej spotce zaleznej FIR ENERGY sp. z 0.0., ktérych wtascicielem jest Emitent. Podniesienie kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej miato przede wszystkim na celu umozliwienie rozwoju dziatalnosci
operacyjnej spotki zaleznej w obszarze objetym koncesjg na obrét energig elektryczng. Ponadto NZW
CRE Energia Sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie formy spétki na FIGENE Energia Sp. z 0.0. (RB nr
2/2019 z dnia 18 lutego 2019 r.). Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania powyzsze zmiany nie

zostaty jeszcze zarejestrowane w KRS.
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Ponadto, w dniu 15 lutego 2019 r. w wykonaniu uchwaty nr 6 NWZA z dnia 10 grudnia 2018 r. zostaty
zawarte umowy objecia akcji serii G, natomiast w wykonaniu uchwaty nr 4, w dniu 26 lutego 2019 r.

zostaty zawarte ostatnie umowy objecia akcji serii F.

4. Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie prowadzita prac badawczych i rozwojowych

5. Podstawowe czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalno$cig

Nalezy mieé¢ na uwadze, ze opisane ponizej ryzyka dotyczace dotychczas prowadzonej dziatalnosci w

obszarze obrotu wierzytelnosciami dotyczg dziatalnosci, ktdra nie bedzie kontynuowana.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty
finansowe. Spdétka nie nabywa juz nowych wierzytelnosci, a opisane ryzyko dotyczy wytacznie

wierzytelnosci, ktdre sg jeszcze w portfelu Spotki.

Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej Spdtka przez dtuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich
roszczed. Moze to wptyna¢ w krétkim okresie na ptynnos¢ finansowa Spétki, a co za tym idzie na

zdolnos¢ do wypetniania zobowigzan.

Warto$¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym odpowiada
maksymalnemu narazeniu Spoétki na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia wartosci otrzymanych

zabezpieczen.

W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktérych zawarte zostaty porozumienia okreslajgce
warunki sptaty mozemy mowi¢ o terminowej sptacie wiekszosci wierzytelnosci z danego portfela
natomiast w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktérych podjete zostaty czynnosci na etapie
postepowania sgdowego iegzekucyjnego wystepuje opdinienie w odzyskaniu wierzytelnosci
uzaleznione od licznych czynnikéw w tym:

e sprawnosci dziatania Sadow i organdw egzekucyjnych;

e sytuacji ekonomicznej dtuznika;

e sytuacji prawnej dtuznika (w szczegdlnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji lub

upadtosci).

Spoétka uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci za naleznosci przeterminowane, jezeli nie
uda sie ich $ciggnac¢ w okresie 7 lat od daty zakupu, co wynika z realizowanego procesu windykacji

polubownej, sgdowej i egzekucji komorniczej.
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Celem zabezpieczenia wierzytelnosci Spétka w miare mozliwosci stara sie o uzyskanie zabezpieczenia

w formie zastawu rejestrowego, wpisu hipotecznego czy tez poreczenia.

Ryzyko ptynnosci

Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujgc odpowiednia wielkos¢ kapitatu, wykorzystujac oferty
ustug bankowych, monitorujgc przeptywy pieniezne oraz dopasowujac zapadalnos¢ aktywodw i

zobowigzan finansowych.

W sytuacji awaryjnej Spdétka moze catos¢ wptywdw przeznaczyé na obstuge zobowigzan oraz

renegocjowac terminy sptat zobowigzan handlowych.

Ryzyko rynkowe

Spotka nie posiada istotnych instrumentéw finansowych opartych na zmiennej stopie procentowe;.

Wptyw tego ryzyka na wynik finansowy oraz kapitat Spétki jest nieistotny.

Spoétka nie posiada instrumentéw finansowych wyrazonych w walutach obcych ani zwigzanych z

walutami obcymi w zwigzku z czym ryzyko zwigzane z kursami walut nie wystepuje.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

W zwigzku z faktem, iz Spétka ma prawo zadaé od dtuznikdw zaptaty naleznosci gtéwnej wraz z
odsetkami za zwtoke liczconymi wedtug stawki odsetek ustawowych, stad ich wysokos¢ ma wptyw na
funkcjonowanie Spétki. Z jednej strony, przychody z tytutu odsetek za zwtoke stanowig pewien procent
przychoddéw Spotki, stad kazda zmiana wysokosci odsetek ustawowych moze przetozyé sie na zmiane
w przychodach Spoétki. Z drugiej strony, naliczenie odsetek za zwtoke stanowi jeden z elementéw

negocjacji w czasie procesu windykacyjnego, decydujac o jego skutecznosci.

Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno — podatkowymi

Czeste zmiany przepiséw podatkowych stanowig element ryzyka dla dziatalnosci Spotki. Ponadto czesty
brak precyzji w zapisach i zmienna interpretacja przepisow podatkowych przez aparat skarbowy naraza
wszystkie podmioty z branzy obrotu wierzytelno$ciami, w tym takze Spotke, na negatywne skutki z tym
zwigzane. Spotka minimalizuje przedmiotowe ryzyko stosujgc state zasady prowadzenia ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami podatkowymi i standardami rachunkowosci. Ponadto instrument
wigzacych interpretacji wydawanych przez aparat skarbowy umozliwia zabezpieczenie sie na wypadek
zmian w interpretacji istniejgcych przepisdéw prawa podatkowego. Przedstawiajgc ten czynnik ryzyka,
nalezy podniesc, iz w zakresie regulacji dotyczacych podatku od towardw i ustug, implementacja
przepisdw obowigzujgcych w Unii Europejskiej, w raz z akcesjg Rzeczpospolitej Polskiej do struktur

unijnych, w szczegdlnosci VI Dyrektywy VAT Rady UE w sprawie harmonizacji przepiséw Parfstw
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Cztonkowskich, wyeliminowata ryzyko w zakresie interpretacji i zmian przepiséw Ustawy z dnia 11
marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug. VI Dyrektywa VAT Rady UE w sprawie harmonizacji
przepisdw Panstw Cztonkowskich w sposéb wyrazny stanowi, iz podatek VAT nie moze by¢ regulowany
przez Panstwa Cztonkowskie w sposdb sprzeczny z postanowieniami Dyrektywy. Przedmiotowa
Dyrektywa w art. 6 ust. 1 w zwigzku z art. 13 B pkt. d) stanowi, iz obrdt wierzytelno$ciami jest
Swiadczeniem ustug w rozumieniu przepisdw o VAT i jest jednoczesnie ustugg zwolniong od tego
podatku. Ostatnie orzecznictwo wskazuje, iz nabycie trudnych wierzytelnosci na wtasne ryzyko i we
wiasnym imieniu w celu windykacji nie jest odptatng ustuga i nie podlega VAT. W zwigzku z tym

realizacja powyzszego zagrozenia wydaje sie mato prawdopodobna.

Ryzyko zwigzane z niewydolnoscig wymiaru sprawiedliwosci

W stosunku do czesci nabytych wierzytelnosci, co do ktérych inne metody windykacji okazaty sie by¢
nieskuteczne, Spétka podejmuje decyzje o kierowaniu poszczegdlnych spraw na droge postepowania
sgdowego przed sgdami powszechnymi, a nastepnie na droge egzekucji komorniczej. W zwigzku z
powyzszym zmiany prowadzgce do usprawnienia procedur sadowych i komorniczych, zwfaszcza w

zakresie przyspieszenia prowadzonego postepowania, majg istotne znaczenie dla dziatalnosci Spétki.

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Spdétka jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumianej jako zdolnos¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Jedng z ustug,
ktdérag Spétka miata w swojej ofercie byt zakup wierzytelnosci na wiasny rachunek. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku gdy zakupione wierzytelnosci nie wygenerujg wptywéw do Spoétki lub wygenerujg je w
podzniejszym terminie od przewidywalnego moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej Spdtka mogtaby miec
trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka spodtka prowadzi polityke
zréwnowazonego planowania przeptywodw pienieznych, uwzgledniajac mozliwosé opdznien w sptatach
czesci dtuznikow.

Spdtka zarzadza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywdw pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie Srodkami pienieznymi. W

zwigzku z tym, ze dotychczasowa dziatalnos¢ nie bedzie kontynuowana ryzyko to jest minimalne.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem badZ wystgpieniem opdznien w realizacji nowej strategii

zwigzanej z dziatalnoscig w sektorze energii odnawialnej

W zwigzku z wejsciem GPPI S.A. w nowy obszar dziatalnosci, kluczowym elementem strategii rozwoju
zarowno Emitenta, jak i jego Grupy Kapitatowej, sg inwestycje dotyczace energetyki ze Zrédet

odnawialnych, gtéwnie energetyki wiatrowej. Inwestycje w pozyskiwanie energii z odnawialnych
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zrédet energii charakteryzujg sie wyzszymi naktadami finansowymi niz inwestycje w innych sektorach.
Istotnym ryzykiem tego typu dziatalnosci jest konieczno$¢ doprowadzenia przytgczy do sieci
przesytowej w miejscach wskazanych przez operatora systemu, a takze dostosowanie sie do wymagan
prawnych za sprawg przepisOw i norm, co w znacznym stopniu ogranicza swobode wynikajacy z
rozdysponowania mocy wytworczej. Poza tym jest to dziatalno$é, ktdra charakteryzuje sie duzym
uzaleznieniem od regulacji panstwa a wcigz zmieniajgce sie przepisy, nie dajg potencjalnym
inwestorom gwarancji cen, czy tez odbioru energii poprzez operatora systemu.

W przypadku opdznien w realizacji projektéw inwestycyjnych lub ich niezrealizowania, istnieje ryzyko
nieosiggniecia celdw operacyjnych, co spowoduje osigganie przez Grupe Kapitatowg GPPI stabszych
wynikéw finansowych.

Spotka GPPlI S.A. wchodzac w nowy obszar dziatalnosci, podejmuje dziatania majace na celu
minimalizacje ryzyka budujgc taki portfel projektéw farm wiatrowych, ktére juz posiadajg status
gotowych do realizacji. Spotka posiada pakiet farm wiatrowych o potencjalnej mocy 39.2 MW o rocznej
produktywnosci 113 600 MWh. Z uwagi na fakt, iz celem dziatalnosci Grupy GPPI jest zajecie znaczacej
pozycji na rynku energii odnawialnej w Polsce w segmencie energetyki wiatrowej, w zakresie jej
wytwarzania i dystrybucji, poprzez budowe portfela o docelowym potencjale przekraczajgcym 500
MW zainstalowanej mocy produkcyjnej, Spotka precyzyjnie planuje i monitoruje czy osiggniecie

zamierzonych celéw bedzie zagrozone.

Ryzyko zwigzane z doborem odpowiedniej lokalizacji inwestycji zwigzanych z OZE

Dobdr odpowiedniej lokalizacji przedsiewziecia jest istotnym ryzykiem gtéwnie w przypadku farm
wiatrowych oraz PV. Lokalizacja farmy wiatrowej uzalezniona jest od odpowiedniej wietrznosci, ktéra
wystepuje na danym terenie, natomiast budowa elektrowni fotowoltaicznej od najwiekszego
nastonecznienia. Czynniki te wigzg sie z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z koniecznosci
doprowadzenia przytaczy do sieci przesytowej w miejscach wskazanych przez operatora systemu.

Spoétka ogranicza powyzisze ryzyko, wybierajgc do swojego portfela takie projekty, w ktorych zostaty
przeprowadzone profesjonalne pomiary wietrznosci, i ktére obejmujg obszary charakteryzujace sie
matym stopniem nieréwnosci terenu i wysokiej stabilnej wietrznosci, jak réwniez dobrym
skomunikowaniem z siecig drég krajowych. Projekty majg status gotowych do budowy i posiadajg
wszelkie wymagane i prawomocne decyzje administracyjne i $rodowiskowe. Ponadto zostaty
nawigzane kontakty z czotowymi dostawcami technologii wiatrowych i wykonawcami prac budowlano-
montazowych w zakresie: turbin wiatrowych, prac budowlanych, prac na sieciach
elektroenergetycznych i nadzoru technicznego. Lokalizacja projektow umozliwia bezposrednig
wspotprace z kilkoma strategicznymi partnerami, ktérzy mogg stac sie odbiorcami energii elektrycznej

produkowanej przez park wiatrowy na bazie zawartych dtugoterminowych uméw sprzedazy energii.
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Ryzyko zwigzane z systemem prawnym w sektorze energetycznym

Dziatalnosc spotek energetycznych, w tym tych pozyskujacych i dystrybuujgcych energie pozyskang ze
zrédet odnawialnych, podlega licznym regulacjom nie tylko na szczeblu krajowym, ale réwniez unijnym
i miedzynarodowym a regulacje te charakteryzujg sie duzg zmiennoscia. Ponadto istotne sg rowniez
decyzje podejmowane przez URE, co czesto prowadzi co wielu niejasnosci i trudnosci prowadzenia
dziaftalnosci w tej branzy.

Spotka stara sie ograniczaé powyzsze ryzyko i na biezgco monitorowaé i ewentualnie reagowac na

zmiennos$¢ obowigzujgcych przepiséw prawa w zakresie prowadzonej dziatalnos$ci.

Ryzyko zmiennosci cen energii elektrycznej pochodzacej z OZE

Znowelizowana ustawa o odnawialnych zrddtach energii wprowadzita zasadniczag zmiane dotyczaca
warunkéw zwigzanych ze sprzedazg energii elektrycznej pochodzacej z instalacji OZE o mocy rownej
lub wiekszej niz 500 kW, co oznacza, ze tacy wtasciciele czy operatorzy sg zmuszeni oferowad
wyprodukowang przez siebie energie elektryczng na rynku, stajgc sie jego bezposrednim czy
posrednim uczestnikiem. Zmiany w ustawodawstwie zlikwidowaty z dniem 1 stycznia 2018 r. forme
wsparcia, ktéra polegata na obowigzku zakupu energii pochodzacej z OZE przez tzw. sprzedawcow
zobowigzanych, po cenie regulowanej przez URE.

Ta zmiana znaczgco wptyneta na sytuacje wytworcow energii z OZE, bowiem wskutek jej wprowadzenia
sg oni catkowicie narazeni na zmiany cen na rynku energii. Wyeliminowanie obowigzku zakupu energii
bedzie wiec miato znaczacy wptyw na sytuacje srednich i duzych producentéw energii z OZE, a w

szczegolnosci reprezentantdw generacji wiatrowe;j.

Ryzyko cofniecia przez URE koncesji na obrét energia elektryczng w podmiocie zaleznym

Spoétka CRE Energia Sp. z 0.0. jest podmiotem posiadajagcym w Grupie GPPI koncesje na obroét energig
elektryczng, wiec w przypadku tej spoétki zaleznej, istnieje ryzyko, ze Prezes Urzedu Regulacji Energetyki
moze wydac postanowienie o cofnieciu niniejszej koncesji.

Spoétka CRE Energia sp. z 0.0. zgodnie z profilem swojej dziatalnosci zajmuje sie handlem i dystrybucja
energii elektrycznej do odbiorcéw koricowych. Spétka ta zostata objeta postepowaniem wyjasniajgcym
dotyczacym  weryfikacji zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania dziatalnosci
koncesjonowanej, jaka jest obrét energig elektryczng. Celem postepowania jest weryfikacja
zabezpieczenia przez kazidy z podmiotow prowadzacych dziatalnosé¢ koncesjonowang w zakresie
sprzedazy energii elektrycznej, odpowiedniej kapitalizacji na poziomie zabezpieczajgcym mozliwos¢
wywigzywania sie z obowigzkéw wynikajgcych z koncesji.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka GPPI S.A. na biezgco monitoruje sytuacje w spoétce zalezne;.

Ponadto, w celu umozliwienia dalszego rozwoju dziatalnosci operacyjnej w CRE Energia Sp. z o0.0.
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bez zaktécen, dnia 18 lutego 2019 r. NZW tejze spoétki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego (RB 2/2019 z dnia 18 lutego 2019 r.).

Przyjete przez Spétke metody zarzadzania ryzykiem finansowym

W Spoétce nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. Ze wzgledu na charakter prowadzonych
transakgcji, zdaniem Zarzadu ryzyko finansowe jest bardzo niewielkie.

Spotka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Zasady rachunkowosci Spétki dotyczgce instrumentédw pochodnych zostaty opisane we wprowadzeniu

do sprawozdania finansowego.

6. Przewidywany rozwoj GPPI S.A.

Obecnie, celem dziatalnosci GPPI jest zajecie znaczacej pozycji na rynku energii odnawialnej w Polsce
w segmencie energetyki wiatrowej, w zakresie jej wytwarzania i dystrybucji, poprzez budowe portfela

o docelowym potencjale przekraczajgcym 500 MW zainstalowanej mocy produkcyjnej.

Spdtka finansuje i koordynuje proces konsolidacji podmiotéw wytwdérczych w segmencie energetyki
wiatrowej. Przygotowuje sie do realizacji budowy elektrowni oraz infrastruktury towarzyszacej, jak
rowniez wytwarzania energii elektrycznej pozyskiwanej z farm wiatrowych i jej sprzedazy oraz
dystrybucji do duzych odbiorcéw koricowych, posiadajgcych w swojej strategii cel dywersyfikacji zrédet
zaopatrzenia w energie elektryczng. Jednoczesnie odchodzi od utartych schematéw, poszukuje
nowych rozwigzan i wprowadza nowoczesne procesy zarzgdcze i decyzyjne, faczac specjalistyczng

wiedze i zdobyte wieloletnie doswiadczenie z cechami typowymi dla nowoczesnych organizacji.

W polskim bilansie energetycznym wegiel kamienny pozostaje od lat kluczowym surowcem
energetycznym. Natomiast obserwowane w ostatnich latach tendencje i transformacje w swiatowej
energetyce wyraznie wskazujg na schytkowos¢ wegla jako surowca energetycznego. Wcigz rosngce
zapotrzebowanie na energie i uzaleznienie polskiej energetyki od wegla siegajace poziomu 87%
nasuwa whniosek, ze jedynym rozwigzaniem problemdw energetycznych w Polsce jest intensywny
rozwéj energetyki odnawialnej. Jest to proces pewny i nieunikniony, bowiem Polska posiada
zobowigzania wobec regulacji EU i traktatow miedzynarodowych, ktdore naktadajg na nasz kraj
obowigzek produkcji energii pochodzacej ze 7zrédet odnawialnych na okreslonym poziomie. Ponadto
rzady poszczegolnych krajow, instytucje finansowe oraz organizacje miedzynarodowe wspierajg ten
dynamiczny i wielopoziomowy proces transformacji stuzacy odchodzeniu od energetyki weglowej,
znacznemu ograniczeniu emisji CO2 oraz wdrazaniu coraz nowoczesniejszych, bardziej efektywnych i

przyjaznych srodowisku Zzrédet wytwdrczych.
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Zmiana mocy elektrowni w UE w latach 2000-2017 wg technologii:
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Zrédtami OZE majacymi najwieksze znaczenie z punktu widzenia ich potencjalnej skali i
produktywnosci, a co za tym idzie mozliwosci odegrania kluczowej roli w przysztym miksie
energetycznym sg energetyka wiatrowa oraz fotowoltaika. Zastosowanie kazdego z tych zrddet zalezy

w duzym stopniu od warunkdéw klimatycznych — wietrzno$ci oraz poziomu radiacji stoneczne;j.

Polska charakteryzuje sie stosunkowo dobrym poziomem wietrznosci, jednak radiacja stoneczna jest
bardzo ograniczona. W konsekwencji produktywnosé turbin wiatrowych jest analogiczna do jej
poziomu w innych krajach, natomiast produktywnosé paneli PV jest ponad dwukrotnie nizsza od

poziomu osigganego w krajach o wysokim nastonecznieniu.

Biorgc pod uwage zblizony koszt obu typow instalacji OZE (okoto 750 — 900 tys. EUR/1 MW) a
jednoczesnie ponad dwukrotnie wyzszg produktywnosé turbin wiatrowych w poréwnaniu z panelami
PV zainstalowanymi w Polsce koszt energii elektrycznej wyprodukowanej przez instalacje PV jest
znacznie wyzszy od energii generowanej przez turbiny wiatrowe. Przewaga paneli PV wynika z kolei z

mozliwosci ich zastosowania w instalacjach matej skali — tzw. Instalacjach prosumenckich.

Z punktu widzenia efektywnosci Zrédet energii krytyczne znaczenie ma pasywny charakter technologii
wiatrowych i PV (brak kosztow operacyjnych), jak rowniez réznice w poziomie emisyjnosci CO;
poszczegblnych Zrédet wytwérczych, ktdéry przektada sie na koszty CO2 stanowigce sktadnik
koncowego kosztu wytworzenia energii. Rozbiezno$¢ pomiedzy efektywnoscia nominalng a realng
zrodet energii wynika z uwzglednienia w efektywnosci realnej naktadéw energetycznych potrzebnych
na wyprodukowanie energii elektrycznej (tj. zuzycie paliw kopalnych do produkcji, koszty

srodowiskowe, utylizacja efektéw ubocznych).
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Nominalna efektywnos¢ zrodet energii  Realna efektywnos$¢ zrédet energii Emisyjnosc¢ CO2 zrodet wytworczych
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Nowy model biznesowy GPPI zaktada z jednej strony budowe grupy podmiotéw o strukturze
homogenicznej, zwigzanej w tym przypadku $cisle z branzg energetyczng a z drugiej kreacje otoczenia
dla tej grupy i jej funkcjonowania poprzez rozszerzenie zakresu dziatalnosci o realizacje innowacyjnych
projektdw rozwojowych, jak réwniez nawigzywanie Scistej i dtugookresowej wspdtpracy z odbiorcami

energii i partnerami technologicznymi.

GPPI S.A., jako spdétka — matka, posiada portfel firm energetycznych majacych status spotek
specjalnego przeznaczenia (SPV) — spdétek wytwadrczych, w petni przygotowanych do wejscia w faze
realizacji inwestycji wiatrowych:

e MAGNOLIA ENERGY Sp. z 0.0.

e DAHLIA ENERGY Sp. z o.0.

e FIRENERGY Sp.zo.o.

e HAGART Sp. zo.0.

e PRORETA Sp.zo.o.

e TAKE THE WIND Sp. z o0.0.

e EQUILIRIUM Sp. z 0.0.

e PTENERGIA Sp.zo.0.

Ponadto w portfelu znajduje sie spdtka CRE Energia Sp. z o0.0. - spétka posiadajgca koncesje na obrét
energig elektryczna.
Celem nadrzednym jest zbudowanie znaczacego wolumenu produkcyjnego z jednoczesnym

zabezpieczeniem sprzedazy pradu i mozliwoscig wzajemnego bilansowania.

Obecna szacowana moc potencjalna farm wiatrowych bedacych w posiadaniu powyzszych spétek z

portfela GPPI wyniesie 39.2 MW o rocznej produktywnosci 113.600 MWh. Projekty te zlokalizowane
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sg w wojewddztwie dolnoslgskim (Ztotoryja), i wielkopolskim (powiat gnieznienski, powiat ztotowski

oraz powiat jarocinski).

Projekt Farmy Wiatrowej Ztotoryja (18 MW)

e Lokalizacja

Farma Wiatrowa Ztotoryja jest zlokalizowana w potudniowo-zachodniej czesci Polski w wojewdédztwie
dolnoslgskim. Prawo do catego obszaru posadowienia farmy jest zagwarantowane dfugoterminowymi
umowami dzierzawy. Obszar inwestycji charakteryzuje sie matym stopniem nierdwnosci terenu i jest

dobrze skomunikowany z siecig drég krajowych.

e Moc zainstalowana

taczna moc catej farmy wiatrowej to 18 MW, na ktdre sktada sie 9 turbin po 2 MW kazda.

e Status realizacji projektu
Projekt ma status gotowego do budowy. Zgoda Starostwa Powiatowego na trase przytaczenia do sieci
zostata wydana w dn. 30 marca 2016 roku, za$ pozwolenie na budowe 9 turbin wiatrowych

uprawomocnifo sie w dn. 1 lutego 2016 roku.

Projekty rozproszone (21MW +)

e Lokalizacja
Projekty wiatrowe rozproszone zlokalizowane sg w wojewddztwie wielkopolskim w nastepujacych
gminach:
o Gmina Niechanowo, powiat gnieznienski,
o Gmina Czerniejewo, powiat gnieZnienski,
o Gmina Ztotéw, powiat ztotowski,
o Gmina Kotlin, powiat jarocinski.
e Moc zainstalowana
taczna moc zabezpieczonych rozproszonych projektow wiatrowych wynosi 21,2 MW, na ktére sktadaja
sie:
o projekt o mocy 6 MW sktadajacy sie z 2 turbin o mocy 3 MW kazda w gminie Niechanowo,
o projekt o mocy 6,8 MW sktadajgcy sie z 2 turbin o mocy 3,4 MW kazda w gminie
Niechanowo,
o projekt o mocy 3,4 MW sktadajacy sie z 1 turbiny w gminie Kotlin,
o projekt o mocy 3 MW sktadajacy sie z 1 turbiny w gminie Ztotéw,

o projekt o mocy 2 MW skfadajacy sie z 1 turbiny w gminie Czerniejewo,

ul. Petera Mansfelda 4, 60-855 Poznan

tel. +48 61 813 15 86, fax +48 61 864 58 70, e-mail: gppi@gppi.pl
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e Status realizacji projektu

Projekty wiatrowe o fagcznej mocy 21,2 MW ujete w powyzszych zestawieniach sg projektami gotowymi
do realizacji, posiadajagcymi prawomocne pozwolenia na budowe, zabezpieczone warunki
przytaczeniowe oraz pozytywnie zakoniczong procedure dopuszczajgcy udziat projektow w przysztych

aukcjach OZE.

Produktywnosc portfela projektow

Lokalizacja Moc Prodzlkz Iv;nos’é

1. Ztotoryja, woj. dolnosligskie 18 MW 48.636 MWh
2. gm. Niechanowo, pow. gnieznienski woj. wielkopolskie | 6 MW (2x3 MW) 19.924 MWh
3. gm. Niechanowo, pow. gnieznieniski woj. wielkopolskie 6.8 MW 19.924 MWh

(2x3.4MW)

4. gm. Kotlin, pow. Jarocinski, woj. wielkopolskie 3.4 MW 9.564 MWh
5. gm. Ztotow, pow. zfotowski, woj. wielkopolskie 3 MW 8.770 MWh
6. gm. Czerniejewo, pow. GnieZnienski, woj. wielkopolskie 2 MW 7.438 MWh
Razem 39.2 MW 113.600 MWh

Dodatkowe projekty

Poza projektami rozproszonymi ujetymi w powyzszych zestawieniach o tgcznej mocy 21,2 MW oraz
projektem farmy wiatrowej Ztotoryja o mocy 18 MW. Grupa dazy do przejecia praw do kolejnych
projektow, ktérych uwszglednienie pozwoli na zabezpieczenie tacznie portfela projektéw o mocy
przekraczajacej 500 MW. Umozliwi to osiggniecie efektu skali, co wigze sie z dalszg optymalizacja
portfela, poprawa pozycji negocjacyjnej, jak réwniez wieksze mozliwosci kontraktacji bezposredniej

sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koricowych.

7. Ocena sytuacji finansowe;j

W omawianym okresie przychody ze sprzedazy w GPPI S.A. spadty o 33%, co spowodowane byto
brakiem zakupu nowych pakietéw wierzytelnosci. Ponadto Spdtka nie generowata rdowniez
przychoddéw z dziatalnos$ci na podstawie przyjetej w marcu ubiegtego roku strategii. Spdtka, majac na
celu wypracowanie takiego modelu biznesowego, ktory przyniéstby zahamowanie spadku obrotéw
oraz osiaggniecie satysfakcjonujgcych wynikédw, w IV kwartale 2018 r. podjeta kroki zmierzajace do
zmiany gtéwnego kierunku dziatalnosci i wejscia na rynek OZE. Przedsiewziecie to wigzato sie z
dodatkowymi kosztami operacyjnymi, m.in. ustugi obce wzrosty o 15,6%, koszt wynagrodzen wzrést

ponad 3-kronie , a ponadto zostat dokonany odpis aktualizujgcy naleznosci w kwocie 1 min zi.

5 ul. Petera Mansfelda 4, 60-855 Poznan
o 8 NoGowWea Ne tel. +48 61 813 15 86, fax +48 61 864 58 70, e-mail: gppi@gppi.pl
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Sprawozdanie Zarzadu

Skutkiem czego na poziomie EBIT zostata poniesiona znacznie wyzsza strata niz w poprzednim

analogicznym okresie i wyniosta 1,2 min zt, z kolei strata netto wyniosta 1,4 min zt.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe osiggniete przez GPPI S.A. (na tle analogicznych

wielkosci za rok 2017 zostaty przedstawione w tabeli ponizej.

Wyszczegdlnienie jednostka  Dane jednostkowe 2018 Dane jednostkowe 2017
Przychody ze sprzedaiy netto (zh) 85 887 128 884
Zysk brutto na sprzedazy (zt) 76 970 96 020
Amortyzacja (z4) 0 0
Zysk operacyjny (zh) -1234176 -1476
EBITDA (zt) -1234176 -1476
Zysk netto (zh) -1 406 600 -11 662
Aktywa ogétem (z) 196 005 364 7 791 801
Kapitat wiasny (z1) 193 169 883 5836 973
Rentownos¢ na sprzedazy brutto (%) 89,6% 74,5%
Rentownos¢ na dziatalnosci (%) -1437,0% -1,1%
operacyjnej
Rentownos$¢ EBITDA (%) -1437,0% -1,1%
Rentownos¢ netto (%) -1637,7% -9,0%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (%) -0,7% -0,2%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (%) 1,4% 25,1%
Wskaznik ptynnosci biezacej (jednostka) 2,8 4,0
Wskaznik ptynnosci szybki (jednostka) 2,8 4,0

W ponizszych tabelach zaprezentowano wybrane dane finansowe obrazujgce sytuacje majatkowa
Spotki, ktéra w poréwnaniu z danymi na dzien 31.12.20017 r. znaczaco sie zmienita, zaréwno pod

wzgledem wartosci, jak i struktury.

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

AKTYWA

Aktywa trwate ‘ 95,9% 4,5%

Aktywa obrotowe ‘ 4,1% 95,5%

Aktywa razem | 100,0% 100,0%
|
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PASYWA

Kapitat wtasny

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

Pasywa razem

| 98,6%
| 0,0%
| 1,4%
| 100,0%

74,9%
0,9%
24,2%
100,0%

Na koniec omawianego okresu w struktura aktywéw w poréwnaniu ze stanem na dzieri 31.12.2017 r.

ulegta odwrdceniu, tj. niemalze 96% aktywdéw stanowity aktywa trwate, w tym aktywa finansowe o

wartosci 187,9 min zt w postaci udziatéw w spotkach energetycznych w zwigzku z emisjg akcji serii F.

Réwniez w strukturze pasywdw mozna zauwazy¢ znaczace zmiany. Udziat kapitatu wtasnego w

pasywach ogdtem wzrdst do 99% z 75% na koniec poprzedniego okresu. Taka sytuacja byta réwniez

spowodowana podjeciem przez NWZA dnia 10 grudnia 2018 r. uchwaty nr 4 w zwigzku z nowa emisjg

akcji serii F i pokryciem jej wktadami niepienieznymi. Nadwyzka z wycen aportéw nad wartoscig

nominalng obejmowanych akcji, zasilita kapitat zapasowy o 76,5 min zt, z kolei kwota kapitatu

pozostatego w wysokosci 116,5 min zt obejmuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zgodnie z

uchwatg nr 4 i nr 6 z dnia 10 grudnia 2018 roku, niezarejestrowanego w KRS na dzien sporzadzenia

niniejszego sprawozdania finansowego.

AKTYWA

stan na 31.12.2018

stan na 31.12.2017

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci
Pozostate naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM

spétka notowana na
NEW/connect

188 022 532,00
26 445,00
187 900 000,00

96 087,00

7 982 831,91
13 715,18
5772 405,68
1725 894,47
313 665,80
157 150,78
196 005 363,91

ul. Petera Mansfelda 4, 60-855 Poznan
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350 590,00
0,00
350 590,00

0,00

7 441 211,36
3715,18

6 816 926,11
217 215,27
403 004,80
350,00
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PASYWA Stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
Kapitat wiasny 193 169 882,97 5836 972,59
Kapitat zaktadowy 4 715 392,80 4 715 392,80

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy
Wynik finansowy bieZqcego okresu
Zobowigzanie dfugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiqzania krotkoterminowe
Kredyty i poZyczki

Z tytutu emisji dtugoterminowych papieréw
wartosciowych

Zobowigzania handlowe
Pozostate zobowigzania

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne

Pozostate rezerwy

Zobowiqzania bezposrednio zwiqzane z
aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM

8. Prognozy

Spdtka nie publikuje prognoz.

Janusz Petrykowski - Prezes Zarzadu

Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzadu

Poznan, 20 marca 2019 r.

spétka notowana na

NEW/connect I
RYNEK AKCJl GPW

78 252 891,60

116 578 746,65
-4 970 547,76
-1 406 600,32

0,00

0,00

2 835 480,94
585 796,54

33 023,56

624 613,45
1064 500,82

109 324,51

418 222,06

0,00

196 005 363,91
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1782 396,60

4309 730,95
-4 958 885,74
-11 662,02
72 699,00

72 699,00

1882 129,77
385 178,56

33 023,56

598 594,28
369 604,80

109 324,51

386 404,06

0,00

7 791 801,36



C S Q U DYTO R BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
EKSPERTYZY EKONOMICZNO-FINANSOWE

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2018 ROK JEDNOSTKI

GPPI Spotka Akcyjna

Dla

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
i Rady Nadzorczej

GPPI Spétka Akcyjna

ul. Petera Mansfelda 4, 60-855 Poznan

Sprawozdanie z badania ustawoweqo sprawozdania finansoweqo

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki GPPI SA, ul. Petera
Mansfelda 4, 60-855 Poznan, na ktére sktada sie:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej,

e sprawozdanie z catkowitych dochoddw,

e zestawienie zmian w kapitale wikasnym,

e sprawozdanie z przeptywow pienieznych,

e noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego zostato dotgczone sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
Rozporzgdzen Komisji Europejskiej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z MSB przyjetymi przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (KRBR) jako Krajowe Standardy Badania z zastosowaniem takze
Standardu KSB 701 oraz stosownie do ustawy z 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (uobr. DzU z 2017 r. poz. 1089 ze zm.). Nasza
odpowiedzialnos¢, zgodnie z tymi standardami, zostata opisana w niniejszym sprawozdaniu w sekgc;ji
,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta”.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zdaniem Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spofki.

Naszym zdaniem, za wyjgtkiem mozliwych skutkow sprawy opisanej w sekcji ,Podstawa
opinii” zalgczone sprawozdanie finansowe:

CGS-AUDYTOR Spétka z 0.0. tel. 61 223 45 31, fax 61 221 90 63 ) www.cgs-audytor.pl
ul.Przemystowa 46A/141, 61-541 Poznan tel. kom. 692 064 813 e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl
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BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
C@S AU DYTO R EKSPERTYZY EKONOMICZNO-FINANSOWE
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki GPPI SA na
31.12.2018 roku oraz jej wyniku finansowego, a takze przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jestzgodne z obowigzujgcymi Spotke GPPI SA przepisami prawa oraz jej statutem,
e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdz. 2 ustawy z 29.09.1994 roku o rachunkowosci (DzU z 2018 r.

poz. 395 ze zm.).

Podstawa opinii

Dziatalnos¢ Spotki GPPI SA ulegta w 2018 r. zasadniczej zmianie. Dotychczasowa dziatalnos¢
Spotki i jej model biznesowy nie generowat oczekiwanych wynikéw finansowych. W zwigzku z tym
dokonano przede wszystkim poszerzenia realizowanego przedmiotu dziatalnosci Spétki o energie
odnawialng, w szczegdlnosci opartej na jednostkach dziatajgcych w segmencie energetyki wiatrowej.
Wymagato to przytgczenia nowych partnerow biznesowych do realizacji przyjetego kierunku rozwoju
Spoiki i utworzenia Grupy Kapitatowej, co miato zasadniczy wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki
za rok 2018.

Formalne podstawy tych zmian zostaty zawarte w akcie notarialnym z 10 grudnia 2018 r.
(Rep. Nr 13252/2018) sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul. Wilcza 72 lok. 1.

W dniu 10.12.2018 r. zmianie ulegt Zarzad Spdtki GPPI SA. Dnia 10.12.2018 r. z funkgcji
Prezesa Spotki ztozyt rezygnacje Krzysztof Nowak. Tego samego dnia Rada Nadzorcza GPPI SA w
skfad Zarzgdu Spotki powotata:

e Janusza Petrykowskiego jako Prezesa Zarzadu,

e Przemystawa Morysiaka jako Wiceprezesa Zarzadu.

Uwazamy, ze dowody badania ktére uzyskaliSmy w trakcie analizowania przedtozonych
materiatbw w czasie badania sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31.12.2018 roku sg

wystarczajgce, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego Spétki
przedtozone do badania.

Pierwsza kluczowa sprawa dotyczy istotnego zwiekszenia kapitatu wtasnego Spétki GPPI SA
z 5.836.972,59 zt na koniec 2017 r. do kwoty 193.169.882,97 zt na 31.12.2018 roku. Kapitat wtasny
Spotki GPPI SA na koniec 2018 r. stanowit 98,6% pasywow bilansu, tj. zrédet finansowania majatku.
Ten wzrost kapitatu wtasnego nastgpit na skutek utworzenia Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg

dominujgca jest GPPI SA a jednostkami zaleznymi na koniec 2018 r. byty nastepujgce Spotki:

CGS-AUDYTOR Spétka z 0.0. tel. 61 223 45 31, fax 61 221 90 63 ) www.cgs-audytor.pl
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C S Q U DYTO R BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
EKSPERTYZY EKONOMICZNO-FINANSOWE

Nazwa Spoéiki zaleznej Udzial w kapitale zaktadowym

Magnolia Energy Sp. z 0. o. 100%

Dahlia Energy Sp. z 0. o. 100%

CRE Energia Sp. z 0. o. 100%
- Aloe Energy Sp. z 0. o.

FIR Energy Sp. z 0. 0. 100%

HAGART Sp. zo. 0. 100%
- Eolica Polska Sp. z o. o.

Take The Wind Sp. z 0. o. 100%

PRORETA Sp. zo. o. 100%

Ponadto w lutym 2019 roku, a wiec po dniu bilansowym do Grupy Kapitatowej weszty dwie
Spotki, a mianowicie EQUILIRIUM Sp. z 0. 0. oraz PT ENERGIA Sp. z 0. o..

Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatdbw we wszystkich jednostkach objetych
konsolidacjg na dzien 31.12.2018 roku.

Whniesione udziaty poszczegdlinych Spotek stanowity wktady niepieniezne w postaci 100%
kapitatbw wtasnych wycenione przez mgra inz. Andrzeja Potkoszka wedtug danych na dzien
31.12.2017 roku. Wyceniajgcy po obszernym omdwieniu metod wyceny przy kazdej ze Spotek przyjat
za wiasciwa metode wyceny wkiadéw niepienieznych metodg dochodowa. Na skutek zastosowanej
metody dochodowej kapitat wtasny niektérych przejetych Spoétek zwiekszyt sie kilka lub kilkanascie
razy.

Nalezy podkresli¢, ze:

e przejete Spoiki, poza jedng Spodtka, nie osiggaty w 2018 r. przychoddw ze sprzedazy,

o tylko Spotka CRE Energia Sp. z 0.0. posiada koncesje na obrét energia,

e Spotki nie majg zawartych uméw na rozpoczecie inwestycji zwigzanych z energig

wiatrowa.

To sprawia, iz generowanie przychodéw bedzie oddalone w czasie. Natomiast w pierwszej
kolejnosci Spétki czekajg nakfady inwestycyjne, ktdre sg zawsze pierwotne wzgledem przychodow.

W odniesieniu do wyceny przyjetych Spoétek bardziej wtasciwg metodg wyceny, naszym
zdaniem, jest metoda aktywdéw netto zalecana przez KPMG z uwzglednieniem korekty w zaleznoSci
od rodzaju przyjetych aktywéw. Taki model wyceny jest preferowany dla Spoétek nie notowanych na
aktywnym rynku.

Druga kluczowa sprawa dotyczy formy i tresci prezentowanego sprawozdania finansowego
GPPI Spdétka Akcyjna na 31.12.2018 roku.

Akt Notarialny Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki GPPlI SA w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zostat podjety w dniu 10 grudnia 2018 r. i objat

nastepujgce jednostki zalezne:

CGS-AUDYTOR Spétka z 0.0. tel. 61 223 45 31, fax 61 221 90 63 ) www.cgs-audytor.pl
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C S Q U DYTO R BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
EKSPERTYZY EKONOMICZNO-FINANSOWE

Nazwa Spoéiki zaleznej Kapitat w wartosci godziwej

Magnolia Energy Sp. z 0. o. 22.100.000,00 z

Dahlia Energy Sp. z 0. o. 9.400.000,00 z

CRE Energia Sp. z 0. o. 36.800.000,00 z
- Aloe Energy Sp. z 0. o.

FIR Energy Sp. z 0. 0. 17.800.000,00 zt

HAGART Sp. z 0. o. 67.900.000,00 z
- Eolica Polska Sp. z o. o.

Take The Wind Sp. z 0. o. 7.300.000,00 z

PRORETA Sp. zo. o. 6.700.000,00 z

Razem 168.000.000,00 z}

Warto$¢ godziwa udziatu tych Spotek zostata wyceniona na 168.000.000,00 z. Po dniu
bilansowym w skfad Grupy Kapitatowej weszty ponadto dwie Spdtki, ti. EQUILIRIUM Sp. z o. o.
wyceniona na 12.000.000,00 zt oraz PT ENERGIA Sp. z 0. 0. wyceniona na 7.900.000,00 zt.

taczna wycena udziatow przyjetych Spotek zostata wyceniona na 187.900.000,00 zt
i wykazana w aktywach bilansu w pozycji ,Aktywa finansowe”.

Ujecie powyzszych udziatéw w sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2018 r. jest ujeciem
warunkowym do czasu zarejestrowania w KRS.

Nalezy zaznaczy¢, ze ostatnie pismo w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu wptyneto do
KRS w dniu 4 marca 2019 roku.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzagd Spotki GPPI SA jest odpowiedzialny za sporzadzenie na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego ktére przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obwigzujgcymi Spoétke przepisami prawa i statutem a takze
za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzagd Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie

Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spoétki.
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C S Q U DYTO R BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
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Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem przeprowadzonego przez nas badania bylo uzyskanie racjonalnej pewnosci, ze
sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego naszg opinie o nim. Racjonalna pewnos¢ stanowi wysoki poziom pewnosci
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze pozwoli wykry¢ istniejgce
istotne znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngc¢ na decyzje
gospodarcze podjete na podstawie sprawozdania finansowego przez jego uzytkownikdw.

W zakres badania nie wchodzi zapewnienie co do przysztej rentownosci Spétki ani

efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez zarzgd Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania przeprowadzonego zgodnie z KSB, stosujgc zawodowy osad i zachowujgc

zawodowy sceptycyzm:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyko istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania  odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sag
wystarczajgcg i odpowiednig podstawg wydania przez nas opinii, ryzyko niewykrycia
istothnego  znieksztatcenia spowodowanego oszustwem jest wieksze niz wynikajgce z
btedu, poniewaz z oszustwem mogg sie wigzaé zmowa, celowe pominiecie, falszerstwa,

wprowadzania w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej,

e uzyskujemy zrozumienie dziatajgcej w jednostce kontroli wewnetrznej wigzacej sie z
badaniem w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania; nie jest jednak naszym celem wyrazenie opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej dziatajgcej w Spoice,

e oceniamy odpowiednio$¢ przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych i powigzanych z nimi ujawnieh dokonanych przez zarzad Spétki,

e oceniamy odpowiednio$¢ przyjecia przez zarzad Spoiki zatozenia kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy wyceny oraz na podstawie uzyskanych dowodéw badania ustalamy, czy na
skutek okreslonych zdarzen lub warunkéw istnieje istotna niepewnos¢ moggca powodowaé
znaczagcg watpliwosé co do zdolnosci Spdtki do kontynuowania dziatalnosci; jezeli
dochodzimy do wniosku, ze taka istotna niepewnos¢ istnieje, jesteSmy zobowigzani zwrécié
uwage w naszym sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym, lub - jezeli ujawnienia te sg nieadekwatne do stanu faktycznego -
modyfikujemy naszg opinie; nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego rewidenta; przyszte zdarzenia lub warunki mogg
jednak spowodowagé, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnien oraz, czy bedace podstawg sprawozdania finansowego i zdarzenia zostaty

przedstawione w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Sprawozdanie na temat przestrzegania innych wymogow prawa i requlaciji

Informacje na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy

jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem popartym czynno$ciami wykonanymi w trakcie badania, sprawozdanie z
dziatalnosci Spétki GPPI SA:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 uor.,
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy o Spotce GPPI SA i jej otoczeniu uzyskanej podczas

badania, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacije
okreslone w § 91 ust. 5 pkt 4 lit. a,b,g,j,k,| Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto naszym
zdaniem informacje wskazane w § 91 ust. 5 pkt. 4 ¢,f,h.i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami

zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Kluczowy biegty rewident odpowiedzialny za badanie, ktérego rezultat stanowi niniejsze
sprawozdanie z badania jest Wiktor Gabrusewicz (918), dziatajgcy w imieniu CGS-AUDYTOR Spotka
Z 0.0., ul. Przemystowa 46A/141, 61-541 Poznan, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 541

w imieniu ktoérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

CGS - AUDYTOR Spétka z o.0.
ul. Przemystowa 46A/141
61-541 Poznan

Signed by /
Podpisano przez:

Wiktor
Gabrusewicz

Date/ Data: 2019-
03-20 08:44

Wiktor Gabrusewicz (nr. w rej 918)
Kluczowy Biegly Rewident

Firma audytorska wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez KRBR pod
numerem 541

Poznan, 20 marca 2019 roku
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