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INFORAMCJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWEJ SUMMA LINGUAE

1. STRUKTURA GRUPY KAPITALtOWEJ SUMMA LINGUAE | INFORMACIE PODSTAWOWE

Tabela 1. Wyszczegdlnienie podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta na dziert 31.12.2019 .

Skrécone nazwy Udziat spaétki
Podmiot stosowane Siedziba dominujgcej Kapitat zaktadowy
W niniejszym raporcie w kapitale i gtosach
Summa Linguae
Summa Linguae Technologies, Krakow Spotka dominuiaca 450.429,40 PLN
Technologies S.A.  Emitent, (Polska) P 12 na dzier 31.12.2019 .
Spdtka Dominujgca
. . 100.000,00 SEK
Kommunicera Goteborg !
L. . 100% tj. 40.730,00 PLN
Communications AB (Szwecja) na dzier 31.12.2019 .
0,
Oslo ,103/? ; 100.000,00 NOK
Kommunicera AS Kommunicera, KCAB ) (za posre n.‘c e tj. 43.200,00 PLN
(Norwegia) Kommunicera S
. na dzien 31.12.2019 .
Communications AB)
0,
Stenlgse ( ,10(?/? : 2.466.668,00 DKK
Lingtech A/S k/Kopenhagi 2a posrednictwem tj. 1.406.000,76 PLN
) Kommunicera L
(Dania) - na dzien 31.12.2019r.
Communications AB)
Mayflower Bangalore 100% w glosach* 500.060,00 INR
Language Services Mayflower (Indie) 83 85% w kapital tj. 26.603,91 PLN
Put. Ltd. nee /6270 W Kapitale na dzier 31.12.2019 1.
. . 254.100,00 RON
Summa Linguae Summa Linguae Bukareszt . !
. ) _ 99,996% tj. 226.174,41 PLN
Romania S.r.l. Romania, SLR (Rumunia) s dalef 31129010 1.
Vancouver 9.296.880,69 CAD
1229913 B.C. LTD. (Kanada) 100% tj. 27.090.180,64 PLN
na dzien 31.12.2019 .
0,
GlobalMe Vancouver ,100/? .1'00 CAD
Localizations In GlobalMe (Kanada) (za posrednictwem tj. 2,91 PLN
ocalizations Inc. 1229913 B.C. LTD.) na dzier 31.12.2019 .
0,
Portland (za pos/lr(e)(?rfctwem 22.589,90 USD
Alche Tech Inc. (USA) GlobalMe Localizations U 85:778'27 PLN
na dzien 31.12.2019 .
Inc.)
- Westborough 1,00 USD
I(Slfbal\{cn_s,|on| | GlobalVision k. Bostonu 100% tj. 3,80 PLN
nternationat inc. (USA) na dzier 31.12.2019 .

* Jednostka dominujgca posiada petng kontrole nad politykq operacyjng i finansowq Mayflower Language Services
Pvt. Ltd. na podstawie obowigzujgcych uméw (umowa inwestycyjna i porozumienie jg zmieniajgce).

Wszystkie wskazane w tabeli nr 1 spdtki zalezne objete sg konsolidacja metoda petng. Spétki GlobalMe oraz

GlobalVision zostaty objete konsolidacjg od 1 grudnia 2019 r.
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2. KAPITAt ZAKLADOWY

Na dzien 31 grudnia 2019 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki Dominujgcej wynosit 450.429,40 zt

i dzielit sie na 4.504.294 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

a. 1.000.000 akcji imiennych, nieuprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zf kazda;
b. 1.000.000 akcji serii B zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

c.  153.020 akgji serii C zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

d. 131.610 akcji serii D zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

e. 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

f. 191.130 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

g. 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

h. 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda:

i.  920.034 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
j. 583.500 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

k. 25.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H2 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

3. STRUKTURA WHASCICIELSKA

Tabela 1. Akcjonariat Spétki na dzien 31.12.2019.

Liczba Liczba % akciji
Lp. Akcjonariusz .
akcji gtosow i glosow

1. V4C Poland Plus Fund S.C.A. SICAV-FIAR 1157 961 1157 961
2. Krzysztof Zdanowski 919 545 919 545
2.1 Bezposrednio 281 505 281 505
2.2 Posrednio - Amidio Services Ltd 638 040 638 040
3. Madhuri Hegde 769 188 769 188
4. Michat Butscher (posrednio poprzez Potemma Ltd) 272908 272908
5. eM64 FIZAN 247 502 247 502
6. Pozostali 1137190 1137190

RAZEM 4504 294 4504 294

25,71%
20,41%
6,25%
14,17%
17,08%
6,06%
5,49%
25,25%
100,00%

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 2. Akcjonariat Spétki Dominujacej na dzien sporzgdzenia sprawdzania zarzadu za rok 2019.

Udziat w

VA4C Poland Plus Fund S.C.A. SICAV-FIAR 4135332 4135 332
- Bezposrednio 2950000 2 950 000
- Posrednio poprzez LSP Investments S. ar.l. 1185332 1185332
2. Krzysztof Zdanowski (posrednio i bezposrednio) 919 545 919 545
- Bezposrednio 281 505 281 505
- Posrednio poprzez Amidio Services Ltd 638 040 638 040

54,74%
39,05%
15,69%
12,17%
3,73%
8,45%

oy
-
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3. Madhuri Hegde 769 188 769 188 10,18%
4. eMé64 FIZAN 545 862 545 862 7,23%
5. Potemna Limited 390 674 390 674 5,17%
6. Pozostali 793 945 793 945 10,51%

RAZEM 7 554 546 7 554 546 100,00%

Wykres 1. Akcjonariat Spotki Dominujacej na dzien sporzadzenia sprawdzania zarzadu za rok 2019.

Potemma Limited POZOStf“
5,17% 10,51% VAC Poland Plus
Fund S.C.A. SICAV-
FIAR
eM64 FIZAN 54,74%
7,23%

Madhuri Hegde
10,18%

Krzysztof Zdanowski
(posrednio i
bezposrednio)
12,17%

Na dzierl przekazania niniejszego sprawozdania, w ramach akcjonariatu Emitenta obowigzujg dwa porozumienia

akcjonariuszy:

1. Porozumienie 1 z dnia 22 listopada 2019 w sprawie nabywania akcji Spotki przez Fundusz oraz prowadzenia
trwatej polityki wobec Spétki. Cztonkami porozumienia s3 Madhuri Hegde, Krzysztof Zdanowski oraz VAC
Poland Plus Fund S.C.A. SICAV-FIAR. Wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania cztonkowie
porozumienia posiadajg tgcznie 5.824.065 akcji Spotki stanowigcych 77,1% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajacych do 5.824.065 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych 77,1% ogdlnej liczby
gtosdw w Spotce.

2. Porozumienie 2 z dnia 7 kwietnia 2020 (data ztozenia podpisu przez ostatnig ze stron porozumienia)
dotyczace zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki pod firmg Summa Linguae
Technologies S.A. z siedziba w Krakowie. Wg zawiadomienia o ktorym Spdtka poinformowata w raporcie
biezagcym nr 24/2020 9 kwietnia 2020 r. cztonkami porozumienia sg fundusz eM64 FIZAN, Potemma Limited,
Czestaw Kowalski, Martyna Sypnicka, Dominik Sypnicki, Barttomiej Sieczkowski, Krzysztof Zasun, Monika
Sieczkowska, Piotr Drzewiecki, Sebastian Janda, Pawet Laskarzewski. tgcznie strony porozumienia na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiadajg 1.572.778 akcji Spoétki stanowigcych 20,8% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 1.572.778 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych

20,8% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, z porozumienia wystgpili Martyna Sypnicka i Dominik Sypnicki
(z dniem 29 maja 2020 r.) oraz Piotr Drzewiecki, Sebastian Janda i Pawet taskarzewski (z dniem 1 czerwca
2020r.), tym samym pozostali cztonkowie porozumienia posiadajg 1.308.432 akcji Spotki stanowigcych 17,3%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 1.308.432 gtosow na walnym zgromadzeniu Spofki,

stanowigcych 17,3% ogdlnej liczby gtosdw w Spotce.

4. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITAtOWEIJ

Summa Linguae S.A. (Polska) — spdtka dominujgca

Podmiot powstaty w 2011 r. w wyniku potgczenia dwdch rozpoznawalnych na polskim rynku
ttumaczeniowym marek (Busy B oraz Spectraling). Jedna z wiodgcych Spétek ttumaczeniowych w Polsce

wsréd podmiotdw z polskim kapitatem.

Mayflower Language Services Pvt. Ltd z siedzibg w Bengaluru (Indie) — spdtka zalezna, podlegajgca

konsolidacji od 2017 r.

Podmiot powstaty w 2003 r. z siedzibg w Bengaluru (Indie). Specjalizuje sie w ttumaczeniu i lokalizacji stron
www, oprogramowania i aplikacji komputerowych, platform e-learningowych oraz lokalizacji i voice-over

wideo.

Na dziern 31.12.2019 r. Spdtka miata 83,85% udziatu w kapitale zaktadowym i posiadata 100% udziatow
w gtosach Mayflower (petnag kontrole nad polityka finansowg i operacyjng Mayflower wynikajaca z uméw
i porozumien). Powyzsze uprawnia Spotke do konsolidacji sprawozdan finansowych Mayflower metodg

petna.

Summa Linguae Romania S.r.l. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) — spdtka zalezna, podlegajgca konsolidacji

od 2017r.

Powstaty w 2012 roku podmiot z branzy ttumaczeniowej (wczesniej pod nazwa Certitude Eurologos S.r.l.),
z biurem w Bukareszcie. Specjalizuje sie w obstudze klientow komercyjnych i publicznych w szczegdlnosci

z rynku rumunskiego. Doswiadczenie zespotu w przetargach instytucji europejskich.

Na dzien 31.12.2019 r. Spétka posiadata 99,996% udziatow w gtosach i kapitale zaktadowym SLR i posiadata
petng kontrole nad polityka finansowg i operacyjng SLR, co uprawnito Spotke do konsolidacji sprawozdan

finansowych SLR metoda petna.

Kommunicera Communications AB z siedzibg w_Géteborqu (Szwecja) — spdtka zalezna, podlegajgca

konsolidacji od grudnia 2018 r.
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Podmiot powstaty w 1990 r. z siedzibg w Goteborgu (Szwecja). KCAB posiada dwie spotki zalezne (100%
udziatow w kapitale i gtosach) - Kommunicera AS z siedzibg w Oslo (Norwegia) oraz Lingtech A/S z siedzibg
w Stenlgse k/Kopenhagi (Dania). Obie spétki zalezne objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzagdzanym przez KCAB. KCAB specjalizuje sie w ttumaczeniach oraz lokalizacji z uzyciem swojej

zaawansowanej technologii.

Na dzier 31.12.2019 r. Spdtka posiadata 100,00% udziatéw w gtosach i kapitale zaktadowym KCAB i posiadata
petng kontrole nad polityka finansowg i operacyjng KCAB, co uprawnito Spdtke do konsolidacji sprawozdan

finansowych KCAB metodg petna.

GlobalMe Localizations Inc. z siedzibg w Vancouver (Kanada) — spotka zalezna, podlegajgca konsolidacji od

grudnia 2019 r. wraz ze spdtkami Alche Tech Inc. z siedzibqg w Portland (USA) oraz 1229913 B.C. LTD.z siedzibg

w Vancouver (Kanada).

Podmiot powstaty w 2005 roku, $wiadczacy ustugi gtéwnie na rynku amerykanskim, posiadajgca spotke
zalezng Alche Tech Inc. z siedzibg w Portland k. Bostonu (USA). GlobalMe specjalizuje sie w budowaniu
rozwigzan opartych o wtasng technologie w zakresie adnotacji danych, zbierania i przetwarzania danych w
wielu jezykach i formatach (gtos, obraz, tekst) stuzgcych do budowania algorytmoéw. Stuzg one m.in. jako

podstawa rozwoju rozwigzan opartych o Al (sztuczng inteligencje).

Na dzie 31.12.2019 r. Spétka posiadata 100,00% udziatéw w gtosach i kapitale zaktadowym GlobalMe
i posiadata petng kontrole nad polityka finansowg i operacyjng GlobalMe, co uprawnito Spétke do konsolidacji

sprawozdan finansowych GlobalMe metodg petna.

GlobalVision International Inc. z siedzibg w Westborough k. Bostonu (USA) — spdtka zalezna, podlegajgca

konsolidacji od grudnia 2019 r.

Podmiot $wiadczacy ustugi tfumaczen i lokalizacji gtéwnie na rynku amerykanskim, wyspecjalizowany
w dostarczaniu rozwigzan dla branzy life sciences, ze szczegdlnym uwzglednieniem sektora urzadzen
medycznych. GlobalVision posiada réwniez platforme technologiczng do zarzadzania procesem zlecania

i koordynacji pracy, ktéra stanowi czes¢ transakcji.

Na dzier 31.12.2019 r. Spétka posiadata 100,00% udziatéw w gtosach i kapitale zaktadowym GlobalVision
i posiadata petng kontrole nad polityka finansowa i operacyjng GlobalVision, co uprawnito Spdtke do

konsolidacji sprawozdan finansowych GlobalVision metodg petna.
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5. ORGANY SPOLKI

Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad Spdétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Zarzad:

= Krzysztof Zdanowski — Prezes Zarzadu,

=  Madhuri Hegde — Cztonek Zarzadu,

Rada Nadzorcza Spotki (zgodnie z odpisem z KRS na dzien sporzadzenia sprawozdania):

= Pjotr Misztal — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

= Krzysztof Antoni Zdanowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
=  Agata Kowalska — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jochen Hummel — Cztonek Rady Nadzorczej

= Rafat Atasa — Cztonek Rady Nadzorczej

= Wiliam Watson — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Emilia Mamajova — Cztonek Rady Nadzorczej

= Tatiana Balkovicovd — Cztonek Rady Nadzorczej

6. ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku i zostato
sporzadzone przy zatozeniu, ze Grupa Kapitatowa bedzie kontynuowac dziatalnos¢ gospodarczg w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz, ze nie zamierza, ani nie jest zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétki nie istniejg okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Spétke Dominujgcg i catg Grupe Kapitatowg Summa Linguae.

Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywdw pienieznych
jest sporzgdzony metodg posrednig. Spétka sporzagdza zmiany w kapitale wtasnym. Walutg sprawozdawczg

jest polski ztoty.

Wynik finansowy za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami kosztami zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow

i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawa

o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa.
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INFORMACIJA O SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWE!

1. OPISZDARZEN O ISTOTNYM WPLYWIE NA DZIALALNOSC GRUPY ORAZ DZIALALNOSC OPERACYJNA GRUPY

[Przeglad opcji strategicznych] W | kwartale 2019 r. w ramach realizacji planéw dalszego rozwoju i budowy
globalnych struktur Spétka rozpoczeta przeglad opcji strategicznych (komunikat ESPI nr 5/2019 z dnia
13.02.2019 r.). Konsekwencja tego byto podpisanie w marcu 2019 r. umowy z firma Ernst&Young Corporate
Finance (,EY”) dotyczacej doradztwa w tym zakresie. W ramach Umowy, EY Swiadczyta na rzecz Spoétki ustugi
obejmujgce m.in.: doradztwo w zakresie zdefiniowania strategii transakcyjnej, wsparcie w spotkaniach z
potencjalnymi inwestorami, wsparcie w negocjacjach oraz nadzor i koordynacja procesu przegladu i realizacji

opcji strategicznych, az do jego zamkniecia.

[Pozyskanie  inwestora] W  wyniku  przeprowadzonego  przegladu  opcji  strategicznych
28 pazdziernika 2019 r. Emitent ujawnit informacje poufne, ktérych przekazanie do publicznej wiadomosci,
dla dobra negocjacji, zostato opdzinione, a ktore dotyczyty istotnego strategicznie dla Grupy procesu,
trwajgcego m.in. w trzecim kwartale 2019 r. Informacja powyzsza dotyczyta rozpoczecia procesu
negocjacyjnego prowadzonego z funduszem inwestycyjnym V4C Poland Fund S.C.A. SICAV-FIAR
zarejestrowanym w Luksemburgu (,Fundusz”). Negocjacje byty bezposrednio zwigzane z planowanymi na
terenie Ameryki Potnocnej akwizycjami oraz pozyskaniem finansowania na realizacje tych transakcji.
Zawarcie listu intencyjnego rozpoczeto proces badania due diligence Spétki. Jednoczesnie rozpoczety sie

negocjacje warunkow potencjalnej inwestycji Funduszu w Spotke.

W dniu 22 lipca 2019 r. zawarty zostat List Intencyjny przez Fundusz oraz kluczowych akcjonariuszy w osobie
Prezesa Zarzgdu Emitenta Krzysztofa Zdanowskiego oraz Pani Madhuri Hegde. List Intencyjny okreslat zasady
prowadzenia negocjacji dotyczacych ustalenia warunkow potencjalnego nabycia oraz objecia przez Fundusz
akcji Emitenta w liczbie, ktéra zapewni Funduszowi posiadanie wiekszosci akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta (przynajmniej 50% + 1 akcja). Juz po zamknieciu trzeciego kwartatu strony Listu Intencyjnego
zawarty 28 pazdziernika 2019 r. aneks do Listu Intencyjnego (,Aneks”), zmieniajgce pierwotne ustalenia

Stron, w ktérym Strony m.in. zobowigzaty sie do zawarcia Umowy Inwestycyjnej do 22 listopada 2019 r.

Umowa Inwestycyjna (,Umowa”) wraz z umowa akcjonariuszy, zostata zawarta 22 listopada 2019 r. Stronami
Umowy byt Fundusz, Prezes Zarzadu Emitenta Krzysztof Zdanowski oraz Cztonek Zarzgdu Emitenta Madhuri
Hegde (dalej jako: ,Znaczacy Akcjonariusze”, wszyscy tacznie jako ,Strony”). Umowa Inwestycyjna okresla

zasady i warunki nabycia oraz objecia przez Fundusz akcji Emitenta w liczbie, ktéora zapewni Funduszowi
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posiadanie wiekszosci akcji w kapitale zaktadowym Emitenta oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta (przynajmniej 50% + 1 akcja) (,Transakcja”). Kluczowe ustalenia zawarte w Umowie przedstawiaty
sie nastepujgco:

1. Inwestycja Funduszu w Spétke (,,Inwestycja Funduszu”) polega na:

i. nabyciu 1.016.000 istniejgcych akcji Spotki od wybranych akcjonariuszy Spotki za cene
sprzedazy
w wysokosci 13,50 zt za jedng akcje (,,Nabycie Akcji”); oraz

ii. objeciu 2.950.000 akcji Spotki nowej emisji za cene emisyjng w wysokosci 13,50 zt za
jedna akcje (,,Objecie Akcji”).

2. Inwestycja Funduszu zostanie zrealizowana pod warunkiem zawarcia przez Spotke umoéw nabycia
100% udziatéw podmiotu z rynku amerykanskiego oraz podmiotu z rynku kanadyjskiego
(tj. GlobalMe oraz GlobalVision) (tgcznie ,Targety”, a sama transakcja dalej jako ,,Przejecie”) oraz
uzyskania przez GlobalMe zgdd od jej istotnych klientdw na przejecie kontroli nad GlobalMe przez
Spotke i kontynuacje wspotpracy.

3. W celu umozliwienia Objecia Akcji, Znaczgcy Akcjonariusze zobowigzali sie do podjecia dziatan
majacych na celu zapewnienie powziecia przez walne zgromadzenie Spotki zwotane na dzien
25 listopada 2019 r. uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje
wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zostang objete w ramach
subskrypcji prywatnej przez Fundusz, zgodnie z pkt 1) b) powyzej oraz przez wybranych
inwestoréw indywidualnych (,Inwestorzy”). Objecie akcji przez Inwestorow nastgpi po cenie
emisyjnej w wysokosci 13,50 zt za jedng akcje.

4. Znaczacy Akcjonariusze zobowigzali sie réwniez do podjecia dziatan majgcych na celu
zapewnienie powziecia przez walne zgromadzenie Spotki zwotane na dzien 3 grudnia 2019 r.
uchwat w sprawie zmian Statutu Spotki, o ktorych Spoétka informowata w raporcie biezgcym ESPI
nr 43/2019 z dnia 6 listopada 2019 roku.

5. Strony uzgodnity date 9 grudnia 2019 r., jako date zamkniecia Transakgji (,,Data Zamkniecia”).

6. Spodtka zobowigzata sie w Umowie m.in. do udzielania pozyczki Exfluency GmbH z siedzibg w Zug
(Szwajcaria) (,Exfluency”) w wysokosci do 1.300.000,00 zt celem sfinansowania nabycia przez
Exfluency udziatéw w MISJE3000 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie;

7. Umowa zawiera standardowe dla tego typu umdw postanowienia regulujgce w szczegdlnosci:

i. ograniczenie mozliwosci podejmowania decyzji biznesowych przez Emitenta oraz jego
spotki zalezne w okresie pomiedzy zawarciem Umowy a Datg Zamkniecia;

ii. ograniczenie wyptywow ze Spodtki do Daty Zamkniecia (ang. locked box) oraz
zobowigzanie Spétki do zaptaty na rzecz Inwestora kwoty niedozwolonych Swiadczen,
na zasadach zawartych w Umowie;

ii. mechanizm kompensaty Inwestycji Funduszu, zgodnie z ktérym w zaleznosci

od wynikéw finansowych Spétki za rok finansowy 2019, Fundusz zbedzie na rzecz Spoétki
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akcje Spotki w liczbie nie wiekszej niz 373.039 lub obejmie akcje nowej emisji Spotki
w liczbie nie wiekszej niz 460.286;

iv. odpowiedzialnos¢ gwarancyjng Spétki oraz Znaczgcych Akcjonariuszy za prawdziwosé
oraz kompletnos¢ zapewnien ztozonych w Umowie, przy czym kwota tgcznej
odpowiedzialnosci Spotki za naruszenie zapewnien zostata ograniczona do wysokosci
3.500.000 EUR (15.050.000 PLN przeliczone po kursie NBP z dnia 22 listopada 2019 r.
1 EUR =4,30 PLN);

v. uprawnienie Funduszu do odstgpienia od Umowy.

Umowa Akcjonariuszy okreslita zasady wspétpracy Stron po realizacji Transakcji i weszta w zycie z chwilg
zakonczenia realizacji wszystkich czynnosci w Dacie Zamkniecia, zgodnie z Umowa. Kluczowe postanowienia
zawarte w Umowie Akcjonariuszy dotyczace kompetencji i funkcjonowania organéw Emitenta oraz zasad
powotywania i odwotywania ich cztonkdw maja zosta¢ odzwierciedlone w postanowieniach Statutu Emitenta.
Projekty zmian postanowien Statutu Emitenta obejmujgce ustalenia Stron w tym zakresie zostaty podane do
publicznej wiadomosci w ramach dokumentacji zwotania walnego zgromadzenia Spotki z dnia 6 listopada
2019 r. przekazanej do publicznej wiadomosci raportem biezgcym ESPI nr 43/2019. Tres¢ tych ustalen nie
ulegata istotnej zmianie po zawarciu Umowy Akcjonariuszy.

Umowa Akcjonariuszy zawiera réwniez standardowe dla tego typu umodw postanowienia regulujgce
w szczegolnosci:

1. Prawo pierwszenstwa (prawo poboru) Znaczgcych Akcjonariuszy oraz Funduszu do objecia akcji
Emitenta nowej emisji lub podmiotu z Grupy Kapitatowej Emitenta proporcjonalnie do liczby
posiadanych akcji, z wytgczeniem akcji programu motywacyjnego, o ktorym mowa w pkt b)
ponizej;

2. Wdrozenie programu motywacyjnego w Spotce opartego o warranty subskrypcyjne dla
kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej i pracownikéw spétek z Grupy;

3. Ograniczenia oraz warunki zbycia akcji Spotki przez Strony Umowy Akcjonariuszy, w tym
postanowienia dot. lock-upu wigzgce Znaczgcych Akcjonariuszy, prawa pociggniecia (ang. drag-
along right) oraz prawa przytagczenia sie (ang. tag-along right);

4. Zakazu konkurencji Znaczacych Akcjonariuszy.

Fundusz jest firmg private equity powstatg pod koniec 2011 r., po wydzieleniu z grupy Amundi Private Equity
Funds (wczeéniej SGAM). Fundusz inwestuje w spotki éredniej wielkosci na terenie Europy Srodkowej
i w swojej strategii koncentruje sie na transakcjach wykupu (buy-out) spétek o ugruntowanej pozycji
rynkowej, ktére majg szanse stac sie liderami w swoich sektorach. Pozyskane w wyniku emisji akcji dla
Funduszu srodki pozwolity na sfinansowanie celéw przeje¢ w USA i Kanadzie (GlobalMe oraz GlobalVision),
co przetozyto sie na konsekwentng realizacje strategii rozwoju Grupy - pozyskanie nowych rynkéw,

kompetencji i technologii, a w efekcie awans Summa Linguae Technologies do grona Scistych lideréw rynku.
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[Akwizycje w Ameryce Pdtnocnej] Kolejnym nastepstwem przegladu opcji strategicznych i inwestycji
wskazanego wyzej Funduszu w Spodtke byty przetomowe, dwie akwizycje przeprowadzone w Ameryce

Pétnocne;j.

W dniu 24 maja 2019 r. zawarto list intencyjny z GlobalMe - spdtkg technologiczng dziatajgcg w branzy
jezykowej z siedzibg w Kanadzie (Vancouver) i dziatajgcg gtownie na rynku pétnocnoamerykanskim. List
intencyjny okreslat zasady prowadzenia negocjacji oraz podstawowe warunki potencjalnego nabycia przez
Spotke 100% udziatéw w GlobalMe.

GlobalMe posiada wtasng technologie i specjalizuje sie w budowaniu rozwigzan do adnotacji danych,
zbierania i przetwarzania danych w wielu jezykach i formatach (gtos, obraz, tekst) stuzgcych gtéwnie do
szkolenia i budowania algorytmoéw bedacych podstawa rozwoju Al (sztucznej inteligencji) oraz swiadczy
ustugi lokalizacji i ttumaczenia contentu. GlobalMe jest wiodgcym dostawcg tego typu rozwigzan dla

najwiekszych na swiecie spotek z sektora IT i nowych technologii.

W trzecim kwartale 2019 r. Spdtka prowadzita negocjacje z wtascicielem kolejnego, potencjalnego celu
przejecia, zwienczone zawarciem 3 lipca 2019 r. listu intencyjnego. Celem ww. przejecia byta spotka
GlobalVision z siedzibg w Westborough (USA). List intencyjny okreslat zasady prowadzenia negocjacji oraz
podstawowe warunki transakcji. GlobalVision to spotka Swiadczaca ustugi ttumaczen i lokalizacji gtdéwnie na
rynku amerykanskim, m.in. dla branzy life sciences, ze szczegdlnym uwzglednieniem sektora urzadzen
medycznych. GlobalVision posiada réwniez platforme technologiczng do zarzadzania procesem zlecania
i koordynacji pracy, ktéra stanowi czes¢ transakcji.

W Il kwartale 2019 r. Emitent bezposrednio oraz z pomocg wyspecjalizowanych podwykonawcow
przeprowadzat wszechstronne badania due diligence obu celdw przeje¢ w Ameryce Pdtnocnej, aby
zidentyfikowa¢ ewentualne czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg oraz potwierdzi¢ ich atrakcyjnos¢

inwestycyjng z punktu widzenia Grupy.

W toku negocjacji pomiedzy Spoétka a Funduszem wypracowano porozumienie, ktére poparte pozytywnym
wynikiem badania due diligence Spdtki doprowadzito w grudniu 2019 r. do finalizacji obu transakcji
i w konsekwencji dalszej ekspansji geograficznej Grupy. Emitent nabyt od witascicieli celéw akwizycji 100%
udziatéw, finansujac transakcje ze srodkdw pozyskanych z emisji akcji serii L, ktorych wiekszos¢ objat fundusz

VA4C Poland Plus Fund S.C.A. SICAV-FIAR. Ponizej wskazano sposdb realizacji obu transakcji Przejec.

W czwartym kwartale 2019 r. Emitent utworzyt spotke zalezng 1229913 B.C. LTD. (,,HoldCo”), ktdra zostata
dokapitalizowana przez Emitenta w celu zawarcia umowy nabycia 100% udziatdw GlobalMe,
o czym informowat w komunikacie ESPI nr 44/2019 z 16 listopada 2019. Kluczowe ustalenia zawarte

W powyzszej umowie brzmiaty nastepujgco:
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1. HoldCo nabedzie od wspdlnikéw GlobalMe tgcznie 1.060.000 udziatéw GlobalMe, ktére stanowig
100% kapitatu zaktadowego GlobalMe (,,Udziaty”).

2.  Witasnos¢ Udziatow zostanie nabyta przez HoldCo po uiszczeniu kwoty w wysokosci 7.000.000 USD
(27 230 000,00 PLN przeliczone po srednim kurcie 1 USD = 3,89 PLN) (,,Cena”).

3. Cenaza Udziaty moze wzrosngc¢ o kwote nie wiekszg niz 2.500.000 USD (9 725 000,00 PLN przeliczone
po $rednim kursie 1 USD = 3,89 PLN) pod warunkiem osiggniecia przez GlobalMe przychoddéw
ze sprzedazy w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2020 r. lub 31 grudnia 2021 r.,
na okreslonym w Umowie poziomie (mechanizm ,earn out”). Maksymalna cena za nabycie Udziatéw
nie przekroczy kwoty 9.500.000 USD (36 955 000,00 PLN przeliczone po s$rednim kursie
1 USD = 3,89 PLN).

4. Zrédfem finansowania nabycia Udziatéw beda $rodki pozyskane w wyniku emisji nowych akcji Spétki,
o ktérej Emitent informowat w raportach biezacych ESPI nr 38/2019, nr 39/2019 oraz nr 40/2019
z dnia 28 pazdziernika 2019 r.

Drugg akwizycjg przeprowadzong w czwartym kwartale 2019 r. byto zawarcie umowy nabycia 100% udziatow
GlobalVision, o czym Emitent poinformowat w komunikacie ESPI nr 51/2019 z 9 grudnia 2019. Kluczowe
ustalenia zawarte w powyzszej umowie brzmiaty nastepujgco:

1. Spétka nabedzie od jedynego wspdlnika GlobalVision tacznie 100 udziatdéw GlobalVision, ktdre
stanowig 100% kapitatu zaktadowego GlobalVision (,,Udziaty”).

2. taczna cena za Udziaty wynosi 2.500.000 USD (9 625 000,00 PLN przeliczone po Srednim kursie 1
USD = 3,85 PLN) (,,Cena”). Czes¢ Ceny w wysokosci 2.125.000 USD (8 181 250,00 PLN przeliczone po
$rednim kursie 1 USD = 3,85 PLN) zostanie uiszczona przez Spotke w dniu 9 grudnia 2019 r.

3. Ptatnos¢ pozostatej czesci Ceny w wysokosci 375.000 USD (1 443 750,00 PLN przeliczone po Srednim
kursie 1 USD = 3,85 PLN), zostata zabezpieczona wystawieniem przez Spétke w dniu zawarcia Umowy
weksla wtasnego na kwote 375.000 USD (1 443 750,00 PLN przeliczone po $rednim kursie 1 USD =
3,85 PLN) i ma nastgpi¢ w terminie jednego roku kalendarzowego od dnia zawarcia Umowy.
W przypadku braku ptatnosci we wskazanym terminie suma wekslowa bedzie oprocentowana
w wysokosci 12% w skali roku.

4. W Umowie Spdtka ztozyta standardowe oswiadczenia dotyczace jej statutu i zdolnosci do zawarcia
Umowy. Maksymalna odpowiedzialnos¢ Spotki z tytutu wadliwosci oswiadczen jest ograniczona do
kwoty 700.000 USD (2 695 000,00 PLN przeliczone po $rednim kursie 1 USD = 3,85 PLN).

5. Zrédtem finansowania nabycia Udziatéw beda $rodki pozyskane w wyniku emisji nowych akcji Spétki,
o ktorej Spotka informowata w raportach biezgcych ESPI nr 38/2019, nr 39/2019 oraz nr 40/2019
z dnia 28 pazdziernika 2019 r.

Przejecie obu celéw akwizycji wpisuje sie w strategie Emitenta polegajgcga na budowie w oparciu

o zaawansowane technologie i rozwigzania informatyczne globalnej firmy ttumaczeniowej plasujgcej sie
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w czotdwce miedzynarodowych podmiotdw z branzy. Akwizycje pozwalajg na ekspansje geograficzng Grupy
na nowe rynki Ameryki Pétnocnej oraz dajg mozliwos¢ zaoferowania nowych ustug z zakresu data services.
Akwizycje to takze skokowe zwiekszenie skali dziatalnosci oraz - wykorzystujgc efekty synergii — dalsza

optymalizacja dZzwigni operacyjnej i w rezultacie podniesienie rentownosci Grupy.

W roku 2020 Spodtka bedzie kontynuowac strategie rozwoju na rynkach Ameryki Pdtnocnej, bazujac na
pozyskanych w ramach akwizycji zasobach i uzupetniajgc struktury o nowe kompetencje (sprzedaz
i produkcja). Emitent nie wyklucza réowniez konsolidacji wewnetrznej i / lub $cistej integracji podmiotéw
wchodzgcych w sktad Grupy zlokalizowanych w Ameryce Pétnocnej, aby w petni wykorzysta¢ potencjalne

efekty synergii.

[Zmiany w Statucie Spétki] W zwigzku z umowa inwestycyjng Emitent zarejestrowat zmiany w Statucie Spétki,
o czym poinformowat w komunikacie EBI z 4 listopada 2019 r. Kluczowe zmiany dotyczyty zniesienia
uprzywilejowania akcji serii A oraz zmiany ich statusu z akcji imiennych na akcje zwykte na okaziciela, a takze
rozszerzenia grona cztonkow Rady Nadzorczej w przypadku osiggniecia statusu spotki publicznej do

dziewieciu cztonkow.

[Zakoriczenie subskrypcji akeji serii J] W marcu 2019 roku zakonczyta sie rozpoczeta 24 wrzes$nia 2018 rok
subskrypcja akcji serii J. Emisja akcji wsparta finansowo nabycie KCAB. Subskrypcja obejmowata 1.092.300
akgji serii J. W ramach subskrypcji prywatnej objeto 583.500 akcji serii J. Akcje byty obejmowane po cenie
emisyjnej réwnej 10,00 ztotych kazda i zostaty pokryte wktadami pienieznymi w facznej wysokosci
5,8 mIn ztotych wptaconymi na rachunek bankowy Spdtki. Umowy objecia akcji serii J zostaty zawarte

z 2 osobami prawnymi oraz 13 osobami fizycznymi.

[Objecie akcji serii H2] W dniu 23 maja 2019 r. dwie osoby uprawnione do udziatu w programie
motywacyjnym (,,Uprawnieni”), ustanowionym w Spdétce na mocy uchwaty nr 7 oraz nr 8 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 18 pazdziernika 2016 r. przekazanych do publicznej wiadomosci
raportem biezgcym nr 24/2016, ztozyty oswiadczenia o zamianie warrantow subskrypcyjnych serii H2 na akcje
zwykte na okaziciela Spofki serii. Na skutek ztozonych oswiadczen Uprawnieni objeli tagcznie 25.000 Akcji Serii

H2 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

[Podwyzszenie kapitatu zaktadowego] W dniu 13.05.2019 r. Sgd Rejestrowy zarejestrowat zmiane w Statucie
Spotki, obejmujgcyg zmiane wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki tj. podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki w zwigzku z emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii J. Po rejestracji kapitat zaktadowy Spotki wynosit

447.929,40 zt i dzielit sie na 4.479.294 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.
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W trzecim kwartale 2019 r. Emitent opublikowat w komunikacie EBI nr 19/2019 z dnia 12 wrze$nia 2019 r.
informacje dotyczgcg wydania 25.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H2 Spotki poprzez ich zapisanie na
rachunkach papieréw wartosciowych akcjonariuszy, a co za tym idzie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 2.500,00 zt. Po podwyzszeniu, kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 450.429,40 zt i dzielit sie na

4.504.294 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

[Umowa kredytowa] W dniu 17 maja 2019 r. Spétka Dominujgca zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie
umowe o kredyt w rachunku biezgcym (,Pierwsza Umowa Kredytowa’) oraz umowe o kredyt odnawialny

(,Druga Umowa Kredytowa”)

Na mocy Pierwszej Umowy Kredytowej Bank zobowigzat sie udostepni¢ Spotce kredyt w rachunku biezgcym
w kwocie 1.000.000,00 zt (,Kredyt1”). Kredytl zostanie udostepniony Spétce po spetnieniu przez Spétke
warunkéw wskazanych w umowie, a w szczegdlnosci po ustanowieniu zabezpieczen nalezytego wykonania

przez Spotke zobowigzan z Pierwszej Umowy Kredytowe.

Oprocentowanie Kredytul oparte jest o zmienng stope procentowa WIBOR 1M powiekszong o marze Banku.
Spoétka zobowigzata sie do sptaty Kredytul wraz z wszystkimi naleznosciami do dnia 15 maja 2020 r.
Na mocy Drugiej Umowy Kredytowej Bank zobowigzat sie udostepni¢ Spétce krotkoterminowy kredyt

odnawialny (,Kredyt2”) w kwocie:

1. 2.500.000,00 zt w okresie od dnia 17 maja 2019 r. do dnia 14 maja 2020 r.; (aneksowany po zakonczeniu
roku obrotowego 2019, o czym poinformowano w dalszej czesci sprawozdania);

2. 1.666.000,00 zt w okresie od dnia 15 maja 2020 r. do dnia 14 maja 2021 r,;

3. 832.000,00 zt w okresie od dnia 15 maja 2021 r. do dnia 13 maja 2022 r.

Kredyt2 ma zostac¢ przeznaczony w pierwsze]j kolejnosci na sptate zadtuzenia z tytutu pozyczki udzielonej
Spotce przez eM64 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych na podstawie umowy pozyczki
z dnia 16 listopada 2018 r., o ktérej Spoétka informowata raportem biezagcym ESPI nr 31/2018 z dnia
16.11.2018 .

Kredyt2 zostat udostepniony Spoétce na okres od dnia 17 maja 2019 do dnia 13 maja 2022 r., po spetnieniu
przez Spotke warunkdéw wskazanych w Drugiej Umowie Kredytowej, a w szczegdlnosci po ustanowieniu

zabezpieczen nalezytego wykonania przez Spotke zobowigzan z Drugiej Umowy Kredytowej

W ramach Drugiej Umowy Kredytowe] Spoétka zobowigzata sie m.in. do utrzymywania wskaznikow
finansowych okreslonych w umowie. Oprocentowanie Kredytu2 oparte jest o zmienng stope procentowa
WIBOR 1M powiekszong o marze Banku. Spodtka zobowigzata sie sptaci¢ Kredyt2 wraz ze wszystkimi

naleznosciami do dnia 13 maja 2022 r. W dniu 23 maja 2019 r. zakonczony zostat proces ustanowienia
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zabezpieczen nalezytego wykonania przez Spoétke zobowigzann wynikajagcych powyzszych z umodw

kredytowych.

[Sprzedaz udziatéw Exfluency GmbH] Grupa koncentrujgc swoje dziatania na ekspansji geograficznej oraz
wzroscie organicznym na rynku wyspecjalizowanych rozwigzan technologicznych i ustug ttumaczeniowych
oraz lokalizacyjnych zrewidowata swojg strategie w zakresie udziatu w rozwoju platformy w technologii
blockchain, o ktérej informowata w raporcie ESPI nr 14/2018 z 29 maja 2018. Skutkiem tego byta sprzedaz
wiekszosci posiadanych udziatéw w powotanej do tego celu spotce Exfluency GmbH z siedzibg w Zug.
W zwigzku ze zrealizowanymi transakcjami, w ramach ktdérych Spétka zbyta tgcznie 161 udziatow Exfluency,
bezposrednie zaangazowanie Spotki spadto do 19,5% kapitatu zaktadowego Exfluency, a tym samym
Exfluency stracita status spotki zaleznej Spotki (jest kontrolowana posrednio). Jednoczesnie Exfluency od
trzeciego kwartatu 2019 r. przestaje by¢ objeta konsolidacja petna, a inwestycja w te spotke wykazywana jest
w ramach inwestycji dfugoterminowych w bilansie jednostkowym i skonsolidowanym Emitenta. Ze wzgledu
na poczatkowa faze rozwoju Exfluency operacja ta nie ma istotnego wptywu na dziatalnos¢ i wyniki
skonsolidowane Grupy Kapitatowej Emitenta. Emitent poinformowat o transakcji w komunikacie ESPI z 23

wrzesénia 2019 r.

[Zakup udziatdbw Summa Linguae Romania] W ramach optymalizacji wewnetrznych struktur oraz
ujednolicania struktury wtascicielskiej w listopadzie 2019 r. Spdtka zawarta ze wspdlnikiem spétki zaleznej —
Summa Linguae Romania - umowe nabycia 10.165 udziatéw SLR (,Umowa”), stanowigcych 40,004% kapitatu
zaktadowego SLR oraz uprawniajgcych do 40,004% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw SLR (,,Udziaty”).
Udziaty zostaty nabyte przez Spdétke za cene w wysokosci 2.999 EUR (12 895,70 PLN przeliczone po kursie
1 EUR = 4,30 PLN). W zwigzku z powyzszym, zaangazowanie Spoétki w kapitale zaktadowym SLR wynosi
99,996% i uprawnia Spétke do 99,996% wszystkich gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw SLR.

[Marketing] Spdtka w marcu 2019 r. zakonczyta proces rebrandingu rozpoczety w listopadzie 2018 r., ktéry
obejmowat implementacje nowej nazwy (Summa Linguae Technologies), opracowanie nowej identyfikacji

wizualnej, stworzenia na jej podstawie wszystkich materiatdw marketingowych i budowe nowej strony www.

Nowa identyfikacja wizualna i marka ma na celu bardziej bezposrednio nawigzywac¢ do aktualnego profilu
oferowanych ustug, ktore coraz czesciej sg wspierane przez nowoczesne technologie. Spotka opublikowata

nowa, globalng wersje strony: www.summalinguae.com w ramach strategii konsolidacji marki.

W ramach wprowadzania nowego brandu oraz budowania swiadomosci marki Summa Linguae Technologies
na rynku skandynawskim Emitent brat rowniez aktywny udziat (réwniez poprzez wystgpienia) w istotnych dla

tego rynku wydarzeniach i konferencjach, w tym z cyklu Nordic E-Commerce Events:

¢ D-Congress (Goteborg),
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¢ ISPO Academy (Sztotholm)

¢ NXT — The Future of Retail (Oslo)

Grupa aktywnie uczestniczy réwniez w innych targach i konferencjach branzowych. Warto podkresli¢
na przyktad czerwcowg konferencje LT-Innovate Summit organizowana w Brukseli, gdzie Prezes Zarzadu
Emitenta, Krzysztof Zdanowski, otrzymat wyrdznienie za najlepszg prezentacje, pt.: ,Digital road map for
small and midsize language service providers”, a Grupa Kapitatowa Emitenta zostata wskazana jako , The Best

in Language Technology”.

[Nowi klienci] Spdtka w 2019 r. nawigzata relacje biznesowe z licznymi, nowymi klientami. Wartym
podkreslenia nowym klientem zostat polski oddziat jednego z wiodgcych na swiecie producentéw sprzetu
elektronicznego — Samsung Electronics Polska Sp. z o0.0. (,Zamawiajacy”). Umowa zawarta
14 czerwca 2019 r. dotyczyta $wiadczenia na rzecz Zamawiajgcego ustugi dostarczania zasobow
i wykonywania zadan lingwistycznych polegajgcych m.in. na testowaniu aplikacji, gromadzeniu i anotacji
danych wykorzystywanych w centrum R&D Zamawiajgcego. Szacowany przez Emitenta budzet na ustugi

objete Umowa wynosi okoto 4 min PLN netto rocznie.

9 lipca 2019 r. Emitent zawart 2 umowy na Swiadczenie ustug (,Umowy”) z European Asylum Support Office
(,Zamawiajacy”). Umowy zostaty zawarte w konsorcjum, ktérego liderem jest Emitent, ze spotkg ESTeam AB
z siedzibg w Szwecji. Na podstawie Umdw Emitent bedzie swiadczy¢ na rzecz Zamawiajgcego ustugi korekty
i edycji jezykowej dokumentow, produktow i publikacji Zamawiajgcego w wielu jezykach afrykanskich,
azjatyckich i europejskich. Wskazany przez Zamawiajgcego w Umowach maksymalny budzet na ustugi objete
Umowami wynosi 1.800.000 EUR (7.686.000 PLN, po kursie NBP EUR/PLN 4,27 z dnia 12 lipca 2019),
aczkolwiek Zamawiajgcy nie jest zobowigzany do wydania kwoty maksymalnej. Umowy zostaty zawarte
na czas jednego roku z mozliwoscig ich wypowiedzenia z zachowaniem 1 miesiecznego okresu. Przez kolejne
trzy lata, co roku, Umowy zostang automatycznie przedtuzone na okres jednego roku chyba, ze ktoras

ze Strony wypowie Umowy z zachowaniem 1 miesiecznego terminu wypowiedzenia.

Spotka zalezna od Emitenta — Mayflower, otrzymata 20 maja 2019 r. zamodwienie od LinkedIn Technology
(,LTI”) w ramach umowy zawartej 15 maja 2018 r., o ktorej Emitent informowat raportem biezgcym ESPI
nr 13/2018. Na podstawie Zamodwienia Mayflower bedzie $wiadczyé na rzecz LTI ustuge wynajmu
pracownikow i technologii do monitorowania medidow spotecznosciowych, adnotacji i raportowania tresci
o charakterze abuzywnym, niezgodnym z politykg portalu LinkedIn oraz tresci wskazujgcych na mozliwoscé
popetnienia przestepstwa. Zarzad szacuje, ze wartos¢ roczna Zamodwienia wyniesie 1,7 min PLN.

LTl uprawniona jest jednak do elastycznego zwiekszania i zmniejszania warto$¢ Zamowienia w trakcie jego
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trwania. Zamowienie zostato zlecone na czas nieokreslony a LTI ma prawo do jego zakoriczenia w kazdym

czasie z zachowaniem przewidzianego Umowag terminu wypowiedzenia.

Spoétka podejmuje takze intensywne dziatania sprzedazowe na rynku polskim, co w Il kwartale 2019 r.
zaowocowato nawigzaniem wspofpracy z jedng z czotowych polskich spétek branzy energetyczno-
surowcowej. Konsekwentne dziatania sprzedazowe oraz inwestowanie w kapitat ludzki i know-how pozwolity
takze przetozy¢ doswiadczenie zdobyte na wspdtpracy z agencjg patentowg bedgcg obecnym klientem Spotki
na nawigzanie wspotpracy z trzema innymi duzymi podmiotami z branzy patentowej, powiekszajgc tym
samym portfel Klientéw i umacniajgc pozycje Spétki w kolejnym obszarze swiadczenia wyspecjalizowanych

ustug.

Zawarte umowy wpisujg sie w strategiczne kierunki rozwoju Grupy Summa Linguae w obszarze sprzedazy,

zorientowanej na perspektywicznych klientow komercyjnych dziatajacych globalnie.

[Nowy Cztonek Zarzgdu Spdtki Dominujacej] Dazac do poprawy efektywnosci organizacyjnej Grupy, w ramach
postepujacej wewnetrznej integracji na funkcje Cztonka Zarzadu Spotki Dominujacej powotano 1 sierpnia
2019 Panig Madhuri Hegde, zatozycielke Mayflower Language Services Pvt. Ltd. Kadencja Pani Madhuri
Hegde na stanowisku Cztonka Zarzadu Spotki uptynie w dniu 28 czerwca 2024 r. Do czerwca 2019 r. Pani

Madhuri Hegde petnita funkcje cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

[Zmiany w Radzie Nadzorczej Spétki] Emitent poinformowat, ze w dniu 3 grudnia 2019 r. Spétka otrzymata
rezygnacje Pana Michata Butschera oraz Pana Barttomieja Sieczkowskiego z petnienia funkcji cztonkdéw Rady

Nadzorczej Spotki.

W kolejnym komunikacie, z9 grudnia 2019 r. Spotka poinformowata, ze w sktad Rady Nadzorczej Spétki zostali

powotani:

- Pan Piotr Misztal

- Pan Rafat Atasa

- Pan William Watson.

Emitent poinformowat ze w dniu 25 lutego 2020, ze w sktad Rady Nadzorczej Spétki zostali powotani:
- Pani Emilia Mamajova,

- Pani Tatiana Balkovicova.
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ktérzy dotgczyli do powotanych wczesniej do Rady Nadzorczej Spotki w dniu 28 czerwca 2019 r. p. Agaty

Kowalskiej, Pana Krzysztofa Zdanowskiego i Pana Jochena Hummela.

Nowi Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki posiadajg wyksztatcenie ekonomiczne oraz z obszaru stosunkow
miedzynarodowych poparte bogatym doswiadczeniem managerskim z zakresu finanséw i inwestycji. Wszyscy
nowo powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zwigzani posrednio lub bezposrednio z funduszem VAC, a ich

kadencja na stanowiskach uptynie w dniu 28.06.2024 r.
2. ZDARZENIA, KTORE MIALY MIEJSCE PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2019

[Subskrypcja akcji serii L] W komunikacie EBI z 31 stycznia 2020 r. Emitent poinformowat o subskrypcji akcji
serii L, ktére obejmowane byty po cenie emisyjnej réwnej 13,50 ztotych kazda. Emisja wigzata sie z umowg
inwestycyjng zawartg w 2019 roku pomiedzy Spdtkg a Funduszem w celu sfinalizowania akwizycji
przeprowadzonych w Ameryce Potnocnej. W ramach subskrypcji prywatnej objeto 3.050.252 akcji serii L,
z czego 2.950.000 akcji zostato objetych przez Fundusz, jako wypetnienie ustalen z umowy inwestycyjnej.
Pozostate akcje w liczbie 100.252 (sto tysiecy dwiescie piecdziesigt dwie) objety 2 inne podmioty — jedna
osoba fizyczna oraz jedna osoba prawna. Akcje serii L zostaty pokryte wktadami pienieznymi w tacznej

wysokosci 41.178.402 PLN, wptaconymi na rachunek bankowy Spotki.

Emitent zwraca uwage, ze wktad pieniezny z tyt. ww. emisji nie zostat ksiegowo ujety w kapitatach wtasnych
na dzien bilansowy (31.12.2019 r.) ze wzgledu na trwajgcg wowczas rejestracje podwyzszenia kapitatu w KRS
(rejestracja nastgpita w lutym 2020 r.). Na dzier 31.12.2019 r. taczna kwota wptywow z tytutu emisji akcji
w kwocie 41.178 tys. PLN zostata ujeta w , kapitale zapasowym”. Koszty emisji akcji serii L zostaty rowniez

zaprezentowane jako zmniejszenie kapitatu zapasowego.

[Porozumienie] W raporcie biezagcym nr 5/2020 z 17 stycznia 2020 Emitent poinformowat o zawarciu
16 stycznia 2020 przez niego porozumienia z Innoventure Alternatywng Spdtka Inwestycyjng Sp. z o.o.
z siedzibg w Krakowie (,Innoventure”) oraz Exfluency GmbH z siedzibg w Zug (,XFL”). Porozumienie
rozwigzato umowe zawartg z Innoventure dotyczgcg nabycia udziatow Misje3000 Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie (,Spdtka”), o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym
nr 4/2018 z dnia 7 lutego 2019 r. (,Umowa”). W zwigzku z rozwigzaniem Umowy, strony Porozumienia
potwierdzity, ze wszelkie prawa i obowigzki przystugujgce odpowiednio Emitentowi lub Innoventure
na podstawie Umowy wygasty. Emitenta oraz Innoventure zrzekty sie wszelkich ewentualnych roszczen, jakie

mogg im przystugiwac¢ w zwigzku lub na podstawie Umowy.

Strony Porozumienia postanowity rowniez, ze XFL bedzie posiadata prawo do nabycia od Innoventure
99 udziatow Spédtki (,Udziaty”) za cene ustalong w oparciu o mechanizm okres$lony w Porozumieniu,

w przypadku zaptaty za Udziaty w terminie do 31 stycznia 2020 r. za cene wynoszgca 1.222.000,00 (,,Cena”).
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Prawo XFL do nabycia Udziatdbw moze zostac zrealizowane nie pdzZniej niz do dnia 31 marca 2020 r.
W przypadku nieztozenia przez XFL zagdania nabycia Udziatdw we wskazanym terminie, Innoventure bedzie
posiadata prawo zgdania nabycia Udziatéw przez XFL za Cene. W przypadku niewykonania przez XFL
zobowigzan z Porozumienia, Emitent bedzie zobowigzany do naprawnienia poniesionej przez Fundusz szkody

lub nabycia Udziatow za cene i na warunkach, na jakich Udziaty miata naby¢ XFL.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta zawiadamia o zawarciu przez Emitenta w dniu 16 stycznia 2020 r. umowy
pozyczki z XFL, na podstawie ktdrej Emitent udziela XFL pozyczki w kwocie 1.222.000,00 na pokrycie Ceny
Udziatow. Oprocentowanie pozyczki wynosi 5% w stosunku rocznym. Zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami
powinien nastgpi¢ nie pdzniej niz do 31 grudnia 2029 r. Strony umowy pozyczki postanowity, ze Emitent

wypfaci kwote pozyczki bezposrednio na rachunek bankowy Innoventure.

[Aneksy do umdéw kredytowych] Emitent poinformowat w komunikacie ESPI nr 32/2020 z 11 maja 2020 r.
o zawarciu dniu 11 maja 2020 r. z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. (,,Bank”) anekséw do umowy o
kredyt w rachunku biezgcym (,Pierwsza Umowa Kredytowa”) oraz umowy o kredyt odnawialny
(,Druga Umowa Kredytowa”), o ktérych zawarciu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 13/2019 z dnia

17 maja 2019 r. (kazdy osobno dalej jako ,Aneks”).
Zgodnie z Aneksem do Pierwszej Umowy Kredytowej:

1. Kwota kredytu udostepnionego Spodtce na podstawie Pierwszej Umowy Kredytowej (,Kredytl”) nie
ulegta zmianie i wynosi 1.000.000 zt (jeden milion ztotych);

2. Spotka zobowigzana jest do ostatecznej sptaty Kredytul nie pdzniej niz do dnia 14 maja 2021 r;

3. Kwota gwarancji sptaty Kredytul udzielana przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach portfelowej

linii gwarancyjnej de minimis zostata zwiekszona do 800.000 zt (osiemset tysiecy ztotych) .
Zgodnie z Aneksem do Drugiej Umowy Kredytowej:

1. Kwota kredytu udostepnionego Spétce na podstawie Drugiej Umowy Kredytowej (,Kredyt2”) wynosi
2.500.000 zt (dwa miliony piecset tysiecy ztotych);

2. Spoétka zobowigzana jest do ostatecznej sptaty Kredytu2 nie pdzniej niz do dnia 12 maja 2021 r.

Pozostate postanowienia Pierwszej Umowy Kredytowej oraz Drugiej Umowy Kredytowej nie ulegty zmianie,
za wyjatkiem zmian dotyczacych m.in. marzy dla Banku, prowizji i optat administracyjnych, ktére nie

odbiegajg od postanowien powszechnie stosowanych w tego typu umowach kredytowych.

Wartos$¢ zaréwno Pierwszej Umowy Kredytowej, jak i Drugiej Umowy Kredytowej spetnia kryterium istotnosci

wskazane w Polityce Informacyjnej opublikowanej w raporcie biezgcym nr 3/2020 z dnia 9 stycznia 2020 r.
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[Podwyiszenie kapitatu zaktadowego] W komunikacie EBI z 5 lutego 2020 Zarzad Emitenta poinformowat,
ze w dniu 5 lutego 2020 r. powziat wiadomosé o postanowieniu Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, na podstawie ktdrego Sad Rejestrowy
w dniu 5 lutego 2020 r. zarejestrowat zmiany w Statucie Spodtki, w tym zmiane wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki, tj. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdétki o kwote 305.025,20 zt w zwigzku z emisjg

akcji zwyktych na okaziciela serii L Spoétki.

[Linia kredytowa — Kanada] Spétka zalezna od GlobalMe otrzymata od Bank of Montreal (,Bank”) kredyt
w ramach linii kredytowej do maksymalnej kwoty 1.500.000 CAD (co po przeliczeniu po kursie NBP z 6 maja
2020 r. 1 CAD - 2,99 PLN daje kwote 4.485.500 PLN), o czym Spdtka informowata w raporcie biezgcym
nr 30/2020 z 6 maja 2020 r. Wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonej Linii Kredytowej zostaty zabezpieczone
m.in. przelewem wierzytelnosci GlobalMe (w tym rdéwniez przysztych) na rzecz Banku oraz umowg
ustanawiajgcg na rzecz Banku zabezpieczenie na prawach i rzeczach (GlobalMe pod prawem Kolumbii
Brytyjskiej (Registered General Security Agreement).

Jednoczesnie z przyznaniem Linii Kredytowej, Bank udzielit GlobalMe limitu kredytowego w odniesieniu do
kart kredytowych do tgcznej kwoty w wysokosci 100.000 CAD (299.000 PLN przeliczone po srednim kursie
NBP z dnia 6 maja 2020 r. 1 CAD = 2,99 PLN)

[Zmiany w Radzie Nadzorczej Spétki] W pierwszym kwartale 2020 r. nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej
Spotki. W komunikacie EBI z 25 lutego 2020 roku Emitent poinformowat o powotaniu do Rady Nadzorczej

Spotki pani Emilii Wardrop Mamajovej oraz pani Tatiany Balkovicovej.

Nowe Cztonkinie Rady Nadzorczej Spétki posiadajg wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne zdobywane
na uczelniach miedzynarodowych oraz bogate doswiadczenie managerskie z zakresu finanséw i inwestycji,
sg powigzane z akcjonariuszem Emitenta - funduszem V4C Poland Plus Fund S.C.A. SICAV-FIAR z siedzibg
w Luksemburgu za posrednictwem LSP Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu. Kadencja nowo

powotanych Cztonkin Rady Nadzorczej Spétki uptynie w dniu 28 czerwca 2024 roku.

[Sprzedaz] W pierwszym kwartale 2020 roku Spotka bazujac na pozyskanych w ramach akwizycji zasobach,
uzupetniata istniejgce struktury o nowe kompetencje produkcyjne i sprzedazowe, czego wyrazem byto
m.in. nawigzanie wspodtpracy z Shannonem Zimmermanem, ktory po objeciu w styczniu stanowiska Chief
Revenue Officer bedzie odpowiedzialny za koordynacje dziatann sprzedazowych. Shannon Zimmerman
posiada ponad 20-letnie doswiadczenie w branzy LSP w USA - poczatkowo jako zatozyciel i Prezes Zarzadu
Sajan (SAJA — Nasdaq), a nastepnie po akwizycji Sajan przez spotke Amplexor Wiceprezes czotowej, globalnej

Spotki z branzy (12 miejsce w ostatnim raporcie Nimdzi 2020 Top-100).
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[Nowi klienci] W ramach prowadzenia dziatan sprzedazowych Grupy, spétka GlobalMe otrzymata zamowienie
na $wiadczenie ustug data services (,Zamowienie”) od spdtki zajmujacej sie handlem elektronicznym
i prowadzace] najwiekszy na swiecie sklep internetowy z siedzibg w USA (,Zamawiajgcy”), o czym Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 4/2020 z 15 stycznia 2020. Przedmiotem zamowienia jest zebranie,
transkrypcja oraz anotacja kontentu (danych) dzwiekowych / gtosowych przeznaczonych do szkolenia
algorytmdw sztucznej inteligencji (Al) wykorzystywanych pdzniej przez Zamawiajgcego w oferowanym przez
niego interfejsie gtosowym. Narzedziem wykonawczym bedzie wtasna aplikacja i platforma technologiczna
Robson bedaca witasnoscig GlobalMe, a tgczna warto$é Zamowienia wynosita 388 000.00 USD (1 474 400,00

PLN, przeliczone po kursie 1USD = 3,80 PLN) z terminem realizacji przypadajgcym na kwiecien 2020.

W raporcie nr 31/2020 z 11 maja 2020 r. Spotka poinformowata o zawarciu przez spotke zalezng GlobalMe
7 maja 2020 r. umowy oraz otrzymaniu zamowienia na Swiadczenie ustug typu data services
("Umowa”, "Zamowienie”) od spotki zajmujgcej sie handlem elektronicznym i prowadzgcej najwiekszy na
Swiecie sklepem internetowym z siedzibg w USA ("Zamawiajacy”). taczna warto$¢ Zamodwienia wynosi
556 800,00 USD (2 344 128,00 PLN, przeliczone po kursie 1 USD = 4,21 PLN) a termin realizacji przypada na
grudzien 2020. Przedmiotem zamodwienia jest zebranie, transkrypcja oraz anotacja kontentu (danych)
dzwiekowych/gtosowych  przeznaczonych do szkolenia algorytmdéw sztucznej inteligencji  (Al)

wykorzystywanych pdZniej przez Zamawiajgcego w oferowanym przez niego interfejsie gtosowym.

[Porozumienie akcjonariuszy] Emitent poinformowat w raporcie ESPI nr 24/2020 z 9 kwietnia 2020
o powzieciu informacji w formie zawiadomienia od akcjonariuszy Spotki dot. zawigzania porozumienia,
ktérego zatozeniem jest zgodne gtosowanie na walnym zgromadzeniu Spofki, a takze prowadzenia trwatej
polityki wobec Spotki. Wg. zawiadomienia cztonkami porozumienia sg fundusz eM64 FIZAN, Potemna
Limited, Czestaw Kowalski, Martyna Sypnicka, Dominik Sypnicki, Barttomiej Sieczkowski, Krzysztof Zasune,
Monika Sieczkowska, Piotr Drzewiecki, Sebastian Janda, Pawet Laskarzewski. tacznie strony porozumienia
posiadajg 1.572.778 akcji Spétki stanowigcych 20,8% kapitatu zaktadowego Spdétki i uprawniajacych

do 1.572.778 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 20,8% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Przed dniem publikacji niniejszego sprawozdania Emitent na podstawie powzietych informacji poinformowat
0 wystgpieniu z porozumienia na podstawie oswiadczenia o wypowiedzeniu z dnia 29 maja 2020 roku Pani
Martyny Sypnickiej oraz Pana Dominika Sypnickiego (ESPI 34/2020 z 1 czerwca 2020r.), a takze na podstawie
o$wiadczenia o wypowiedzeniu z dnia 1 czerwca 2020 roku Pana Sebastiana Janda, Pana Piotra

Drzewieckiego i Pana Pawta taskarzewskiego (ESPI 35/2020 z 2 czerwca 2020 r.).

[Pandemia — COVID-19] W pierwszym kwartale 2020 roku Emitent byt rowniez zmuszony do powziecia

dziatann prewencyjnych zmierzajgcych do ochrony kapitatu ludzkiego oraz przeciwdziataniu ewentualnym
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skutkom ekonomicznym pandemii wywotanej przez wirusa SARS-CoV-2. Dzieki korzystaniu juz wczesniej
z zasobdow rozproszonych geograficznie i zbudowaniu w ramach Grupy struktur o charakterze
miedzynarodowym, z wdrozong kulturg pracy zdalnej, Emitent zdotat skutecznie zminimalizowa¢ ryzyko
negatywnego oddziatywania wirusa na realizacje zamdwien poprzez adaptacje odpowiednich narzedzi

i kanatéw komunikacji.

W ramach powyzszych dziatarn Emitent planuje w dalszym ciggu odpowiedzialnie zarzgdzac swoimi finansami
i operacjami, korzystajgc w miare dostepnosci z rozwigzan proponowanych przez poszczegdlne organy

administracji panstwowych w krajach, w ktérych Grupa posiada swoje jednostki.

Majgc na uwadze powyzsze, obecna sytuacja Emitenta w kontekscie pandemii wydaje sie by¢ stabilna,
a podejmowane do tej pory decyzje trafne i skutecznie zabezpieczajgce interesy Grupy w ujeciu globalnym.
Obecnie Emitent skupia swojg uwage w tym obszarze na odpowiednim zabezpieczeniu dziatan pod kgtem
operacyjnym i ekonomicznym, na wypadek ewentualnego dalszego rozwoju pandemii w kolejnych
kwartatach. Majac s$wiadomos$¢, ze negatywny wptyw wirusa moze zadziata¢ na rynek i klientow Emitenta

z opdznieniem, Spotka na biezgco monitoruje sytuacje i jest gotowa elastycznie reagowad w przysztosci.

3. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Spotka prowadzi dziatalnos¢é w dynamicznie rozwijajacej sie branzy. Coraz wiekszy wptyw na ksztattowanie sie
rynku i konkurencyjnosci stanowig nowoczesne technologie, w tym sztuczna inteligencja i systemu uczgce sie
(machine learning). Globalny rynek LSP w 2019 roku wzrést do 53,5 mld. USD™. Prognozowany jest jego dalszy
Sredni wzrost 0 6,8% rocznie w najblizszych latach, czego zwiericzeniem ma byc¢ osiggniecie do 2023 roku
wartosci 70 mld USD.
Spotka zaktada intensywny rozwdj w kolejnych latach w oparciu o strategie, ktorej filarami sg nastepujgce
obszary:
e Pozyskiwanie do obstugi bezposredniej docelowych, miedzynarodowych klientéw, dziatajgcych
w dynamicznie rozwijajgcych sie branzach (wertykalach): e-commerce, life science, IT, e-learning,
urzadzen medycznych.
e Rozszerzenie portfela ustug stwarzajgce mozliwos¢ kompleksowej obstugi wymagajgcych,
perspektywicznych klientow,
e Zdynamizowanie miedzynarodowej ekspansji m.in. poprzez dalsze akwizycje, w tym w szczegdlnosci
w krajach wysokorozwinietych o wyzszych cenach sprzedazy ustug oferowanych przez Spotke,
e Dalsze budowanie bazy produkcyjnej w krajach o duzej dostepnosci podwykonawcow i jednoczesnie

relatywnie niskich cenach zakupu ustug i kosztach wynagrodzen,

! Dane na podstawie raportu Nimdzi 100 za 2019 rok dostepnego na stronie: https://www.nimdzi.com/2019-

nimdzi-100/
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e Rozwijanie innowacyjnych technologii wtasnych (R&D),

e Rozwijanie kultury organizacji sterowanej i napedzanej danymi.

4, OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spotka aktywnie obserwuje rozwigzania technologiczne i innowacje stosowane w branzy ttumaczeniowe;j.
Rozwdj technologiczny w tym zakresie Zarzad Emitenta postrzega jako szanse na poprawe konkurencyjnosci,
optymalizacje rentownosci dziatalnosci i usprawnienie proceséw zachodzacych podczas realizacji projektow

ttumaczeniowych czy lokalizacyjnych.

W 2019 r. Zarzad kontynuowat zapoczgtkowany w 2018 r. szereg inicjatyw i programow wewnetrznych

w Grupie majacych na celu rozwdj narzedzi technologicznych wykorzystywanych przez Spotke.

Dodatkowo Emitent poprzez przeprowadzone akwizycje uzyskat dostep do istotnych narzedzi i technologii

anotacji danych (GlobalMe) oraz platformy zarzgdzania procesem (GlobalVision).

5. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

Grupa Kapitatowa na poziomie skonsolidowanym wygenerowata w 2019 r. 45.095 tys. PLN przychodow netto
ze sprzedazy, co oznacza wzrost 0 117,6% r/r. Utrzymanie ciggtych wzrostow r/r jest skutkiem konsekwentnej
realizacji strategii rozwoju opartej o akwizycje i ekspansje miedzynarodowg na wybranych rynkach

okreslonych jako strategiczne dla Grupy.

Istotny wptyw na osiggnietych poziom przychoddw w 2019 roku, w szczegdlnosci w czwartym kwartale 2019
r., miata akwizycja pdétnocnoamerykaniskich spoétek GlobalMe oraz GlobalVision, ktdora miata miejsce
w grudniu 2019 r. Podmioty te od grudnia 2019 r. objete sg konsolidacjag metodg petng. Niezaleznie

od powyzszego, Grupa zwieksza takze poziom osigganych przychodéw poprzez aktywny rozwdj organiczny.

Wzrost przychoddw to réwniez efekt wspdlinej kooperacji pomiedzy spétkami Grupy na wszystkich szczeblach
dziatalnosci. Coraz wyzszy stopien specjalizacji i budowania przewagi konkurencyjnej, szczegdlnie w ramach
koncentracji na swiadczeniu ustug dla branz IT/ITES, retail/e-commerce, e-learning, a takze podmiotéw
z obszaréw life science umozliwia Spotce obstuge najwiekszych, miedzynarodowych klientéw bedacych
liderami swoich branz. Wspdétpraca w tej skali i na takim poziomie naturalnie wymusza wykorzystywanie

najnowoczesniejszych technologii i rozwigzan, ktére Spoétka oferuje w ramach swiadczonych ustug.

Konsekwentne dazenie do realizacji strategii w postaci budowania globalnych struktur, optymalizacji centr

kosztowych, ulepszania i wykorzystywania nowoczesnych technologii oraz stale wzbogacane doswiadczenie
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poparte pozytywnymi referencjami skutkujg naptywem nowych, miedzynarodowych klientéw oraz coraz

bardziej skomplikowanych projektéw, co przektada sie na poprawe osigganych wynikéw finansowych Grupy.

Skonsolidowany wynik EBITDA w 2019 roku wyniést 853,8 tys. PLN (wobec 391,7 w roku 2018), przy czym
byt on obcigzony kosztami o charakterze jednorazowym w kwocie 2.337,4 tys. PLN. Byty to koszty zwigzane
gtéwnie zwigzanych z ustugami konsultingowymi i prawnymi czy tez integracjg po akwizycjach wewnatrz

Grupy.

Postepujaca integracja technologiczna i operacyjna miedzy spétkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej
w coraz wiekszym stopniu przyczynia sie do synergicznych efektow na poziomie przychodow i kosztow. Majac
na uwadze nowe akwizycje, ciggle koszty zwigzane z integracjg wewnetrzng beda odgrywaty znaczng role i
Spotka charakteryzuje sie duzym potencjatem do dalszej optymalizacji, zaréwno po stronie kosztowej jak i

przychodowej poprzez m.in. rozwdj rozwigzan technologicznych.

Wskazane w ponizszej tabeli wskaZniki, oprocz optymalizacji rentownosci, wskazujg takze w na wyrazna

poprawe struktury bilansowej czy wskaznikow ptynnosci w 2019 r. wobec roku poprzedniego.

Tabela 5. Wskazniki finansowe Grupy (na bazie skonsolidowanego sprawozdania finansowego)

UA

NAZWA WSKAZNIKA FORMUEA WSKAZNIKA 2019 2018
Wynik 4 h
Rentownos¢ na sprzedazy ynikna sprzedazy/pr'zyc ody 1,8% 0,4%
netto ze sprzedazy
Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Rentownosé EBITDA przed amortyzacjq / przychody 2,4% 1,9%
netto ze sprzedazy
Y . Wynik iatalnosci inej
Rentownos$é operacyjna ynik z dziatalnosci operacyjr?e// 1,0% 0,1%
przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ netto Wynik netto /przychody netto ze -2,5% -1,6%
sprzedazy
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych Wynik netto / $rednia wartos¢
L -4,1% -6,3%
(ROE) kapitatow wtasnych
Rentownos¢ aktywow ogdtem Zysk netto / srednia wartos¢
[ [ -1,5% -1,3%
(ROA) aktywdw ogdtem
Akt brot bowi ]
Wskaznik ptynnosci biezgcej ywa obrotowe / zobowigzania 1,6 1,0

biezqgce
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(Aktywa obrotowe - zapasy -
krdtkoterminowe rozliczenia

- . . . 13 09
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci miedzyokresowe) / zobowiqgzania ’ ’
biezgce
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej e /p/emezhe ’ I? e‘ W’WG enty 0,5 0,1
/ zobowigzania biezgce
Wskaznik rotacji naleznosci Naleznosci krotkoterm/nowg X360 84,8 160,9
/ przychody ze sprzedazy
Krotkoterminowe zobowigzania
i t 360 / koszt
Wskaznik rotacji zobowigzan n/eo.procen, gwane X . ./ oszty 112,7 217,9
dziatalnosci operacyjnej z wyt.
amortyzacji
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego Zobowigzania ogétem / aktywa 36,4% 69,5%
.. - o 7 . . y kapital
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw obowiqgzania ogotem / kapita 58,0% 284,3%
wiasnych wtasny
Wskaznik zadtuzenia Zobowigzania dfugoterminowe / 52% 52.9%

dtugoterminowego

kapitat wtasny

6. CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski, Rumunii, Indii, Skandynawii i Ameryki Pétnocnej oraz
koniunktura w branzy ustug ttumaczeniowych

Grupa Kapitatowe obecnie prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie na terenie dziewieciu krajéw i Swiadczy ustugi dla
spotek majgcych swoje siedziby w wielu panstwach na catym $wiecie (cho¢ gtéwnie sg to: Polska, Indie,
Rumunia, kraje skandynawskie oraz od grudnia 2019 r. Kanada i USA). Wptyw sytuacji makroekonomicznej
krajow, w ktorych w ktorych swoje siedziby majg spétki wchodzgce w sktad Grupy, a takze globalnej sytuac;i
ekonomicznej jest zatem istotny. Na osiggane wyniki dziatalnosci wptyw ma wiele czynnikéw, w tym m.in.
tempo wzrostu gospodarczego i poziom inflacji. Wyrazne pogorszenie sie koniunktury gospodarczej,
powodujgce spadek dynamiki wzrostu lub zmniejszenie sie Produktu Krajowego Brutto, moze doprowadzi¢ do

obnizenia popytu na ustugi Grupy, a co za tym idzie nieosiggniecia zaktadanych przez Spétke celéw.

W celu zminimalizowania tego ryzyka Spoétka dywersyfikuje zrédta osigganych przychoddéw w zréznicowanych

gateziach gospodarki i w ramach przyjetych celdw strategicznych realizuje polityke ekspansji zagranicznej.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg
Relatywnie niskie bariery wejscia do branzy ttumaczen sprawity, ze rynek w Polsce, a takze w skali globalnej
jest bardzo rozdrobniony. Bieg i jako$¢ ustugom ttumaczeniowym, lokalizacyjnym i technologicznym z nimi

zwigzanym nadajg jednak najwieksze biura ttumaczen. To one dyktujg trendy, ceny, a z ich systemu pracy
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czerpig wzor mniejsi gracze. Na rynku istotne s rowniez stosowane innowacje, ktére pozwalajg osiggnac
przewagi kosztowe i organizacyjne, a w efekcie oferowac bardziej konkurencyjne stawki i okresy realizacji
ustug. Istotne znaczenie ma takze skala prowadzonej dziatalnosci — tylko wieksze firmy sg w stanie obstugiwac

wymagajgcych klientéw korporacyjnych czy sektor publiczny w ramach przetargdw.

Grupa Kapitatowa Summa Linguae zaczyna sie zalicza¢ do grona najwiekszych podmiotow dziatajgcych na
rynku ustug ttumaczeniowych na Swiecie. Uwzgledniajgc dorobek poprzednikéw prawnych, Grupa prowadzi
dziatalnosc na rynku od ponad 20 lat, w efekcie czego tworzy dzi$ rozpoznawalng marke z biurami w 8 krajach.
Bogate doswiadczenie Spotki pozwolito na wypracowanie dtugiej listy referencji, ktére odzwierciedlajg wysokg

jakos¢ swiadczonych ustug.

Grupa stosuje w swojej dziatalnosci innowacyjne narzedzia pozwalajgce na optymalizacje procesu ttumaczen
(np. wiasny system TMS, narzedzia CAT, inne systemy nabyte na rynku lub wtasne), w efekcie czego

wypracowat istotng przewage konkurencyjng w zakresie oferowanych cen i czasu ttumaczen pisemnych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawno-podatkowych

System prawny w Polsce, Indiach i Rumuni charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Przepisy prawno-
podatkowe w Szwecji oraz Kanadzie i USA sg wzglednie stabilne w ostatnich latach. Na dziatalno$¢ Grupy
potencjalnie negatywny wptyw mogag miec szczegdlnie nowelizacje w zakresie prawa zamowien publicznych,
prawa podatkowego, prawa spotek, prawa gospodarczego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto,
wiele modyfikacji przepisow prawa w Polsce i Rumunii wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm
prawa Unii Europejskiej. Z kolei Indie przechodza obecnie réwniez okres zmian podatkowych
i ustawodawczych, czego przyktadem byto niedawne wprowadzenie podatku VAT w catym kraju. W zwigzku z
powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna
interpretacja przepisow prawa moze skutkowac natozeniem na Emitenta lub spétki z Grupy Kapitatowej

Emitenta kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Grupa korzysta z doswiadczonych i sprawdzonych doradcéw w
zakresie ustug prawnych i finansowych, wybierajgc na partneréw w tym zakresie sprawdzone i wiarygodne

podmioty.

Ryzyko zwigzane z rozwojem technologii ttumaczeniowych

Na rynku powstaje coraz wiecej tzw. translatoréw, tj. powszechnie dostepnych programodw, aplikacji
internetowych i urzadzen elektronicznych, ttumaczacych teksty na rdzne jezyki. Translatory wykorzystujg
rozmaite algorytmy ttumaczenia automatycznego, ktére w miare rozwoju technologicznego stajg sie coraz
bardziej uzyteczne i moga docelowo sta¢ sie istotng konkurencjg dla ttumaczen wykonywanych przez

cztowieka. Z translatorow uzytkownicy korzystajg w celu zorientowania sie w ogolnej tresci tekstu, np. strony
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internetowej, w nieznanym jezyku, w podrézy lub ewentualnie do wykonania pierwszej wersji ttumaczenia,
ktére powinno potem zosta¢ doktadnie zredagowane przez cztowieka. Translatoréw nie nalezy myli¢
z profesjonalnym oprogramowaniem typu CAT, z ktérego korzysta m.in. Spétka w celu przyspieszenia procesu

ttumaczenia.

Grupa wychodzi z zatozenia, ze rozwdj technologiczny moze sprzyjac branzy ttumaczen poprzez mozliwosci
ttumaczenia wiekszych ilosci tekstu w krotszym czasie. Czotowe firmy ttumaczeniowe przestaty by¢ biurami
ttumaczen, a coraz bardziej stajg sie spétkami z kompetencjami technologicznymi i posiadajgcymi wiedze w
zakresie integracji wielojezykowych systeméw IT klientéw (np. sprzedazowych, helpdesk, www,
ERP/ksiegowych itp.) Spdtka wykorzystuje rozwigzania oferowane przez $wiatowych lideréw technologicznych
w zakresie ttumaczenia maszynowego (m.in. Google, Microsoft, Facebook) i integruje je w rozwigzaniach

oferowanych swoim klientom korporacyjnym.

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii rozwoju

Na realizacje strategii rozwoju Grupy wptyw ma wiele réznych, czesto nieprzewidywalnych czynnikow
zewnetrznych, ktdre stwarzajg ryzyko niezrealizowania wszystkich zatozonych celdw strategicznych Grupy.
Nieodpowiednia ocena chociazby celéow akwizycyjnych badZz kontraktéw na ustugi ttumaczeniowe,
a takze reakcja na zmiany otoczenia przez Spétke moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje majgtkowo

—finansowg Grupy.

Zarzad Spoétki Dominujacej dokonuje wnikliwej analizy podmiotow bedgcych celami przeje¢ w drodze badan
due diligence, positkujac sie przy tym sprawdzonymi partnerami zewnetrznymi. Spétka na biezgco analizuje
takze czynniki zewnetrzne, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy i jej zdolno$¢ do realizacji

planéw strategicznych oraz podejmuje dziatania i decyzje majgce na celu ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig naleznosci od odbiorcéw

Grupa kieruje swojg oferte gtdownie do klientéow korporacyjnych. Wiekszosc¢ z tych podmiotéw charakteryzuje
sie wysoka wiarygodnoscig ptatniczg. Nie mozna jednak wykluczyé, ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki
rynkowe, ze ktorys z odbiorcow okaze sie niewyptacalny, a w konsekwencji czes¢ lub catos¢ naleznosci od

niego okaze sie niesciggalna, co bedzie miato wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Grupa stara sie kontrolowaé powyzsze ryzyko poprzez staty monitoring odbiorcow i ich sytuacji ekonomiczno-
finansowej a takie poprzez zawieranie odpowiednio skonstruowanych umdéw, przeciwdziatajgcych

wystgpieniu ryzyka niesptacalnosci naleznosci.
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Ryzyko zmiany cen za zlecane przez Spétke ttumaczenia oraz wynagrodzen ttumaczy

Grupa w swojej dziatalnosci w wiekszosci projektéw korzysta z ttumaczy zewnetrznych na zasadzie
outsourcingu. Wynagrodzenie ttumaczy jest jedng z najistotniejszych pozycji kosztowych Grupy, w znacznej
mierze wptywajgcg na poziom osigganych marz. W przypadku znaczgcego wzrostu kosztu ttumaczen istnieje
ryzyko istotnego wzrostu kosztow prowadzonej dziatalnosci przez Spotke, ktorych Spotka moze nie byé w

stanie zniwelowac poprzez podniesienie ceny $wiadczonych ustug dla ostatecznych odbiorcow.

Grupa stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko poprzez nawigzanie wspotpracy z relatywnie duzg liczbg ttumaczy,
co pozwala na wiekszg elastycznos¢ dziatan, a takze poprzez stosowanie innowacyjnych narzedzi
wspomagajgcych procesy ttumaczenia, co istotnie obniza ich koszty. Spdtka pozyskuje wspdtpracujgcych
ttumaczy w coraz wiekszym stopniu na rynku globalnym, co dodatkowo pozwala jej dywersyfikowac zakupy w

tym zakresie.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem kapitatem obcym

W celu finansowania biezacej dziatalnosci Grupa positkuje sie okresowo kapitatem zewnetrznym pozyskanym
od bankéw w formie otwartej linii kredytowej i kredytow obrotowych oraz innych podmiotéw w formie
pozyczek. Z uwagi na powyzsze istnieje ryzyko, ze w przypadku znacznego wzrostu stawek referencyjnych
koszty finansowania bedg wyzsze od zaktadanych przez Spdtke, co moze wptyngé negatywnie na wyniki

finansowe Grupy.

Spotka ogranicza ryzyko zwigzane z finansowaniem kapitatem obcym poprzez statg kontrole poziomu

zadtuzenia.

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem jakosci ustug i utratg zaufania klientéw

Dziatalno$¢ Grupy polegajgca na swiadczeniu ustug ttumaczeniowych narazona jest na utrate zaufania
klientow w przypadku niezachowania odpowiedniej jako$ci ustug. Wigze sie to z szeregiem czynnikdw, ktore
w odniesieniu do zleceniodawcow moga przesadzi¢ o nienalezytym wykonaniu ustugi, co w dalszej kolejnosci
moze wptyng¢ na niezadowolenie odbiorcéw. Ryzyko to istnieje gtdwnie w obszarze ttumaczen

specjalistycznych, gdzie niezbedne jest stosowanie specyficznej terminologii i znajomos¢ specyfiki branzy.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko starajac sie nawigzywaé wspodtprace z ttumaczami dajgcymi rekojmie
wysokiej jakosci ustug. Spotka wspotpracuje z ttumaczami o zrdznicowanych kompetencjach,

co pozwala na wysokiej jakosci obstuge Klientéw z réznych segmentéw rynku. Ponadto w strukturach Grupy
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zatrudnieni sg tzw. weryfikatorzy, ktérzy sprawdzajg przettumaczone teksty i dbajg o nalezytg jakos¢

ttumaczen.

Dodatkowo, Grupa inwestuje w innowacyjne rozwigzania w zakresie ttumaczen, ktére pozwalajg jej zapewniaé

coraz lepszg jakos$¢ swiadczonych ustug i maksymalnie skréci¢ czas realizacji zlecen.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowych pracownikéw lub niepozyskaniem nowych

Wiedza, doswiadczenie, a takze jakos$¢ pracy pracownikow oraz kluczowych cztonkéw kierownictwa wywierajg
istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy. Odejscie kluczowych pracownikéw moze wptyngé negatywnie na
dziatalnos¢, sytuacje finansowgq oraz wyniki operacyjne Grupy. Wystgpitaby wéwczas koniecznos¢ zatrudnienia
nowych pracownikdw, zwigzana m.in. z okresem rekrutacji i szkolenia oraz poniesieniem dodatkowych

kosztow.

Grupa poprzez motywujgce wynagrodzenie oraz budowanie przywigzania do Spotki minimalizuje ryzyko

odejscia kluczowych pracownikow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig dziatalnosci

Dziatalno$¢ na rynku ustug ttumaczeniowych cechuje sie pewng sezonowoscig. Ze wzgledu na okres wakacyjny
nizsza od sredniej sprzedaz miesieczna ma miejsce w lipcu i sierpniu, rowniez | kwartat roku jest pod tym
wzgledem nizszy. Natomiast koncéwka roku poczawszy od wrzesnia do grudnia cechuje sie najwyzszymi

poziomami sprzedazy w ujeciu miesiecznym.

Grupa stara sie ograniczac ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy poprzez dywersyfikacje odbiorcéw ustug
ttumaczeniowych w zakresie obstugiwanych branz, geografii oraz na poziomie oferowanych ustug -

organicznie oraz poprzez przejecia.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Na rynku zwigzanym z ttumaczeniami za powszechnie przyjete uznaje sie zastrzeganie kar umownych
zwigzanych z niewykonaniem lub niewtfasciwym wykonaniem ttumaczen, w szczegdlnosci w przypadku
nieterminowego wykonania ttumaczen. Z uwagi na powyzsze istnieje ryzyko, ze w przypadku aktualizacji
obowigzku zaptaty kar umownych przez spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta, moze to negatywnie wptyngc¢ na

sytuacjg finansowg Grupy.

Grupa dokfada wszelkich staran, gtoéwnie poprzez odpowiednie zapisy w umowach ze wspdtpracujgcymi
ttumaczami, aby zminimalizowaé¢ ryzyko ponoszenia kar umownych, zwigzanych z nieterminowym

wykonaniem ttumaczen.
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Ryzyko zwigzane z awarig systemu komputerowego lub wtamaniem do niego

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko zwigzane z przestepstwami dokonywanymi w Internecie oraz
awarig sprzetu (wtamania do systeméw komputerowych, zniszczenie lub uszkodzenie danych klientéw).
Ewentualna utrata danych zwigzana z awarig systemow komputerowych Spétki mogtaby skutkowac
czasowymi utrudnieniami w prowadzeniu dziatalnosci, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki

finansowe.

Grupa doktada wszelkich staran, zeby zminimalizowac to ryzyko poprzez wykorzystanie szeregu zabezpieczen
na poziomie dostepow do infrastruktury komputerowej. Ponadto, Grupa zabezpiecza swojg infrastrukture
komputerowg poprzez systemy awaryjnego zasilania oraz narzedzia archiwizacji danych. W zakresie
bezpieczenstwa IT, hostingu danych, ich archiwizacji, wsparcia dotyczacego infrastruktury komputerowej

Emitent wspotpracuje z czotowym Data Center w Polsce.

Ryzyko zwigzane z wizerunkiem Grupy

Ze wzgledu na duzag konkurencje w branzy ustug ttumaczeniowych wizerunek przedsiebiorstwa ma istotne
znaczenie dla prowadzenia dziatalnosci, a w szczegdlnosci pozyskiwania nabywcow ustug oferowanych przez
Grupe. Ugruntowana w swiadomosci klientow, szeroko rozpoznawalna marka jest czesto warunkiem
osiggniecia sukcesu. Wiele czynnikéw zewnetrznych oraz zaleznych od Grupy moze mie¢ negatywny wptyw

na reputacje i dziatalnos¢, a w konsekwencji wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Zarzad Spotki Dominujgcej, w celu ograniczenia niniejszego ryzyka, doktada wszelkich staran, aby wszystkie
podejmowane dziatania wykonywane byty z nalezytg starannoscia, dbajac zaréwno o interesy klientow, jak i

wspotpracujacych z Grupg podmiotow.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Spétki

Spoétka wskazuje, ze Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Krzysztof Antoni Zdanowski jest ojcem Prezesa
Zarzadu Krzysztofa Ignacego Zdanowskiego. Powigzanie to moze wptyngcé na wykonywanie kontroli przez Rade
Nadzorcza nad osobami podejmujgcymi kluczowe decyzje w Spotce i moggcymi jg reprezentowac wobec oséb

trzecich.

Ryzyko zwigzane z przetargami w trybie ustawy prawo zamoéwien publicznych

Jednym ze zrédet przychodu dla Grupy jest dziatalnos$¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug ttumaczeniowych dla
podmiotdéw publicznych. Z tego powodu umowy o $wiadczenie ustug sg zawierane w trybie ustawy prawo
zamoéwien publicznych. Poniewaz kazda umowa zawierana jest w trybie przetargowym istnieje ryzyko
niepozyskania klienta z uwagi na ztozenie oferty mniej korzystnej od konkurentéw. Ponadto zmiany przepisow
ustawy powodujg mniejszg przewidywalnos¢ ostatecznych wynikdw przetargdw, a tym samym utrudniajg

skonstruowanie ofert w ten sposdb, aby doprowadzity do zawarcia umdéw o ustugi ttumaczeniowe.
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Ryzyko to jest minimalizowane ze wzgledu na dynamiczny rozwdj Emitenta w innych segmentach rynku, przez
co przychody z przetargdw publicznych stanowig coraz mniejszy udziat w ogéle przychodéw skonsolidowanych

Grupy.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowe;j
Z uwagi na niepewnos$¢ w pozyskaniu nowych klientow, a takze czesciowe finansowanie dziatalnosci Grupy

finansowaniem zewnetrznym (kredyty, pozyczki) istnieje ryzyko przejSciowej utraty ptynnosci finansowej.

Grupa, w celu minimalizacji ryzyka, dokonuje biezgcej analizy struktury finansowania kazdej ze spodtek
wchodzgcych w jej sktad, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkdw pienieznych,
niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezacych. Zarzadzajac ryzykiem Grupa na biezaco
monitoruje sptyw naleznosci oraz dokonuje projekcji przysztych przeptywdéw finansowych. Zagrozenie
ptynnosci finansowej z tytutu przeterminowanych naleznosci jest w ocenie Zarzagdu Grupy niewielkie. Zarzad
Spoétki  ponadto na biezagco monitoruje  zmiany sytuacji na rynku ustug ttumaczeniowych,

starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w konsolidacji rynku

Grupa prowadzi dziatania zwigzane z konsolidacjg rynku ttumaczeniowego w skali ogdlnoswiatowej,
polegajgce na przeprowadzaniu roznego typu transakcji, prowadzacych do potgczenia spotek
lub przejmowania ich aktywow. Rodzi to ryzyko powstania wysokich, jednorazowych kosztéw, ktére
w najblizszych latach mogga obcigza¢ wynik finansowych Grupy. Nie mozna ponadto wykluczy¢, ze konkurenci

Grupy beda rowniez podejmowac dziatania konsolidacyjne, co spowoduje zagrozenie pozycji rynkowej Grupy.

Ryzyko nieosiggniecia korzysci zwigzanych z konsolidacjg

Realizacja strategii Grupy zalezy od wielu czynnikdw, takich jak: pozyskanie nowych klientéw, wygranie
przetargdw, mozliwos¢ pozyskiwania finansowania, jakos$¢ ttumaczen wykonywanych przez podwykonawcéw
oraz realizacji zaktadanych oszczednosci kosztowych i synergii operacyjnych zwigzanych z konsolidacja.
Istnieje ryzyko, ze korzysci zwigzane z procesami konsolidacyjnymi nie osiggng poziomu zamierzonego przez
Grupe.

Grupa ogranicza to ryzyko poprzez dokonywanie wnikliwych badan due diligence poprzedzajacych procesy
konsolidacyjne, a takze stosujgc umowne mechanizmy zabezpieczajgce osiggniecie zatozonych parametréw

ekonomicznych z wtascicielami przejmowanych firm.
Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi i proceduralnymi

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie zwiekszong podatnoscia na btedy ludzkie oraz proceduralne

przejawiajgce sie m. in. w nieprawidtowym wykonaniu ttumaczen lub nieprawidtowym przesyle wykonanego
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dzieta od ttumacza do klienta Grupy. Stwarza to ryzyko utraty klientdow oraz obowigzku zaptaty odszkodowan

umownych.

Ryzyko to jest minimalizowane poprzez procedure sprawdzania jakosci ttumaczenia poprzez specjalnie w tym
celu zatrudnionych pracownikow firmy. Dodatkowo integracja Grupy z coraz wiekszg iloscig systeméw IT
klientow i automatyzacja procesu przekazania ttumaczonego tekstu eliminuje w duzym stopniu ryzyko btedu

ludzkiego.

Ryzyko utraty certyfikatu jakosciowego

Spoétka Dominujgca posiada certyfikaty PN-EN ISO 9001:2015 w zakresie ttumaczen pisemnych, ustnych
i specjalistycznych oraz obstugi konferencji w zakresie ttumaczeniowym oraz certyfikat EN-PN 17100:2015.
Posiadanie tych certyfikatow jest kluczowe dla Grupy, poniewaz wiele postepowan przetargowych, ktérych
Spotka jest uczestnikiem, za warunek konieczny stawia posiadanie ww. certyfikatéw. Zgodnie z wymaganiami
obydwu norm podmioty certyfikowane zobowigzane sg do poddania sie okresowym audytom majgcym na
celu kontrole przestrzegania procedur jakosciowych. Istnieje zatem ryzyko utraty certyfikatow co bedzie

wigzato sie z ograniczeniem mozliwosci osiggania przychodéw.

7. ZAGROZENIA DLA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

Sprawozdanie to zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke Dominujaca
i Grupe Kapitatowg Summa Linguae Technologies w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg

okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

8. STWIERDZONE PRZEZ ORGANY NADZORU LUB ORGANY KONTROLNE NARUSZENIA PRAWA ORAZ
POSTEPOWANIA SADOWE TOCZACE SIE PRZECIWKO SPOLCE

Nie stwierdzono naruszen prawa. Przeciwko Spdtce Dominujacej jak i Spdtkom Zaleznym nie toczg sie zadne

istotne postepowania sagdowe.

9. SPEENIENE NORM OSTROZNOSCIOWYCH

Dla skonsolidowanych danych finansowych Grupy za 2019 r. nie majg zastosowania normy ostroznosciowe,

wymogi kapitatowe czy ptynnosciowe wynikajgce z podpisanych uméw kredytowych lub przepisow prawa.

10. KOMENTARZ DO PROGNOZ FINANSOWYCH
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W dniu 23 stycznia 2019 r. Zarzad Emitenta podat do publicznej wiadomosci (ESPI nr 2/2019) prognoze

skonsolidowanych wynikdw, jakie Spétka planowata uzyska¢ w 2019 r.:

= Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy: 50,6 min PLN
= Skonsolidowana EBITDA: 5,1 min PLN

W dniu 13 lutego 2020 r. Zarzad Emitenta w ramach komunikatu ESPI nr 10/2020 opublikowat informacje
dotyczgcg odwotania powyzszej prognozy. Decyzja Zarzadu Spétki o odwotaniu prognozy spowodowana jest

nastepujgcymi czynnikami:

1. Istotna zmiana charakteru i profilu dziatalnosci biznesowej Spotki.

Z uwagi na dwie bardzo istotne akwizycje w Ameryce Pdtnocnej, o ktérych Spétka informowata osobnymi
raportami biezgcymi nr 51/2019 oraz 52/2019 z dnia 9 grudnia 2019 r. znaczgcej zmianie ulegta nie tylko
kompozycja geograficzna portfela przychodow i klientéw Spoétki, ale zmianie ulegt réwniez portfel
ofertowanych ustug i rozwigzan z tradycyjnych ttumaczen na technologiczne rozwigzania do zarzgdzania
danymi (dZzwiek, tekst, video). Nalezy wskaza¢ tu przede wszystkim na ustugi polegajgce na gromadzeniu,
anotacji i tagowaniu danych oraz strukturyzowaniu danych, w tym na potrzeby szkolenia algorytméw Al
(sztucznej inteligencji). Istotnej zmianie ulegta tez tradycyjna cze$¢ biznesu Spotki i podlegta transformacji z
manualnie wykonywanych ttumaczen w kierunku oferowania klientom rozwigzan do lokalizacji wspartych
technologig (konektory z systemami informatycznymi klientow CMS i PIM) wraz ze wsparciem ttumaczenia
maszynowego. Spotka stawia tez duzy nacisk na ustugi z sektora "managed services" - w tym staffing i

outsourcing zasobow lingwistycznych w modelu biznesowym end-to-end.

2. Pozyskanie wiekszoSciowego inwestora finansowego.

W roku 2019 Spétka prowadzita proces przegladu opcji strategicznych ukoronowany pozyskaniem inwestora
finansowego w postaci funduszu V4C Poland Plus Fund S.C.A. SICAV-FIAR (,,Fundusz”) (raport biezgcy nr
46/2019 z dnia 22 listopada 2019). W efekcie tych dziatan oraz wskazanych w Punkcie 1 akwizycji zmianie
ulegta struktura organizacyjna Spotki. Do kluczowego zespotu dotgczyli nowi menedzerowie wyzszego
szczebla, a Spdtka przeorganizowata swoje procesy wewnetrzne oraz przygotowata fundament do dalszego
wzrostu w ramach nowej strategii rozwoju. Obrana strategia okreslita nowe wartosci, cele i fundamenty, na
ktérych Spotka bedzie budowata swoéj wzrost, przy czym strategia ta istotnie odbiega od tej, ktérg zarzad

Spotki przyjmowat jako bazowa do ogtoszenia i ustalenia prognoz finansowych na 2019r.

3. Koncentracja zespotu menedzerskiego Spotki na realizacji akwizycji i pozyskaniu Funduszu jako inwestora.

Kumulacja dziatan i finalizacja negocjacji zwigzanych z akwizycjami oraz z podpisaniem umoéw z Funduszem
miata miejsce w okresie IV kwartatu 2019 r. Jest to jednoczesnie okres sezonowo najlepszy w zakresie
osigganych przychodow i wynikow Spotki i jej Grupy Kapitatowej. Koncentracja Zarzadu i kluczowych

cztonkow zespotu menedzerskiego Spotki na przeprowadzaniu i obstudze proceséw due diligence, negocjacji
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z wiascicielami przejetych spotek oraz z Funduszem spowodowata w koncéwce 2019 roku czasowe
przeorientowanie celdow i priorytetéw Spotki i Zarzadu ze wzrostu organicznego w kierunku realizacji

projektéw akwizycyjnych i zwigzanych z pozyskaniem Funduszu jako inwestora.

4. Konsolidacja sprawozdan finansowych zakupionych podmiotdw.

Spoétka zaczeta proces konsolidacji sprawozdan finansowych przejetych podmiotéw od grudnia 2019 r.
Jednoczesnie struktura Grupy Kapitatowej powoduje, ze wiele funkcji globalnych Grupy Summa Linguae
Technologies jest wspdlnych, a centra kosztowe (np. zarzad i kluczowy management) lokowane sg w Polsce.
W zwigzku z powyzszym Zarzad uznat, ze nie ma mozliwosci racjonalnego poréwnania wynikow
zaprezentowanych w opublikowanych prognozach do wynikow ksiegowych Grupy Kapitatowej uzyskanych w

roku 2019.

Majac na uwadze powyzsze okolicznosci oraz przede wszystkim biorgc pod uwage irrelewantnosé i brak
racjonalnej i wymiernej mozliwosci poréwnania osiggnietych w 2019 roku wynikéw ksiegowych do
zatozonych prognoz, Zarzad Spotki zdecydowat 13 lutego 2020 r. o odwotaniu prognozy. Jednoczesnie Zarzad

Spotki podjat decyzje o niepublikowaniu kolejnej prognozy.

11. INFORMACIJA O NABYCIU AKCJI WtASNYCH

Jednostka Dominujgca nie nabywata w 2019 roku akcji wtasnych.

12. POSIADANE ODDZIAtY

Jednostka Dominujgca nie posiada oddziatow w rozumieniu ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej
(Dz.U.2016.1829

z poin. zm.).

13. INSTRUMENTY FINANSOWE

W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Spdtka Dominujaca i jej Spotki Zalezne nie stosowaty
rachunkowosci zabezpieczen oraz nie wykorzystywaty instrumentow finansowych w zakresie ryzyka: zmiany
cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywdw srodkodw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na

jakie jest ona narazona.

14. WPLYW DZIALALNOSCI PRZEDSIEBIORSTWA NA SRODOWISKO NATURALNE

Nie dotyczy.
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15. LICZBA 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ SPOLKE W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 grudnia 2019 r. zatrudnienie w Summa Linguae Technologies S.A., na podstawie umdw o prace,

w przeliczeniu na petne etaty, wynosito 30.

W catej Grupie Kapitatowej Summa Linguae Technologies na dziern 31 grudnia 2019 r. zatrudnienie na

podstawie umow o prace (i kontraktdow o podobnym charakterze w krajach innych niz Polska), w przeliczeniu

na petne etaty, wynosito 249.
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