'HELIO

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
RADY NADzZORCzEJ HELIO S.A.

W ROKU OBROTOWYM 2018/2019

Zgodnie z § 3 ust. 3 Regulaminu Rady Nadzorczej HELIO S.A. oraz
art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych, a takze kierujac sie zasadg
szczegoOtowq I1.Z.10 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016, Rada
Nadzorcza Spétki HELIO S.A. z siedzibg w Wygledach przedstawia ponizej
przygotowane przez Rade pisemne sprawozdanie dotyczace roku obrotowego
2018/2019 trwajgcego od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r., sktadajace

sie z:
1.
2.

sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej,

oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego,

oceny sprawozdania finansowego HELIO S.A., sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci HELIO S.A. za rok obrotowy 2018/2019, oraz wniosku
Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku netto HELIO S.A. za rok
obrotowy 2018/2019,

. oceny sposobu wypetniania przez Spétke obowigzkdw informacyjnych

dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych
w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych,

. oceny racjonalnosci prowadzonej przez Spoétke polityki dotyczacej

dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej, lub innej o zblizonym
charakterze.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej wraz z oceng sytuacji Spotki

1. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej

w roku obrotowym 2018/2019

Rada Nadzorcza HELIO S.A. dziata na podstawie powszechnie obowigzujacych

przepisOw prawa, Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

Rok

obrotowy 2018/2019 byt okresem dziatalnosci Rady Nadzorczej III kadencji.
zostata powotana przez Zwyczajne Walne

Rada Nadzorcza III kadencji
16 grudnia

Zgromadzenie w dniu

2016 r.

(akt

notarialny Rep A

nr 13995/2016), przy czym skiad Rady zostat czesSciowo zmieniony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 15 grudnia 2017 r. (akt notarialny

Rep. A Nr
14 grudnia 2018 r.

10480/2017) oraz Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
(akt notarialny Rep. A Nr 10026/2018). Skiad Rady

Nadzorczej w roku obrotowym 2018/2019 prezentowat sie zatem nastepujaco:

Przewodniczaca

Joanna Gilewska-Turska Rady Nadzorczej Tak
Wiceprzewodniczaca

Lucyna Grabowska Rady Nadzorczej Tak
Irena Gatan - Stelmaszczuk Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Grzegorz Kowalik Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Magd’a_le_na Okon. _ . Cztonek Rady Nadzorczej Tak
(wczesniej pod nazwiskiem Zochowska)

Adam Wasowicz Cztonek Rady Nadzorczej Nie

Przewodniczaca

Joanna Gilewska-Turska Rady Nadzorczej Tak
. Wiceprzewodniczacy .

Grzegorz Kowalik Rady Nadzorczej Nie
Aleksandra Cigcka Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Irena Gatan - Stelmaszczuk Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Magdla!e.na Okon. . Cztonek Rady Nadzorczej Tak
(wczesniej pod nazwiskiem Zochowska)

Adam Wasowicz Cztonek Rady Nadzorczej Nie

! Kryterium niezalezno$ci w rozumieniu Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016
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W roku obrotowym 2018/2019 w ramach Rady Nadzorczej dziatat Komitet
Audytu petnigcy funkcje konsultacyjno-doradcze dla Rady Nadzorczej. Zgodnie
z przyjetym Regulaminem Komitetu Audytu HELIO S.A., Cztonkowie Komitetu
Audytu sa powotywani przez Rade Nadzorczg sposrod cztonkédw Rady
Nadzorczej na okres jej kadencji. Ze wzgledu na dokonane w ciggu roku
zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej HELIO S.A., skiad Komitetu Audytu
HELIO S.A. w roku obrotowym 2018/2019 byty zrdéznicowany
w poszczegolnych okresach zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Przewodniczaca Tak
L k
ucyna Grabowska Komitetu Audytu
Wiceprzewodniczaca Tak

Joanna Gilewska-Turska
oanna Gilewska-Tur Komitetu Audytu

Grzegorz Kowalik Cztonek Rady Nadzorczej

., Przewodniczaca Tak
Alek k
eksandra Ciacka Komitetu Audytu
Wiceprzewodniczaca Tak

Joanna Gilewska-Turska Komitetu Audytu

Grzegorz Kowalik Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu we wskazanych sktadach spetniat kryteria niezaleznosci oraz
pozostate wymagania okres$lone w art. 128 ust.1 i art. 129 ust. 1, 3, 5i 6
ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym, tj. przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiadat wiedze
i umiejetnosci w  zakresie rachunkowosci Iub badania sprawozdan
finansowych; przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiadat wiedze
i umiejetnosci z zakresu branzy Spétki lub poszczegdlni cztonkowie
w okreslonych zakresach posiadali wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy.

2 Kryterium niezalezno$ci w rozumieniu Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym z dnia 11.05.2017 r.
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W roku sprawozdawczym 2018/2019 wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
Spotki w sposéb nalezyty zaangazowani byli w prace Rady, a w przypadku
cztonkdéw Komitetu Audytu takze w prace Komitetu. W tym czasie Rada
Nadzorcza zebrata sie na posiedzeniach czterokrotnie. We wszystkich
posiedzeniach Rady uczestniczyli wszyscy jej cztonkowie, w tym w przypadku
jednego z posiedzen - dwéch cztonkéw Rady z wykorzystaniem Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos$¢. Dziatania Rady Nadzorczej
wspierane byty przez Komitet Audytu, petniacy funkcje konsultacyjno-
doradcze dla Rady. W roku obrotowym 2018/2019 Komitet Audytu odbyt
osiem posiedzen. Ponadto cztonkowie Rady pozostawali rowniez ze sobq
w statym kontakcie w sprawach zwigzanych z biezgcq dziatalnoscig Spotki,
niezaleznie od termindéw posiedzen Rady i Komitetu.

Podczas posiedzen Rada dokonata okresowych analiz osigganych przez Spotke
wynikow finansowych oraz perspektyw rozwoju. Rada Nadzorcza na biezgco
wspotpracowata z Zarzadem Spotki i wspotpraca ta uktadata sie pomysinie.
W stosunkach z Zarzadem cztonkowie Rady z racji swojego doswiadczenia
zawodowego starali sie stale stuzy¢ Zarzadowi profesjonalng rada, co wptyneto
pozytywnie na biezace monitorowanie dziatalnosci Spétki przez Rade.

W ramach posiedzen, ktére miaty miejsce w roku obrotowym 2018/2019,
Rada Nadzorcza dokonata przegladu systemu kontroli wewnetrznej
i zarzgqdzania ryzykiem, stwierdzajgqc, ze gtdwne ryzyka sq w Spoéice
prawidiowo identyfikowane, zarzadzane i ujawniane, a tym samym nie ma
koniecznosci wprowadzania wyodrebnionej w strukturze HELIO S.A. funkcji
audytu wewnetrznego. Rada pozytywnie ocenita takze skutecznos$¢ procesu
kontroli zewnetrznej, w tym niezalezno$¢ oraz obiektywizm rewidenta
zewnetrznego wspédipracujgcego ze Spotka. Rada Nadzorcza majac na
wzgledzie dtugofalowg strategie rozwoju przedsiebiorstwa, wyrazita réwniez
zgode na zakup przez Spoétke nieruchomosci o taqcznej powierzchni 3,0791 ha
potozonej w gminie Brochdw w bezposrednim sgsiedztwie gtdwnego zaktadu
HELIO S.A.

W cigqgu roku obrotowego Rada Nadzorcza dokonata niezbednych zmian
w skiadzie Komitetu Audytu, w zwigzku z dokonang zmiang w skfadzie Rady
Nadzorczej, w tym wygasnieciem mandatu jednego z czitonkéw Rady
Nadzorczej petnigcych funkcje w Komitecie Audytu. Z powyzszych wzgledow
dokonano tez zmian na stanowiskach funkcyjnych w sktadzie Rady Nadzorczej.

W ramach swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza dokonata corocznej weryfikacji
wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu oraz pozytywnej oceny sprawozdania
finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
2017/2018, wraz z pozytywna rekomendacjgq Walnemu Zgromadzeniu wniosku
Zarzadu co do podziatu zysku. Rada Nadzorcza w stosownym zakresie odniosta



HELIO S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej wraz z ocengq sytuacji Spotki
w roku obrotowym 2018/2019

sie takze do projektéw uchwat majacych byé przedmiotem obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swojg prace oraz zaangazowanie
wszystkich cztonkdéw Rady w roku obrotowym 2018/2019. Podjete przez Rade
dziatania pozwolity w jej opinii na nalezyte sprawowanie nadzoru nad
dziatalnoscig Spotki.

2. Ocena sytuacji Spétki, z uwzglednieniem oceny systemow kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji
audytu wewnetrznego

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spoétki zaréwno pod wzgledem
stabilnej pozycji rynkowej, jak i realizowanej polityki rozwoju. Sprzedaz Spotki
uksztattowata sie na wysokim poziomie, cho¢ nizszym od zesziorocznego.
Po spektakularnych wzrostach w latach ubiegtych, obecny poziom sprzedazy
wpisuje sie jednak w stabilny i spodziewany scenariusz rozwoju Spétki. Choc¢
osiggniete zyski sg znaczgco nizsze niz w poprzednich dwdéch rekordowo dobrych
latach obrotowych, wcigz wyrdzniajg sie pozytywnie na tle wczesniejszej historii
Emitenta, w szczegdlnosci w kontek$cie wystgpienia niekorzystnych dla Spofki
czynnikow na rynku surowcowym, czy rynku pracy. Tym samym Rada Nadzorcza
ocenia osiggniety zysk netto pozytywnie, a sytuacje finansowg przedsiebiorstwa
za stabilng i dajacg perspektywy do dalszego rozwoju. Jednoczesnie Spodtka
angazowata sie w budowanie dtugoterminowych przewag konkurencyjnych,
m.in. rozwijajac kompetencje produkcyjne, wzmacniajac infrastrukturalne
przewagi konkurencyjne, rozszerzajac oferte produktowg oraz realizujac liczne
dziatania promocyjne. Poczynione inwestycje w infrastrukture i marke
wzmocnity bez watpienia pozycje rynkowg HELIO S.A. oraz zapewnity lepsze
perspektywy na przyszioscé.

W ocenie Rady Nadzorczej prowadzone przez Zarzad dziatania realizowane
byty przy zachowaniu petnego zaangazowania i dobrej biezacej oceny sytuacji
rynkowej. Emitent podjat stosowne dziatania minimalizujgce skutki
wystgpienia niekorzystnych dla niego czynnikéw, a zarazem wykorzystat
nadarzajgce sie szanse biznesowe. Cho¢ wyniki minionego roku byty gorsze
od zesziorocznych, Zarzad Spétki wykonywat swoje obowigzku w sposob
wiasciwy, a tym samym sprostat w ocenie Rady Nadzorczej zadaniom
stawianym mu w roku obrotowym 2018/2019.
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Przychody netto ze sprzedazy 177.272 167.135 -6%
EBITDA 17.348 9.362 -46%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15.010 7.034 -53%
Zysk brutto 13.769 6.056 -56%
Zysk netto 11.074 4.830 -56%
Aktywa, razem 97.178 104.878 +8%
Zapasy 50.432 52.009 +3%
Naleznosci krétkoterminowe 13.324 11.264 -15%
Zobowigzania krétkoterminowe 13.463 18.028 +34%
Zobowigzania diugoterminowe 6.275 4.753 -24%
Kapitat wiasny 76.798 81.628 +6%

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 28,9% 25,3% -12%
(zysk brutto ze sprzedazy/przychody

ze sprzedazy x 100%)

Rentownos¢ sprzedazy 6,2% 2,9% -54%
(zysk netto/przychody ze sprzedazy x 100%)

Wskaznik rentownosci na aktywach 11,4% 4,6% -60%
(zysk netto/aktywa ogdtem x 100%)

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 21,0% 22,2% +6%
(zobowigzania ogdétem/aktywa ogotem x 100%)

Wskaznik ptynnosci biezacej 4,8 3,6 -25%
(aktywa biezace/zobowigzania biezace)

W ocenie Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2018/2019 Spodtka

konsekwentnie i efektywnie realizowata przyjeta strategie rozwoju.

Dzieki

temu HELIO S.A. jest obecnie jednym z najwiekszych producentéw bakalii
umowy wspoipracy

imas do ciast w Polsce.
z najwiekszymi sieciami

Spétka

handlowymi

ma

podpisane
i dystrybutorami

w kraju,

a takze

rozbudowang dystrybucje w kanale tradycyjnym. Mimo wysokiej, blisko 50%

koncentracji

W ocenie Rady Nadzorczej

w tym zakresie zostaty w

zapewniona
dywersyfikacja przychodéw ze sprzedazy i sptywu naleznosci, zas$ ryzyka

sposéb

nalezyty

zostata

zidentyfikowane,

przychodéw ze sprzedazy od kluczowego odbiorcy Spotki,
satysfakcjonujaca

opisane

i opublikowane w raporcie rocznym i nie zagrazajg kontynuacji dziatalnosci
przedsiebiorstwa. Podsumowujgc osiggniecia Emitenta w minionym roku, Rada
Nadzorcza pozytywnie odnosi sie do realizowanych i planowanych elementéw

strategii rozwoju Spotki

przedstawionych przez Zarzad w Sprawozdaniu

Zarzadu z dziatalnosci HELIO S.A. w roku obrotowym 2018/2019. Swiadomosé
istniejgcych zagrozen oraz realizacja przyjetych przez Zarzad zatozen w ocenie
Rady powinny zapewni¢ Spéice dalszy rozwdj w przysztosci.
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Ocena systemu kontroli wewnetrznej oraz funkcji audytu wewnetrznego

Rada Nadzorcza dokonuje okresowych przegladéw systemu kontroli
wewnetrznej. Za kontrolowanie wewnetrznych procesow dziatalnosci Spéiki
odpowiada Zarzad. Na system szeroko pojetej kontroli wewnetrznej w Spodtce
sktada sie szereg procedur i regulacji wewnetrznych (zarzadzenia, regulaminy
wewnetrzne, instrukcje wewnetrzne, procedury opisujgce najwazniejsze
procesy W Spotce, zakresy obowigzkéw poszczegblnych komodrek
i pracownikow, itp.). Przykladowo poprawnos$¢ dziatania  procesow
produkcyjnych, précz kierownikéw produkcji, kontroluje dziat jakosci
w ramach wdrozonych standardéw systemu BRC oraz HACCP, a takze audytor
zewnetrzny. Proces sporzadzania sprawozdan finansowych, raportow
biezacych i okresowych, oraz wewnetrznych raportéow zarzadczych realizowany
jest w oparciu o odpowiednig organizacje pracy, w tym szczegdtowo
zdefiniowany zakres raportowania, oraz przejrzysty podziat obowigzkow
wszystkich uczestnikdw procesu. Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe
w systemie informatycznym, zas dostep do zasobdéw informatycznych
ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami upowaznionych pracownikow.
Dodatkowo Zarzad Spotki osobiscie angazuje sie na poszczegdlnych etapach
wewnetrznych regulacji we wifasciwe funkcjonowanie catego systemu kontroli
wewnetrznej i na biezgco monitoruje jego funkcjonowanie.

Pomimo braku wyodrebnionej jednostki audytu wewnetrznego, Rada ocenia
system kontroli wewnetrznej w sposdb pozytywny, jednoczesnie deklarujac
zaangazowanie do dalszego systematycznego doskonalenia systemu. Rada
Nadzorcza przychyla sie jednoczesnie do stanowiska Zarzadu, ze na tym
etapie rozwoju organizacji tworzenie dodatkowych pionéw organizacyjnych
w tym zakresie nie znajduje uzasadnienia ekonomiczno-organizacyjnego.

Ocena systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spdtki

Rada Nadzorcza dokonuje okresowych przegladow systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla Spoétki i na ich podstawie dokonata jego pozytywnej
oceny. Ze wzgledu na rozmiar prowadzonej dziatalnosci, w Spotce brak jest
wyodrebnionej jednostki odpowiedzialnej za zarzadzanie ryzykiem, zas jej
zadania wykonuje bezposrednio Zarzad, okreslajac poszczegdlne obszary
ryzyka i angazujqc sie w ich monitoring. Zdaniem Rady Nadzorczej w ramach
prowadzonej polityki zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki gtdwne ryzyka
sq prawidtowo identyfikowane, zarzadzane i ujawniane.
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Ocena systemu compliance

W Spoéice nie funkcjonuje sformalizowany system compliance, niemniej jednak
w opinii Rady Nadzorczej istnieje satysfakcjonujgca kontrola zgodnosci jej
dziatalnosci w réznych obszarach z obowigzujgcymi przepisami prawa, ktdra
regulowana jest wewnetrznymi przepisami Spétki i odbywa sie na poziomie
poszczegblnych komoérek organizacyjnych, zajmujacych sie danym obszarem
dziatalnosci.

3. Ocena sprawozdania finansowego HELIO S.A. i sprawozdania
z dziatalnosci Zarzadu HELIO S.A. za rok obrotowy 2018/2019,
oraz wniosku Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku netto
HELIO S.A. za rok obrotowy 2018/2019

Po zapoznaniu sie z trescig sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2018/2019 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci HELIO S.A. w roku
obrotowym 2018/2019, a takze sprawozdaniem niezaleznego biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza stwierdza,
iz sprawozdania te zostaty sporzadzone zgodnie z ksiegami i dokumentami,
obowigzujacymi przepisami oraz w sposéb wierny odzwierciedlajq rzeczywisty
stan Spoiki.

Rada Nadzorcza majac na uwadze dalszy rozwdj HELIO S.A., w tym
w szczegdlnosci plany inwestycyjne na rok 2019/2020, uwaza za uzasadniony
wniosek Zarzadu Spotki w sprawie przeznaczenia catej kwoty zysku netto
osiggnietego przez Spétke HELIO S.A. w roku obrotowym 2018/2019
w wysokosci 4.830.370,63 zt (stownie: cztery miliony osiemset trzydziesci
tysiecy trzysta siedemdziesigt ziotych szesédziesigt trzy grosze) na poczet
kapitatu zapasowego Spéiki.

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu

Walnemu Zgromadzeniu:

a. zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spodtki za rok obrotowy
2018/2019,

b. zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w roku
obrotowym 2018/2019,

C. przyjecie wniosku Zarzadu w sprawie przeznaczenia catej kwoty zysku
netto osiggnietego przez Spotke HELIO S.A. w roku obrotowym 2018/2019
w wysokosci 4.830.370,63 zt (stownie: cztery miliony osiemset trzydziesci
tysiecy trzysta siedemdziesigt ztotych szesédziesiat trzy grosze) na poczet
kapitatu zapasowego Spéiki,

d. udzielenie cztonkom Zarzadu Spéitki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkoéw w roku obrotowym 2018/2019.
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4. Ocena sposobu wypetniania przez Spotke obowiazkow
informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu
korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach
dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych

W ocenie Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2018/2019 Spdtka w sposdéb
rzetelny, kompletny i terminowy wypetniata obowigzki informacyjne dotyczace
zarowno przekazywania informacji poufnych, biezacych i okresowych, jak
i stosowania zasad fadu korporacyjnego.

5. Oceny racjonalnosci prowadzonej przez Spoétke polityki dotyczacej
dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej, lub innej o zblizonym
charakterze.

W Spodtce nie zostata ustanowiona oficjalna polityka w zakresie prowadzonej
dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej, Ilub innej o zblizonym
charakterze. Rada Nadzorcza potwierdza tym samym, ze zgodnie z informacjq
przedstawiong przez Zarzad HELIO S.A. w Oswiadczeniu o stosowaniu Zasad
tadu Korporacyjnego w Spdétce HELIO S.A. w roku obrotowym 2018/2019,
Spotka w ramach swojej dziatalnosci podejmuje rdézne formy wsparcia
w przedmiotowym zakresie, jednak z uwagi na ich dorazny charakter oraz
stosunkowo nieduza skale, nie majg one charakteru systemowego. Rada
Nadzorcza ocenia jednoczesnie podjete w tym zakresie dziatania jako
racjonalne, spofecznie i wizerunkowo uzyteczne, a przy tym w sposdb
marginalny wptywajace na wynik finansowy Spotki.

Wygledy, 25 pazdziernika 2019 r.

Joanna Gilewska-Turska Grzegorz Kowalik

Przewodniczaca Rady Nadzorczej Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Aleksandra Cigc¢ka Irena Gatan - Stelmaszczuk
Czionek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Okon Adam Wasowicz

Czionek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej



