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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN HARPER HYGIENICS
S.A. WRAZ ZE WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W
OKRESIE 1.04-30.06.2019

W zwigzku z trescig komunikatu Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 27 marca
2019 roku opublikowanego na stronie internetowej GPW i zakwalifikowaniem po raz drugi akcji Harper
Hygienics Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie do Listy Alertéw, Zarzad Spotki w wykonaniu
obowigzku wynikajacego z § 3 ust. 2 w/w uchwaty, przedstawit program naprawy (raport biezacy nr
9/2019 z dnia 7 czerwca 2019 r.) obejmujacy opis dziatari majgcych na celu usunigcie przyczyny
zakwalifikowania akcji Spotki do segmentu rynku regulowanego — Lista Alertow.

W ramach dziatarh naprawczych, Zarzad podjat negocjacje z najwiekszym wierzycielem Spéiki tj. mBank
S.A. oraz SIA ,ICOTTON” ws. zmiany harmonogramu sptaty finansowania udzielonego Spoétce. W
wyniku negocjacji terminy spfaty zostaty wydtuzone o czym Spédtka poinformowata w raportach
biezgcych.

Rada Nadzorcza w dniu 7 maja 2019 r. (raport biezgcy 7/2019 z dnia 10 maja 2019 r.) podjeta uchwate
ws. udzielenia Zarzgdowi zgody na podpisanie Aneksu nr 1 oraz Aneksu nr 2 z SIA ,ICOTTON”. Na
podstawie aneksu, SIA ,ICOTTON” zobowigzata si¢ udzieli¢ Spofce pozyczki w tgcznej kwocie
18.000.000 PLN, ktéra ma by¢ wyptacona Spoétce w czterech transzach do 31.12.2019 r. Na podstawie
Aneksu nr 2 termin sptaty pozyczki zostat wydtuzony do 30.04.2025 r. (przed podpisanie aneksu termin
sptaty pozyczki zostat okreslony na 31.03.2025 r.

Ponadto, w pierwszym kwartale roku obrotowego, Spétka podpisata nastepujgce aneksy do umowy
kredytowej z mBank S.A.:

e Aneks nr 7 (raport biezgcy 8/2019 z dnia 16 maja 2019 r.) do umowy kredytowej o kredyt
inwestycyjny z dnia 23 czerwca 2015 r. dotyczacy zmiany harmonogramu sptat rat kapitatowych.
Na podstawie aneksu termin sptaty rat kapitatowych zostat przedtuzony do 31.03. 2025 r., zas
sptata rat kapitatowych bedzie nastepowac miesiecznie poczagwszy od 31.03.2020 r. do 31.03.2025
r.

e Aneks nr6 (raport biezgcy 8/2019 z dnia 16 maja 2019 r.) do umowy o kredyt w rachunku biezgcym
z dnia 23 czerwca 2015 r. dotyczacy obowigzku osiggniecia przez Spotke szczegotowo
okreslonych wynikéw finansowych oraz warunkdw zabezpieczenia finansowania udzielonego
przez Bank

e Aneks nr 6 (raport biezgcy 8/2019 z dnia 16 maja 2019 r.) do umowy ramowej z dnia 19 kwietnia
2016 r. dotyczacy obowigzku osiggniecia przez Spotke szczegdtowo okredlonych wynikéw
finansowych oraz warunkéw zabezpieczenia finansowania udzielonego przez Bank

e Aneks nr 7 (raport biezgcy 10/2019 z dnia 27 czerwiec 2019 r.) do umowy ramowej ha podstawie
ktérego termin sptaty zostat przediuzony do 31.12.2019 r.

Oprécz zakonczonych wyzej wskazanych dziatan, Spétka zamierza kontynuowac program redukcji
kosztéw operacyjnych oraz optymalizacje proceséw produkcyjnych. Przyktadem podjetych dziatan jest
zawarcie porozumienia z Accolade PL V Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na podstawie ktérego
Spotka uzyskata preferencyjne warunki rozwigzania umowy najmu. Dzieki podpisanemu porozumieniu,
znaczaco zostang ograniczone koszty biezgcego funkcjonowania, co przyczyni sie do poprawy wynikow
finansowych w kolejnych okresach.

W okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2019 roku nie byto zmian na stanowiskach Cztonkéw Zarzadu.

Przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale wyniosty 57,2 min zt i byty na analogicznym poziomie
do roku ubiegtego. Wszystkie pozostate kluczowe wyniki finansowe uleglty znaczacej poprawie w
stosunku do roku poprzedniego w wyniku przeprowadzonych dziatan majgcych na celu optymalizacje
procesoéw produkcyjnych oraz ograniczenie kosztéw. W wyniku przeprowadzonych dziatann Spétka
osiggneta w 1 kwartale br. zysk EBITDA w wysokosci 3,561 tys. zt wobec straty w wysokosci 521 tys. zt
w roku poprzednim.
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Aktualnie Zarzad Spoftki kontynuuje przeprowadzanie zmian wewnetrznych w Spétce, ktérych celem jest
z jednej strony poprawy dostepnosci produktéw i poprawa ,service level”, a z drugiej optymalizacja
kosztowa, ktéra przetozy sie na wyzszg rentownosé w przysztych okresach sprawozdawczych.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro)
przedstawiajace dane narastajgco za pierwszy kwartat danego roku
obrotowego oraz analogiczny okres kalendarzowy poprzedniego roku, aw
przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego

Tabelal. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

30062019 30062015  Zmianaw
tys. PLN tys. PLN 2018/2017
przychody netto ze sprzedazy 57 179 57 391 0%
zysk brutto ze sprzedazy 10 630 10 139 5%
koszty sprzedazy -7 554 -8132 -7%
koszty ogdlinego zarzadu -4 786 -4 900 -2%
pozostate koszty i przychody operacyjne 2247 -62 >100%
zysk (strata) operacyjny 538 -2 955 >100%
koszty i przychody finansowe -496 -2 751 -82%
zysk (strata) przed opodatkowaniem 41 -5 706 >100%
zysk (strata) netto 11 -5 383 >100%
EBITDA 3561 -521 >100%

Spotka Harper Hygienics S.A. posiada udziaty w jednostce zaleznej ANV Sp. z 0.0. z likwidacji w kwocie
5 tys. zt. Z uwagi na nieistotnosci danych jednostki zaleznej Spodtka odstgpita od sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W 1 kwartale roku ubiegtym kiedy Spétka sporzadzata sprawozdania skonsolidowane, réznica zysku
netto czy EBITDA pomigdzy sprawozdaniem skonsolidowanym, a jednostkowym wynosita 1 tys. zt, zas
réznica sumy bilansowej wynosita 5 tys. zi.

Przychody ze sprzedazy netto w 1 kwartale 2019 r. pozostaty praktycznie na niezmienionym poziomie
w ujeciu rok do roku, zaréwno w poszczegodlnych segmentach jak i w podziale na marki wtasne klientéw
jak i marki nalezgce do Spoiki.

Znaczgco zmienita sie natomiast struktura geograficzna sprzedazy. Sprzedaz na rynku polskim spadta
0 7,4 min z, tj. o0 20%, ktdéra zostata skompensowana wzrostem sprzedazy eksportowej o 7,2 min z, tj.
0 36%, gtéwnie za sprawg kontraktéw realizowanych na rynku rosyjskim.

Ponadto na uwage zastuguje systematyczny wzrost sprzedazy na rynkach Europy Centralno-
Wschodniej 0 18% i Europy Zachodniej 0 1%.

Zysk brutto ze sprzedazy w 1 kwartale roku obrotowego 2019 wyniést 10,6 min zt i zwiekszyt sie 0 5%
w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, co jest spowodowane gtdéwnie poprawg
rentownosci sprzedazy w segmencie bawetny.

Zgodnie z przyjetym programem naprawczym, Spotka znaczgco ograniczyta koszty wsparcia
marketingowego o okoto 500 tys zt oraz zoptymalizowata koszty transportu do klientéw o okoto 170
tys zt.
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W wyniku podjetych przez Zarzad dziatann w 1 kwartale br. nieznacznie zostaty ograniczone rowniez
koszty ogolnego zarzadu o 2% w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2018 r. Dotyczyto to réznych
pozycji kosztowych.

Tabela2. Wybrane jednostkowe dane finansowe za pierwszy kwartat

przychody netto ze sprzedazy 57 179 13 349 57 391 13 467
zysk brutto ze sprzedazy 10 630 2482 10 139 2379
zysk z dziatalnosci operacyjnej 538 126 -2 955 -693
zysk (strata) brutto 41 10 -5 706 -1 339
zysk / (strata) netto 11 3 -5 383 -1 263
EBITDA 3561 831 -521 -122

Tabela3. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa trwate 174 514 41 043 173 696 39 824
aktywa obrotowe 72 584 17 071 70 247 16 106
aktywa razem 247 098 58 113 243 943 55 930

Tabela4. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

kapitat wtasny 59 149 13911 66 958 15352
zobowigzania dtugoterminowe 46 042 10 828 45176 10 358
zobowigzania krétkoterminowe 141 908 33374 131 809 30 220
pasywa razem 247 098 58 113 243 943 55930

3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1.  Opis organizacji Grupy Kapitatowej Harper Hygienics ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Spotka nie dokonuje zadnych konsolidaciji.
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3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Harper Hygienics
w wyhniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie 1 kwietnia do 30 czerwca 2019 r. nie miaty miejsca zmiany w organizacji Harper Hygienics
S.A

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw na 2019 rok

Zarzad Harper Hygienics S.A. w dniu 23 kwietnia 2018 r. przedstawit prognoze wyniku za rok obrotowy
2019. (raport biezgcy nr 4/2018 z dnia 23 kwietnia 2018 r.).

Zarzad Spotki odwotuje w catosci prognozy na rok 2019. Powodem odwotania prognoz jest zmiana w
sktadzie Zarzgdu oraz konieczno$é podjecia czynnosci zmierzajgcych do remontu i inwestycji w
maszyny w fabryce w Minsku Mazowieckim

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietéw akcji Spétki w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Wykaz (wedtug posiadanych przez spoétke informacji akcjonariuszy) posiadajgcych powyzej 5% gtoséw
na NWZ wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 r., prezentuje tabela:

% udziat w . . % udziat w

. . . . .. . liczba gtosow s s
nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale na WZA ogolnej liczbie
zakitadowym gloséw na WZA
SIA iCotton* 42 022 200 66,00% 42 022 200 66,00%
Quercus TFI S.A. 6 131 552 9,63% 6 131 552 9,63%
15516 248 24,37% 15516 248 24,37%

Pozostali akcjonariusze

*Radville Investments Sp. z 0.0. (posrednio SIA iCotton) — 38 170 000 akcji

*SIA iCotton (bezposrednio) — 3 852 200 akcji

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spoétke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zzadna z oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata bezposrednio akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich.
Jednoczeénie Pan Maralbek Gabdsattarov posrednio jest wiascicielem 66% akcji Harper Hygienics
S.A., przez posiadanie 100% udziatow w SIA iCotton (SIA iCotton jest wiascicielem 100% udziatéw w
Radville oraz wiascicielem 6,05% akcji Harper Hygienics S.A.)
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3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie pierwszego kwartatu 2019 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyty sie przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spoétki dominujgcej ani podmiotéw od niej
zaleznych, ktérych pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Harper
Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaly takze wszczete do dnia publikacji raportu.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie
sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje zawarte w pierwszym kwartale 2019 r. z podmiotami powigzanymi, byty transakcjami
typowymi. Ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalno$ci operacyjnej Harper Hygienics S.A.
Transakcje te sg realizowane na normalnych zasadach rynkowych.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz
udzielonych gwarancjach

W okresie pierwszego kwartatu 2019 r. Spétka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki ani tez nie
udzielata gwarancji.

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. s3 istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikéw rentownosci za 1 kwartat oraz ptynnosci przedstawiono ponize;.

Tabela5. Wybrane wskazniki finansowe Harper Hygienics S.A.

podstawowe wskazniki rentownosci 30.06.2019 30.06.2018 Zmiana w p.p.
% % 2019/2018
rentownos¢ sprzedazy brutto 18,6% 17,7% 0,9
rentownos¢ zysku operacyjnego 0,9% -5,2% 6,1
rentownos¢ netto 0,0% -9,4% 9,4
rentownos¢ EBITDA 6,2% -0,9% 7,1
stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 0,0% -2,2% 2,2
stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) 0,0% -8,0% 8,0

stopa zwrotu z aktywoéw (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa

stopa zwrotu z kapitatéw witasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitatl wtasny

Rentownos$c¢ sprzedazy brutto w 1 kwartale 2019 r. nieznacznie wzrosta do poziomu 18,6% z 17,7%
w analogicznym okresie 2018 r. Wzrost rentownosci wynikat z unowoczesnienia parku maszynowego
w segmencie baweiny, co przetozyto sie na ograniczenie kosztéw czesci zamiennych.

Aktualnie Zarzad Spofki jest w fazie przeprowadzania wielu zmian wewnetrznych w Spofce, ktérych
celem jest z jednej strony minimalizacja ryzyk biznesowych, a z drugiej optymalizacja kosztowa i
poprawa rentownosci. Jednoczesnie wraz z rosngcg sprzedazg, rosnie sita zakupowa Spotki, co
przetozy sie na poprawe warunkow wspotpracy z dostawcami. Rownolegle poprawiona zostanie
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efektywno$¢ operacyjna, ktéra przetozy sie na wyzszg rentownos¢ w przysztych okresach
sprawozdawczych.

Tabela 6. Wybrane wskazniki finansowe Harper Hygienics S.A.

podstawowe wskazniki ptynnosci 30.06.2019 30.06.2018 Zmiana w p.p.
% % 2018/2017
ptynnosc¢ biezaca 0,51 0,53 -3%
ptynno$c¢ szybka 0,31 0,30 5%
kapitat obrotowy netto -32 231 -27 357 18%
dtug netto 82 264 75 447 9%

ptynnos¢ biezaca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
ptynnos¢ szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe

kapitat obrotowy netto: aktywa obrotowe — $rodki pieniezne — zobowigzania krotkoterminowe
niefinansowe

diug netto: zobowigzania finansowe minus $rodki pieniezne

Tabela7. Wpybrane wskazniki finansowe Harper Hygienics S.A.

podstawowe wskazniki zadtuzenia 30.06.2019 30.06.2018 Zmiana w p.p.
% % 2019/2018

wskaznik ogélnego zadtuzenia 76% 73% 3

wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 19% 19% 0

wskaznik ogdlnego zadluzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogoétem

wskaznik zadluzenia diugoterminowego: zobowigzania diugoterminowe/pasywa ogétem

Poziom wskaznika ogdélnego zadtuzenia na dzien 30 czerwca 2019 r. w poréwnaniu ze stanem na 30
czerwca 2018 r. zwiekszyt sie o 3 punkty procentowe. Wynika to gtéwnie ze wzrostu w/w zobowigzan
leasingowych oraz wzrostu zobowigzan do podmiotéw powigzanych z tytutu otrzymanej kauciji.

3.10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Harper Hygienics S.A. beda miaty
wplyw na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spotki Harper Hygienics S.A. nie
spodziewa sig istotnego wzrostu cen kluczowych surowcéw. Ceny wyczesow bawetnianych jak réwniez
kursy walut w jakich Spétka dokonuje transakcji importu lub eksportu stabilizujg sie. Ewentualne
wystgpienie zmian cenowych w dalszej perspektywie czasowej jest trudne do przewidzenia zwlaszcza
ze wzgledu na fakt braku obiektywnych przestanek w tej kwestii. W celu dywersyfikacji ryzyka cen
Spotka wspotpracuje z kilkoma dostawcami z roznych regiondw geograficznych.

Jednoczed$nie nalezy zwr6ci¢é uwage, ze ogodlna sytuacja makroekonomiczna Europy,
a w konsekwencji Polski i innych krajow do ktérych eksportuje swoje wyroby Spétka, moze miec
bezposredni wptyw na site nabywczg konsumentéw, wptywajgc w efekcie na wielkosé popytu na dobra
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konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Harper Hygienics S.A. W przypadku rynkéw
zagranicznych, w szczegoélnosci Rosji i Ukrainy, poza czynnikami gospodarczymi istotnym elementem
jest ogodlna sytuacja polityczna. Spétka ubezpiecza naleznosci od gtéwnych dystrybutoréw w Europie
Wschodniej i jednoczesnie obserwuje rozwdj sytuacji politycznej i gospodarczej w tym regionie.

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych. Zwigzane jest to z
jednej strony z uzyskiwaniem wpltywéw ze sprzedazy zagranicznej, z drugiej strony — z koniecznoscig
ponoszenia wydatkow na zakup maszyn i surowcéw poza granicami Polski. Podstawowg walutg do
rozliczen tego typu jest Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacjg plandéw ekspansji zagranicznej, Spotka
oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wiekszych wptywdéw w walutach obcych (w
tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu EUR/PLN mogtaby mieé¢ wptyw na wyniki osiggane przez Spétke,

pomimo znacznego zrownowazenia wptywow i wyptywdw realizowanych w walutach obcych, gtéwnie w
Euro.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 r.

Dmitrij Kostojanskij Andrzej Kowalski Sergejs Binkovskis
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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