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GRUPA KAPITALOWA MASTER PHARM S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | poirocze 2018 roku sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za okres 01.01-30.06.2018 roku (w tysigcach zlotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZLOTYCH I EURO:

za okres
od 01-01-2018
do 30-06-2018

za okres
od 01-01-2017
do 30-06-2017

W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 31.623 7.459 25.241 5.943
Koszty dziatalno$ci (26.573) (6.268) (22.788) (5.365)
Pozostate przychody operacyjne 43 10 133 31
Pozostate koszty operacyjne (64) (15) (127) (29)
Utrata/odwrocenie warto$ci aktywow finanso-

wyeh (45) (10) (16) 4
Zysk operacyjny 4.984 1.176 2.443 576
Przychody finansowe 77 18 87 20
Koszty finansowe (90) (21) (59) (14)
Zysk przed opodatkowaniem 4971 1.173 2.471 582
Podatek dochodowy (1.297) (306) (725) 171)
Zysk roku obrotowego z dzialalno$ci konty- 3.674 867 1.746 11
nuowanej ' '

Calkowite dochody za rok obrotowy razem 3.674 867 1.746 411
Wplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci opera-

cyjnej 7.854 1.853 (1.115) (262)
Wplywy/Wyplywy pienig¢zne netto z dziatalno- (571) (135) 157 37
$ci inwestycyjnej

Wyplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finan- (1.153) 272) (720) (170)
sowej )

Zwigkszenie netto stanu Srodkow pieniez- 6.130 1.446 (1.678) (395)

nych i ich ekwiwalentow

Stan na dzien

Stan na dzien

30-06-2018 31-12-2017
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Aktywa trwate 39.901 9.148 40.398 9.686
Aktywa obrotowe 53.335 12.228 50.323 12.065
Aktywa razem 93.236 21.376 90.721 21.751
Razem kapitat wasny 76.174 17.464 78.912 18.920
Zobowiazanie dtugoterminowe 1.422 326 1.759 421
Zobowigzania krotkoterminowe 15.640 3.586 10.050 2.410
Razem kapital i zobowiazania 93.236 21376 90.721 21751
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za okres 01.01-30.06.2018 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ SKONSOLIDOWANE

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

za okres
od 01-01-2018
do 30-06-2018

za okres
od 01-01-2017
do 30-06-2017

Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 31.623 25.241
Koszty dziatalno$ci: (26.573) (22.788)
Zmiana stanu produktéw 1.425 825
Amortyzacja (1.091) (1.012)
Zuzycie surowcow i materiatow (13.959) (10.813)
Ustugi obce (6.912) (6.862)
Koszty swiadczen pracowniczych (4.781) (3.169)
Podatki i optaty 77 (157)
Wartosé¢ sprzedanych towarow i materiatow (774) (1.260)
Inne (304) (340)
Pozostate przychody operacyjne 43 133
Pozostate koszty operacyjne (64) (127)
Utrata/odwrdcenie warto$ci aktywow finansowych (45) (16)
Zysk operacyjny 4.984 2.443
Przychody finansowe 77 87
Koszty finansowe (90) (59)
Zysk przed opodatkowaniem 4971 2471
Podatek dochodowy (1.297) (725)
Zysk roku obrotowego z dzialalnosci kontynuowanej 3.674 1.746
Dzialalno$¢ zaniechana:

Zysk roku obrotowego z dziatalnosci zaniechanej (przy- - -
padajacy na akcjonariuszy spotki)

Zysk roku obrotowego 3.674 1.746
Pozostale calkowite dochody: ) )
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w ) )
pozniejszym terminie

Calkowite dochody za rok obrotowy razem 3.674 1.746
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01-30.06.2018 roku (w tysigcach zlotych)

Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

SKONSOLIDOWANESPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Koniec okresu

Koniec okresu

30-06-2018 31-12-2017

AKTYWA

Aktywa trwale 39.901 40.398
Warto$¢ firmy 25.271 25.271
Warto$ci niematerialne 964 1.038
Rzeczowe aktywa trwate 13.137 13.568
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 501 479
Aktywa finansowe 25 25
Pozostate aktywa dtugoterminowe 3 17
Aktywa obrotowe 53.335 50.323
Zapasy 13.092 9.857
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23.696 30.288
Pozostate naleznosci 2.154 1.903
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 32
Pozostate aktywa krotkoterminowe 66 35
i}r?;lcli fgiﬁlg?:;t ;cﬁ)ekmwalenty (z wylaczeniem kredytow 14327 8.208
Aktywa Spotki do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczona ) )
do wydania w ramach dywidendy rzeczowej

Aktywa razem 93.236 90.721
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za okres 01.01-30.06.2018 roku (w tysigcach zlotych)

Koniec okresu

Koniec okresu

30-06-2018 31-12-2017
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 215 215
Kapitat zapasowy — agio 50.510 50.510
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 23.373 20.047
Zyski zatrzymane 2.076 8.140
Razem kapital wlasny 76.174 78.912
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 1.422 1.759
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 70 84
Zobowigzania z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia 104 104
Inne zadluzZenie finansowe 1.248 1.571
Zobowiazania krétkoterminowe 15.640 10.050
Zobowiazania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia 255 265
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia 228 49
Biezaca cze$¢ oprocentowanych pozyczek 0 805
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 7.722 6.599
Zobowiazania z tytutu dywidendy 5.590 -
Pozostate zobowiazania finansowe 658 622
Pozostate zobowigzania 762 1.590
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 355 42
Otrzymane zaliczki 70 78
Zobowiazania Spolki do zbycia zaklasyfikowane ) )
jako przeznaczone do sprzedazy
Razem zobowiazania 17.062 11.809
Razem kapital i zobowiazania 93.236 90.721
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01-30.06.2018 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2017 ROK

Kapital Kapital Kapital ZyskKi Razem Przypada- Przy-
akcyjny zapasowy  Zapaso-  Zatrzyma- jace udzia- padaja-
- agio wy ne lom ce ak-
z zyskow niedajacym  cjona-
kontroli riuszom
jed-
nostki
domi-
nujacej
Stan na 1 stycznia 2017 r. 215 50.510 17.027 7.064 74.816 - 74.816
Zysk roku obrotowego - - - 8.826 8.826 - 8.826
Pozostate catkowite dochody - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 8.826 8.826 - 8.826
Przekazanie zysku na kapitat zapa- - - 3.020 (3.020) - - -
SOWY i rezerwowy
Dywidendy - - - (4.730) (4.730) - (4.730)
Zaliczka na poczet dywidendy 2015 - - - - - - -
Razem wyptaty i dystrybucja na - - (4.730) (4.730) - (4.730)
rzecz wiascicieli, ujete
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 grudnia 2017 r. 215 50.510 20.047 8.140 78.912 - 78.912
Stan na 1 stycznia 2018 r. 215 50.510 20.047 8.140 78.912 - 78.912
Zysk roku obrotowego - - - 3.674 3.674 - 3.674
Pozostate catkowite dochody - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 3.674 3.674 - 3.674
Korekta zyskow zastrzymanych )
dotyczaca roku ubiegtego (822) (822) (822)
Przekz_izame zysku na kapital zapa- . ) 3326 (3.326) ) ) )
SOWY i rezerwowy
Dywidendy - - - (5.590) (5.590) ) (5.590)
Razem wyptaty i dystrybucja na -
rzecz wiascicieli, ujete - - - (5.590) (5.590) (5.590)
bezposrednio w kapitale
Stan na 30 czerwca 2018 r. 215 50510  23.373 2076  76.174 - 76174
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA
2018 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Zaokres od 1.01. do
30.06.2018 roku

Za okres od 1.01. do
30.06.2017 roku

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem, w tym z dzialalno§ci zaniechanej 4971 2471
Korekty:

Amortyzacja srodkow trwatych 884 807
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 207 204
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - (42)
Roznice kursowe od §rodkow pieni¢znych 11 -
Odsetki naliczone od pozyczek (5) -
Odsetki zaptacone od pozyczek 10 -
Odsetki zaptacone od leasingu 56 28
Podatek dochodowy zaptacony (797) (443)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy (3.235) (4.035)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5.555 (2.566)
- zaliczki otrzymane na poczet dostaw (8) 64
- zmiana stanu pozostalych aktywow (31) (126)
- rezerwy (59) (103)
- Zobowiqgzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 295 2.626
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 7.854 (1.115)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (585) (919)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 1.220
Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do wydania w ) )
ramach dywidendy rzeczowej

Nabycie aktywow dostepnych do sprzedazy (objecie kontroli w ) )
wyniku wniesienia aportem — wartos¢ srodkow pienieznych)

Pozostate 14 (144)
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (571) 157
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowe;j

Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie 0 200
Sptata pozyczek otrzymanych (800) (200)
Sptata innych zobowigzan finansowych (287) (692)
Odsetki zaptacone (66) (28)
Dywidendy wyptacone wlascicielom - -
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (1.153) (720)
.(mee.Jszeme){wakszeme netto stanu Srodkéw pienieznych i 6.130 (1.678)
ich ekwiwalentow

Stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentdw na poczatek roku 8.208 16.790
Zyski kursowe z tytulu wyceny §rodkow pienieznych i ich (11) )
ekwiwalentow

Stan §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku 14.327 15.112

Strona 7 z 29



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za 1 podtrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLI-
DOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2018 ROKU

1. Informacje ogélne

Podmiot dominujacy Master Pharm S.A. (,,Spotka™) $wiadczy wysoko wyspecjalizowane ustugi w zakresie projektowania
i kontraktowej produkcji suplementow diety, srodkow spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego, kosmetykow,
wyrobow medycznych, preparatow spozywczych.

Spoétka zostata zatozona jako firma pod nazwa: Master Pharm Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia. Spotka zostata
zawigzana na czas nieokreslony w dniu 25 pazdziernika 2002 roku aktem notarialnym spisanym przez notariusza Grazyne Beate
Soch¢ w Warszawie (Repetytorium A nr 7810/2002). Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 9 grudnia
2002 r. pod numerem 0000142373.

W dniu 14 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow postanowito o przeksztatceniu Master Pharm Polska Sp. z
0.0. w Master Pharm Spétke akcyjna. W dniu 30 lipca Sad Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowe-
go Rejestru Sadowego zaakceptowat przeksztalcenie Spolki z 0.0. w spotke akcyjna i zatozyt akta Spotki pod numerem KRS
0000568657.

Siedziba Spofki jest miasto £.0dz.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spétki dominujacej byt dwuosobowy.
Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Jacek Franasik, za$ cztonkiem zarzadu jest Pan Rafat Biskup.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym oraz po dniu sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 6 wrze$nia
2018 roku.

2. Informacje o grupie kapitalowej

Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A powstata w dniu 25 marca 2015 roku na skutek transakcji wymiany udzialéw Master Pharm
na udzialy Grokam i akcje Avet Pharma przez dotychczasowych wspdlnikoéw i akcjonariuszy tych podmiotow.

Master Pharm posiada 100% udziatéw Grokam GBL. Poczawszy od II kwartatu 2015 roku ma decydujacy wptyw na dziatalnosé
operacyjng tej spotki. Grokam jest podstawowym dostawca produktow i ustug dla podmiotu dominujacego

Master Pharm posiada takze 100% udzialow Avet Pharma Sp. z 0.0.. (do 19.09.2016 roku 100% akcji spétki komandytowo-
akcyjnej). Znaczaca cze$¢ zakupow towaréw dokonywana przez Avet Pharma odbywa sie od podmiotu dominujgcego.

Czas trwania spotki dominujacej i spotek zaleznych nie jest ograniczony. Wszystkie spotki Grupy Kapitatowej konicza rok obro-
towy na dzien 31 grudnia kazdego roku.

podmiot
dominujacy Master Pharm SA
pOdmIOty C;rgl;ar\:/(ls\/IBitliﬁ Avet Pharma Sp
zalezne " (100%) 20.0. (100%)

AVET Pharma Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dawniej: AVET Pharma Rafal Biskup S.K.A.) z siedziba w
Warszawie, ul. Aleksandra Fleminga 33b prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy wyrobow farmaceutycznych. Organem
prowadzacym akta rejestrowe Spotki jest Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowe-
go Rejestru Sagdowego. KRS nr 0000637464. Zarzad spotki jest jednoosobowy - Spotka zarzadza Prezes Zarzadu - Pan Rafat
Biskup (poprzednio komplementariusz spotki).

Podmiot dominujgcy posiada kontrole nad tg spotka, ustalong zgodnie z MSSF10, gdyz posiada mozliwo$¢ decydowania o polity-
ce 1 dzialalnosci spotki. Podmiot dominujacy posiada 100% udziat w kapitale spotki i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Wspolnikow.

Grokam GBL spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Mielcu przy ul. Przemystowej 10. Spotka prowadzi dzia-
talno$¢ w zakresie produkcji suplementow diety i $rodkéw spozywczych. Akta spotki prowadzone sg przez Sad Rejonowy w
Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. KRS nr 0000314257. Prezesem Spolki jest Pani Aleksan-
dra Nykiel. Zarzad spétki jest jednoosobowy.

W trakcie | potrocza 2018 roku nie wystapity zmiany sktadu Grupy Kapitatowe;.
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za 1 podtrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

3. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Master Pharm S.A., spotki dominujacej Grupy kapitalowej Master Pharm, w sktadzie:

—  Jacek Franasik — Prezes Zarzadu,

—  Rafal Biskup — czlonek zarzadu
o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2018 roku
i dane porownywalne za okres | potrocza 2017 roku sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci zastosowanymi
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem wymagan wynikajacych z zmian MSSF,
opisanych ponizej, oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finan-
sowa Grupy Kapitaowej Master Pharm S.A
Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publi-
kacji w dniu 6 wrze$nia 2018 roku.

4. Qpis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe za I kwartat 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzy-
narodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska .

Zasady rachunkowosci i metody prezentacji stosowane przez Grupe nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowigzujacych
w okresie zakoniczonym 31.12.2017 r., a szczegétowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym za 2017 rok opublikowanym w dniu 6 kwietnia 2018 roku ,za wyjatkiem zmian standardow opisanych ponizej.

Nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade¢ Miedzynaro-
dowych Stadardéw rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosoewania w UE weszly w Zycie po raz pierwszy w roku
2018:

e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”, zatwierdzony do stosowania w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (ob-
owigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie). Zgodnie
z MSSF 15 jednostka ujmuje przychéd w chwili spelenienia zobowiazania do wykonania $§wiadczen, czyli przenie-
sienia na klienta kontroli nad towarami lub uslugami bedgcymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF 15 zawiera
tez znacznie bardziej restrykcyjne wytycze dotyczace specyficznych aspektow dotyczacych ujmowania przychodow.
Wymaga rowniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.

e Zmiany do MSSF 15 -,wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami — zatwierdzony w UE w dniu
22 listopada 2016 roku- obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie,

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — zatwierdzony do stosowania w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzu-
jacy w odniesieniu do okres6w rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiana do MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach” — okreslajacy klasyfikacje i wycene transakcji opartych na ak-
cjach (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej da-
cie);

e Zmiany do MSSF4: Zastosowanie MSSF 9 Instrymenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udzialéw w innych jednostkach” (obo-
wigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie), zatwier-
dzony w UE w dniu 3 listopada 2017 roku;

e  Zmiany wynikajace z rocznego cyklu poprawek 2014-2016 (Zmiany do MSSF 12 ,,Ujawnienia udzialéw w in-
nych jednostkach”, zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w
jednostki stowarzyszone” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e Zmianydo MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” —przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujace
W odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 lub po tej dacie,

e Interpretacja KIMSF 22 ,, Transakcje w walutach obcych i platnos$ci zaliczkowe” (w odniesieniu do okresow
rocznych rozpocztnajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

Grupa Kapitalowa — w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 i 15 dostosowala zasady rachunkowosci do wymagan zawartych
w tych standardach. Wptyw zastosowania MSSF 15 i 9 zostat opisany w puncie 5 niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Grupa Master Pharm jest w trakcie prac identyfikujacych wplyw zmian nowych MSSF na dzialalno$¢ Spotkl. Zmiany w

zwigzku z wej$ciem w zycie w 2019 roku zapisow MSSF 16 moga mie¢ znaczenie dla dziatalnos$ci realizowanej przez spotki
zalezne, ktore korzystaja z umow dzierzawy i najmu.
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Wybrane skonsolidowane dan finansowe na wstegpie niniejszego skonsolidowanego skroconego $rodrocznego sprawozdania
zostaly przeliczone na EUR.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji ze skonsolidowanego sprawoz-
dania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w
okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dziefh okresu
1.01- 30.06.2017r. 4,2474 4,2265
1.01- 31.12.2017r. 4,2447 4,1709
1.01- 30.06.2018 r. 4,2395 4,3616

5. Wplyw zastosowania nowych standardow na sprawozdanie finansowe

Zastosowanie MSSF1S5 ,,Przychody z uméw z klientami”
Grupa kapitalowa od 1 stycznia 2018 roku zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” z wyko-
rzystaneim zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego dla projektow bedacych w realizacji ze skutkiem od 1 stycznia
2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwo$cig Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywal-
nych. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za I potrocze 2017 roku zostaty sporzadzone w oparciu o MSR18.
Spotki Grupy stsouja zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do zobowigzan do wykonania
$wiadczenia:
— ldentyfikacja umowy z klientem,

Identyfikacja zobowiazan do wykonania §wiadczenia,

—  Okreslenie ceny transakcyjne;j,

—  Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegolnych zobowiagzan do wykonania §wiadczenia,

—  Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
Zgodnie z oceng dokonang przez Grupe¢ nie wystapity istotne rdéznice w stosunku do stosowanego wczesniej podejscia i wptyw
zastosowania zapisow MSSF 15 nie ma istotnego znaczenia na sprawozdania finansowe sporzadzane w latach poprzednich jak
tez na biezacy okres sprawozdawczy.

Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Grupa od 1 stycznia 2018 roku zastosowata po raz pierwy MSSF 9 Instrumenty finansowe z wykorzystaniem podejscia retro-
spektywnego od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczona prze standard mozliwoscia Grupa zrezygnowata
z przeksztatcenia danych porownywalnych.

MSSF 9 wprowadza nowe podjescie do szacowania utraty wartosci aktywoéw finansowych Obecnie model utraty wartosci
bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odr6éznieniu od modelu wynikajacego z MSR39, ktéry bazowatl na koncepcji strat
poniesionych.

Zgodnie z oceng dokonang przez Grupe¢ nie wystapity istotne réznice w stosunku do stosowanego wczesniej podejscia
i wptyw zastosowania zapisow MSSF 9 nie ma istotnego znaczenia na sprawozdania finansowe sporzadzane w latach po-
przednich jak tez na biezacy okres sprawozdawczy.

MSSF 9 zmienita zapisy MSR 1 1 w zwigzku z tym od 1 stycznia 2018 roku wymagana jesy drebna prezentacja utraty warto-
$ci nalezno$ci w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Przed wydzieleniem pozycja ta byta prezentowana jako pozycja w
pozostatych przychodach lub/i kosztach operacyjnych.

6. Korekta roku poprzedniego

Spotka dominujaca btednie nie uwzglgdnita w przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok 2017 zatoze-
niach dotyczacych spodziewanych korekt przychodow - ryzyka zwrotow produktéw sprzedawanych pod marka wlasng. W
wigkszo$ci zawartych umow zapisy nie przewidujg mozliwosci zwrotu. Jednakze jest on mozliwy za zgoda stron. Aspekt
ten zostal pominiety przy kalkulacji rezerwy. Spotka oszacowata warto$¢ rezerwy, ktdra zostata zaprezentowana jako korek-
ta salda poczatkowego zyskow zatrzymanych w kwocie 228 tys. zt.

Spotka zalezna Avet Pharma w 2017 roku zmienita model relacji biznesowych z klientami. Rabaty udzielane odbiorcom sg
dokumentowane fakturami korygujacymi, a nie jak wczesniej stosowano fakturami marketingowymi. Spotka ujeta w spra-
wozdaniu finansowym za 2017 rok wszystkie wystawione faktury korygujace dotyczace przychodow roku 2017,. Blednie
nie ujela takze oszacowanych korekt, dla ktorych nie wystawiono faktur korygujacych do dnia zatwierdzenia sprawozdania
za 2017 rok. W trakcie I pétrocza 2018 roku zidentyfikowano brak ujecia w sprawozdaniu 2017 korekty przychodow z tytu-
hu rabatéw posprzedazowych wobec jednego z klientow, dla ktdrych faktury korygujace zostaty wystawione w kwietniu 2018
roku w kwocie 786 tys. zt.

Powyzsze korekty uznano za btad i ujeto w pozycji zyskow zatrzymanych.
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Ponizej zaprezentowano wptyw wprowadzenia korekt na skrocone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I
potrocze 2018 roku:

Stan na Korekty 7 tv- Stan na
01-01-2018 Yz~ 01-01-2018
- tulu bledow lat

zatwierdzony ubiestvch (dane prze-

gly ksztalcone)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 479 192 671
Razem Aktywa trwale 40.398 192 40.590
Naleznosci 30.288 (786) 29.504
Aktywa obrotowe 50.323 (786) 49.537
AKTYWA RAZEM 90.721 (594) 90.127
Zyski zatrzymane 8.140 (822) 7.319
Razem Kkapitaly wlasne 78.912 (822) 78.091
Rezerwy na koszty i inne obcigzenia 49 228 277
Razem zobowiazania krétkoterminowe 10.050 228 10.278
PASYWA RAZEM 90.721 (594) 90.127

7. SzacunKki zarzadu

W trakcie pierwszego poétrocza 2018 roku nie wystapity inne niz opisane ponizej zmiany szacunkoéw przyjetych w ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez Zarzad.

W trakcie I potrocza Grupa dokonala analizy ryzyka zwrotu sprzedanych w 2017 roku produktow gotowych wyprodukowa-
nych pod markg wiasng Spotka oszacowata ryzyko zwigzane ze zwrotami w kwocie 228 tys. zt i ujeta je w pozycji zyskow
zatrzymanych.  Spotka spodziewa sie ewantualnych zwrotow do konca 2018 roku. Ponadto Grupa oszacowata ponownie
ryzyko korekt przychodoéw z tytulu rabatéow posprzedazowych niezafakturowanych a dotyczacych 2017 roku na wyzszym
poziomie niz ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok z powodu biednego braku uwzglednienia w
kalkulacji danych dotyczacych sprzedazydo jednego z kontrahentow. Z tego tytutu ujeta korekte przychodéw w wysokosci 786
tys zt jako korekte zyskow zatrzymanych. Od powyzszych oszacowan ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego odpowied-
nio w kwocie 43 tys. zt i 149 tys. zt.

Na dzien 30.06.2018 roku oszacowano niezafakturowane rabaty posprzedazowe na kwotg 800 tys. zt, ktore ujgto w skosnoli-
dowanym sprawozdaniu finansowymi utworzono od nich aktywa na podatek odroczony w kwocie 152 tys. zt.

Grupa oszacowata takze ryzyko utraty naleznosci. W trakcie I potrocza 2018 roku utworzono odpisy aktualizujace na nalezno-
$ci w wysokosci 64 tys. zt i rozwigzano odpisy — w zwigzku ze splatg naleznosci — odpisy w kwocie 19 tys. zt.

Grupa na biezaco analizuje mozliwosci zbycia produktow gotowych i tworzy odpisy aktualizujace na zapasy o terminach przy-

datno$ci do spozycia krotszych niz 6 miesigcy oraz zapasy podlegajace utylizacji w zwigzku z przekroczeniem parametrow
jakosciowych. Grupa utworzyta odpisy na zapasy w tacznej wysokosci 14 tys. zt i rozwigzala odpisy w kwocie 18 tys. zt

8. Cyklicznos¢ i sezonowos¢é w biezacym okresie

Pomimo dynamicznego przyrostu przychodéw w poczatku pierwszego polrocza 2018 spowodowanego realizacja zamdowin
ztozonych przez klientdéw pod koniec poprzedniego 2017 roku, w Grupie wystepuje cykliczno$¢ i sezonowos$¢, z reguty drugie
poltrocze charakteryzuje si¢ wyzszymi przychodami a najlepszym kwartatem pod wzgledem przychodéw jest z reguty ostatni
kwartat roku. Sezonowos$c w duzej mierze zalezy od zapotrzebowania klientéw na rézne kategorie produktéw w danym okresie
roku oraz od warunkow pogodowych.

9. Opis najwazniejszych zdarzen w okresie | polrocza 2018 roku

W pierwszym poétroczu 2018 roku zostata podpisana przez Emitenta umowa (data umowy 29.12.2018r) na realizacj¢ wczesniej
zlozonego wniosku w ramach Osi priorytetowej I: Badania, rozwdj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Opera-
cyjnego Wojewodztwa Lodzkiego na lata 2014-2020. RPLD.01.02.02-10-0078/17. Celem dotacji jest "Opracowanie przez
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Master Pharm S.A. technologii chelatowania zelaza w celu poprawy jego biodostgpnosci" warto$¢ projektu to 1 009 797,00 zt z
czego dotacja wynosi 621 627,50 zt. Projekt jest w trakcie realizacji.

Emitent 04.06.2018 w swoim pismie skierowanym do Centrum Obstugi Przg¢dsigbiorcéw zrezygnowata z realizacji projektu
,»-Rozwoj dziatu badawczo- rozwojowego Master Pharm S.A. poprzez zakup infrastruktury B+R” czyli budowania wlasnego
laboratorium analitycznego. Zwrocono zaliczke dotacji 1 wystapiono o rozwigzanie umowy o dofinansowanie na ten cel
(o$wiadcznei Emitenta z dnia 26.06.2018r) numer umowy: RPLD.01.02.01-10-0013/17-00.

Glownym powodem rezygnacji byla niekorzystna analiza kosztowa utrzymania takiego laboratorium dla wiasnych potrzeb
i konieczno$¢ ponoszenia dalszych naktadow z srodkoéw wiasnych — prowadzenie projektu uznano za nierentowne w dtuzszej
perspektywie nawet przy zatozeniach komercyjnych z uwagi na duza konkurecje w tym segmencie i brak doswiadczenia
w prowadzeniu tego typu dziatalnosci oraz koniecznos$ci dalszych inwestycji zwigzanych z akredytowaniem takiego laborato-
rium i opracowywaniem metod badawczych. Spotka wynegocjaowala nowe nizsze stawki dla zlecanych badan w zewnetrznych
labolatoriach i podjeta decyzje o pozostaniu przy modelu outsorcingu w tym zakresie.

Pismem z dnia 29 marca 2018 r. Emitent otrzymat informacj¢ o przejsciu oceny merytorycznej i przej$ciu do oceny formalnej
drugiego stopnia dla wniosku RPLD.01.02.02-10-0005/18 ztoZzonego przez Emitenta w ramach Osi priorytetowej |: Badania,
rozw6j i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa Lodzkiego na lata 2014-2020,
RPLD.01.02.02-10-0078/17. pod tytulem "Opracowanie przez Master Pharm technologii chelatowania magnezu”. Konkurs
zostal rozstrzygniety pozytywnie (pismo z dnia 13.06.2018) i dotacja przyznana Spotce. Dnia 14.08.2018 zostata podpisana
umowa o dofinansowanie projektu, warto$¢ projektu wynosi 918 835,20 zt z czego wysokos$¢ dofinansowania to 561 557,50
zk.

W pierwszym poétroczu byl prowadzony audyt certyfikacyjny Maser Pharm zakonczony wydaniem w dniu 20.08.2018r certyfi-
katu ISO 22000:2005. Przez TUV Rheinland i Polskie Centrum Akredytacji. Certyfikat potwierdza zgodno$§¢ Systemu Zarza-
dzania Bezpieczenstwem Zywnoéci funkcjonujacego w firmie z norma ISO 22000:2005. Certyfikat zostat wydany dla spotki
Master Pharm S.A. w zakresie: Wytwarzanie kapsutek migkkich. Projektowanie, pakowanie, magazynowanie i wprowadzanie
do obrotu suplementéw diety oraz $rodkéw spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego, handel suplementami
diety.

Korzysci z certyfikacji na zgodno$¢ z normag ISO 22000:
e  Jednolity System Zarzadzania
e  Potwierdzenie prawidtowego funkcjonowania systemu zarzgdzania bezpieczenstwa zywno$ci w organizacji
e Jasny podzial obowigzkéw i odpowiedzialnosci
e  Monitorowanie catego tancucha dostaw zywnosci

e Wzrost zadowolenia klientow wynikajacy ze skutecznego nadzoru organizacji nad zagrozeniami w procesie produk-
¢ji zywnosci

e Wzrost konkurencyjnosci na rynku migdzynarodowym

e  \Wzrost zaufania klientow, kontrahentéw, dostawcoOw

e  Zmniejszenie kosztow wynikajgcych z ryzyka wyprodukowania wadliwego wyrobu

e  Potwierdzenie zgodnosci z polskim i migdzynarodowym prawem zywnos$ciowym

e Wzrost efektywnosci produkeji poprzez state doskonalenie i aktualizowanie systemow

e  Posiadanie tego certyfikatu to przewaga wzgledem firm konkurencyjnych z uwagi na to, Ze stanowi obiektywny do-
wod potwierdzajacy jakos¢ i bezpieczenstwo produkcji i przetwarzania zywnosci w Master Pharm S.A. Certyfikat
wydany jest przez rzetelng i ceniona jednostke, jest rozpoznawalny na catym $wiecie a jego posiadanie wzrasta war-
tos¢ rynkowa przedsigbiorstwa.

10. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Pierwszym czynnikiem majacym wptyw na dynamiczny wzrost przychodéw w pierwszym poétroczu jest. zwigkszenie portfela
zamoOwien i obstuga rekordowe;j ilosci klientow jeszcze z konca 2017 r. oraz wzrost przychodéw generowanych przez najwiek-
szego klienta. Czg$¢ tak dynamicznego wzrostu to skutek realizacji na poczatku potrocza zamoéwien zlozonych jeszcze w po-
przednim roku.

W drugim kwartale dynamika przychodow jest nizsza i bardziej typowa dla prowadzonej dziatalnosci .

Strona 12 z 29



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za 1 podtrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Drugim czynnikiem pozytywnie wplywajacym na wynik Emitenta przy rosngcych przychodach jest wyhamowanie dynamiki
wzrostu kosztow.

Na wynik brutto i netto jednostkowy Emitenta miata wptyw wyptata dywidendy w kwocie 2,4 mln zt od spoiki zaleznej GBL
Grokam, ktora jednak nie miata wptywu na wynik skonolidowany Grupy.

11. Odpisy aktualizujace i rezerwy

Warto$¢ ujetych przez Spotki Grupy odpisow aktualizujacych oraz ich zmiany w trakcie | potroczu 2018 roku zostaty zapre-
zentowane w poszczegbdlnych notach objasdniajacych do niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2018 roku.

Spotki Grupy na biezaco monitoruja naleznosci i w przypadku znaczacych watpliwosci, co do mozliwos$ci uzyskania ich spta-
ty, tworzony jest odpis aktualizujacy. Szczegétowowa analiza przeprowadzana jest nie rzadziej niz na koniec kazdego kwarta-
.

Poza odpisami aktualizujagcymi naleznosci i zapasy w Spotkach Grupy nie wystapita konieczno$¢ utworzenia odpisow aktuali-
zujacych inne aktywa w postaci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych lub warto$ci niematerialnych i praw-
nych.

12. Segmenty dzialalnoS$ci

Grupa kapitatowa wyodrebnita dwa podstawowe segmenty operacyjne zwigzane z dziatalnoscia spotek Grupy — sg to produkcja
i sprzedaz produktow pod markg wiasng, produkcja kontraktowa oraz pozostata sprzedaz, w tym towardw. Pozostala dziatal-
no$¢ nie stanowi istotnego udziatu w przychodach i nie wymaga wyodrgbnienia.

Dane za | potrocze 2018 roku Sprzedaz Produkcja Pozostala Wylaczenia Razem
produtéw pod kontraktowa dzialalno§¢ konsolida-
markg wlasna cyjne
- Przychody ze sprzedazy klien- 6.411 25.061 150 - 31.623
tom zewngtrznym
- Sprzedaz migdzy segmentami 4.267 12.924 141 (17.332) -
-Koszty operacyjne segmentu 7.172 19.259 142 - 26.573
- koszty pomigdzy segmentami 3.572 13.460 123 (17.155)
Wynik segmentu (66) 5.266 26 177) 5.050
Przychody i koszty pozostate 77)
oraz finansowe
Podatek dochodowy (1.297)
Wynik netto 3.674
Aktywa trwale segmentu 1.057 38.753 - 91 39.901
W tym wartos¢ firmy - 25.271 - - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 14.995 55.717 - (17.377) 53.335
Zobowigzania i rezerwy segmen- 15.133 18.803 - (16.874) 17.062
tu
Dane za | potrocze 2017 roku Sprzedaz Produkcja Pozostala Wylaczenia Razem
produtéw pod kontraktowa dzialalnos¢ konsolida-
marka wlasng cyjne
- Przychody ze sprzedazy klien- 7.224 17.623 394 - 25.241
tom zewngtrznym
- Sprzedaz migdzy segmentami 2.661 10.252 195 (13.108) -
-Koszty operacyjne segmentu 8.142 14.371 275 - 22.788
- koszty pomiedzy segmentami 1.988 10.755 170 (12.913)
Wynik segmentu (245) 2.749 144 (195) 2.453
Przychody i koszty pozostate 18
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oraz finansowe

Podatek dochodowy (725)
Wynik netto 1.746
Aktywa trwale segmentu 1.704 39.004 - (898) 39.810

W tym wartos¢ firmy - 25.271 - - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 12.568 43.731 - (12.377) 43.962
Zobowigzania i rezerwy segmen- 13.635 6.479 - (12.752) 7.362

tu

13. Informacje ogolne na temat przychodow

01.01.-30.06.2018

01.01.-30.06.2017

Analiza przychodéw wg kategorii

- Sprzedaz produktow 29.251 22.359
- Sprzedaz towarow 877 1.348
- Przychody z tytutu ustug 1.423 1.290
- Sprzedaz materiatow 72 244
Razem 31.623 25.241

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

01.01.-30.06.2018

01.01.-30.06.2017

Polska 30.018 23.569
Pozostate kraje 1.605 1.672
Razem 31.623 25.241

14. Pozostale przychody

01.01.-30.06.2018

01.01.-30.06.2017

Zysk ze zbycia srodkoéw trwatych - 42
Otrzymane odszkodowania i kary 6 72
Zwrot optaty administracyjnej - -
Odzysk materiatow 2 2
Otrzymane dotacje 32 1
Inne 3 16
Razem 43 133

15. Pozostale Koszty

01.01.-30.06.2018

01.01.-30.06.2017

Spisane naleznosci handlowe - 26
Koszty utylizacji zapasow 14 80
Roéznice inwentaryzacyjne 24 -
Darowizny 1 -
Kary umowne 9 -
Koszty sadowe i komornicze 2 1
Inne 14 20
Razem 64 127

16. Utrata wartoSci/odwrocenie wartosci aktywow finansowych

01.01.-30.06.2018

01.01.-30.06.2017

Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci (64) (35)
Rozwigzane odpisy na naleznosci 19 19
Razem wplyw na wynik netto (45) (16)
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17. Przychody i koszty finansowe

01.01.-30.06.2018

01.01.-30.06.2017

Koszty odsetek

—  zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 56 28

—  odsetki od pozyczek 5 -

—  pozostate odsetki 4 4
Strata z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan-

: 25 27
sowej
Pozostate koszty - -
Koszty finansowe 90 59
Przychody finansowe z tytutu odsetek:

—  przychody odsetkowe z krotkoterminowych de- 58 78

pozytow bankowych

—  przychody odsetkowe uzyskane od nalezno$ci 2 -
zysk ze zbycia aktywow finansowych - -
dywidendy i udzialy w zyskach - -
zyski z tytulu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 17 9
sowej
Przychody finansowe 7 87
Przychody (koszty) finansowe netto (13) 28

18. Podatek dochodowy

01.01.-30.06.2018

01.01.-30.06.2017

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochoddéw roku obrotowego 1.125 706
Podatek dochodowy dot roku 2015 - 13
Podatek biezacy razem 1.125 719
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrocenie rdznic przejsciowych 172 6
Podatek odroczony razem 172 6
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 1.297 725

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spétki rézni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora

uzyskano by, stosujac stawke podatku:

01.01.-30.06.2018

01.01.-30.06.2017

Zysk przed opodatkowaniem 4.971 2471
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 944 470
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:

- Koszty niestanowigce trwale kosztow uzyskania przycho- 80 87
dow

- koszty stanowigce koszty podatkowe - -
- brak aktywa od straty podatkowej Avet (za I potrocze) 273 168
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku do- 1.297 725
chodowego

Efektywna stawka podatkowa 26,09% 29,34%
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Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

01.01.-30.06.2018

01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia (395) (576)
Obcigzenie wyniku finansowego 201 419
Uznanie zyskow zatrzymanych (192) -
Uznanie wyniku finansowego (11) (238)
Stan na koniec okresu (aktywa)/rezerwa (397) (395)
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa nastgpujace:

30-06-2018 31-12-2017
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: 667 659
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy 187 406
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy 480 253
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 270 264
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 190 236
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 80 28
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wy- (501) (479)
kazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finan-
sowej (netto)
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 104 84
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej (netto)
Zobowiazania z tytulu podatku Roznice  Naliczone Wycena Zaracho- Pozostale Razem
odroczonego kursowe odsetki srodkéw wane

trwatych  przycho-
dy z kary

Stan na 1 stycznia 2017r. 2 - 148 - 2 152
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finan- - 1 48 65 (2) 112
SOwWego
Stan na 31 grudnia 2017r. 2 1 196 65 - 264
Stan na 1 stycznia 2018r. 2 1 196 65 - 264
Obciazenie/(uznanie) wyniku finan- 7 4 (5) - - 11
Sowego
Obciagzenie/(uznanie) pozostatych - - - - - -
catkowitych dochodéw
Stan na 30 czerwca 2018r. 9 5 191 65 - 270
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Aktywa z tytulu Re- Rezerwy  Straty z Odpisy Zyski Niezapla- ZUSod Ko- Stra- Po- Razem
podatku odro- zerwy  na tytulu aktuali- nie- cone wyna- rekty ta z0-
czonego pozo- $wiad- utraty Zujgce zreali-  zobowia-  gro- przy-  po- stale
stale czenia wartosci  zapasy zowa-  zania dzen cho- dat-
pracow-  aktywéw ne ujete w wypla-  dow kowa
nicze finanso- kosztach ~ conych  roku
wych W nast.
miesig-
cach
Stan na 1 stycz- 26 15 47 79 91 21 21 - 425 3 728
nia 2017r.
(Obciaze- (15) 53 (14) 5 4) (21) 30 145 (251) 3 (69)
nie)/uznanie
wyniku  finanso-
wego
Stan na 31 grud- 11 68 33 84 87 - 51 145 174 6 659
nia 2017 r.
Stan na 1 stycz- 11 68 33 84 87 - 51 145 174 6 659
nia 2018r
(Obciaze- (11) 2 5 1 (5) - (24) (142 - (6) (184)
nie)/uznanie
wyniku finanso-
wego
(Obciazenie)/ 43 149 - 192
uznanie  zyskéw
zatrzymanych
(Obciazenie)/ - - - - - - - - - -
uznanie pozosta-
tych catkowitych
dochodéw
Stan na 43 66 38 85 82 - 27 152 174 - 667

30czerwca 2018r.

Avet Pharma w okresie 01.01.-18.09.2016 roku tj. przed przekztatceniem w Spotke z 0.0. wygererowata strate podatkowa,
W zwiazku z faktem, iz zaakceptowane plany dochodéw podatkowych sa nizsze niz strata podatkowa, Spotka ta objela odpi-
sem w wysokosci aktywa z tytutu podatku odroczonego, ktére nie bgda wg szacunkow na koniec 2016 roku mogty by¢ odli-
czone w przysztosci. Ze wzgledu na niepewnos¢ przysztych wynikéw podatkowych Spotka zalezna AVET nie rozwigzywata
utworzonego odpisu w 2017 roku ani w 1 pétroczu 2018 roku.

19. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
i urzadze- Transportu srodki  trwale w
nia trwale  budowie

Okres zakonczony
31 grudnia 2017 r.
Warto$¢ ksiggowa brutto na pocza- 81 6.941 4.713 869 397 2.201 15.202
tek roku
Zwigkszenia - 148 3.791 605 500 118 5.162
Zmniejszenia (sprzedaz i likwida- - - (1.920) - - - (1.920)
cja)
Przeniesienia - 213 2.057 - 38 (2.308) -
Wartos¢ ksiggowa brutto na ko- 81 7.302 8.641 1.474 935 11 18.444
niec okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 741 2.189 250 121 - 3.301
Amortyzacja - 318 909 223 181 - 1.631
Umorzenie sprzedanych iz likwi- - - (56) - - (56)
daowanych $rodkow trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 1.059 3.042 473 302 - 4.876
Warto$¢ netto na 31 grudnia
2017r.:
Koszt poczatkowy 81 7.302 8.641 1.474 935 11 18.444
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Umorzenie - 1.059 3.042 473 302 - 4.876
Wartos¢ ksiegowa netto 81 6.243 5.599 1.001 633 11 13.568

Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem

iurzadze- Transportu Srodki  trwale w
nia trwale  budowie
Okres zakonczony
30 czerwca 2018 r.
Wartos¢ ksiggowa brutto na pocza- 81 7.302 8.641 1.474 935 11 18.444
tek roku
Zwigkszenia - - - - 44 409 453
Zmniejszenia (sprzedaz) - - - - - - -
Zmiana klasyfikacji - - 240 (240) - -
Przeniesienia - 113 44 23 (180) -
Wartos¢ ksiggowa brutto na ko- 81 7.302 8.994 1518 762 240 18.897
niec okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 1.059 3.042 473 302 - 4.876
Amortyzacja - 166 514 137 67 - 884
Umorzenie sprzedanych srodkow - - - - - -
trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 1.225 3.556 610 369 - 5.760
Warto$¢ netto na 30 czerwca
2018 r.:
Koszt poczatkowy 81 7.302 8.994 1518 762 240 18.717
Umorzenie - 1.225 3.556 610 369 - 5.760
Wartos¢ ksiegowa netto 81 6.077 5.438 908 393 240 13.137
20. Warto$ci niematerialne
Znaki towarowe Licencje Razem

Wartos$é brutto
Stan na 1 stycznia 2017 r. 2.025 68 2.093
Nabycia wartosci niematerialnych - 134 134
Likwidacja warto$ci niematerialnych - @) )]
Warto$¢ brutto na 31.12.2017 roku 2.025 195 2.220
Nabycia warto$ci niematerialnych - 133 133
Warto$¢é brutto na dzien 30.06.2018 roku 2.025 328 2.353
Umorzenie i laczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartosci:
Stan na 1 stycznia 2017 r. 709 65 774
Amortyzacja za 2017 405 10 415
Umorzenie zlikwidowanych warto$ci niematerialnych - (7) )]
Stan umorzenia na 31 grudnia 2017 r. 1.114 68 1.182
Amortyzacja 2018 202 5 207
Stan umorzenia na 30 czerwca 2018 1.316 73 1.389
Stan na 31 grudnia 2017 r. 911 127 774
Warto$¢ poczatkowa 2.025 195 2.220
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty warto- 1.114 68 1.182
$ci
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2017 r. 911 127 1.038
Stan na 30 czerwca 2018 r.
Wartos$¢ poczatkowa 2.025 328 2.353
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty warto- 1.316 73 1.389
$ci
Wartos$¢ netto na 30 czerwca 2018 r. 709 255 964
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21. Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy

Stan na 1 stycznia 2017 r. 25.271
Odpisy z tytutu utraty wartosci -
Stan na 31 grudnia 2017 r. 25.271
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci -
Stan na 30 czerwca 2018 r. 25.271
Warto$¢ ksiggowa netto 25.271
Koszt 25.271
Laczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty warto$ci -
Stan na 30 czerwca 2018 r. 25.271
22. Instrumenty finansowe
a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSSF9:
Aktywa wyce-  Aktywawyce-  Aktywa wyce- Aktywa Razem
niane w zaa- niane wedlug niane wedlug  finansowe poza
mortyzowa- wartosci go- wartosci go- MSSF9
nym koszcie dziwej dziwej
przez wynik przez pozosta-
le calkowite
dochody
Aktywa wedlug bilansu:
Stan na dzien 30 czerwca 2017:
Aktywa finansowe dostepne do - - 25 - 25
Sprzedazy
Nalezno$ci handlowe oraz pozostale 23.696 2.154 2.154
naleznosci z wylgczeniem przedptat
Pozyczki udzielone - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - 14.327 14.327
Razem 23.696 - 25 16.481 40.202
Stan na dzien 31 grudnia 2017:
Aktywa finansowe dostepne do - - 25 - 25
Sprzedazy
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 30.288 1.903 32.191
naleznosci z wylaczeniem przedptat
Pozyczki udzielone - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - 8.208 8.208
Razem 30.288 - 25 10.111 40.424

Jako aktywa dostepne do sprzedazy zostaty wymienione akcje Spotki Budowlani Rugby S.A.
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Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowigzania

wedlug wykorzystane finansowe

wartoS$ci jako wyceniane

godziwej zabezpieczenie wedlug

przez wynik zamortyzowanego
kosztu

Zobowiazania wedlug bilansu
na dzien 30.06.2018 roku:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 1.906 1.907
Pozyczki otrzymane - - -
Zobowigzania handlowe 7.722 7.722
Zobowiazania z tytutu dywidendy 5.590 5.590
Pozostate zobowigzania - 762 762
Razem - 15.981 15.981
na dzien 31.12.2017 roku:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 2.193 2.193
Pozyczki otrzymane - 805 805
Zobowigzania handlowe 6.599 6.599
Pozostate zobowigzania - 1.590 1.590
Razem - 11.187 11.187

b) Poziomy warto$ci godziwe instrumentow finansowych:
Aktywa oraz zobowigzania finansowe sg kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii wartosci godziwej:

—  poziom 1 — notowane ceny z aktywnych rynkow dla identycznych aktywdw oraz zobowigzan,
— poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowiazan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,

obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,
— poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z ak-

tywnych rynkow.

Aktywa na dzien 30.06.2018 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery wartosciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

Aktywa na dzien 31.12.2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery wartosciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomi¢dzy poziomami warto$ci godziwej instrumentow finansowych.

Sposob ustalenia wartosci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych:

a) akcje spotek notowanych (poziom 1)

Klasa ta obejmuje papiery warto§ciowe spotek publicznych notowanych na GPW w Warszawie.

Nie wystepujg w Grupie Master Pharm.

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)
Warto$¢ godziwa nienotowanych udziatéw w spotce Budowlani Rugby nie jest ustalana.

¢) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)

Spolki Grupy nie zakupywata i nie korzystaly z instrumentéw pochodnych.

d) Papiery dluzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)

Nie wystepuja w Grupie kapitatowe;j.

e) Warunkowa zaplata za przejecie (poziom 3)

Nie wystgpuje w Grupie.
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23. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
01.01.-30.06.2018 01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwigkszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$¢ dlugoterminowa 25 25

—  cze$¢ krotkoterminowa - -

W trakcie I potrocza 2018 roku nie wystapity zadne zmiany warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyrazone w polskich zlotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sa
w cenie nabycia. Nie wystgpity przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty wartosci przez te aktywa.

b) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik — nie wystapity
¢) Pozyczki udzielone — nie wystapity

24. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

30-06-2018 31-12-2017
Naleznos$ci handlowe: 24.445 30.996
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych (749) (708)
Nalezno$ci handlowe netto 23.696 30.288
w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych 7 10
Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych (brutto):

30-06-2018 31-12-2017

W terminach ptatnos$ci: 12.934 23.042
- do 1 miesigca 4.627 5.171
- od 2 do 3 miesigcy 5.722 13.859
- od 4 do 6 miesiecy 2.585 4.012
Przeterminowane: 11.511 7.954
- do 1 miesigca 1.805 2.540
- do 3 miesigcy 5.880 2.831
- od 3 do 6 miesiecy 1.950 497
- od 6 miesi¢cy do 1 roku 912 1.340
- powyzej 1 roku 964 746
Razem naleznosci handlowe brutto 24.445 30.996

Nalezno$ci handlowe w kwocie 964 tys. przeterminowane dtuzej niz 1 rok zt utracity na wartosci i istnieje ryzyko ich niespta-
cenia. Na naleznosci w kwocie 749 tys. zt utworzono odpisy w wysokosci 100%. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
200 tys, zt, przeterminowane powyzej 1 roku, zostaly zaptacone w sierpniu 2018 roku. Pozostata czes$¢ naleznosci przetermi-
nowanych powyzej 1 roku nie wymaga utworzenia odpisu — nie istnieje ryzyko ich utraty.

W konicu 2016 roku jeden z kontrahentéw Spotki dominujacej — Access Pharma — ztozyt wniosek o ogloszenie upadtosci.
Naleznosci od tego podmiotu byly monitorowane w trakcie roku i Spotka prowadzita negocjacje co do splaty. Do syndyka
masy upadlosci zostata zgloszona wierzytelno§¢ w wysokosci 482 tys. zt oraz naliczone odsetki 43 tys. zt. Catla nalezno$é
zostala objeta odpisem aktualizujacym.  Kwota ta stanowi znaczaca cz¢$¢ przeterminowanych naleznosci powyzej 1 roku
(54%)
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Zmiany stanu tacznego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych Spotki przedstawiaty si¢ nastepujaco:
01.01-30.06.2018 01.01.-31.12.2017

Na dzien 1 stycznia 708 720
Utworzenie odpisu na nalezno$ci 64 155
Utworzenie odpisu na odsetki od naleznosci - -
Nalezno$ci spisane w trakcie roku jako nie$ciaggalne 4) (91)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (19) (76)
Na koniec okresu 749 708

Pozostate nalezno$ci obejmuja

30.06.2018 31.12.2017
Vat do zwrotu przez US 1.438 842
Vat przesniesiony na nastgpne miesigce 118 111
Nalezno$ci z tytutu wptaconych kaucji 21 20
Zaliczki na poczet dostaw materiatlow 225 577
Naleznosci z tytutu kary umownej 340 340
Nadptata odsetek od pozyczki Max Welt - 9
Rozrachunki z pracownikami i inne 12 4
Razem 2.154 1.903
W tym od jednostek powigzanych - 9

Grupa kapitalowa wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim
ze stosowania obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty.

Kwota naleznosci z tytutu kary umownej zostala opisana w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok.
Spotka nie widzi ryzyka zwiazanego z brakiem mozliwo$ci wyegzekwowania naleznej kary.

25. Zapasy

30.06.2018 31.12.2017
Surowce i opakowania 8.236 6.184
Polprodukty 457 447
Produkcja w toku 1.536 9
Wyroby gotowe 3.304 3.612
Towary - 50
RAZEM zapasy w cenie nabycia lub koszcie wytworze- 13.533 10.302
nia
Odpis aktualizujacy (441) (445)
Warto$¢ netto zapaséw 13.092 9.857

Wszystkie materiaty sa pelnowartosciowe i nie zblizaja si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkc;ji.

Struktura wiekowa surowcoéw przedstawia si¢ na dzien 31.03.2018 roku nastepujaco:

Okres zalegania surowcéw i opakowan na magazynie 30.06-2018 31-12-2017

0-90 dni 4.787 3.176
91-180 dni 1.274 1.238
181-360 dni 875 1.088
Powyzej 360 dni 1.300 682
RAZEM 8.236 6.184
Odpis aktualizujacy (34 (34)
Warto$¢ surowcdw i opakowan wykazana w aktywach 8.201 6.151
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A struktura zalegania wyrobow gotowych jest nastepujaca:

Okres zalegania wyrobu gotowego na magazynie 30-06-2018 31-12-2017

0-90 dni 1.271 1.615
91-180 dni 384 684
181-360 dni 736 518
Powyzej 360 dni 913 795
RAZEM 3.304 3.612
Odpis aktualizujacy (407) (412)
Warto$¢ wyrobow gotowych wykazana w aktywach 2.896 3.200

Grupa kapitalowa posiada na stanie magazynowym produkty gotowe wyprodukowane w 2014 roku, ktore zostaty zwrdcone
w ramach reklamacji objetej ugoda z jednym z klientéw Spotki w grudniu 2015 roku. Warto$¢ wyrobow gotowych po koszcie
jego wytworzenia wynosi 393 tys. zt. Master Pharm ze wzgledu na ostrozna wycene tych zapasow dokonat odpisu wartosci
tych wyrobow. Ponadto Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow, ktorych termin przydatnosci do spozycia uptywa
W ciggu 6 miesi¢cy od dnia bilansowego 1 nie jest mozliwa ich sprzedaz powyzej kosztu ich wytworzenia. Na dzien 30 czerw-
ca 2018 roku warto$¢ takich wyrobow opiewata na 14 tys. zt.
Opakowania, ktore nie zostaty zniszczone, a nie bedg zuzyte w trakcie produkcji ze wzglgdu na wycofanie wzoru w zwigzku
Z wymogami prawnymi, zostaly w calosci objete odpisem w wysokosci 34 tys. zt.

Zmiany stanu tacznego odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow w Grupie Master Pharm przedstawialy si¢ nastgpujaco:

01.01-30.06.2018

01.01-31.12.2017

Na dzien 1 stycznia 445 415
Utworzenie odpisu ha wyroby gotowe 14 46
Utworzenie odpisu na materiaty - 17
Rozwigzanie odpisu na materiaty - (16)
Rozwigzanie odpisu na wyroby gotowe (18) a7
Odwrocenie kwot niewykorzystanych - -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 441 445
26. Pozostale aktywa

30.06.2018 31.12.2017
Pozostate aktywa krotkoterminowe:
- rmk ubezpieczenia majatkowe 25 20
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 10 8
- wieczyste uzytkowanie gruntow 10 -
- prenumerata 7 -
- certyfikat 1SO 4 -
- rmK przedptacone koszty dotyczace okresu nastepnego 10 7
Razem: 66 35

Pozostate aktywa dlugoterminowe obejmujg warto$¢ zaliczek na $rodki trwate uiszczonych w kwocie 3 tys. z przez Grokam

GBL sp. z0.0.

27. Aktywa przeznaczone do zbycia

W trakcie | potrocza 2018 i | potrocza 2017 roku nie wystgpity aktywa przeznaczone do zbycia.
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28. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje zwykle Razem
Stan na 31 grudnia 2017 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 30 czerwca 2018 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000

Na dzien 30 czerwca 2018 roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. byli:

Nazwa akcjonariusza Ilo$¢ posiadanych Wartos¢ posiada- %posiadanego
akeji nych akcji w PLN kapitatu/gtosow na
WZA

Max Welt Holdings Ltd 13 889 326 138 893,26 64,60%
Aleksandra NYKIEL 2503 989 25 039,89 11,65%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3481 685 34 816,85 16,19%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

W dniu 3 sierpnia 2018 roku Spotka otrzymala informacje¢ od Max Welt Holdings Ltd. o zakupie 91.680 akcji Spotki. Na dzien

03.08.2018 roku sktad akcjonariatu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Nazwa akcjonariusza Tlo$¢ posiadanych Warto$¢ posiada- Y%posiadanego
akeji nych akcji w PLN kapitatu/gtosow na
WZA

Max Welt Holdings Ltd 13981 006 139 810,06 65,03%
Aleksandra NYKIEL 2503989 25 039,89 11,65%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3390 005 33 900,05 15,77%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

Do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie otrzymala
innych informacji 0 zmianie w stanie posiadanych akcji przez akcjonariuszy wykazanych powyzej.

29. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2017 r. 7.064
Zysk okresu 8.826
Przeniesienie na kapitat zapasowy ()
Przeniesienie na kapital rezerwowy (3.019)
Dywidendy dotyczace 2016 r. (4.730)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 8.140
Zysk okresu 3.674
Przeniesienie na kapital zapasowy (3.326)
Korekta z tyt btedu roku poprzedniego (822)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy -
Dywidendy dotyczace 2017 r. (5.590)
Stan na 30 czerwca 2018 r.. 2.076

W dniu 25 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 14/25/06/2018 postanowilo przeznaczy¢

zysk netto za rok 2017 w kwocie 6.164 tys. zt na:

—  wyplate dywidendy w wysokosci 0,26 zt na 1 akcje¢ Spolki, tacznie 5.590 tys. zt,
—  zwigkszenie kapitalu rezerwowego Spotki w kwocie 574 tys. zt.
Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 18 lipca 2018 roku, za$ liste uprawionych wedtug stanu na 3 lipca 2018 roku.

Korekta z tytutu korekt zysku z tytulu btgdu lat ubiegtych zosata opisana w punkcie 6 niniejszego skroconego §rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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30. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

30.06.2018 31.12.2017

Zobowiazania handlowe wobec pozostalych podmiotw 7.722 6.599
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych - -
Zobowiazania handlowe 7.722 6.599
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 361 529
Zobowiazania z tytutu podatku od wynagrodzen 101 135
Zobowiazania z tyt. VAT do Us 0 294
Zobowiazania z tyt. korekty Vat naliczonego - 81
Zobowiazania z tytutu PFRON 7 5
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 283 529
Zobowiazania wobec pracownikéw z tyt. rozliczen zali- 10 17
czek, kart ptatniczych i potracen komorniczych

Zobowiazania pozostale 762 1.590
Zaliczki na poczet dostaw 70 78

Spadek zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ZUS i podatku PIT wynika z faktu zmiany terminu wyplaty wynagrodzen w pod-
miocie dominujagcym Master Pharm na dzien konczacy miesiac, za ktory wynagrodzenia sg nalezne.

31. Kredyty, pozvczki i inne zadluzenie finansowe

30.06.2018

31.12.2017

Dlugoterminowe

Kredyty bankowe -
Obligacje zamienne -
Obligacje 1 inne pozyczki -
Podlegajace wykupowi akcje uprzywilejowane -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.248

Krotkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym (nota 24) 0
Pozyczki niezabezpieczone

Kredyty bankowe -
Obligacje 1 inne pozyczki -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 658

805
622

Razem kredyty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe 1.906

2.998

Spolka zalezna Grokam w trakcie I poirocza 2018 roku splacita pozyczki wraz z odsetkami zaciagnigte w 2017 roku.

32. Zobowiazania z tytulu Swiadczen po okresie zatrudnienia

01.01-30.06.2018

01.01-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 369 229
Zwigkszenie

—  Utworzenie rezerw w cigzar kosztoOw operacyj- - 137

nych

—  Dyskonto rezerw w cigzar kosztow finansowych - 3
Zmniejszenie - -

—  Wykorzystanie rezerw 10 -
Stan na koniec okresu 359 369
Z tego dlugoterminowe: 104 104
-Rezerwy emerytalne 66 66
-Rezerwy rentowe 11 11
-Rezerwy posmiertne 27 27
Z tego krotkoterminowe: 255 265
-Rezerwy emerytalne 2 22
-Rezerwy rentowe - -
-Rezerwy posmiertne - -
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 243 243
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33. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

Zobowiazanie Razem
z tyt. przyszlych kosztow
Stan na 1 stycznia 2017 r. 50 50
Ujete w sprawozdaniu z wyniku: 49 49
- Utworzenie dodatkowych rezerw 49 49
- Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (50) (50)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 49 49
Stan na 1 stycznia 2018 r. 49 49
Ujete w sprawozdaniu z wyniku: -
- Utworzenie dodatkowych rezerw - -
- Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (49) (37)
Ujete w cigzar zysku zatrzymanego 228
Stan na 30 czerwca 2018 r. 228 12
Struktura tacznej kwoty rezerw
30.06.2018 31.12.2017
Dhugoterminowe - -
Krétkoterminowe 228 49
Razem 228 49

Utworzona rezerwa na przewidywane korekty zysku z zwrotdéw wyrobow gotowych zostata opisana w punkcie 6 niniejszego
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

34. Pozycje warunkowe

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostal wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy zwigzany z
reklamacja jednego z odbiorcow, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwote 1 775 tys. zt tytulem zaptlaty
poniesionych kosztow. Pozwany odrzucit mozliwo$¢ zawarcia ugody przedsadowej. Pierwsza rozprawa odbyta si¢
17.05.2017roku. Na 25.09.2018 sad zaplanowat w toku postepowania dowodowego przestuchanie swiadka.

W dniu 4 stycznia 2017 r. pelnomocnik Spoétki odebral: — postanowienie Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Lodzi o
wszczgeiu postegpowania kontrolnego wobec Spotki Emitenta w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towarow i ustug oraz podatku dochodowego od osob prawnych za 2013
r. — postanowienie w sprawie przeprowadzenia dowodu z badania ksigg podatkowych. Kontrola byta kilkakrotnie przedtuzana z
uwagi na konieczno$¢ zgromadzenia pelnego materiatu dowodowego. Ostatnim przewidywanym terminem zakonczenia po-
stepowania byt 30 kwietnia 2018 r. Kontrola zostata zakonczona w dniu 23 kwietnia 2018 r., a 24 kwietnia 2018 r. pelnomoc-
nik spotki odebrat wynik kontroli — pismo Naczelnika L.6dzkiego Urzedu Celno-Skarbowego w Lodzi o sygnaturze 368000-
CKK-8.500.93.2017.36 z dnia 23 kwietnia 2018 r. W wyniku kontroli stwierdzono, ze spotka w zeznaniu CIT-8 za 2013 r.
zawyzyla podstawe opodatkowania o kwote 41,80 zt (czterdziesci jeden ztotych 80/100). W zakresie rozliczenia podatku od
towarow i ustug za miesigce styczen-sierpien i pazdziernik - listopad 2013 r. nieprawidlowosci nie stwierdzono. W pozostatym
zakresie nieprawidtowosci byly korygowane w toku kontroli na biezac, kwota naleznego podatku Vat - doptata 6 tys$. zt.
Uchybienia nalezy jednak uznaé za nieistotne z punktu widzenia dziatalnosci spotki.
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35. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Podmiotem dominujacym wobec Spotki jest Max Welt Holdings Limited (z siedziba na Cyprze), ktory do dnia 25 marca 2015
roku posiadat 100% udziatéw spoiki, a po tej dacie posiada pakiet kontrolny. Poza wyptata wypracowanej dywidendy Spotka
nie zawierata transakcji z podmiotem dominujacym.

Ponizej przedstawiono transakcje z tym podmiotem oraz kluczowym personelem Spotki i podmiotami z nimi powigzanymi:

a) Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.01.-30.06.2018 01.01.-30.06.2017

Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ustug - -

Razem - -

b) Przychody ze sprzedazy towardéw i materialow

01.01.-30.06.2018 01.01.-30.06.2017

Przychody ze sprzedazy towarow - -
Przychody ze sprzedazy materiatow - -

Razem - -

¢) Zakupy towardéw i ustug

01.01.-30.06.2018 01.01.-30.06.2017

Zakupy towarow - -

Zakupy materiatow - -
Zakupy ushug: 196 262
—  Budowlani Rughy SA (reklamowe) 140 120
—  Jednostki kontrolowane przez kluczowych czlonkow 56 142
kadry kierowniczej lub ich rodzing

—  dMode Justyna Biskup (marketingowe) 56 142
—  Bezposrednia jednostka dominujgca - -
Razem 196 262

Towary i ustugi kupowane sa od jednostek powigzanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkéw kadry
kierowniczej na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Grupa kapitatowa zalicza zarzad oraz dyrektorow (z uprawnieniami wy-
konawczymi i bez takich uprawnien). Wynagrodzenie wyptacone lub ptatne na rzecz kluczowych cztonkow kadry kierowniczej
za §wiadczenie pracy wyszczegdlniono ponize;j:

01.01.-30.06.2018  01.01.-30.06.2017

Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 846 776
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne $wiadczenia dlugoterminowe - -
Wynagrodzenie w formie akcji - -

Razem 846 776

Spotka wykazuje na koniec czerwca 2018 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity na
warto$¢ 13 tys. zt (na koniec 2017 roku kwota wynosita 20 tys. zt) — warto$¢ brutto z VAT.

Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom Rady Nadzorczej
zostato okres$lone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito tacznie 34 tys ( w analo-
gicznym okresie ub roku 34 tys. zt).

Ponizej przedstawiono wartos¢ wyptaconych cztonkom RN w spokach zaleznych wynagrodzen za §wiadczone ushugi::

Marek Gotaszczyk kwota netto 130 tys. zt (za odpowiedni okres 2017 roku — 111 tys. zt)

Tomasz Grzesiek 130 tys. zt za odpowiedni okres 2017 roku — 111 tys. zt.
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Ponadto Spotka wyptacata wynagrodzenie z tytutu umowy o pracg zawartg z panig Magdaleng Franasik. W okresie 1 kwartatu
2018 roku Spotka wyptacita wynagrodzenie w wysokosci 25 tys. zt (a w analogicznym okresie roku 2017 — 32 tys. zb).

¢€) Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towarow/ustug

30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci od podmiotéw powiazanych: 7 10
- Jednostka dominujaca - -
- dMode Justyna Kowalska 7 10

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych: -
- Bezposrednia jednostka dominujaca -
- pozostate podmioty powigzane -

f) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Spétki Grupy nie udzielaty pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.
W dniu 22.02.2017 roku Spodlka dominujaca udzielita spotce zaleznej Avet Pharma Sp. z 0.0. niezabezpieczonej pozyczki w
kwocie 1.000 tys. zt na okres do 24-02-2020 roku, Pozyczka jest oprentowana w skali 2% rocznie i podlega jednosrazowej

splacie wraz z naleznymi odsetkami na koniec trwania umowy.
01.01.-30.06.2018

01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 1.017

1.000

Pozyczki udzielone w trakcie roku -

Sptata udzielonych pozyczek

Kompensata udzielonych pozyczek ze zobowigzaniami - -
Odsetki naliczone 10 17
Odwrdcenie dyskonta - -
Odsetki otrzymane - -
Stan na 31 grudnia (nota 21) 1.027 1.017
W tym od Avet Pharma 1.027 1.017

g) Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

01.01.-30.06.2018

01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia (naleznosc¢) 805

1.635

Pozyczki otrzymane -

Sptata udzielonych pozyczek (800) 835
Odsetki naliczone 5 9
Odsetki zaptacone (10) 4)
Stan zobowigzan na koniec okresu: - 805
W tym:

- pozyczka otrzymana od Aleksandry Nykiel (Grokam) - 805

g) Pozyczki otrzymane od podmiotu dominujacego

Avet Pharma Rafat Biskup SKA zawarta w 2014 roku umowe pozyczki w wysokosci 2 min zt z Max Welt Holdings Ltd —
podmiotem dominujacym Grupy kapitatowej. Spotka ta uregulowata w ratach cato$¢ pozyczki w przewidzianym terminie
tj. do konca lutego 2016 roku. Spoétka ze wzgledu na trudno$ci w uzyskaniu zwrotu nadptaconych odsetek dokonata spisania

naleznosci w ci¢zar kosztow.

01.01- 01.01.-

30.06.2018 31.12.2017

Stan na 1 stycznia 9) 65
Sptata udzielonych pozyczek - 74
Odsetki naliczone - -
Odsetki nadptacone spisane 9 -
Stan na 31 grudnia) - 9)
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36. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktory sporzadzono $rédroczne skrécone skonsolido-

wane sprawozdanie finansowe, nieujete W tym sprawozdaniu, a mogace w _znaczacy sposéb

wplyna¢ na przyszie wyniki Grupy kapitalowej

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

nie zaistnialy inne istotne zdarzenia poza zwykla dziatalnoscig Spotki, ktore wymagalyby ujawnienia.

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

Podpisy Zarzadu:

1.6dz, dnia 6 wrze$nia 2018 roku
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