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RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJ ACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Rady Nadzorczej i Zgromadzenia Akcjonariuszy =~ ZASTAL S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kapitatowej ZASTAL S.A., z siedzibg w Zielonej Go6rze, ul. Sulechowska 4a na
ktore sktada sie:

- $rbédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktore po stronie aktywow
i pasywOw zamyka sie sumg 64 187 tys. zt

- $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
wykazujgce strate netto oraz dochody catkowite w wysokosci - 694 tys. zt

- $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 3870 tys. zt

- $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wykazujgce zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych na kwote 123 tys. zt

- wybrane informacje dodatkowe i objasniajgce.

Zarzad Spotki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srédrocznego
skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zgodnie z  wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczosé finansowa”,
ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego skréconego )

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zastal S.A. za okres 01.01. - 30.06.2018 r. Morison
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My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegl adu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglagdu 2410 (IAASB) ,Przeglgd s$rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwalg
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr
2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdow z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego
przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania na temat tego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzasadni enie wniosku z zastrze zeniem

Grupa wykazuje w aktywach finansowych ditugoterminowe i krétkoterminowe aktywa o wartosci
lacznej 12 428 tys. zt. Dlugoterminowe aktywa o wartosci 10 283 tys. zt, to w gléwnej mierze nabyte
obligacje wyemitowane przez jednostki spoza Grupy. Zgodnie z informacjg przedstawiong w nocie 6,
ze wzgledu na brak informacji dotyczacych wynikéw finansowych podmiotéw, ktére wyemitowaty
obligacje nie przeprowadzono testow na utrate wartosci tych aktywow, nie mozemy zatem
potwierdzi¢ ich wartosci.

Whiosek z zastrze zeniem

Z wyjatkiem skutkéw kwestii opisanej w akapicie Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem, na
podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zalgczone s$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ogtoszonego w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

Uzupetniaj gce obja $nienie

Nie zglaszajgc dalszych zastrzezeh, zwracamy uwage na informacje dodatkowg do sprawozdania
finansowego, w ktorej opisano, ze niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w
dajacej sie przewidzieé przysztosci. Zwracamy uwage, ze Grupa okres sprawozdawczy zamkneta
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stratg netto na poziomie 694 tys. zt. Strata na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 1 276 tys. zi. Na
dziehn 30 czerwca 2018 roku Grupa posiada zobowigzania w wysokosci 40 892 tys. zi.

Kluczowy biegty rewident
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Poznan, dnia 1 pazdziernika 2018 roku.
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