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List Zarzadu

Drodzy Inwestorzy, Szanowni Paristwo!
Dzielimy sie z Wami bardzo dobrymi rezultatami Grupy PCC Rokita za pierwszy kwartat 2018 roku.

Byt to intensywny i pomyslny okres dziatalnosci, a wypracowane wyniki byty znaczaco wyzsze niz
w analogicznym czasie ubiegtego roku. Skonsolidowany zysk EBITDA byt wyzszy o blisko 63%,

a zysk netto Grupy zwiekszyt sie o blisko 90%. Marza brutto na sprzedazy przekroczyta poziom 32%.

Na efekty osiggane przez Grupe PCC Rokita znaczaco wptywa konsekwentnie realizowana strategia.
Mamy tu na uwadze m.in. dywersyfikacje dziatalnosci, ktéra stanowi nasza swoista polise

ubezpieczeniowa od radykalnych zmian koniunkturalnych.

W minionym kwartale na rynku alkaliéw panowata sprzyjajaca koniunktura. Ponadto trzeba mie¢ na
uwadze, Ze europejscy producenci alkaliow musieli dokona¢ zmiany technologii produkcji do konca
2017 roku. Grupa PCC Rokita dokonata tej konwersji duzo wcze$niej, juz w 2015 roku. Obecnie
pozwala to Spotce na intensyfikacje sprzedazy w sytuacji, gdzie cze$¢ producentéw zrezygnowata

z konwersji.

Dziatajacy w obszarze alkaliéw jeden z wiodacych segmentéw Grupy, Chloropochodne, wypracowat
znaczgce wzrosty marz oraz wolumenu sprzedazy. Zysk EBITDA segmentu wzrést o 131%

w poréwnaniu do wynikéw [ kwartatu minionego roku.

Lepsze wyniki wypracowat réwniez segment Poliuretany, gdzie znaczaco zwiekszyliSmy warto$¢

sprzedazy. Zysk EBITDA segmentu, wobec trzech miesiecy roku ubieglego, zwiekszyt sie 0 41%.

JesteSmy $wiadomi, ze kluczowym elementem naszej strategii sg przemys$lane inwestycje. W faze
realizacji wszedt projekt zwiekszenia mocy produkcyjnych nowoczesnej, ekologicznej instalacji

elektrolizy membranowe;j.

Warto zauwazy¢, ze ambitne plany inwestycyjne nie powstrzymujg Spotki przed dzieleniem sie
z akcjonariuszami zyskiem. W tym roku byta to rekordowa kwota 8,31 zl na akcje, czyli najwyzsza
w historii obecno$ci PCC Rokita na rynku kapitalowym. Od czasu debiutu akcji Spotki na
warszawskim parkiecie w 2014 roku, suma wyptaconych dywidend daje warto$¢ ponad 370 mln zi,
czyli prawie 24 zt na akcje. Tym samym cieszy nas, ze PCC Rokita oferuje jedna z najwyzszych stop

dywidendy wyptacanej przez spo6tki notowane w Polsce.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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Wraz z zakonczonym kwartatem dziekujemy naszym kontrahentom za zaufanie, Inwestorom za Ich

zainteresowanie a naszym pracownikom za codzienne zaangazowanie w budowanie pozycji Grupy.

Polecamy Panstwu lekture petnego raportu.

Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018



GRUPA

ROXTA

SPIS TRESCI

1. PODSUMOWANIE I KWARTALU 2018 ROKU .....ccccssmmsmsmmsmmsamssnsssmssnssssssssssssssssssssssasans 5
1.1. Wybrane dane finansoWe. . ..ciiiiiiii i e e 5
1.2. Podsumowanie sytuacji fiNanNSOWE] ...ciiuiiiiiii i i 7

2. GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA . rrsrmrsssssssssssssssmssssssnsssssssssmsssssssssssssnssasns 9
2.1. Sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita i gtdwne obszary dziatalnosci.................... 9
2.2, Segmenty SPraWOZaaWCZe . .uiei ettt ittt 9

3. DZIALALNOSC OPERACYJNA SEGMENTOW. ......coosmemrmsessmsessssssssssessssssssssssssssssssasnes 11
3.1, Segment POlUFELANY (B ..uiuiiiie it aas 11
2.2, Segment Chloropochodne ©) .....cvuiiiiiiiiiiiiiiie e 13
2.2, Segment Inna dziatalno$¢ chemiczna ® ....covvviiiiiiiiii e 15
2.4, Segment ENergetyka B ...ccviriiiiiiiiiiii e 17
2.5, Segment Pozostata dziatalnoSC@ ......ovviviiiiiii 19

4. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]....ccciminmimsmsnssensssssssssnsssssasssssssssans 20
4.1. Omoéwienie WynikOw dziatalNoSCi ....vvveieiiiiiiiiiii e 20
YA o 1= =T [ o = e 1/ 22
4.3, Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finanSoOWe] ......ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnenne. 23
4.4, Sprawozdanie z przeptyWoOw pPieni€ZNYCh .....viviiiiiiiiii i 24
4.5, Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary Wynikow................ 25
4.6, Gtowne czynniki wptywajgce na wyniki dziatalnosci Grupy ......cocvevvvvvinenenenn. 29

5. ISTOTNE UMOWY, ZDARZENIA ORAZ POZOSTALE INFORMACJE ......cccccvnnrserans 30
B.1. ZNACZACE UMOWY . tttuttiuteinteianesasessessessssasssasssasesate st s sasssatssanesasssasssanssanesns 30
TR B N o] T= T I= ] =1 oY - PP 30
5.3, Pozostate iINformMace .. i 31

6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ... rrrrressessssssssssssssssmssssssssssssssssmssssssasssssssssassssssnsnnes 32
5.1, Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaNSOWE ........ccvvviiiiiiiiiiineieenenens. 32
6.2. Kwartalna informacja finansowa 0 emitencCie......cocviviiiiiiiiii e 36
B.2, NOLY ODJaSNIa gl . e ettt 40

7. Y74 7 09 /11 1 L 60
7.1. Lista spotek Grupy PCC Rokita na dzien 16 maja 2018 r. ..ccvcvvvveieieinineenenenns. 60
7.2. Kapitat zaktadowy, akcje bedace w posiadaniu cztonkéw witadz ...................... 64

Jezeli niniejsze sprawozdanie odwotuje sie do pojecia Grupy Kapitatowej PCC Rokita, pojecie obejmuje réwniez swoim
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1.PODSUMOWANIE I KWARTALU 2018 ROKU

1.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01-03.2018 01-03.2017 01-03.2018 01-03.2017
tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 362371 303670 86 725 70 800
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 70 704 40139 16921 9358
Zysk przed opodatkowaniem 66 864 37280 16 002 8692
ZysK netto 63926 33699 15299 7 857
EBITDA 88 082 54 143 21080 12 623
Pozostate dochody catkowite netto (13) 0 3) 0
Catkowite dochody ogétem 63913 33699 15296 7 857
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (16 840) 6115 (4 030) 1425
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej* (52879) (12 878) (12 656) (3002)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 36 768 (16 671) 83800 (3887)
Przeptywy pieniezne netto (32951) (23 434) (7 886) (5464)
g;lia;%zriir;xiit*ycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 38968 29 663 9326 6916
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwykla (w PLN/ w EUR) 237002 1,70 0,77 0,40
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 1244937 1226947 295 814 294 168
Aktywa obrotowe 392814 349723 93 338 83 848
Kapitat wtasny 810117 746 665 192 495 179018
Kapitat akcyjny 19853 19853 4717 4760
Zobowiazania dtugoterminowe 537 599 467 711 127 741 112137
Zobowiazania krétkoterminowe 290 035 362294 68916 86 862
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/ w EUR) 40,81 37,61 9,70 9,02

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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Wybrane jednostkowe dane finansowe
01-03.2018  01-03.2017  01-03.2018  01-03.2017

tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 338479 283272 81007 66 045
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 69 388 39 387 16 606 9183
Zysk przed opodatkowaniem 66 492 36 655 15913 8546
Zysk netto 64 026 33376 15 323 7 782
EBITDA 84759 51425 20285 11990
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 64 026 33376 15323 7782
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (14 419) 9301 (3451) 2169
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (49 183) (15538) (11 771) (3623)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 35224 (13987) 8430 (3 261)
Przeplywy pieniezne netto (28378) (20 224) (6792) (4 715)
N‘ak{ady 1‘nwestycy]ne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 36337 21170 8696 4936
niematerialne**

Srednia wazona liczba akeji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwykla (w PLN/ w EUR) 3,22 1,68 0,77 0,39

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017

Aktywa trwate 1188229 1169 292 282 340 280 345
Aktywa obrotowe 411991 367 171 97 895 88032
Kapitat wtasny 833225 770156 197 986 184 650
Kapitatl akcyjny 19 853 19853 4717 4760
Zobowigzania dtugoterminowe 513202 443 134 121 944 106 244
Zobowigzania krétkoterminowe 253793 323173 60 305 77 483
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 41,97 38,79 9,97 9,30

* Przeptywy pieniezne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej - wplywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej,
rozumianej jako nabywanie lub zbywanie sktadnikéw aktywoéw trwatych i aktywédw finansowych oraz wszystkie z nimi
zwiazane pieniezne koszty i korzysci.

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
i warto$ci niematerialnych, nie zawsze tozsame z ptatno$ciami za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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1.2. Podsumowanie sytuacji finansowej

W I kwartale 2018 roku Grupa PCC Rokita (Grupa
Kapitatowa, Grupa) osiaggneta bardzo dobre wyniki.
Grupa wypracowata bardzo wysoki zysk EBITDA na
poziomie 88,1 mln zl, co stanowilo prawie
63- procentowy wzrost wzgledem I kwartatu roku 2017.
Zysk netto wzrést o prawie 90% w stosunku do okresu
poréwnawczego, osiagajac poziom 63,9 mln zt. Marza
brutto na sprzedazy Grupy w I kwartale 2018 roku
przekroczyta poziom 32%.

Bardzo dobre wyniki to przede wszystkim efekt
wysokich marz wypracowanych przez Segment
Chloropochodne. Sprzyjaly temu utrzymujgce sie
wysokie ceny chloroalkaliéw. Segment odnotowat
wieksza produkcje jak i sprzedaz w pordwnaniu do
[ kwartatu 2017 r. Zysk EBITDA segmentu wzrést w
porownaniu  do  pierwszego  kwartalu  roku
poprzedzajgcego o rekordowe 131%, osiggajac poziom
63,7 mln zt. Ze wzgledu na znaczaca integracje pionowa,
realizacja tak wysokich marz nie bylaby mozliwa bez
wsparcia innych instalacji w postaci wysokiego
zapotrzebowania na chlor, bezpos$rednio badz posrednio
go zuzywajacych. W I kwartale 2018 roku
zagospodarowanie  chloru na  terenie  parku
przemystowego w Brzegu Dolnym wzrosto o 44% w
poréwnaniu do pierwszych trzech miesiecy roku 2017.

Segment Chloropochodne osiggnat 16-procentowy
wzrost wolumenu w pierwszym kwartale 2018
wzgledem okresu poréwnawczego. Byto to wynikiem
zaroéwno zwiekszonego popytu na alkalia jak i wysokiego
zapotrzebowania na chlor. Wysokie ceny chloroalkaliéw
to efekt m.in. ograniczonej podazy sody kaustycznej
w Chinach w 2017 roku w zwigzku z zaostrzonymi tam
normami w zakresie ochrony srodowiska. W I kwartale
2018 roku podaz produktéw z Chin nieznacznie wzrosta,
co przetozyto sie tez na niewielkie spadki cen. Pomimo
tego segment osiggnat Srednio 32% wzrost cen sody
kaustycznej w I kwartale 2018 roku w stosunku do
pierwszych trzech miesiecy 2017 roku.

Kolejnym czynnikiem majacym istotny wplyw na
europejski rynek alkaliow byly wymogi prawne,
naktadajgce na producentéw chloru konieczno$¢ zmiany
technologii produkcji na bardziej ekologiczng metode
membranowg do konca 2017 roku. Grupa PCC Rokita
dokonata tej konwersji duzo wczesniej (w 2015 roku).
Dzieki temu Spétka ma mozliwo$¢ intensyfikacji
sprzedazy na rynkach, na ktérych producenci
zrezygnowali z konwersji i zatrzymali produkcje chloru,
badz sa w trakcie procesu przelaczenia na technologie
membranowa.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

wzrost zysku EBITDA Grupy o 62,7 % jako
efekt wzrostu zysku EBITDA w segmencie
Chloropochodne (+131% q/q), Poliuretany
(+41% q/q)

wysoKi zysk netto w kwocie 63,9 miln zt
wzrost przychodow ze sprzedazy
zewnetrznej w segmencie Chloropochodne
(+39,2%q/q) jako efekt wyzszych cen
zwiekszonego

wolumenu sprzedazy (+16%q/q)

chloroalkaliow oraz

Kolejny segment produkcyjny, Poliuretany, osiggnat
wyzszy o 41% zysk EBITDA w stosunku do I kwartatu
2017 roku. Bardzo dobre rezultaty byly mozliwe dzieki
utrzymaniu zoptymalizowanego portfolio z 61%
udziatem produktéw  specjalistycznych. Pomimo
zblizonego poziomu wolumenu sprzedazy, segment
odnotowal znaczacy wzrost warto$ci sprzedanych
produktéw wzgledem I kwartatu 2017 roku. Rosnace
ceny produktéw segmentu byly m.in. wynikiem
przetozenia wzrostu cen bazowych surowcow.
W pierwszym kwartale biezacego roku nadal odczuwano
ograniczong dostepnos$¢ TDI (drugiego po poliolach
kluczowego surowca do produkcji elastycznych pianek
poliuretanowych), co z kolei wptywato na obnizenie
popytu na poliole. Pomimo to segment utrzymat wysoki
wolumen sprzedazy ogoétem zblizony do wolumenu z
I kwartatu 2017 roku.

W I kwartale 2018 roku segment Inna dziatalnos$¢
chemiczna zwiekszyt sprzedaz produktéw typu
,commodity” oraz  wysokospecjalistycznych, co
przetozyto sie na wzrost przychodéw ze sprzedazy
zewnetrznej (7%) i wolumenéw (4%), w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek zysku
EBITDA segmentu zwigzany jest m.in. z duza redukcja
cen na produkty typu ,commodity”. W okresie
poréwnywalnym, jakim jest I kwartal 2017 rokuy,
sytuacja w tej grupie produktowej byta bardzo korzystna
ze wzgledu na znacznie ograniczong ilos¢ na rynku
europejskim  konkurencyjnego produktu z Chin.
W pierwszych trzech miesigcach 2018 roku ceny tej
grupy produktéw spadly ze wzgledu na ich wieksza
podaz. Segment stopniowo zwieksza swoj udziat
w zaopatrywaniu gtéwnych odbiorcow produktéw
wysokospecjalistycznych. Sprzedaz tej grupy produktéw
w ramach sprzedazy segmentu wzrosta o 12% wzgledem
[ kwartatu 2017 r.
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Tabela 1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I kwartat 2018 rok

[w tys. z1] 1Q2018 1Q2017
Przychody ze sprzedazy 362 371 303 670
Wynik brutto ze sprzedazy 117 183 81950
Marza brutto na sprzedazy 32,3% 27,0%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 70 704 40139
EBITDA 88082 54143
Zysk netto 63926 33699
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 3,9% 2,1%
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 7,9% 4,5%
Zatrudnienie 1777 1646

Najwiekszy udziat w wynikach Grupy miata jednostka
dominujaca PCC Rokita, osiggajac zysk EBITDA na
poziomie 84,8 mln zt oraz zysk netto réwny 64,0 mln zt.
Bardzo dobre wyniki jednostkowe byty efektem przede
wszystkim wysokich marz wypracowanych przez
Kompleks Chloru w zwigzku zwysokimi marzami

Tabela 2 Podstawowe dane PCC Rokita SA za I kwartat 2018 rok

odnotowanymi w grupie chloroalkaliow. Kompleks
osiagnatl réwniez wyzsze wolumeny sprzedazy. Ponadto
Kompleks Polioli odnotowat wysokie marze na
sprzedazy swoich produktéw, co przy stabilnym
wolumenie sprzedazy przetozyto sie na lepsze wyniki
Spétki.

[w tys. z1] 1Q2018 1Q2017
Przychody ze sprzedazy 338479 283 272
Wynik brutto ze sprzedazy 113 034 77 130
Marza brutto na sprzedazy 33,4% 27,2%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 69 388 39387
EBITDA 84 759 51424
Zysk netto 64 026 33376
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 4,0% 2,2%
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 7,7% 4,3%
Zatrudnienie 855 793

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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2. GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA

2.1.  Sklad Grupy Kapitalowej PCC Rokita i gldwne obszary dziatalno$ci

Grupe Kapitalowg PCC Rokita (Grupa, GK, GK PCC
Rokita) tworzy jednostka dominujgca PCC Rokita Spétka
Akcyjna (PCC Rokita, Spétka, Jednostka Dominujgca)
wraz z pozostatymi ponad 30 spétkami zaleznymi. Grupa
sklada sie ze spotek produkcyjnych oraz spétek
prowadzacych dzialalno$¢ ustugowa =zaréwno na
potrzeby wtasne Grupy Kapitalowej, jak i na rynek
zewnetrzny.

PCC Rokita to firma z ponad siedemdziesiecioletnig
tradycja, jedna z wiodacych firm chemicznych w Polsce
i najwieksza na Dolnym Slasku. W obecnej formie Spétka
rozpoczeta dziatalno$¢ w wyniku przeksztatcenia w
1991 r. przedsiebiorstwa panstwowego Nadodrzanskie
Zaktady Przemystu Organicznego ,Organika-Rokita”.

0d 2011 roku PCC Rokita jest obecna na rynku
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych Catalyst
jako emitent obligacji korporacyjnych.

0d 2014 roku akcje PCC Rokita sg notowane na rynku
regulowanym  Gieldy  Papieréw  Wartosciowych
w Warszawie.

Podstawowym obszarem dzialalnosci operacyjnej
Jednostki Dominujacej, generujacej okoto 93%
przychodéw Grupy w [ kwartale 2018 roku, jest
produkcja i handel wyrobami chemicznymi,
wykorzystywanymi przede wszystkim w przemysle
tworzyw sztucznych oraz w segmencie chemii
przemystowej, jak réwniez w przemysle meblarskim,
budowlanym i tekstylnym.

Grupa zajmuje wiodaca pozycje
na $rodkowoeuropejskim rynku w takich grupach
produktowych, jak:

2.2. Segmenty sprawozdawcze

— poliole, gdzie Grupa jest jedynym w Polsce
i najwiekszym w Europie Srodkowo-Wschodniej
producentem polioli polieterowych, stosowanych
w produkgji wyrobow poliuretanowych,
wykorzystywanych m.in. w przemysle meblarskim,
budowlanym czy motoryzacyjnym,

chloropochodne, w grupie, w ktérej wytwarzany
przez PCC Rokita chlor jest kluczowym surowcem,
stosowanym w produkcji ponad potowy wszystkich
wyrobdw branzy chemicznej, ponadto Spétka jest
jedynym w Polsce producentem sody kaustycznej
ptatkowanej, wytwarzanej w ramach tej grupy.

PCC Rokita jest rowniez liczacym sie dostawca zwigzkéw
fosforopochodnych i naftalenopochodnych. Spotka jest
najwiekszym w Europie Wschodniej producentem
fosforowych uniepalniaczy do pian poliuretanowych
ijedynym na kontynencie europejskim producentem
plastyfikatoréw fosforowych do PVC.

Spotka produkuje réwniez energie elektryczng, energie
cieplng oraz inne media energetyczne. W ramach
pozostatej dziatalno$ci Spoétka prowadzi ustugi
odprowadzania i oczyszczania $ciekéw, w tym odbioru
$ciekéw z terenu miasta Brzeg Dolny, a do konca 2017
roku Spo6tka swiadczyta takze ustugi poboru, uzdatniania
i dostarczania wody pitnej. Poczawszy od roku 2018
ustugi te zostaty wydzielone do spétki zaleznej Aqua
Lososiowice Sp. z 0.0.

Szczegétowe dane o podmiotach wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej PCC Rokita oraz o akcjonariacie PCC
Rokita zawiera zatgcznik nr 1 do niniejszego raportu.

Na potrzeby sprawozdawcze Grupa Kapitalowa PCC
Rokita wyréznia pie¢ segmentéw:

e Poliuretany @

e Chloropochodne ©

e Inna dziatalno$¢ chemiczna ®

o Energetyka ®

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

e  Pozostata dziatalnoé¢ @

W przypadku pierwszych czterech segment operacyjny
jest tozsamy ze sprawozdawczym. Natomiast na
potrzeby segmentu Pozostala dziatalno$¢ zostata
dokonana agregacja kilku segmentéw operacyjnych.

Szczegbély dotyczace segmentéw sprawozdawczych
zawarte sg w nocie 6.3.8. niniejszego raportu.
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Poliuretany ®

Produkty wytwarzane w ramach segmentu Poliuretany
to przede wszystkim poliole, stanowigce surowiec do
produkcji takich wyrobdw jak pianki elastyczne, pianki
sztywne, kleje czy elastomery. Ponadto Grupa wytwarza
systemy poliuretanowe i prepolimery, ktére znajdujg
zastosowanie w wielu dziedzinach techniki i gospodarki,
m.in. w przemysle meblarskim, samochodowym,
budownictwie, przemysle chtodniczym oraz do izolacji
przemystowych.

Chloropochodne ©

Produkty pochodzace z segmentu Chloropochodne
naleza do podstawowych surowcéw chemicznych, ktore
znajduja zastosowanie niemalze we wszystkich
gateziach przemystu. S3 stosowane u wiodgcych
producentéw gtéwnie w branzach: tworzyw sztucznych,
chemicznej, papierniczej czy spozywczej.

Inna dziatalno$é chemiczna ®

Segment agreguje pozostate produkty chemiczne, ktére
nie zostaly uwzglednione w segmentach
Chloropochodne oraz Poliuretany. Segment skupia swoja
dziatalno$¢ na produktach chemicznych, ktore
stosowane sa w wielu gateziach przemystu jako dodatki,
poprawiajace wilasciwosci finalnych produktéw. Do
najwazniejszych funkcji tych dodatkéw mozna zaliczy¢
dziatanie uniepalniajace, zmiekczajace, uptynniajace
oraz  poprawiajagce  inne  wiasciwosci  fizyko-
mechaniczne, a takze trwato$¢ produktéw gotowychi ich
odpornos¢ na dziatanie réznych czynnikow.

Energetyka ®

Segment Energetyka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii
cieplnej, wody odmineralizowanej oraz sprezonego
powietrza (gtéwnie na potrzeby Grupy PCC Rokita).

Pozostala dziatalno$¢

Segment Pozostata dziatalno$¢ obejmuje obszary,
ktérych przedmiotem dziatalno$ci sa m.in. ustugi
w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu urzadzen
i instalacji technologicznych, gospodarowanie odpadami
przemystowymi, ustugi transportowe tadunkéw
niebezpiecznych, wustugi w zakresie zarzadzania
i administracji, ochrony $rodowiska, zarzadzania
majatkiem oraz bezpieczenstwa, wykonawstwo
i remonty aparatury przemystowej ze stali i inne.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

10



GRUPA

ROXTA

3. DZIALALNOSC OPERACYJNA SEGMENTOW

3.1. Segment Poliuretany ®

W grupie gtéwnych produktéw segmentu, jakimi sa
poliole polieterowe, miesigce styczen i luty 2018 roku
charakteryzowaty sie bardzo dobrym poziomem
sprzedazy. Poczawszy od marca br. odnotowany zostat
na rynku nizszy popyt. Producenci pianek wskazywali na
mniejsze zapotrzebowanie branzy meblarskiej, mimo
faktu, ze marzec tradycyjnie jest okresem wzmozonej
produkcji. Zaistniala sytuacja spowodowata w marcu
mniejszg sprzedaz, niz mozna byto oczekiwaé.
Podsumowujac, w prezentowanym okresie
sprawozdawczym segment odnotowal wysoka ilos¢
sprzedanych produktéw, poréwnywalng do I kwartatu
roku ubieglego. Réwnolegle segment wypracowat
znaczace marze na sprzedazy.

Najwiekszym wyzwaniem dla catej branzy producentéw
polioli polieterowych wciaz pozostaje powazne
ograniczenie dostepnosci TDI, drugiego po poliolach
kluczowego surowca do produkcji elastycznych pianek
poliuretanowych. Ma to bezposrednie przetozenie na
ograniczony popyt na poliole, poniewaz producenci
pianek elastycznych musza dokonywaé¢ wyboréw, co
zamierzaja produkowac przy ograniczonym dostepie do
TDI.

Ograniczenia dostepnosci TDI trwajg od 2016 roku,
kiedy to m.in. jeden z najwiekszych producentéw tego
surowca, oznajmit o problemach z uzyskaniem petnych
mocy produkcyjnych nowej instalacji. W miedzyczasie
inni producenci réwniez zgtaszali okresowe problemy
z produkcja TDI, co w rezultacie doprowadzito do
ograniczen dostepnosci i wzrostéw cen rynkowych tego
surowca.

Obecnie nie ma dostepnych jednoznacznych informacji
o terminie przywroécenia zbilansowanej ilosci TDI na
rynek, gtéwnie w kontekscie probleméw technicznych
wspomnianego producenta. Spdtka nie posiada
oficjalnych deklaracji tego producenta o planach
przywroécenia produkcji do normalnej skali. Zgodnie z
dostepnymi na rynku informacjami, sytuacja mogtaby sie
poprawi¢ w najblizszych kilku miesigcach zaktadajac, ze
jeden z rynkowych dostawcdw uruchomi produkgcije.

Ponadto, na rynku surowcéw do produkcji polioli
polieterowych, na poczatku I kwartatu br. utrzymywat
sie trend wzrostowy cen. Dynamika wzrostu cen
surowcéw byta nizsza, niz w analogicznym okresie
2017 r., nie mniej jednak propylen, podstawowy

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

sktadnik tlenku propylenu, gléwnego surowca do
produkcji polioli polieterowych, wyraznie podrozat
miedzy grudniem 2017 roku a lutym 2018 roku.
Podwyzka propylenu bezposrednio przetozyta sie na
wyzsze koszty tlenku propylenu. W tej sytuacji duze
wyzwanie stanowito przektadanie wyzszych kosztéw
zmiennych produkcji, na ceny sprzedazy produktéw.

Réwnolegle Spétka konsekwentnie realizowata swoja
strategie maksymalizacji sprzedazy wyzej marzowych
polioli do branzy pianek ultramiekkich (hypersoft) oraz
,Z pamiecig” (visco). Sp6tka na biezaco analizuje sytuacje
na rynku, aby odpowiednio reagowaé¢ na ewentualne
zmiany trendéw i oferowa¢ produkty atrakcyjne
rynkowo.

W spoétce zaleznej PCC PU realizowane byly regularne
dostawy wprowadzonych do portfolio w 2017 roku
polioli poliestrowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa wigze
duze nadzieje na szybki wzrost.

W zakresie systeméw poliuretanowych segment
kontynuowat wzrost sprzedazy, wobec IV kwartatu roku
2017, szczegdlnie w segmencie izolacji. Przyczynito sie
do tego m.in. uruchomienie jeszcze w ubieglym roku
nowych mocy produkcyjnych w Brzegu Dolnym,
dywersyfikacja dostawcéw MDI oraz dalszy rozwoj
rynkoéw sprzedazy.

Ponadto w pierwszych trzech miesigcach 2018 roku na
rynku  zostala  odnotowana  sprzedaz  polioli
produkowanych w Arabii Saudyjskiej
w nowouruchomionym, najwiekszym  kompleksie
chemicznym na $wiecie (Sadara).

Podsumowanie sytuacji finansowej ®

Segment Poliuretany zanotowat w I kwartale 2018 roku
bardzo dobre wyniki finansowe. Zysk EBITDA segmentu
osiagnat poziom 14,4 min zt i wzrost o ponad 41%
w stosunku do I kwartatu roku 2017.

Istotne czynniki wplywajace na wynik segmentu:

— utrzymanie stabilnego wolumenu sprzedazy,

— utrzymanie wysokich marz zbliZonych do
uzyskanych pod koniec 2017 roku,

—  nizsza dynamika wzrostu cen gléwnych surowcéw
pozwolita uzyska¢ wyzsze niz w I kwartale 2017
roku marze,

11



g ICC

O e PORITAL

— wysoki  61-procentowy udziat produktéw
specjalistycznych w portfolio sprzedazowym,

— ograniczona podaz TDI (podstawowego surowca do
produkcji pian elastycznych),

Tabela 3 Wybrane dane finansowe segmentu Poliuretany

— wzrost sprzedazy eksportowej, gtéwnie do Egiptu,
Hiszpanii, Chin i Litwy.

[w tys. z1] 1Q2018 1Q2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 5471 5331 2,6%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 165 657 146 353 13,2%
Laczne przychody ze sprzedazy 171128 151 684 12,8%
EBITDA 14 361 10170 41,2%
Marza EBITDA 8,4% 6,7% 1,7 p.p.
Zysk/strata brutto 10 636 8202 29,7%

Przychody segmentu Poliuretany stanowity ok. 46%
przychodéw Grupy. W I kwartale 2018 roku segment
Poliuretany odnotowat iloSciowa sprzedaz swoich
produktéw na wysokim poziomie, zblizonym do okresu
poréwnawczego. Ponadto dzieki wyzszym cenom
produktéw w 2018 roku w stosunku do okresu
poréownawczego segment odnotowat 13-procentowy
wzrost przychodéw. EBITDA segmentu w I kwartale
2018 roku osiagneta wysoki poziom 14,4 min zi, co
stanowito wzrost o ponad 41% w stosunku do
poréwnawczego okresu roku poprzedniego. Tak wysoki
wzrost osiagnieto dzieki duzo wyZzszym marzom
produktéw niz te odnotowane w I kwartale 2017 roku.
Okres poréwnawczy charakteryzowat sie dynamicznym
wzrostem cen gtéwnych surowcédw, ktoére nie byty
w cato$ci pokryte przez podwyzki cen polioli
w pierwszych trzech miesigcach 2017 roku. W [ kwartale
2018 roku segment utrzymat bardzo wysokie marze
polioli, na poziomie z konca 2017 roku. Dzieki temu,
pomimo wzrostdw cen surowcéw, wyniki segmentu
odnotowaly znaczne zwyzki w stosunku do okresu
poréwnawczego.

Wykres 1 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo segmentu

Poliuretany [w tys. ton]

21 21

1Q2018 1Q2017

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

W przychodach segmentu Poliuretany eksport
w [ kwartale 2018 roku utrzymat sie na wysokim
poziomie ponad 55%. Gtéwni odbiorcy zlokalizowani
sa w Niemczech i we Wtoszech.

Wykres 2 Sprzedaz zewnetrzna segmentu Poliuretany w I
kwartale 2018 roku w ujeciu geograficznym

Niemcy

B Polska

W Pozostate kraje Unii
Europejskiej

W Azja

B Pozostate
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Innowacje w segmencie Poliuretany ®

Zespoly badawczo-rozwojowe Grupy PCC Rokita
skupione byly na dalszym opracowywaniu polioli
poliestrowych. To nowy segment rynku
poliuretanowego, w ktory GK weszta w drugiej potowie
roku 2017. Produkty te bazuja na surowcach, dotychczas
nie uzywanych przez PCC Rokita oraz na oddzielnej
infrastrukturze produkcyjnej. Dzieki odpowiednim
inwestycjom w sprzet badawczo-rozwojowy, taki jak
m.in. dwie instalacje pilotazowe, pracownicy zespotéw
badawczo-rozwojowych dokonali istotnego postepu w
rozwoju odpowiednich formulacji.

W prezentowanym okresie wykonano u klienta réwniez
synteze polioli na bazie olejéw roslinnych (NOP) do pian
elastycznych i sztywnych w skali poéttechnicznej do
badan aplikacyjnych oraz préby udoskonalania
technologii ograniczania lotnych substancji w poliolach.

3.2.  Segment Chloropochodne ©

Inwestycje w segmencie Poliuretany ®
Najwazniejszym wydarzeniem pierwszego kwartatu
w segmencie Poliuretany byto podpisanie przez PCC
Rokita umowy na zakup dodatkowych 25% udzialéw w
firmie produkujgcej poliole polieterowe w Tajlandii
(IRPC Polyol). Na koniec kwietnia br. spelnione zostaty
taczne warunki do zamkniecia transakgji.

Jest to kolejny krok milowy Spotki, planujacej ekspansje
swojego biznesu na szybko rozwijajace sie rynki
azjatyckie.

Weciaz niezatwierdzone, lecz gteboko rozwazane sa
dalsze inwestycje w rozbudowe mocy produkcyjnych
polioli polieterowych (kolejny, VI ciag) oraz dalsze
zwiekszanie zdolnosci produkcyjnych polioli
poliestrowych.

Warto$¢ nakladéw inwestycyjnych w segmencie
Poliuretany w [ kwartale 2018 roku wyniosta 7,4 mln zt.

W I kwartale 2018 r. w segmencie Chloropochodne w
dalszym ciggu utrzymywaly sie wysokie ceny alkaliow.
Ponadto Kompleks Chloru, dzieki sukcesywnej
modyfikacji instalacji produkcyjnej, osiagnat o okoto 6%
wyzszg produkcje w poréwnaniu do 1 kwartatu
ubiegtego roku. Oba czynniki przetozyty sie na
relatywnie wysokie wyniki segmentu.

Lug sodowy
Sprzedaz tugu sodowego koncentruje sie na rynku
lokalnym i na rynkach sasiadujacych.

Najwiekszy wptyw na ksztaltowanie sie cen tugu
sodowego miato zatrzymanie produkcji przez czeskiego
producenta Spolana oraz trwajaca konwersja technologii
stowackiego producenta Fortischem.

W tej sytuacji $rednia cena w [ kwartale 2018 roku
wzrosta o ok. 10% w poréwnaniu do ceny z IV kwartatu
2017 roku i ok. 40% w poréwnaniu do [ kwartatu 2017.
Wolumen sprzedazy wzrdst o 21% w poréwnaniu do
I kwartatu 2017, co, baczac na sytuacje rynkowa, byto
rowniez  wynikiem $wiadomej decyzji  Spotki
o zwiekszeniu produkcji tugu sodowego i tym samym
zmniejszeniu iloSci sody kaustycznej.

Soda kaustyczna

W I kwartale 2018 r. Sp6tka obserwowata nieznaczny
spadek cen rynkowych sody kaustycznej w formie statej,
ktéry rozpoczat sie w grudniu 2017 roku w zwigzku
z wyzsza podaza produktu w Chinach.

Biorac pod uwage aktualny trend $wiatowy dla cen sody
kaustycznej w formie stalej, Kompleks Chloru

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

zdecydowal sie na intensyfikacje produkcji tugu
sodowego,  kosztem  ograniczenia  dostepnosci
w sprzedazy sody kaustycznej ptatkowanej. Pomimo
sytuacji na rynku, w I kwartale 2018 roku osiagnieto 4%
wzrost Sredniej ceny sprzedazy w poréwnaniu do IV
kwartatu roku 2017 oraz 32% wzrost ceny
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku.

Chlor

Chlor jest produktem dostarczanym na bazie kontraktéw
dtugoterminowych. Spétka dazy przede wszystkim do
wewnetrznego zbilansowania konsumpcji chloruy,
poprzez zwiekszanie produkcji na pozostatych
wytwoérniach  Kompleksu  Chloru, jak rdwniez
zwiekszanie dostaw do pozostatych spétek w Grupie
PCC. W I kwartale 2018 roku zagospodarowanie chloru
na terenie PCC wzrosto o 44% w pordwnaniu do
[ kwartatu roku 2017. Jednocze$nie celem Spotki jest
utrzymanie wspoétpracy z dotychczasowymi, jak
inowymi odbiorcami chloru w cysternach, na co
wskazuje dywersyfikacja odbiorcow w I kwartale 2018
roku. Ponadto PCC Rokita koncentruje sie na
intensyfikacji sprzedazy chloru w matych opakowaniach,
ze wzgledu na wyzsza marze. Dzieki tej strategii
odnotowano wzrost wolumenu sprzedazy o 19%
w poréwnaniu do I kwartatu roku 2017.

Chlorobenzeny

Dzieki zrealizowanym dostawom do strategicznych
odbiorcéw, Spoétka osiggneta zblizony wolumen
sprzedazy monochlorobenzenu w [ kwartale 2018 roku
do analogicznego okresu roku ubieglego.
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Podsumowanie sytuacji finansowej

Poczatek roku 2018 byt kontynuacja bardzo dobrych
wynikow w segmencie Chloropochodne. Stabilne
prowadzenie procesu technologicznego pozwolito na
plynne dostosowanie sie do potrzeb rynku, poprzez
optymalizacje wielkoSci oferowanego tugu lub sody przy
réwnoczesnym osigganiu bardzo wysokich cen i marz.

Istotne czynniki wplywajace na wyniki segmentu:

— wzrost cen alkalibw (Iq2017/1q2018): sody
kaustycznej o 32% i tugu sodowego o 40%,

— wzrost podazy sody kaustycznej na rynkach
azjatyckim i europejskim,
— ograniczona podaz tugu na rynku lokalnym,

—  wzrost wolumenu sprzedazy tugu sodowego o 21%
do wolumenu z okresu poréwnawczego.

Przychody z tytutu sprzedazy zewnetrznej alkalidw,
chloru i produktéw chloropochodnych stanowity 38%
przychodéw Grupy i wzrosty o 39% w poréwnaniu do
I kwartatu roku ubiegtego.

Pierwsze trzy miesigce 2018 roku, podobnie jak rok
poprzedni, charakteryzowaty sie dalszym wzrostem cen
alkaliéw. Segment Chloropochodne odnotowat wzrost
przychodéw nie tylko dzieki wyzszym cenom sprzedazy,
ale i wyzszej produkcji, skutkujacej zwiekszonym
wolumenem sprzedazy.

Sytuacja rynkowa zwigzana ze wzrostem cen alkaliow
jest przede wszystkim pochodng wzrostu cen sody
kaustycznej w Chinach, ktory Spo6tka obserwowata juz w

roku 2017, w wyniku mniejszej podazy tego produktu.
Ograniczenie produkcji sody kaustycznej w Chinach
zwigzane byto z wprowadzanymi restrykcjami dla
chinskich producentéw w wyniku zaostrzonych
w tamtym obszarze kontroli w zakresie ochrony
srodowiska. Od grudnia 2017 roku obserwowany jest
nieznaczny spadek cen sody kaustycznej w formie statej
w zwigzku ze zwiekszajacg sie podaza produktu
w Chinach. Pomimo tego, segment osiagnat w I kwartale
2018 roku 4-procentowy wzrost $redniej ceny sprzedazy
sody w poréwnaniu do ostatniego kwartatu roku 2017,
a 32-procentowy w poréwnaniu do I kwartatu 2017
roku. Srednie ceny tugu sodowego w I kwartale 2018
roku wzrosty w poréwnaniu do cen z IV kwartatu 2017 o
okoto 10%, a w poréwnaniu do pierwszego kwartatu
roku poréwnawczego o 40%. Najwiekszy wptyw na
ksztattowanie sie cen tugu na rynku europejskim miaty
postoje wiodacych producentéw w zwigzku z konwersja
na technologie membranowa. Biorac pod uwage
aktualny S$wiatowy trend dla cen sody oraz tuguy,
w pierwszych trzech miesigcach 2018 roku segment
intensyfikowat produkcje tugu sodowego Kkosztem
ograniczenia dostepnosci sody kaustycznej ptatkowanej.

Grupa dazy rowniez do wewnetrznego zbilansowania
konsumpcji chloru, poprzez zwiekszanie produkcji na
pozostatych wytwoérniach i zwiekszenie dostaw do
spotek z Grupy PCC na terenie parku przemystowego
w Brzegu Dolnym. W [ kwartale 2018 roku
zagospodarowanie chloru na terenie przemystowym
w Brzegu Dolnym wzrosto o 44% wzgledem I kwartatu
2017 roku.

Wykres 3 Sprzedaz zewnetrzna ilosciowo segmentu Chloropochodne w I kwartale 2018 roku [w tys. ton]

79

1Q2018
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1Q2017
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Wykres 4  Sprzedaz zewnetrzna segmentu Chloropochodne w I kwartale 2018 roku w ujeciu geograficznym

Niemcy

W Polska

W Pozostate kraje Unii

Europejskiej
W Azja
W Pozostate
Tabela 4 Wybrane dane finansowe segmentu Chloropochodne
[w tys. zl] 1Q2018 1Q2017 Zmiana

Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 60 334 58559 3,0%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 139 245 100 068 39,2%
Laczne przychody ze sprzedazy 199 579 158 627 25,8%
EBITDA 63713 27572 131,1%
Marza EBITDA 31,9% 17,4% 14,5 p.p.
Zysk/strata brutto 55221 20521 169,1%

Inwestycje w segmencie Chloropochodne©
Spotka zgodnie z harmonogramem realizuje inwestycje
rozbudowy instalacji  elektrolizy, zwiekszajacej
zdolnos$ci produkcyjne dzieki montazowi dodatkowych
elektrolizerow oraz rozbudowie Kkluczowych weztéw
produkcyjnych.

Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych w segmencie
Chloropochodne w I kwartale 2018 roku wyniosta 19,3
min zt.

3.3. Segment Inna dzialalno$é chemiczna ®

W I kwartale 2018 r. Spdétka w segmencie Inna
dziatalno$¢  chemiczna odnotowata  zwiekszony
wolumen sprzedazy oraz wyzsze obroty w poréwnaniu
do analogicznego okresu ubiegtego roku. Miata miejsce
wieksza sprzedaz, pomimo sezonu zimowego,
tradycyjnie charakteryzujacego sie stabsza koniunkturg,
zwlaszcza w branzy budowlanej. Nasilajagca sie
konkurencja ze strony firm chinskich i rosyjskich

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

spowodowata jednak konieczno$¢ korekt cenowych, co
w efekcie wptyneto na obnizenie wyniku I kwartatu
2018r.

W 1 kwartale tego roku Spdtka kontynuowata
wspoélprace z wieloletnimi kontrahentami, a takze
nawigzywata kontakty z nowymi, potencjalnymi
odbiorcami. Rozwijana byla dzialalno$¢ na nowych
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obszarach geograficznych i w nowych branzach
aplikacyjnych.

W zakresie specjalistycznych dodatkéw do tworzyw
sztucznych i farb (takich jak wuniepalniacze,
plastyfikatory, stabilizatory termiczne i procesowe oraz
antyoksydanty) rozpoczeto lub kontynuowano we
wspotpracy z partnerami handlowymi szereg proceséw
w zakresie aprobaty jakoSciowej i aplikacyjnej nowych
produktéw, opracowanych w ostatnim czasie w dziale
R&D. Uruchomiono takze nowe projekty badawcze,
zmierzajagce do poszerzenia portfolio produktow.
W przypadku tego typu specjalistycznych dodatkéw
badania wdrozeniowe prowadzone przed
dopuszczeniem do stosowania trwajg zazwyczaj ponad
rok. Stad tez od kilku miesiecy prowadzone s3
intensywne prace, zmierzajagce do akceptacji przez
potencjalnych klientéw kolejnych wyrobéw. Produkty te
docelowo beda wytwarzane na powstajacej instalacji,
zakonczenie inwestycji planowane jest na poczatek roku
20109.

Dziatalno$¢ segmentu prowadzona jest gtdwnie na rynku
europejskim oraz w mniejszym zakresie na azjatyckim
oraz poétnocnoamerykanskim. Perspektywa rozwoju na
rynku  azjatyckim jest bardzo optymistyczna.
W szczegblnosci duzym potencjatem odznaczajg sie
producenci  stosujacy dodatki fosforopochodne,
stosowane do produkcji farb, zywic i przetwdrstwa
tworzyw.

Z sukcesem prowadzono dziatania, zmierzajace do
budowy sieci dystrybutoréw specjalistycznych, co
zaowocowato nawigzaniem wspoélpracy z grupa
wyselekcjonowanych firm w Europie, Azji i Ameryce
Pin,, posiadajacych wysokie kompetencje,
do$wiadczenie i kontakty handlowe na poszczegdlnych
regionalnych rynkach w wybranych aplikacjach. Dzieki
tej strategii Spotka zamierza dotrze¢ do wigkszego grona
koncowych klientéw, a takze na biezaco pozyskiwac
wiedze potrzebng do planowania dalszego rozwoju
w kluczowych obszarach.

Podsumowanie sytuacji finansowej

W I kwartale 2018 roku udato sie zwiekszy¢ gtéwnie
udziat w sprzedazy produktow
wysokospecjalistycznych, co miato przetozenie na
wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz wolumendéw o 4%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Istotne czynniki wplywajace na wynik segmentu:

— znaczny wzrost zaméwien na podstawowe
produkty uniepalniajace,

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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— umocnienie pozycji gléwnego dostawcy
u odbiorcéw produktéw wysokospecjalistycznych,

—  rozpoczecie wspotpracy z nowymi klientami,

— dostosowanie cen do sytuacji rynkowej na produkty
typu ,commodity”,

-  nowe rozliczenie zakupu potproduktéw
z pozostatych segmentow,

— nieznaczny spadek  wolumenu  produktéw
dedykowanych do betonéw i gipsow,

— wrzrost kosztow statych - nowe zasady
premiowania pracownikéw oraz nowe rozliczenie
kosztéw wspélnych zwigzanych z rozwojem Grupy
i przypisanie ich segmentom.

Nizszy wynik EBITDA w [ kwartale 2018 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku
zwigzany jest z duza redukcja cen na produkty typu
,commodity”. = W  pierwszym  kwartale  roku
poréwnawczego sytuacja w tej grupie produktowej byta
bardzo korzystna ze wzgledu na mocno ograniczong
ilo§¢ konkurencyjnego produktu z Chin na rynku
europejskim.

W grupie produktéw  wysokospecjalistycznych
odnotowano znaczny wzrost sprzedazy w wysokos$ci
12%. Segment stopniowo zwieksza swdj udziat
w zaopatrywaniu gtéwnych obiorcéw na produkty
wysokospecjalistyczne.

Dodatkowo, pozytywny wplyw na wyniki segmentu
miaty nowe zasady rozliczania miedzy segmentami
w zakresie cen potproduktéw. Dzieki zmianie formuty
cenowej na dostawy chloru z segmentu Chloropochodne,
segment Inna dzialalno$¢ chemiczna odnotowat,
wzgledem poprzedniego sposobu kalkulacji, nizszy
0 0,7 mln zt koszt zakupu chloru.

Dzieki korzystniejszym warunkom zakupu chloru
i mozliwosci rekalkulacji cen wyrobéw, oczekiwany jest
w przysztych okresach m.in. wzrost sprzedazy bazowych
produktéw, w szczegélnosci na rynku azjatyckim.

Ponadto konkurencja na rynku domieszek do betonéw
i gipsow oraz warunki atmosferyczne wptynely na
nieznaczny spadek wolumenéw w tej grupie
produktowej. Obecnie trwaja prace nad wprowadzeniem
nowej gamy produktéw, w tym produktéw w formie
sproszkowanej, co pozwoli nie tylko na zdobycie nowych
rynkéw, ale réwniez na zdywersyfikowanie aplikacji.
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Wykres 5 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo segmentu Inna
dziatalno$¢ chemiczna w I kwartale 2018 roku [w

Wykres 6  Sprzedaz zewnetrzna segmentu Inna dziatalnos¢
chemiczna w 1 kwartale 2018 roku w ujeciu

tys. ton] geograficznym
79 Niemcy
68
W Polska
W Pozostate kraje Unii
Europejskiej
W Azja
1Q2018 1Q2017 B Pozostale
Tabela 5 Wybrane dane finansowe za | kwartat 2018 r. segmentu Inna dziatalno$¢ chemiczna
[w tys. zi] 1Q2018 1Q2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 1003 1591 -37,0%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 25015 23325 7,2%
Laczne przychody ze sprzedazy 26018 24916 4,4%
EBITDA 884 1624 -45,6%
Marza EBITDA 3,4% 6,5% -3,1p.p.
Zysk/strata brutto (206) 517 -139,9%

Inwestycje w segmencie Inna dzialalno$é
chemiczna ®

W segmencie Inna dziatalno$¢ chemiczna w I kwartale
prowadzona byla inwestycja majaca na celu budowe
instalacji pilotazowej do produkcji fosforanéw
i fosforynéw, ktérej zakonczenie planowane jest na
poczatek 2019 roku. Linia pilotazowa pozwoli na
demonstracje  przyjaznych  $Srodowisku, wysoce
efektywnych technologii otrzymywania innowacyjnych
produktéw opartych na fosforze. Dzieki tej linii zostanie

3.4. Segment Energetyka ®

potwierdzona technologia, a uzyskana wiedza umozliwi
zaimplementowanie wypracowanych rozwigzan do
budowy pelnowymiarowej linii produkcyjnej. Docelowa
linia pozwoli w niedalekiej przysztosci znaczaco
poszerzy¢ portfolio Spotki o szeroka game wysoce
specjalistycznych produktéw, na ktére obserwuje sie

rosnacy popyt.

Warto$¢ naktadéow inwestycyjnych w segmencie Inna
dziatalno$¢ chemiczna w I kwartale 2018 roku wyniosta
3,3mln zt.

W I kwartale br. dziatalno$¢ segmentu Energetyka
przebiegata bez zaktécen. Od poczatku tego roku pracuje
zmodernizowana mokra instalacja odsiarczania spalin
oraz nowy mokry komin, dodatkowo dla instalacji

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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segmentu  obowigzuja juz  nowe standardy
emisyjne - zgodnie zZ Dyrektywa IED oraz
zaktualizowanym pozwoleniem zintegrowanym. Kolejny
rok z rzedu stosunkowo tagodna zima nie wptyneta
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radykalnie na wzrost zapotrzebowania na energie
cieplna.

W  stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, w I kwartale tego roku zapotrzebowanie
na ciepto w parze technologicznej dla instalacji
chemicznych byto o ok. 2% nizsze, natomiast
zapotrzebowanie na ciepto grzewcze byto z kolei o ok.
5% wyzsze. Produkcja energii elektrycznej byta o 74%
wyZsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego,
co wynikalo z intensyfikacji produkcji energii
elektrycznej, determinowanej uruchomieniem nowego
turbozespotu z turbing przeciwprezng o mocy 6 MWe w
Il kwartale 2017 r. (réwnoleglta praca dwoéch
turbozespotéw).  Intensyfikacja ~ ww.  produkcji
spowodowata wzrost zuzycia wegla o ok. 15%.

W I kwartale 2018 roku kontynuowano zakupy i nabyto
50871 uprawnien do emisji CO2. Ponadto
w prezentowanym okresie Spoétka otrzymata darmowe
uprawnienia na produkcje ciepta w ilosci 54 883
uprawnien.

Tabela 6 Wybrane dane finansowe segmentu Energetyka

Podsumowanie sytuacji finansowej

Wyniki segmentu zaleza w bardzo duzym stopniu od cen
wegla kamiennego. Od poczatku 2018 roku obowigzuje
nowy kontrakt na dostawy wegla, w ktérym cena
zgodnie z trendem rynkowym, jest znacznie wyzsza niz
w pierwszym kwartale 2017 roku, co przetozyto sie na
nizsze wyniki segmentu. Czynnikiem powodujacym
obnizenie wynikéw segmentu byta rowniez rekalkulacja
dotyczaca czeSci rozliczen pomiedzy segmentami,
w zwigzku z dostosowaniem do zmian przepiséw
w zakresie cen transferowych.

W I kwartale 2018 roku, w stosunku do okresu
poréwnawczego, segment odnotowat prawie
6- procentowy spadek przychodéw ze sprzedazy do
klientéw zewnetrznych. Natomiast tgczne przychody
segmentu utrzymaly sie na zblizonym poziomie jak
w okresie poréwnawczym minionego roku, ze wzgledu
na zwiekszone zapotrzebowanie na media pozostatych
segmentow Grupy, wynikajace z wiekszej produkcji tych
jednostek. Nizszy poziom EBITDA wynikal ze
wspomnianego wzrostu ceny wegla oraz wyzszych
naktadéw remontowych Kkilku istotnych urzadzen,
kluczowych ze wzgledu na zapewnienie niezawodnosci
produkgji.

[w tys. z1] 1Q2018 1Q2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 18 083 17 540 3,1%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 10 620 11285 -5,9%
Laczne przychody ze sprzedazy 28702 28825 -0,4%
EBITDA 5850 10217 -42,7%
Marza EBITDA 20,4% 35,4% -15,1 p.p.
Zysk/strata brutto 2909 8327 -65,1%

Inwestycje w segmencie Energetyka ®
Inwestycje prowadzone w segmencie Energetyki
przebiegaty w I kwartale 2018 roku zgodnie z planem,
a dwie kluczowe inwestycje, tj. gruntowna modernizacja
instalacji odsiarczania spalin i przebudowa uktadu
wyprowadzenia spalin, przechodzily w tym okresie
proéby i testy funkcjonalne.

Warto$¢ nakladéw inwestycyjnych w segmencie
Energetyka w I kwartale 2018 roku wyniosta 5,7 mln zt.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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3.5. Segment Pozostala dziatalno$¢@

W ramach segmentu Pozostata dziatalno$¢ jednostki
segmentu w | kwartale br. §wiadczyly ustugi zaréwno
spétkom Grupy PCC Rokita jak i klientom zewnetrznym
m.in. w zakresie ustugi kompleksowego utrzymania
ruchu urzadzen i instalacji technologicznych, elektryki
i sieci elektroenergetycznych, gospodarowania
odpadami przemystowymi czy  wykonawstwa
iremontéw aparatury przemystowej ze stali. Ponadto
jednostki tego segmentu $wiadczyly ustugi dla Grupy
PCC Rokita m.in. w zakresie: zarzadzania i administracji,
ochrony  $rodowiska, zarzadzania majatkiem,
bezpieczenistwa, utrzymania sieci
elektroenergetycznych oraz transportu kolejowego na
terenie parku przemystowego w Brzegu Dolnym, ustugi
transportowe chemikaliow ptynnych na terenie kraju
i poza jego granicami oraz ustugi spedycyjne.

W ramach segmentu Pozostata dziatalnos¢, Grupa
w [ kwartale 2018 roku prowadzita m.in. inwestycje
zwiagzana z budowg laboratorium centralnego.

Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych w segmencie
Pozostata dziatalnos$¢ w [ kwartale 2018 roku wyniosta
3,4 mln zt.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Segment Pozostata dziatalno$¢ odnotowat znacznie
nizszy poziom EBITDA (o 84,3%) w [ kwartale 2018 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2017.

Czynnikiem  skutkujagcym  obnizeniem  wynikéw
segmentu byta przede wszystkim rekalkulacja dotyczaca
czeSci rozliczen pomiedzy segmentami w zwigzku
z dostosowaniem do zmian przepiséw w zakresie cen
transferowych. Ponadto segment wygenerowat wyzsze
koszty pracownicze, w zwigzku z wyzszym
zatrudnieniem w I kwartale 2018 roku oraz wyzszymi
ptacami w stosunku do okresu poréwnawczego.

Tabela 7 Wybrane dane finansowe za | kwartat 2018 r. segmentu Pozostata dziatalnos¢

[w tys. zl] 1Q2018 1Q2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 34673 31222 11,1%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 21834 22 639 -3,6%
Laczne przychody ze sprzedazy 56 507 53861 4,9%
EBITDA 570 3624 -84,3%
Marza EBITDA 1,0% 6,7% -5,7 p.p.
Zysk/strata brutto (5124) (1629) 214,6%

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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4.SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

4.1. Omowienie wynikéw dzialalnos$ci

Tabela 8 Wyniki Grupy Kapitatowej PCC Rokita w I kwartale 2018 roku

[w mln z1] 1Q2018 1Q2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 362,4 303,7 19,3%
Wynik brutto ze sprzedazy 117,2 81,9 43,0%
Marza brutto na sprzedazy 32,3% 27,0% 5,3 p-p-
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 70,7 40,1 76,1%
Wynik netto 63,9 33,7 89,7%
EBITDA 88,1 54,1 62,7%
Marza EBITDA 24,3% 17,8% 6,5 p.p.
#1.1. Przychody ze sprzedaZy brutto na sprzedazy w Grupie osiagneta bardzo wysoki

W I kwartale 2018 roku Grupa PCC Rokita uzyskata
bardzo wysoki poziom przychodéw ze sprzedazy
produktow, towaréw i ustug, w kwocie 362,4 mln zi.
Przychody wzrosty o 19,3% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2017. Bylo to wynikiem
przede wszystkim wyzszych cen produktéw segmentu
Chloropochodne i Poliuretany, a takze osiagniecia
wyzszej produkcji, a zatem i wolumendw sprzedazy
wramach segmentu Chloropochodne. Rentowno$¢

Wykres 7 Udziat przychodéw ze sprzedazy zewnetrznej
segmentdow w  warto$ci sprzedazy  Grupy

w I kwartale 2018 roku

Segment
Poliuretany

W Segment
Chloropochodne

W Segment Inna
Dziatalno$¢
Chemiczna

W Pozostata
sprzedaz

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

poziom 32,3%. Tak wysoka marza na sprzedazy jest
przede wszystkim konsekwencja dalszego wzrostu cen
chloroalkaliéw przy jednoczesnym utrzymaniu niskiego
kosztu wytworzenia. Biorac pod uwage przychody
w odniesieniu do segmentéw, najwyzsza wartos$¢
przychodéw do klientéw zewnetrznych uzyskat segment
Poliuretany w kwocie 1657 mln zt i segment
Chloropochodne 139,2 mln z1, co stanowito razem 84,1%
przychodéw Grupy.

Wykres 8

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej segmentéw
wg obszaréw geograficznych w [ kwartale 2018
roku

Niemcy

W Polska

W Pozostate kraje
UE

B Azja

W Pozostate
obszary
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4.1.2. Koszty dziatalno$ci

Laczne koszty dziatalnosci Grupy (koszt witasny
sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu)
w pierwszych trzech miesigcach 2018 roku wyniosty
294,4 min zt i byly wyzsze 030,3 mln zi, tj. 11,5% od
kosztéw w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Koszt wlasny sprzedazy wynidst 245,2 mln zt, z czego
2254 mln zt (bez wylaczen konsolidacyjnych)
przypadato na Jednostke Dominujgca. Grupa PCC Rokita
odnotowata w pierwszym kwartale wzrost kosztu
wlasnego w odniesieniu do okresu poréwnawczego
0 23,5 mln z, co stanowito 10,6%. Wzrost ten wynikat
przede wszystkim ze wzrostu kosztu zuzycia materiatéw
i energii, co z kolei spowodowane bylo zaréwno
wyzszym wolumenem produkcji, jak i wyzszymi niz
w okresie poréwnawczym cenami surowcow.

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych, ktore
w Grupie PCC Rokita w pierwszym kwartale 2018 roku
wyniosty 1acznie 2929 mln zl, przedstawia sie
nastepujgco:

—  Koszty zuzytych materiatéw i energii w strukturze
kosztéw rodzajowych stanowity 61% wszystkich
kosztéw i wyniosty 178,2 mln zt. Wzrost kosztéw
zuzytych materiatéw i energii wynikat z wyzszej
produkcji w pierwszych trzech miesigcach 2018
roku w poréwnaniu do okresu pordwnawczego, jak
i wyzszych cen podstawowych surowcéw
wykorzystywanych przez Grupe.

— Koszty ustug obcych utrzymaly sie na zblizonym
poziomie jak w pierwszym kwartale 2017 roku
i wyniosty 41,2 mln z}, co w strukturze kosztéw
stanowito 14%. W ramach tej grupy kosztéw
najwiekszy udziat stanowity koszty ustug
transportowych i remontéw.

— Koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia,
$Swiadczenia rzeczowe 1 odpis na Fundusz
Swiadczenn Socjalnych w Grupie PCC Rokita
stanowity 15% w strukturze kosztéw i wyniosty
45,1 mln zt. W poréwnaniu do pierwszego kwartatu
2017 roku wzrosty o 34,9%, co spowodowane byto
zar6wno wzrostem zatrudnienia w Grupie PCC
Rokita, jak i wiekszymi niz w roku ubiegtym
wynagrodzeniami.

— Koszty amortyzacji oraz Koszty zwigzane
z utworzeniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
Srodkéw trwatych wzrosty o 3,4 min zt (24,1%)
wstosunku do roku ubieglego w zwiazku

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

z przekazaniem zakonczonych inwestycji na
majatek trwaty.

— Pozostate koszty, na ktore sktadajg sie podatki
i optaty, ubezpieczenia majgtkowe i osobowe oraz
inne koszty, nieznacznie spadlty w stosunku do
okresu poréwnawczego i wyniosty 11 min zt.

4.1.3. Pozostale przychody i koszty
operacyjne

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy
wl kwartale 2018 roku wynidést 2,8 mln zt i byt wyzszy
0 2,2 mln zt w poréwnaniu do okresu poré6wnawczego.
Wzrost ten spowodowany byt przede wszystkim
sprzedaza sp6tki PCC Therm Sp. z o.0. do innej spotki
z Grupy PCC.

4.1.4. Koszty finansowe

Koszty finansowe w pierwszych trzech miesigcach 2018
roku osiggnely poziom -3,3 mln zt i byty o 0,4 mIn zt
wyzsze niz w okresie poréwnawczym. Koszty z tytutu
odsetek utrzymaty sie na zblizonym poziomie do okresu
poréwnawczego, jednocze$nie odnotowano strate
z tytutu réznic kursowych, podczas gdy w pierwszym
kwartale roku poprzedzajgcego Grupa wykazata
0,5 mln zt zysku z tytutu réznic kursowych.

4.1.5. Udzial w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych

W I kwartale 2018 roku udzial w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych (IRPC Polyol Company
Limited oraz Elpis Sp. z 0.0.) wynidst - 0,6 mln zt.

4.1.6. Wynik netto

W I kwartale 2018 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita
odnotowata zysk netto na bardzo wysokim poziomie
63,9 min zl, o prawie 90% wyzszy niz w okresie
poréwnawczym.

Tak dobre rezultaty Grupy byly przede wszystkim
efektem wysokich marz segmentu Chloropochodne
wzwigzku z utrzymujacymi sie wysokimi cenami
sprzedazy chloroalkaliow oraz wiekszym wolumenem
sprzedazy segmentu, w zwigzku ze sprzyjajaca
koniunktura i optymalizacja produkcji. Bardzo wysokie
rezultaty osiggnat takze segment Poliuretany dzieki
utrzymaniu wysokiego poziomu udziatu produktéw
specjalistycznych w portfolio sprzedazowym.
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4.2.  Wyniki segmentow

Tabela 9 Wyniki segmentéw w kwartatach 1Q2018-1Q2017

Inna dzialalnos$c¢

Poliuretany Chloropochodne . Energetyka Pozostata dziatalnos¢
chemiczna
[w mln z] 1Q2018 1Q2017 Zmiana 1Q2018 1Q2017 Zmiana 1Q2018 1Q2017 Zmiana 1Q2018 1Q2017 Zmiana 1Q2018 1Q2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 5,5 5,3 3,8% 60,3 58,6 2,9% 1,0 16 -37.5% 18,1 17,5 3,4% 34,7 31,2 11,2%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy 1657 1464  132% 1392 1001  39,1% 25,0 23,3 7,3% 10,6 113 -62% 21,8 22,6 -3,5%
od klientéw zewnetrznych
taczne przychody ze 1711 151,7 128% 1996 1586  259% 26,0 24,9 4,4% 28,7 288  -03% 56,5 53,9 4,8%
sprzedazy
EBITDA 14,4 102 41,2% 63,7 27,6 130,8% 0,9 16  -43,.8% 5,9 10,2 -422% 0,6 36  -833%
Marza EBITDA 84%  67% 17pp. 319%  174% 145pp.  35%  64% -30pp.  206%  354% '13'5 11%  67%  -56pp.
Zysk/strata brutto 10,6 82  29,3% 55,2 20,5  169,3% (0,2) 0,5 140,0% 2,9 83 -651% (5,1) (1,6) 2188%
Naktady na rzeczowe
aktywa trwate { wartosci 7.4 380 -80,5% 19,3 21,5 -10,2% 3,3 25  32,0% 5,7 11,8  -51,7% 34 162 -79,0%
niematerialne
Tabela 10 Wyniki segmentéw w kwartatach 1Q2018-4Q2017
. Inna dziatalnosé . y
Poliuretany Chloropochodne - Energetyka Pozostata dzialalnos¢
chemiczna
[w mln zi] 1Q2018 4Q2017 Zmiana 1Q2018 4Q2017 Zmiana 1Q2018 4Q2017 Zmiana 1Q2018 4Q2017 Zmiana 1Q2018 4Q2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 55 44 250% 60,3 632  -4,6% 1,0 15  -33,3% 18,1 155  16,8% 34,7 275 262%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy 1657 1733  -44% 1392 1258  10,7% 25,0 191 30,9% 10,6 83  27.7% 21,8 180  21,1%
od klientéw zewnetrznych
taczne przychody ze 1711 1776 -37% 1996 1891 5,6% 26,0 206 262% 28,7 238 20,6% 56,5 455  242%
sprzedazy
EBITDA 14,4 21,5 -33,0% 63,7 63,6 0,2% 0,9 21 -57,1% 5,9 94  -37.2% 0,6 103 -94,2%
Marza EBITDA 84%  121% -37pp. 319%  336% -17pp.  35% 102% -67pp.  206%  39,5% -15}? 11%  22,6% ‘zplf
Zysk/strata brutto 10,6 18,7  -43,3% 55,2 562  -1,8% (0,2) 08 1250% 2,9 46  37,0% (5,1) 57 189,5%
Naktady na rzeczowe
aktywa trwate { wartosci 7,4 11,7  -36,8% 19,3 50,2 -61,6% 3,3 1,8  833% 5,7 133 -57,1% 3,4 122 -721%

niematerialne

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela 11 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

[w mln z1] 1Q2018 2017 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 11934 1177.2 1,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31,5 64,4 -51,1%
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 176,8 136,9 29,2%
Zapasy 103,0 97,2 6,0%
Warto$ci niematerialne 37,4 34,9 6,9%
Pozostate aktywa 95,7 66,1 44,9%
AKTYWA RAZEM 1637,8 1576,7 3,9%
Kapitat wiasny 810,1 746,7 8,5%
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje i inne 470,5 401,5 17,2%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 67,1 66,2 1,3%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 143,6 174,1 -17,5%
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje i inne 534 80,9 -33,9%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe i rezerwy 931 107,3 -13,4%
PASYWA RAZEM 1637,8 1576,7 3,9%
i wykazaniem zaptaconego podatku od

4.3.1. Gléwne zmiany w pozycjach aktywéw

wyzszy o 16,2 mln zt poziom rzeczowych aktywow
trwalych zwigzany gléwnie z inwestycjami
prowadzonymi przez Spétke,

wyzszy o 39,9 mln zt poziom naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w zwigzku z wyzsza warto$cia
sprzedanych wyroboéw i ustug,

wyzszy o 5,8 mln zt poziom zapasow ze wzgledu na
wyzszy poziom zamdwien oraz zwigzang z nimi
wieksza produkcja,

wyzszy o 25 mln 2zl poziom wartoSci
niematerialnych w zwigzku z kontynuacja zakupéw
uprawnien do emisji COz bedaca efektem
uregulowania polityki zarzadzania uprawnieniami
do emisji dwutlenku wegla,

wyzszy o 29,6 mln zt poziom pozostatych aktywow
w zwiazku z wyzszym saldem udzielonych pozyczek
i objetych bonéw od podmiotéw powigzanych jak

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

nieruchomosci za rok 2018 wrozliczeniach
miedzyokresowych czynnych.

4.3.2. Gléwne zmiany w pozycjach pasywoéw

wzrost 0 63,4 mln zt kapitatu wlasnego w stosunku
do stanu z konca roku 2017 w zwigzku ze
zwiekszeniem zyskéw zatrzymanych o wynik
wypracowany w pierwszym kwartale 2018 roku,

wyzszy o 41,6 mln zt poziom zobowigzan z tytutu
kredytéw, pozyczek i emisji obligacji wynikajacy
przede wszystkim z uruchomienia nowego
finansowania zewnetrznego, m.in. w zwigzku
z licznymi
wydzialéw produkcyjnych Grupy,

inwestycjami  oraz  rozbudowa

nizszy o 30,5 mln zt poziom zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug.
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+.4. Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Grupa uzyskata w [ kwartale 2018 roku ujemne saldo W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita
przeptywéw  pienieznych netto z  dziatalnosci posiadata peing plynno$¢ finansowa iwykazywata
operacyjnej, ktére wyniosto -16,8 mln zt. W pierwszych catkowita zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych
trzech miesigcach 2018 roku zostaly sptacone zobowigzan, zaréwno z tytulu dostaw iustug,
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug jak i inwestycyjne jak i z tytutu zobowigzan finansowych.

w znacznie wyzszych kwotach niz mialo to miejsce
w pierwszym  kwartale 2017 roku. Wysoko$¢
zobowigzan handlowych zalezy m.in. od wielkoS$ci
produkcji oraz cen surowcéw, natomiast zwiekszone
ptatnosci za zobowigzania inwestycyjne wynikaja z

Stan S$rodkéw pienieznych Grupy w potaczeniu
z finansowaniem zewnetrznym takim jak kredyty,
obligacje oraz dotacje pieniezne pozwala na realizacje
zamierzenn  inwestycyjnych, w tym inwestycji

wiekszego zakresu inwestycji. Jednocze$nie Grupa kapitatowych.

odnotowata ujemna zmiane stanu naleznosci od

odbiorcéw, co byto m.in. rezultatem wyzszego poziomu

sprzedazy a zatem wzrostem nalezno$ci handlowych.

W I kwartale 2018 roku saldo przeptywdéw srodkéw

pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosto -52,9

mln zt. Gtéwna przyczyna ujemnego salda przeptywow

byly ponoszone przede wszystkim przez PCC Rokita

wydatki na inwestycje w rzeczowy majatek trwaty.

Dziatalno$¢ finansowa Grupy PCC Rokita w pierwszym

kwartale 2018 roku zamkneta sie saldem w wysokosci

36,8 mln zl, wyzszym o 53,4 mln zt niz wroku

poprzednim w zwigzku z wyzZzszym saldem

uruchomionych kredytéw i wyemitowanych obligacji niz

w okresie poréwnawczym.

Tabela 12 Przeptywy srodkéw pienieznych GK PCC Rokita

[w mln z1] 1Q2018 1Q2017 Zmiana

Przeptywy pieniezne z (16,8) 6,1 -375,4%
dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z (52,9) (12,9) 310,6%
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z 36,7 (16,6) 320,6%
dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne (33,0) (23,4) -40,6%
netto
Srodki pieniezne na 64,4 101,4 -36,4%
poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec 31,5 78,0 -59,6%
okresu

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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4.5.  Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary Wynikow

Grupa w procesie biezacej dzialalnosci postuguje sie
miernikami rentowno$ci, ptynnosci oraz kapitatu
pracujacego. W ocenie Zarzadu, wskazniki te mogg by¢
istotne dla inwestoré6w, poniewaz stanowia
wyznacznik  pozycji 1 wynikéw finansowych
dziatalno$ci  Grupy, a takze jej zdolnoSci
do finansowania wydatkéw i zaciagania oraz obstugi
zobowigzan.

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki
stanowig Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM -
Alternative Performance Measures) w rozumieniu
Wytycznych ESMA dotyczacych Alternatywnych
Pomiaréw Wynikéw. Dane te nie podlegaty badaniu ani
przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Alternatywne pomiary wynikéw nie sa miernikiem
wynikéw finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ani nie
powinny by traktowane jako mierniki wynikéw
finansowych lub przeptywoéw pienieznych. Wskazniki
te nie s3 jednolicie definiowane i moga nie by¢
poréwnywalne do wskaznikdéw prezentowanych przez
inne spotki, w tym spdtki prowadzace dziatalnosé¢
wtym samym sektorze, co Grupa PCC Rokita.
Alternatywne pomiary wynikéw powinny by¢
analizowane wylacznie jako dodatkowe, nie za$

Tabela 13 Alternatywne Pomiary Wynikow

zastepujace informacje finansowe prezentowane
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy PCC Rokita. Dane te powinny by¢ rozpatrywanie
tacznie ze skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi Grupy. PCC Rokita prezentuje wybrane
wskazniki APM poniewaZz w jego opinii sg one Zrédtem
dodatkowych (oprécz danych prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych), informacji o sytuacji
finansowej i operacyjnej Grupy, jak réwniez utatwiaja
analize i ocene osigganych przez Grupe wynikéw
finansowych na przestrzeni poszczegélnych okresow
sprawozdawczych. Emitent prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowia
one standardowe miary i wskazniki powszechnie
stosowane w  analizie  finansowej. Dobér
alternatywnych pomiaréw  wynikow zostat
poprzedzony analiza ich przydatno$ci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywéw pienieznych i
efektywnosci finansowej Grupy PCC Rokita i w opinii
Zarzadu pozwala na optymalng ocene osigganych
wynikéw  finansowych. Wynikéw nie nalezy
przypisywa¢ wyzszego poziomu istotnoSci niz
pomiarom bezposrednio wynikajacym ze
sprawozdania finansowego Spotki lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

01.-03.2018 01.-03.2017 Zmiana
Marza brutto ze sprzedazy 32,3% 27,0% 53 p.p.
Marza netto 17,6% 11,1% 6,5 p.p.
Marza EBIT 19,5% 13,2% 6,3 p.p.
Marza EBITDA 24,3% 17,8% 6,5 p.p.
Rentowno$¢ majatku (ROA) 3,9% 2,3% 16 pp.
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE) 7,9% 4,5% 3,4 p.p.
01.-03.2018 2017 Zmiana
Biezgca ptynnos¢ finansowa 15 10 0,5
Szybka ptynnoéé finansowa 11 0,7 0,4
Szybko$¢ inkasa naleznosci 39 37 2
Szybkos¢ sptaty zobowiazan 49 53 -4
Szybko$¢ obrotu zapasami 37 32 5
Wskaznik zadtuzenia ogélnego 50,5% 52,6% -2,1p.p.
Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 32,0% 30,6% L4pp.
Zadhuzenie kapitatu wtasnego 1,0 11 -0,1
Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem 11 10 0,1
statym
1,6 1,6 0,0

Dtug netto / EBITDA

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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Kierujagc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej
przedstawiono ich definicje oraz sposéb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikow

Tabela 14 Definicje Alternatywnych pomiaréw wynikéw

Nazwa Alternatywnego
Pomiaru Wynikow

Definicja

EBIT

EBITDA

Marza brutto ze sprzedazy
Marza netto

Marza EBIT

Marza EBITDA
Rentownos$¢ majatku (ROA)

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego
(ROE)

BieZaca ptynno$¢ finansowa

Szybka ptynno$¢ finansowa

Szybko$¢ inkasa naleznosci

Szybkos¢ sptaty zobowigzan

Szybko$¢ obrotu zapasami
Wskaznik zadtuzenia ogélnego

Wskaznik zadtuzenia
oprocentowanego

Zadtuzenie kapitatu wiasnego

Pokrycie aktywdow trwatych
kapitatem statym

Dtug netto / EBITDA

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej za okres ustalony zgodnie z MSSF tj. zysk przed odsetkami i
opodatkowaniem

Definiowana jako zysk lub strata netto za okres ustalony zgodnie z MSSF, z wytaczeniem podatku
dochodowego (biezacego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacji skorygowanej o
odpisy z tytutu utraty wartosci sSrodkéw trwatych i wartos$ci niematerialnych oraz udziat w
wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

Wynik brutto ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy
Wynik finansowy netto/Przychody ze sprzedazy
EBIT/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy netto/Aktywa razem

Wynik finansowy netto/Kapitat wtasny

Aktywa obrotowe/(Zobowigzania krotkoterminowe - Rezerwy krétkoterminowe -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)

(Aktywa obrotowe - Zapasy)/(Zobowiazania krétkoterminowe - Rezerwy krdotkoterminowe -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)

(Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie) /Przychody ze sprzedazy

(Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Koszty dziatalnosci
podstawowej

(Sredni stan zapaséw X liczba dni w okresie) /Koszt whasny sprzedazy
Zobowiazania ogétem/Pasywa ogotem

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligacji)/Pasywa
ogbtem

Zobowiazania ogbétem/Kapitat wiasny
(Kapitat wlasny + Zobowiazania dtugoterminowe)/Aktywa trwate

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji - Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty) /EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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Tabela 15 Uzgodnienie dtugu netto

[w tys. z1] 1Q2018 2017
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31493 64 444
B. Plynnos¢ 31493 64 444
C. Krotkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 51677 79 106
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 1751 1775
E. Krétkoterminowe zadluzZenie finansowe (C+D) 53 428 80 881
F. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (C+D-B) 21935 16 437
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 192 956 148 702
H. Dtugoterminowe zobowiazania z tyt. wyemitowanych obligacji 277 580 252797
I. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe (G+H) 470536 401 499
Zadluzenie finansowe netto (F+I) 492 471 417 936

Tabela 16 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 12 miesiecy
[w tys. z4] 01.04.2017- 2017
31.03.2018
Zysk netto 212 590 182 362
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 1049 1692
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 68 261 65419
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci $rodkéw trwatych i 373 (159)
wartoS$ci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 15100 14705
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 2969 2384
[=] EBITDA 300 343 266 403
Tabela 17 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 3 miesiace roku
[w tys. z4] 01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017

Zysk netto 63926 33699
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 2938 3582
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 17029 14 187
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty warto$ci srodkéw trwatych i
wartoS$ci niematerialnych 349 (184)
[+] Koszty finansowe 3254 2859
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 586 0
[=] EBITDA 88 082 54 143

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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Tabela 18 Uzgodnienie jednostkowej EBITDA za 3 miesigce 2018 roku

[w tys. z4] 01.01.2018- 01.01.2017-

ys- 31.03.2018 31.03.2017
Zysk netto 64 026 33376
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 2 466 3279
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 15 022 12 222
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty warto$ci Srodkéw trwatych i
warto$ci niematerialnych 349 (184)
[+] Koszty finansowe 2 896 2732
[=] EBITDA 84759 51425

Przy uzyciu analizy = wskaznikowej dokonano
syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej
Grupy PCC Rokita. Wybrane zostaly podstawowe
wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci, sprawnosci
dziatania (efektywnos$ci) oraz struktury kapitalowej
(zadtuzenia).

Rentownos¢

Wszystkie wskazniki rentowno$ci w pierwszym
kwartale 2018 roku zaréwno rentownosci majatku
(ROA) i kapitatu wiasnego (ROE), marza netto, marza
brutto, marza EBIT i marza EBITDA osiagnety poziomy
wyzsze niz w okresie poréwnawczym, co potwierdza
bardzo dobre rezultaty opisane we wcze$niejsze czesci
opracowania jak i $wiadczy o generowanej przez Grupe
nadwyzce finansowe;j.

Plynnos¢ i zadluzenie
Wskaznik ptynnosci biezacej oraz szybkiej w pierwszym
kwartale 2018 roku liczone na podstawie danych

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

bilansowych na koniec okresu sprawozdawczego,

w poréwnaniu do danych z konca roku poprzedniego
osiagnety wyzsze poziomy. Swiadczy to o bardzo dobrej
zdolnosci do regulowania zobowigzan
krotkoterminowych. Grupa utrzymuje optymalny
poziom wskaznikéw ptynnosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego diug netto (Net
Debt rozumiany jako suma zobowigzan odsetkowych
pomniejszona o $rodki pieniezne) w Grupie PCC Rokita
wynosit 492,5 min zt, natomiast EBITDA (rozumiany
jako wynik netto za ostatnie 12 miesiecy skorygowany
o podatek dochodowy, koszty finansowe, amortyzacje
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych
i warto$ci niematerialnych) 300,3 mln zt. Wskaznik Net
Debt/EBITDA na koniec marca 2018 roku wyniést 1,6.
Jest to poziom w pelni bezpieczny i akceptowalny przez
instytucje finansowe.
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4.6. Gléwne czynniki wplywajace na wyniki dziatalnosci Grupy

Na dziatalno$¢ Grupy PCC Rokita, w tym takze
w kolejnych okresach, wptywa¢ beda miedzy innymi
czynniki niZej opisane, jak réwniez dynamika i kierunki
rozwoju rynkoéw, na ktérych dziata Grupa, dziatania
konkurencji czy regulacje prawne.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej
granicami

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie
znacznym udzialem sprzedazy eksportowej. Stad tez
wyniki finansowe GK PCC Rokita w istotnej mierze
uzaleznione s3 od sytuacji makroekonomicznej, nie
tylko w Polsce, ale i na rynkach zagranicznych.

Na sytuacje w Polsce istotny wplyw maja przede
wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysokos$¢ stép
procentowych.

Ze wstepnego szacunku GUS z 30.01.2018 r. wynika, ze
w 2017 roku Produkt Krajowy Brutto w Polsce wzrést
0 4,6% w porédwnaniu do roku poprzedniego.

Wedtug prognoz, PKB w Polsce w 2018 roku moze
charakteryzowac sie mniejsza dynamika wzrostu.

Zgodnie z  zatozeniami  makroekonomicznymi
Narodowego Banku Polskiego z 12 marca 2018 r,,
tempo wzrostu PKB w 2018 r. prawdopodobnie
wyniesie 4,2%. Wedlug ww. projekcji wzrostu
gospodarczego, wzrost PKB w 2019 r. nie powinien
wyjs$¢ poza przedziat 3,3%-4,3%. Natomiast w 2020 r.
prognozuje sie wartosci z zakresu 3,1%-4,1%.

W najblizszych dwoéch latach inflacja CPI bedzie sie
ksztattowata blisko celu inflacyjnego NBP (2,5%).

Na podstawie ,Raportu NBP o inflacji” z marca 2018 r.,
w biezacym roku nalezy spodziewac sie wartoS$ci
inflacji na poziomie 2,1%, w 2019 r. na poziomie 2,7%,
aw 2020 r. prognozuje sie inflacje na poziomie 3%.

Rada Polityki Pienieznej w dalszym ciggu utrzymuje
tagodna polityke pieniezng. W 2017 obowigzywata
gléwna stopa procentowa na poziomie 1,5%,
ustanowiona przez Rade Polityki Pienieznej jeszcze w
marcu 2015 r. Eksperci NBP przewiduja stosunkowo
stabilny poziom stopy referencyjnej NBP w
nadchodzacych latach. Sg przekonani, ze w 2018 r.
stopa referencyjna NBP pozostanie bez zmian (1,5%).
W kolejnych 2 latach przewiduja niewielki wzrost.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

Obnizki stéop procentowych przez Rade Polityki
Pienieznej do rekordowo niskiego poziomu
spowodowaly, Zze oprocentowanie lokat bankowych
spadio do poziomdéw, ktdre nie zapewnialy
satysfakcjonujacego zysku. W dobie niskich stép
procentowych w Polsce, regularne emisje obligacji
w ramach dywersyfikacji Zrodet finansowania byty
atrakcyjne dla inwestoréow. Papiery dtuzne Spoétki
moga stanowic¢ dla inwestoréw potencjalng okazje do
wyzszego zarobku niz na depozycie w banku.

Grupa wykorzystuje finansowanie zewnetrzne
m.in. w postaci kredytéw opartych na zmiennej stopie
procentowej jak i obligacje, bazujagce na statych
stopach. Dzieki temu stara sie rdwnowazy¢ strukture
finansowania.

Wyniki sprzedazy eksportowej s rowniez uzaleznione
od kurs6w wymiany PLN do EUR i USD, walut w
ktorych realizowana jest wymiana handlowa zaréwno
od strony sprzedazy eksportowej, jak i zakupu
podstawowych surowcéw produkcyjnych.

Ksztaltowanie sie cen gtéwnych surowcéw ma wplyw
na koszty wytworzenia produktéw a w zwigzku z tym
i osiggane wyniki finansowe. Grupa PCC Rokita, aby
ograniczy¢ ryzyko wzrostu cen surowcéw w miare
mozliwosci dywersyfikuje swoich dostawcow.

Kontynuacja realizacji planowanych celow
strategicznych Grupy

Terminowa realizacja cato$ci planéw inwestycyjnych,
w szczegbélnosci  zwigzanych z  rozszerzeniem
istniejacych i budowa nowych instalacji
produkcyjnych, bedzie miata kluczowy wplyw na
pozycje konkurencyjna, dynamike rozwoju
i rentowno$¢ dziatalnos$ci spétek Grupy PCC Rokita.

Grupa stale optymalizuje portfolio poprzez wzrost
sprzedazy wysokomarzowych produktéw
specjalistycznych oraz  ograniczanie udziatu
produktéw masowych o duzo nizszych marzach. Dzieki
takim dzialaniom umacnia swoja pozycje rynkowa.

Grupa PCC Rokita poszukuje dalszych mozliwosci
rozwoju réwniez poprzez ekspansje geograficzna.
Efektem tych dzialan jest rozpoczecie dziatalnosci
w Azji, jednym 2z najbardziej perspektywicznych
rynkow.
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5. ISTOTNE UMOWY, ZDARZENIA ORAZ POZOSTALE

INFORMACJE

5.1. Znaczace umowy

Podpisanie uméw kredytowych z BGK

W dniu 8 stycznia 2018 r. Spétka zawarta z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego z siedziba w Warszawie
("BGK") dwie umowy kredytowe na tagczng kwote 87,35
miln zt (,Kwota kredytu”), z przeznaczeniem na
refinansowanie i finansowanie naktadéw zwigzanych
z realizacja przedsiewziecia polegajacego na
modernizacji i rozbudowie wytwérni polioli w celu
optymalizacji i poprawy bezpieczenstwa produkcji oraz
przedsiewziecia zwigzanego z rozwojem i zwiekszeniem
zdolnos$ci produkcyjnych elektrocieptowni Spo6tki oraz
spelnieniem wymagan odnos$nie emisji zanieczyszczen
do $rodowiska (,Umowy kredytowe”).

Umowy kredytowe zostaty zawarte na okres od
08.01.2018 r. do 30.06.2032 r. Kredyt oprocentowany
jest wedtug stawki WIBOR 3M plus marza banku,
natomiast sptata kapitatu odbywaé sie bedzie w ratach
ptatnych miesiecznie, poczawszy od dnia 30.06.2018 r.

Zabezpieczenie Uméw kredytowych stanowia:

1) hipoteka umowna taczna do wysokosci kwoty
131,025 mln z1, ustanowiona na nieruchomosciach PCC
Rokita potozonych w Brzegu Dolnym, a mianowicie na
przystugujacym PCC Rokita prawie uzytkowania
wieczystego gruntu oraz prawie wilasnosci budynkéw
stanowiacych odrebng nieruchomos¢, dla ktérych Sad
Rejonowy w Wotowie prowadzi nastepujace Kksiegi
wieczyste: WR1L/00034762/7, WR1L/00036003/3,
WR1L/00038712/0 1 WR1L/00027706/5,

2) cesja wierzytelnosci z umoéw ubezpieczenia
nieruchomos$ci stanowiacych zabezpieczenie kredytu,
okreslonych w pkt 1),

5.2. Inne zdarzenia

3) dwa weksle witasne in blanco z wystawienia Spétki
wraz z deklaracjami wekslowymi,

4) zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych ruchomych
Centrum Energetyki do najwyzszej sumy zabezpieczenia
réwnej 174,7 mln zi,

5) cesja wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia Srodkéw
trwatych, okreslonych w pkt 4),

6) dwa o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji Spétki
ztozone w trybie z art. 777 k.p.c,, do wysokosci 200%
Kwoty kredytu, z mozliwoscia wystapienia przez BGK
o nadanie klauzul wykonalno$ci w terminie do 3 lat od
daty ostatecznej sptaty kredytu,

7) dwa upowaznienia do wszystkich rachunkéw
bankowych Sp6tki prowadzonych przez BGK.

Umowa na dostawe

W dniu 18 stycznia 2018 r. zostala podpisana umowa
pomiedzy Spotka a Ruhr-Petrol GmbH z siedziba
w Hamburgu (Niemcy) na dostawe propylenu.
Szacunkowa warto$¢ Umowy w  okresie jej
obowigzywania wynosi netto 13,95 mln EUR, tj. ok. 58,2
mln PLN (na dzien 18 stycznia 2018 r.).

Umowa obowigzuje od dnia podpisania do 31.12.2018 .,
z mozliwoscig rozwigzania Umowy przez Spotke bez
zachowania okresu wypowiedzenia, w wypadku
naruszenia przez Ruhr-Petrol istotnych postanowien
Umowy. Umowa jest dla Spétki istotng ze wzgledu na
fakt, ze propylen jest jednym z kluczowych surowcéw dla
produkgcji Spotki i Ruhr-Petrol jest dla Sp6tki wiodacym
dostawca propylenu.

Dziatania w Tajlandii

W dniu 27.02.2018 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta
uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie
transakcji zakupu od IRPC Public Co. Ltd. w Bangkoku
kolejnych udziatéw spétki IRPC Polyol Company Ltd.
W Bangkoku, producenta systemdéw poliuretanowych
i polioli (dalej: ,IRPC Polyol”), w ktérej PCC Rokita SA
posiadata juz 25% udziatow.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

W dniu 28.02.2018 r. PCC Rokita zawarta umowe
sprzedazy udziatéw ze spétka IRPC Public Co. Ltd. w
Bangkoku (dalej: ,Umowa”), na mocy ktdérej Spoétka
nabedzie kolejne udzialy spoétki IRPC Polyol Company
Ltd. w Bangkoku.

Po speieniu tgcznych warunkéw umownych w dniu
30.04.2018 r. transakcja nabycia kolejnych udziatéw
spotki IRPC Polyol zostata sfinalizowana a PCC Rokita
posiada 1,5 mln udziatéw spo6tki IRPC Polyol, co stanowi
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50% liczby udziatéw spétki IRPC Polyol, ktére
uprawniajg do 50% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

Zaptacona przez Spotke ostateczna cena za kolejne
nabyte udzialy wyniosta 52 mln THB, co stanowi
réwnowarto$¢ okoto 5,7 mln zt wg kursu banku z dnia
30.04.2018 .

Emisje obligacji

0d poczatku 2018 roku PCC Rokita wyemitowata w
ramach juz V Programu Emisji Obligacji dwie kolejne
serie obligacji (EE i EF) o facznej wartosci 45 miln zi, z
czego w | kwartale 25 mln a w II kwartale 20 mln zt
Wszystkie serie obligacji charakteryzuje stata,
5- procentowa stopa w skali roku. Odsetki wyptacane sa
kwartalnie.

Spotka wykupita dotad obligacje na t3czna kwote
110 mlin zt

5.3. Pozostale informacje

Nabycie udziatéow

W dniu 8 marca 2018 r. Elpis Sp. z 0.0. nabyt 100%
udziatéw spoétki PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn. Bhd.
Z siedzibg w Malezji, co jest toZsame z utworzeniem
spotki celowej, dedykowanej do realizacji projektu,
zwigzanego z rozpoczeciem przygotowan do realizacji
potencjalnej inwestycji  produkcji  oksyalkilatéw
w Malezji, jak i z realizacjg inwestycji i prowadzeniem
dziatalno$ci w oparciu o inwestycje. Laczna wartosé
nabytych udzialéw PCC Oxyalkylates Malaysia wynosi
2 MYR, co stanowi w przeliczeniu rownowarto$¢ 1,73 zt
wedtug kursu NBP na 8 dzien marca 2018 .

Nabycie udzialtéw w PCC Oxyalkylates Malaysia nie
stanowi o podjeciu decyzji przez Elpis o realizacji
projektu.

Kredyty, pozyczki, gwarancje

W I kwartale 2018 roku nie mialy miejsca nowe
transakcje w zakresie: udzielenia przez PCC Rokita SA
lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - acznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
gdzie taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
jest znaczaca.

Postepowania sadowe

Spotka PCC Rokita ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej
nie toczy przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego ani organem administracji
publicznej, istotnego postepowania, dotyczacego
zobowigzan oraz wierzytelno$ci emitenta lub jego
jednostki zalezne;j.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzad PCC Rokita ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie
sg zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi, byty
isg zawierane wylacznie na warunkach rynkowych.
Transakcje z podmiotami powigzanymi sa pod tym
katem analizowane wewnatrz Spétki, a w niektérych
przypadkach dodatkowo weryfikowane przez firmy
zewnetrzne.

Szczegbétowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete s3 w nocie 6.3.29
niniejszego raportu.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

Stanowisko Zarzadu odnos$nie prognoz

Grupa ani Spétka nie publikowata prognoz finansowych
na 2018 r,, w zwiazku z czym nie podaje sie objasnienia
réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie a wcze$niej publikowanymi prognozami.

Oczekuje sie, ze w kolejnych latach zaréwno Spétka jak
i Grupa PCC Rokita bedzie generowata przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej, ktore w potaczeniu
z przychodami uzyskiwanymi z aktywoéw finansowych,
pokryja koszty dzialalnoSci operacyjnej, naktady
inwestycyjne oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC Rokita SA przewiduje utrzymanie
prawidiowej sytuacji  finansowej,  zachowanie
bezpiecznej struktury majatkowo-kapitatowej
i utrzymanie zdolno$ci do regulowania zobowigzar.
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6.1, Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
6.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych
01.2018-03.2018 01.2017-03.2017
Nota 6.3.9 .
Nota 6.3.10 Przychody ze sprzedazy 362 371 303670
Nota 6.3.11 Koszt}./ sp,rzedanych produktéw, towardw i (245 188) (221 720)
materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 117 183 81950
Nota 6.3.11 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (49 257) (42 384)
Nota 6.3.22 Pozostate przychody i koszty operacyjne 2778 573
Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej 70 704 40139
Nota 6.3.15 Koszty finansowe (3 254) (2859)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
(586) 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 66 864 37280
Nota 6.3.23 Podatek dochodowy (2938) (3581)
Zysk (strata) netto 63926 33699
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 63920 33696
Udziatowcom niekontrolujacym 6 3
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 19 853 19 853
Zysk na akcje podstawowy (zl) 3,22 1,70
Zysk na akcje rozwodniony (z1) 3,22 1,70

01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

Zysk netto 63926 33699
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajace (13) 0
przeklasyfikowaniu do wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

) (13) 0

zagranicznych
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu
efektu podatkowego) niepodlegajace 0 0
przeklasyfikowaniu do wyniku

Zyski i straty aktuarialne 0 0
Pozostate dochody calkowite netto (13) 0
Calkowite dochody ogotem 63913 33699
Catkowite dochody ogétem przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 63907 33696

Udziatowcom niekontrolujacym 6 3

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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6.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie przepltywoéw pienieznych

01.2018- 01.2017-
03.2018 03.2017
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 63920 33696
Obciazenie z tyt. podatku dochodowego 1794 3469
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych 17 029 14187
Koszty finansowe 1945 2081
Pozostate korekty zysku 637 (7 628)
Zaptacony podatek dochodowy (3564) (15126)
Zmiany w kapitale obrotowym (98 601) (24 564)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (16 840) 6115
Obroét aktywami finansowymi (11 765) 14 568
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (2499) 2836
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (38000) (30472)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych 0 1262
Pozostate przeptywy (615) (1072)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (52 879) (12 878)
Wplywy z tytutu emisji obligacji 25000 0
Ptatnodci z tytutu wykupu obligacji 0 (2319)
Wplywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 59 369 23990
Ptatnodci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (41 638) (33718)
Zaptacone odsetki (5961) (5291)
Wplywy z tytutu dotacji 0 667
Pozostate przeptywy (2) 0
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci finansowej 36768 (16 671)
Zw1gkszeme’/zmn1e]szeme netto Srodkéw pienieznych i ich (32 951) (23 434)
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 64 444 101391
sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 31493 77 957

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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6.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017

Aktywa trwate 1244937 1226947

Nota 6.3.12 Rzeczowe aktywa trwate 1193395 1177 186
Nota 6.3.13 Warto$ci niematerialne 37 351 34933
Nota 6.3.24 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2259 2297
Pozostate aktywa 11932 12531

Aktywa obrotowe 392 814 349 723

Nota 6.3.18 Zapasy 103 040 97 179
Naleznosci od odbiorcow 176 797 136 885

Nota 6.3.21 Aktywa z tytutu umoéw z klientami 409 0
Pozostate naleznosci 17 196 20002

Pozostate aktywa 63879 31213

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31493 64 444

AKTYWA RAZEM 1637 751 1576 670

Kapital wlasny 810117 746 665

Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 810 064 746 618

Kapitat akcyjny 19 853 19 853

Pozostate catkowite dochody (14 063) (14 049)

Zyski zatrzymane 804 274 740 814

Kapitaly udziatlowcé6w niekontrolujacych 53 47
Zobowigzania dlugoterminowe 537 599 467 711

Noty 6.3.16 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 277 580 252797
Noty 6.3.15 Kredyty i pozostate zadtuzenie 192 956 148 702
Nota 6.3.24 Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 12 853 11 665
Nota 6.3.19 Rezerwy 14 094 13942
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1124 1127

Nota 6.3.28 Otrzymane dotacje 33280 33656
Zobowigzania wobec dostawcow 588 668

Pozostate zobowigzania 5124 5154

Zobowigzania krétkoterminowe 290 035 362 294
Zobowigzania wobec dostawcow 143 033 173 426

Nota 6.3.20 Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 4692 0
Noty 6.3.16 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 1751 1775
Noty 6.3.15 Kredyty i pozostate zadtuzenie 51677 79 106
Nota 6.3.19 Rezerwy 18122 16 556
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 21285 12 247

Nota 6.3.28 Otrzymane dotacje 2135 2135
Pozostate zobowiazania 47 340 77 049

Zobowiazania razem 827 634 830 005

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1637 751 1576 670

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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6.1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym
Pozostale Kapitat
Kapitat . Zyski przypadajacy na Razem kapitat
. calkowite .
akcyjny zatrzymane udzialy wilasny
dochody . .
niekontrolujace

Stan na 1 stycznia 2018 19 853 (14 049) 740 814 47 746 665
Transakcje z wlascicielami 0 (1) (460) 0 (461)

Pozostate zmiany 0 (D 0 0 (1)

Efekt pierwszego

zastosowania MSSF 91 15 0 ey 0 G0
Calkowite dochody 0 (13) 63920 6 63913

Zysk za rok biezacy 0 0 63920 6 63926

Pozostate catkowite dochody: 0 (13) 0 0 (13)

Réznice kursowe z

przeliczenia jednostek 0 (13) 0 0 (13)

zagranicznych
Stan na 31 marca 2018 19 853 (14 063) 804 274 53 810 117
Stan na 1 stycznia 2017 19 853 (13 066) 708 560 41 715 388
Transakcje z wlascicielami 0 133 1) 0 132

Pozostate zmiany 0 133 €8] 0 132
Catkowite dochody 0 0 33696 3 33699

Zysk za rok biezacy 0 0 33696 3 33699
Stan na 31 marca 2017 19 853 (12933) 742 254 45 749 219

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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6.Z2. Kwartalna informacja finansowa o emitencie

6.2.1. Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych

01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

Przychody ze sprzedazy 338479 283 272
Koszty s;?rzeclanych produktéw, towardéw i (225 445) (206 142)
materialéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 113 034 77 130
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (43 612) (37 038)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (34) (704)
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 69 388 39 387
Koszty finansowe (2 896) (2732)
ZysKk (strata) przed opodatkowaniem 66 492 36 655
Podatek dochodowy (2 466) (3279)
ZysKk (strata) netto 64 026 33376
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 19 853 19 853
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 3,22 1,68
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 3,22 1,68

01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

Zysk netto 64 026 33376
Pozostale catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajace 0 0
przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostale catkowite dochody (po uwzglednieniu
efektu podatkowego) niepodlegajace 0 0
przeklasyfikowaniu do wyniku

Zyski i straty aktuarialne 0 0
Pozostate dochody catkowite netto 0 0
Calkowite dochody ogétem 64 026 33376

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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6.2.2. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych

01.2018- 01.2017-
03.2018 03.2017
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 64 026 33376
Obciazenie z tyt. podatku dochodowego 1312 2900
A.mortyza.\qa rzeczowych aktywdéw trwatych i wartos$ci 15022 12222
niematerialnych
Koszty finansowe 1474 1792
Pozostate korekty zysku 4550 (4 395)
Zaptacony podatek dochodowy (3472) (14 244)
Zmiany w kapitale obrotowym (97 331) (22 351)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (14 419) 9301
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Obroét aktywami finansowymi (13 725) 9397
Przeplywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (2500) 0
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne (32342) (25125)
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowego majatku trwatego 0 1262
Pozostate przeptywy (616) (1073)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci inwestycyjnej (49 183) (15 538)
Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci finansowej
Wptywy z tytutu wykupu obligacji 25000 0
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 56 433 19 355
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (40307) (28 938)
Zaptacone odsetki (5902) (5071)
Wplywy z tytutu dotacji 0 667
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 35224 (13 987)
Zw1Q.kszemel/zmme]szeme netto Srodkéw pienieznych iich (28 378) (20 224)
ekwiwalentéw
Zmiana z tytutu r6znic kursowych z wyceny srodkéw pienieznych i 0 0
ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 56 754 91766
sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28376 71542

sprawozdawczego

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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6.2.3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na 31.03.2018  Stanna 31.12.2017
Aktywa trwate 1188229 1169 292
Rzeczowe aktywa trwate 1072 535 1054923
Warto$ci niematerialne 20193 17 667
Pozostate aktywa 95501 96 702
Aktywa obrotowe 411991 367 171
Zapasy VoS 71818
Naleznosci od odbiorcow 171702 130339
Pozostate naleznosci 15360 16 683
Aktywa z tytutu uméw z klientami 409 0
Pozostate aktywa 120 769 91577
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28376 56 754
AKTYWA RAZEM 1600220 1536463
Kapital wlasny 833 225 770 156
Kapitat akcyjny 19 853 19853
Kapitat zapasowy 486 551 486 551
Kapitat rezerwowy 49 49
Pozostate catkowite dochody (12 954) (12954)
Zyski zatrzymane 339726 276 657
Zobowigzania dlugoterminowe 513 202 443 134
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 277 580 252797
Kredyty i pozostate zadtuzenie 183 999 139 388
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 11192 10 037
Rezerwy 2197 2168
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 530 530
Otrzymane dotacje 33076 33460
Zobowigzania wobec dostawcow 588 668
Pozostate zobowigzania 4040 4086
Zobowigzania krotkoterminowe 253 793 323173
Zobowigzania wobec dostawcow 129 422 158 574
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 4228 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 1751 1775
Kredyty i pozostate zadtuzenie 36931 65873
Rezerwy 17 394 15821
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 17 134 8523
Otrzymane dotacje 2110 2110
Pozostate zobowiazania 44 823 70 497
Zobowigzania razem 766 995 766 307
KAPITAL WEASNY 1 ZOBOWIAZANIA RAZEM 1600220 1536463
6.2.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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. . . Pozostale . Razem

akyiny  zapasowy  reserwowy | CAMOWite  BEL apitat

ymy pasowy wy dochody y wlasny
Stan na 1 stycznia 2018 19 853 486 551 49 (12 954) 276 657 770 156
Transakcje z wlascicielami 0 0 0 0 (957) (957)

Efekt pierwszego

zastosowania MSSF 91 15 0 0 0 0 (957) (957)
Caltkowite dochody 0 0 0 0 64 026 64 026
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 64 026 64 026
Stan na 31 marca 2018 19 853 486 551 49 (12 954) 339 726 833 225
Stan na 1 stycznia 2017 19 853 431407 49 (12 908) 288 386 726 787
Transakcje z wlascicielami 0 0 0 0 0 0
Calkowite dochody 0 0 0 0 33376 33376
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 33376 33376
Stan na 31 marca 2017 19 853 431407 49 (12 908) 321762 760163

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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6.3. Noty objasniajace

6.3.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami:

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa,
— Rozporzadzenia MF z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa

cztonkowskim.
Prezentowane dane finansowe obejmuja okres od
1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. oraz okres
poréwnawczy.

niebedacego panstwem

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych jednostek
zaleznych zostaly sporzadzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

6.3.2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu

jednostkowego sprawozdania finansowego

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z polityka
rachunkowo$ci Emitenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
zostalo sporzadzone w oparciu o te same zasady
rachunkowo$ci co ostatnie roczne sprawozdanie
finansowe, za wyjatkiem zmian wynikajacych
z wdrozenia nowych standardéw MSSF 9 Instrumenty
finansowe oraz MSSF 15 Przychody z umdw z klientami.

MSSF 15 zostat wdrozony przy wykorzystaniu metody
retrospektywnej z tacznym efektem pierwszego
zastosowania, ujetym jako korekta zyskow
zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwo$cig, Grupa
zrezygnowata yA przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku
oraz za | kwartat 2017 roku zostaty sporzadzone
w oparciu o MSR 18 i MSR 11.

Zastosowanie MSSF 15 wptyneto na prezentacje
danych w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym w  nastepujacych
obszarach:

— rabaty udzielane Kklientom byly dotychczas
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako rezerwy na rabaty, po zastosowaniu MSSF 15
zostaly zaprezentowane jako zobowigzania z
tytutu umoéw,

— otrzymane zaliczki na dostawy byly dotychczas
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako pozostate zobowigzania, po zastosowaniu
MSSF 15 zostaly zaprezentowane jako
zobowigzania z tytutu uméw,

— przychody ze sprzedazy ustug transportu byty
dotychczas ujmowane w informacji dodatkowej, w
nocie o przychodach ze sprzedazy, tacznie z
odpowiednio  przychodami ze  sprzedazy
produktéw oraz przychodami ze sprzedazy
towardéw i materiatéw; po zastosowaniu MSSF 15

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
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nastgpita zmiana prezentacji tych przychodéw do
pozycji przychodéw ze sprzedazy ustug,

— w przypadku uméw sprzedazy produktéw przez
dystrybutorow, przychdd ze sprzedazy zostat
rozpoznany w momencie przejecia kontroli nad
dobrami przez posrednika (podobnie jak
dotychczas), w korespondencji z ujeciem aktywa
ztytutlu uméw w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

MSSF 9 zostat wdrozony przy wykorzystaniu metody
retrospektywnej z tacznym efektem pierwszego
zastosowania  ujetym  jako korekta  zyskow
zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwo$cig, Grupa
zrezygnowata Z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku
oraz za | kwartat 2017 roku zostaty sporzadzone
w oparciu o MSR 39.

MSSF 9 wprowadzit zmiany w zasadach Kklasyfikacji
instrumentéw finansowych, w zasadach tworzenia
odpiséw aktualizujgcych aktywéw finansowych oraz
opcjonalnie w rachunkowosci zabezpieczen. Grupa
dokonata zmian w swojej polityce rachunkowosci w
zakresie klasyfikacji aktywéw finansowych i ustalania
utraty warto$ci aktywow finansowych. W zakresie
rachunkowosci zabezpieczen Grupa zdecydowata sie
na kontynuacje stosowania zasad MSR 39.

MSSF 9 wprowadza podziat na 3 nastepujace kategorie
aktywéw finansowych:

— aktywa finansowe
zamortyzowanego kosztu,

wyceniane wedtug

— aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez pozostate dochody,

— aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.
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Zmiany zasad klasyfikacji instrumentéw finansowych
nie skutkowaly zmiang sposobu wyceny aktywow
finansowych.

Dotychczasowe zasady tworzenia odpisow
aktualizujagcych  warto$¢ aktywéw finansowych
wymagaty od Grupy oceny czy wystgpity obiektywne
przestanki utraty wartosci i w przypadku ich
stwierdzenia, oszacowania odpisu aktualizujacego (w
oparciu o planowane przeptywy gotéwkowe). MSSF 9
wymaga oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie
od tego czy przestanki utraty warto$ci wystapity czy
tez nie.

Zasady pomiaru utraty warto$ci maja zastosowanie dla
wszystkich aktywoéw finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu, tj.:

— naleznosci od obiorcow;
—  bondéw dtuznych / pozyczek.

Laczny wptyw korekt wynikajacych z pierwszego
zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 wyniést 460 tys. zt
i zostat odniesiony na zyski zatrzymane na dzien
1 stycznia 2018 roku, a poszczegélne korekty miaty
nastepujacy wptyw:

— zwiekszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci
od odbiorcéow o kwote 377 tys zi,

— utworzenie odpiséow aktualizujacych zakupione
bony i udzielone pozyczki na kwote 83 tys zt.

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

1 stycznia 2018 r.:

Stan na Korekty Stan na
01.01.2018 wynikajace z 31.12.2017
Dane wdrozenia Dane
przeksztatcone MSSF15i9 opublikowane
Aktywa trwale 1226947 0 1226947
Rzeczowe aktywa trwate 1177 186 - 1177 186
Warto$ci niematerialne 34933 - 34933
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2297 - 2297
Pozostate aktywa 12531 - 12531
Aktywa obrotowe 349 263 (460) 349 723
Zapasy 97 179 - 97 179
Naleznosci od odbiorcow 136 022 (863) 136 885
Aktywa z tytutu uméw z klientami 486 486 0
Pozostate naleznosci 20002 - 20002
Pozostate aktywa 31130 (83) 31213
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64 444 - 64 444
AKTYWA RAZEM 1576 210 (460) 1576 670

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018
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Stan na Korekty Stan na
01.01.2018 wynikajace z 31.12.2017
Dane wdrozenia Dane
przeksztalcone MSSF15i9 opublikowane
Kapital wlasny 746 205 (460) 746 665
Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 746 158 (460) 746 618
Kapitat akcyjny 19853 - 19853
Pozostate catkowite dochody (14 049) - (14 049)
Zyski zatrzymane 740 354 (460) 740 814
Kapitaly udzialowcéw niekontrolujacych 47 - 47
Zobowigzania dlugoterminowe 467 711 0 467 711
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 252797 - 252797
Kredyty i pozostate zadtuzenie 148702 - 148 702
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 11 665 - 11 665
Rezerwy 13942 - 13942
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1127 - 1127
Otrzymane dotacje 33656 - 33656
Zobowigzania wobec dostawcéw 668 - 668
Pozostate zobowigzania 5154 - 5154
Zobowigzania krétkoterminowe 362 294 0 362 294
Zobowigzania wobec dostawcow 173 426 - 173 426
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 4073 4073 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 1775 - 1775
Kredyty i pozostate zadtuzenie 79 106 - 79 106
Rezerwy 12919 (3637) 16 556
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 12 247 - 12 247
Otrzymane dotacje 2135 - 2135
Pozostate zobowigzania 76 613 (436) 77 049
Zobowigzania razem 830 005 0 830 005
KAPITAL WEASNY 1 ZOBOWIAZANIA RAZEM 1576 210 (460) 1576 670
6.3.3. Zmiany szacunkow
w bleZaCym okresie nie dokonano istotnych Zmian — OdplSéW aktualizujqcych zapasy,
pozycji szacunkowych. —  odpiséw aktualizujacych aktywa trwate,
Pozycje, ktérych wysoko$¢ ustalana jest na bazie —  okresow uzytkowania aktywow trwatych,
aktualnej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych — podatku odroczonego
i przysztych dziatan i zdarzen dotycza: —  rezerw zobowigzan tytulu  $wiadczen
pracowniczych.
— odpiséw aktualizujacych aktywa z tytutu uméw,
— odpiséw aktualizujgcych naleznodci,
634,  Przyjete zasady konsolidacji
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od oraz ze wzgledu na nieistotno$¢, odstapita

dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu
o uregulowania MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry
zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

od konsolidacji niektérych spétek zaleznych.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
ramach Grupy

wynikajace

eliminowane.

transakcji w
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6.3.5. Waluta funkcjonalna, waluta
prezentacji i zasady przeliczen

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy
Kapitatowej jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane
dane finansowe wyrazone s3 w zaokragleniu do
1 tysiaca, o ile nie wskazano, Ze jest inaczej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu
zawarcia  transakcji lub  kursu okreslonego
w towarzyszacym danej transakcji  kontrakcie
terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych s przeliczane na walute

funkcjonalng przy =zastosowaniu odpowiednio
obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa 1 zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedlug warto$ci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs obowigzujacy na Stan na Stan na
ostatni dzien okresu 31.03.2018 31.12.2017
usD 3,4139 3,4813
EUR 4,2085 4,1709
THB 0,1096 0,1068
GBP 4,7974 4,7001
CHF 3,5812 3,5672

Kurs $redni, liczony jako
$rednia arytmetyczna

kurséw obowiazujacych 01.2018- 01.2017-
na ostatni dzien kazdego 03.2018 03.2017
miesiaca w danym

okresie

EUR 4,1784 4,2891
THB 0,1083 0,1154

6.3.6. Objasnienia dotyczace sezonowoSci lub cyklicznosci

Zarzad szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie beda charakteryzowaly sie sezonowoscia i cyklicznoscia.

6.3.7. Zysk na akcje

W prezentowanych okresach Spétka nie byla emitentem instrumentéw kapitalowych, ktére maja charakter
potencjalnie rozwadniajacy zysk. Wysoko$¢ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej

podstawowemu zyskowi na akcje.

ZysKk (strata) netto
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)

Zysk na akcje podstawowy (z1)
Zysk na akcje rozwodniony (z1)

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

63 926 33699
19 853 19 853
3,22 1,70
3,22 1,70
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6.3.8. Informacje na temat segmentow
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01.2018-03.2018
Przychody ze sprzedazy 5471 60 334 1003 18 083 34673 (119 564) 0
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy
do Kklientéw 165 657 139 245 25015 10 620 21834 0 362 371
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 171 128 199 579 26018 28703 56 507 (119 564) 362 371
Wynik segmentu -
EBITDA 14 361 63713 884 5850 570 2704 88 082
Zysk/strata brutto 10636 55221 (206) 2909 (5124) 3428 66 864
Informacje dodatkowe
dotyczace istotnych
pozycji
kosztow/przychodéw
segmentu
Amortyzacja ujeta w
wyniku finansowym (2020) (7 129) (942) (2603) (4 467) 131 (17 029)
Odpis z tyt. utraty
wartos$ci rzeczowych
aktywow trwatych oraz G e g L L 2 (ERED
wartosci niematerialnych
Stan na 31.03.2018
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 364 164 665 098 95 386 213 683 478 804 (179 384) 1637751
Aktywa niealokowane do
segmentow 0 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania, w tym:
Zobowigzania segmentu 240 896 325902 47 936 100 402 252028 (139530) 827 634
Zobowiazania
niealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
01.2018-03.2018
Naktlady na rzeczowe
aktywa trwate i 7 363 19 297 3289 5661 3358 0 38968

warto$ci niematerialne

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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01.2017-03.2017
Przychody ze sprzedazy 5331 58559 1591 17 540 31222 (114 243) 0
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy
do klientéw 146 353 100 068 23325 11285 22639 0 303670
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 151 684 158 627 24916 28 825 53861 (114 243) 303 670
Wynik segmentu -
EBITDA 10170 27572 1624 10 217 3624 936 54143
Zysk/strata brutto 8202 20521 517 8327 (1629) 1342 37280
Informacje dodatkowe
dotyczace istotnych
pozycji
kosztéw/przychodow
segmentu
Amortyzacja ujeta w
wyniku finansowym (1437) (6037) (928) (1564) (4 297) 76 (14 187)
Odpis z tyt. utraty
wartosci rzeczowych
aktywow trwatych oraz &y (124) 0 0 (59 0 (184)
wartosci niematerialnych
Stan na 31.12.2017
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 342 328 681 361 99178 221847 432750 (200 794) 1576 670
Aktywa niealokowane do
segmentow 0 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania, w tym:
Zobowiagzania segmentu 198 268 304 207 52800 103 787 295133 (124 190) 830 005
Zobowigzania
niealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
01.2017-03.2017
Naklady na rzeczowe
aktywa trwate i 12 532 6 469 1025 5491 4146 0 29663

warto$ci niematerialne

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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6.3.9.

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy zostat sporzadzony wedtug lokalizacji odbiorcéw.

Przychody wedlug podziatu geograficznego

01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

Polska 158 930 128721
Niemcy 36227 37828
Unia Europejska - pozostate kraje 108 212 87 403
Pozostate kraje Europy 11814 11215
USA 1132 2192
Azja 15544 13428
Pozostate obszary 30512 22883
Razem 362 371 303 670

6.3.10. Przychody ze sprzedazy

01.2017-03.2017

01.2017-03.2017

Segment  ,; 5018-03.2018 dane dane
sprawozdawczy . p
publikowane poréwnawcze*

Przychody ze sprzedazy produktow 305 367 264 816 255927
Alkalia © 106 373 72398 68099
Poliole ® 152 958 141 289 138 647
Naftalenopochodne ® 3762 4234 3940
Fosforopochodne ® 20076 19012 18839
Chloroorganiczne © 10956 12926 12 603
Chlor © 5322 6308 6177
Chloropochodne © 3190 4356 3329
Pozostate chemikalia POoO® 2730 4293 4293
Przychody ze sprzedazy towarow i

mat};ria{()};v (p;)liole, ch};mikalia) ®o® 13638 10172 10026
Przychody ze sprzedazy ustug ()] 43 366 28 682 37717
Przychody ze sprzedazy 362 371 303 670 303 670

*W danych poréwnawczych przekwalifikowano przychody ze sprzedazy ustug transportu zgodnie z MSSF 15, co zostalo opisane w nocie

6.3.2.
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6.3.11. Koszt wlasny sprzedazy

01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

Amortyzacja srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych (17 029) (14 187)
gil:l?; ezrit;/ltrlll}}lléhutraty wartosci Srodkéw trwatych i wartos$ci (349) 184
Koszty swiadczen pracowniczych (45 078) (33417)
Zuzycie materiatéw i energii (178 233) (156 825)
Ustugi transportu (20901) (20 558)
Pozostate ustugi obce (20318) (20570)
Podatki i optaty (5133) (5197)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (2306) (2093)
Pozostate koszty (3530) (4 090)
Razem koszty rodzajowe (292 877) (256 753)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (12900) (10 303)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 4795 2203
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i pétproduktéow 6810 791
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw (273) (42)
Koray spramionych Pl s  atrat boery @94 445) o 100
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (245 188) (221 720)
Koszty sprzedazy (22971) (21 242)
Koszty ogdlnego zarzadu (26 286) (21 142)

6.3.12. Rzeczowe aktywa trwale

W sktad rzeczowych aktywédw trwatych wchodzg nastepujace grupy rodzajowe:

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.03.2017

Grunty, budynki i budowle 413114 400921 377 537
Srodki transportu oraz maszyny i urzadzenia 546 934 536 663 482 641
Pozostate srodki trwate 29 325 29010 24 421
Srodki trwate w budowie 204 022 210592 177 444
Srodki trwale razem: 1193 395 1177 186 1062 043
- w tym uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego 22943 33639 35137

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych

01.2018-03.2018

01.2017-12.2017

01.2017-03.2017

Nabycie
- w tym koszty finansowania zewnetrznego
Warto$¢ netto zbytych sktadnikéw aktywow trwatych

35137
3028
0

198 008
8580
0

28902
2318
0
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Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:

Projekt inwestycyjny

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.12.2017

6 i 7 elektrolizer - zwiekszenie zdolno$ci elektrolizy
membranowej

Instalacja skraplania chloru
Rozbudowa instalacji tlenku propylenu
Modernizacja instalacji odsiarczania spalin

Modernizacja uktadu wyprowadzania spalin- z
instalacji elektrocieptowni

Stacja absorbcji chlorowodoru
Budowa systemu sterowania DCS-II cigg polioli

Instalacja pilotazowa do produkcji fosforanow i
fosforynéw

Rozbudowa bazy magazynowej tlenku etylenu
Modernizacja elektrofiltra OP-130

Punkt roztadunku tlenku etylenu

6.3.13. WartosSci niematerialne

28437

16 154
13 420

Stan na 31.03.2018

9959

9500

8567
6438

5183

4877
4735
3324

Stan na 31.12.2017

25231

15145
7 388
9640

7909

7 681
6328

3531

3121
4 644
3324

Stan na 31.03.2017

Warto$¢ firmy 14 372 14 372 14 372
Nabyte koncesje, patenty i licencje 7 856 7 384 7 856
Prawa do emisji CO2 11312 9198 400
Inne wartosci niematerialne 3811 3979 2 684
Wartosci niematerialne razem: 37 351 34933 25312

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

01.2018-03.2018

01.2017-12.2017

01.2017-03.2017

Nabycie
- w tym koszty finansowania zewnetrznego

Warto$¢ netto zbytych sktadnikéw wartosci niematerialnych

3831
154

0

11172
262

761
0
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6.3.14. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2018 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajagce z uméw realizacji, zawartych przed dniem
bilansowym, ktére beda wykonane w przyszto$ci wynosza 94 358 tys. zt. W przewazajacej czesci sa to zobowiazania na

zakup i budowe $rodkéw trwatych.

Najwieksze zadania inwestycyjne, z ktérymi wiaze sie powyzsza kwota to:

Projekt inwestycyjny

Stan na 31.03.2018

Stanna 31.12.2017

[T uktad solankowy

61 7 elektrolizer - zwiekszenie zdolno$ci elektrolizy
membranowej

Instalacja do zatezania kwasu siarkowego
Nowa instalacja zatezania tugu sodowego

Instalacja pilotazowa do produkcji fosforanéw i
fosforynéw

Modernizacja uktadu wyprowadzania spalin- z
instalacji elektrocieptowni

Elektroliza - 2 linia chlorowa

Spalarnia - wprowadzenie tlenu
Modernizacja instalacji odsiarczania spalin
Rozbudowa instalacji tlenku propylenu
Budowa stacji elektroenergetycznej

Modernizacja instalacji skraplania i odparowania
chloru

Modernizacja budynkéw

20 146
15859

15676
8999

4119

2030

1993
1941
1747
1249
1154

1127

1005

14 362
15899

6822

3360

1771
3957
1154

1622

1005

Powyzsze kwoty uwzgledniaja zobowigzania inwestycyjne, zwigzane z projektami podlegajacymi dofinansowaniu ze

$rodkéw Unii Europejskie;j.

6.3.15. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozostate zadluZenie

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.12.2017

Kredyty bankowe 125393 78 453
Pozyczki 59 743 62311
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 820 7938
Razem kredyty i pozostate zadluZenie dlugoterminowe 192 956 148 702
Kredyty w rachunku biezagcym 8394 8453
Kredyty bankowe 27 346 51 804
Pozyczki 10479 10559
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5458 8290
Razem kredyty i pozostate zadluzenie krétkoterminowe 51677 79106
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Oprocentowanie kredytdw oparte jest na zmiennej
stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze.
Oprocentowanie pozyczek oparte jest na statej stopie
procentowej. Umowy o kredyty bankowe (saldo na dzien
31 marca 2018 wynosi161 133 tys. zl) zawieraja
kowenanty finansowe. Jednostka Dominujaca, jak
ijednostki zalezne  terminowo  wywigzywaly sie
ze splaty =zaciagnietych zobowigzan. W zakresie
postanowien uméw kredytowych dwie ze spélek
zaleznych nie wywiazaly sie z utrzymania kowenantéw
finansowych na ustalonym poziomie.

W dniu 8 stycznia 2018 r. Jednostka Dominujgca zawarta
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedziba
w Warszawie dwie umowy kredytowe na taczng kwote
87,35 mln zt z przeznaczeniem na refinansowanie
i finansowanie nakladéw zwigzanych z realizacjg
przedsiewziecia  polegajacego na  modernizacji
irozbudowie wytwoérni polioli w celu optymalizacji
i poprawy bezpieczenstwa produkgji oraz
przedsiewziecia zwigzanego z rozwojem i zwiekszeniem
zdolno$ci produkcyjnych elektrocieptowni Spétki oraz
spetnieniem wymagan odnos$nie emisji zanieczyszczen
do srodowiska (,Umowy kredytowe”).

Umowy kredytowe zostalty zawarte na okres od
08.01.2018 r. do 30.06.2032 r. Kredyt oprocentowany
jest wedtug stawki WIBOR 3M plus marza banku,
natomiast sptata kapitatu odbywa¢ sie bedzie w ratach
ptatnych miesiecznie, poczagwszy od dnia 30.06.2018 r.

Do dnia 31 marca 2018 roku wyptacono pierwsze
transze kredytéw w tacznej kwocie 56,43 min zt.

W dniu 25 kwietnia 2018 roku Jednostka Dominujaca
zawarla z Bankiem Zachodnim WBK z siedzibg we
Wroctawiu umowe o kredyt rewolwingowy do kwoty
50 mln =zt z przeznaczeniem na finansowanie
zapotrzebowania na kapital obrotowy. Kredyt jest
oprocentowany wedlug stawki WIBOR 1M plus marza
banku. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia
2018 r. Na dzien 31.03.2018 saldo kredytu wynosi
0.00 zt.

W dniu 22 marca 2018 roku w spoéice zaleznej PCC
Apakor nastapito zwiekszenie umowy o limit kredytowy
z 6 mln zt do 8 min zt.

01.2018-03.2018 01.2017-03.2017

Koszty z tytutu odsetek (2 554) (2673)
- kredyty i pozyczki otrzymane (1814) (2126)
- obligacje wyemitowane (616) (401)
- leasing finansowy (124) (146)
Pozostale (700) (186)
Zmiany wysoko$ci zobowigzan i rezerw dtugoterminowych

wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (165) (378)
Prowizje i optaty (32) (25)
Straty z tytutu réznic kursowych (53) 503
Optaty administracyjne i emisyjne (98) (59)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych (347) (168)
Pozostate koszty finansowe (5) (59)
Razem Kkoszty finansowe (3 254) (2 859)
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6.3.16. Emisje, wykup i sptaty dluznych papieréw wartosciowych

Stan na 01.01.2018 254 572
Emisje, wplyw srodkéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 25000
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 3020
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (3261)
Wykup papieréw dtuznych 0
Stan na 31.03.2018 279 331
Dane za okres poréwnywalny:
Stan na 01.01.2017 177 520
Emisje, wplyw $rodkéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 0
Naliczenie odsetek od obligacji i bonow 2488
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (2422)
Wykup papieréw dtuznych (2319)
Stan na 31.03.2017 175 267
6.3.17. Odpisy aktualizujace
Efekt
Stan na pierwszego Stan na Zwiekszenia/ Stan na
31.12.2017 zastosowania 01.01.2018 zmniejszenia 31.03.2018
MSSF 9*
Rzeczowe aktywa trwate 1265 = 1265 349 1614
Warto$ci niematerialne = 387 = 387
Pozostate aktywa 83 377 34 411
Zapasy 4555 = 4 555 175 4730
Naleznosci 2572 377 2949 306 3255

*Zmiany polityki rachunkowo$ci opisano w nocie 6.3.2.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasoéw kalkulowane sg w oparciu o wskazniki rotacji poszczegélnych kategorii zapasow.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

5

1



GRUPA

ROXTA

6.3.18. Zapasy

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.12.2017

Materiaty 52 744 53759
Towary 843 579
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 43 411 37 545
Wyroby gotowe 10772 9851
Zapasy (brutto) 107 770 101 734
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 4730 4555
Zapasy (netto) 103 040 97 179

Zgodnie z umowa kredytowgq zawartg z Raiffeisen Bank Polska, na zapasach ustanowiono zabezpieczenie w formie zastawu

rejestrowego. Maksymalna kwota zabezpieczenia to 3 mln zt.

6.3.19. Rezerwy

Rezerwa na Rezerwa na

Rezerwa na

Pozostate

koszty uzyskanie praw prowizje od rezer Razem

rekultywacji OZE sprzedazy* wy
Stan na 31 grudnia 2017 14 062 5900 6 986 3550 30498
Utworzenie w cigzar wyniku 152 2242 918 5353 8 665
finansowego
WyKorzystanie 0 0 (3310) 0 (3310)
Reklasyfikacja rabatéw od
sprzedazy do zobowigzan z 0 0 (3637) 0 (3637)
tytutu umowy (MSSF 15)
Stan na 31 marca 2018 14 214 8 142 957 8903 32216
Krétkoterminowe 120 8142 957 8903 18122
Dtugoterminowe 14 094 0 0 0 14 094

*Na 31 grudnia 2017 pozycja zawiera rOwniez rezerwe na rabaty od sprzedazy, ktére zostaty przekwalifikowane do zobowigzan z tytutu

umowy zgodnie z MSSF 15

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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6.3.20. Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zasady dotyczace kwalifikacji zobowigzan z tyt. uméw z klientami zostaty opisane w nocie 6.3.2. niniejszego raportu.

Rezerwa na rabaty od

ZaliczKi otrzymane na

sprzedazy dostawy Razem

Stan na 31 grudnia 2017 0 0 0
Reklasyfikacja rabatow od sprzedazy (MSSF 15) -

. 3637 - 3637
na 31.12.2017 prezentowane w pozycji rezerw
Reklasyfikacja otrzymanych zaliczek (MSSF 15) -
na 31.12.2017 prezentowane w pozycji - 436 436
pozostatych zobowigzan
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 1425 - 1425
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie
sprawozdawczym, ktéry byt uwzgledniony w (2194) (436) (2630)
kwocie reklasyfikacji
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z
wylaczeniem kwot rozpoznanych jako przychody - 1824 1824
w okresie sprawozdawczym
Stan na 31 marca 2018 2 868 1824 4 692
Krétkoterminowe 2868 1824 4692
Dtugoterminowe 0 0 0

6.3.21. Aktywa z tytulu umoéw z klientami

Zasady dotyczace kwalifikacji aktywdow z tyt. uméw z klientami zostaty opisane w nocie 6.3.2. niniejszego raportu.

Aktywa z tytulu umow z

klientami
Stan na 31 grudnia 2017 0
Reklasyfikacja niezafakturowanej sprzedazy (MSSF 15) - na 31.12.2017 prezentowane w pozycji 486
naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug
Przeniesienie z aktywo6w z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (486)
obiorcéw w wyniku zafakturowania
Zwiekszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 409
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane
Stan na 31 marca 2018 409

W I kwartale 2018 roku nie wystapity przestanki wskazujgce na koniecznos¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢

aktywow z tytutu uméw z klientami.
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6.3.22. Pozostale przychody i koszty operacyjne

01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

Koszty i przychody z tytulu odsetek 304 759
- bony i obligacje zakupione 360 571
- pozostate (56) 188
- odsetki od naleznosci 31 54
- odsetki od zobowiazan (127) (66)
- odsetki z lokat 22 227
- odsetki pozyczki udzielone 56 29
- odsetki od faktoringu (14) (15)
- odsetki pozostate (24) (41)
Pozostale 2474 (186)
Otrzymane dotacje 420 411
Koszty operacji bankowych (138) (145)
Zwrot podatkéow 15 135
Odszkodowania, kary, grzywny 421 313
Otrzymane kary i odszkodowania 438 322
Zaptacone kary i odszkodowania 17) (10)
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych (582) 52
oraz warto$ci niematerialnych
Zyski /sFraFy z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci 386 (2762)
operacyjnej
Opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od odbiorcéw (461) 44
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci (700) (104)
handlowych
deisy naleznosci i roszczen nie$ciagalnych, przedawnionych (8) (14)
i umorzonych
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci 247 163
handlowych
Przychody z tyt. udzielonych poreczen 258 247
Zysk/s:tr_ata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw 3883 4253
warto$ciowych
Rozwiazanie/Utworzenie rezerwy na utrate wartos$ci (21) 0
finansowego majatku trwatego
Darowizny przekazane (93) (51)
Réznice inwentaryzacyjne 13 0
Whaczenie spotek zaleznych do konsolidacji 0 (2736)
Rozwigzanie /Utworzenie rezerwy na pozostate koszy (1850) 0
Pozostate 223 53
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 2778 573
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6.3.23. Gléwne skladniki obciazenia podatkowego

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za 1 kwartat zakoriczony 31 marca 2018 roku i 1 kwartat zakonczony 31 marca
2017 roku przedstawiaja sie nastepujgco:

01.2018-03.2018 01.2017-03.2017
Biezacy podatek dochodowy (1794) (3 469)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1382) (3448)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (412) (21)
Odroczony podatek dochodowy (1144) (112)
Ifazem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (2 938) (3 581)
finansowego

6.3.24. Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017

Nadwyzka zobowiazan nad aktywami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek okresu, z tego: (ED) (13322)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 20 092 12858
okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (29 460) (26 180)
poczatek okresu
Ujecie w wyniku finansowym (1 144) 3850
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 38
Wynikajace ze sprzedazy spétki konsolidowanej (82) 0
Wiaczenie spétek zaleznych do konsolidacji 0 66

0 0
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego: GUB=) (9 368)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 20 057 20 092
okresu
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec (30 651) (29 460)

okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 2 259 tys. zt (w okresie poréwnawczym 2 297 tys. zt) wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikaja z dokonania w ramach kazdej spo6tki kompensaty aktywa ze
zobowigzaniami z tytutu podatku odroczonego.

6.3.25. Zmiany w Klasyfikacji aktywow finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywo6w finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw.
Klasyfikacja aktywéw finansowych ulegta zmianie w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9, co zostato opisane w nocie 6.3.2.
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6.3.26. Zobowiazania warunkowe

Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017

Poreczenie sptaty kredytu udzielone spotkom powigzanym 65 444 67 549
Poreczenie za przyszie zobowiazania z tytutu zakupu surowcéw,

PR . A . 31006 30856
materialéw i ustug udzielone spétkom powigzanym
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych gtéwnie
. . . . . 5649 2000
jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Otrzymane dotacje 22211 22211
Razem zobowigzania warunkowe 124 310 122 616

W przypadku poreczen, hipotek i gwarancji wykazywane
kwoty sa maksymalnymi kwotami ustalonymi
w umowach.

W pozycji otrzymane dotacje Grupa wykazuje wplywy
dotyczace projektow, co do ktérych konieczne jest
utrzymanie okreslonych wskaznikéw lub efektéow oraz
wptywy dotyczace projektéw w toku.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnos$ci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych

6.3.27. Naleznosci warunkowe

Nie wystapity naleznosci warunkowe.

6.3.28. Pomoc rzadowa

Dotacje

Na dzien bilansowy podmiot dominujacy prowadzi
dziesie¢ projektéw inwestycyjnych, ktére sa wspierane
dotacjami  rzadowymi. Dotacje pozyskane na
dofinansowanie realizowanych inwestycji ujmowane sg

regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci.
Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organéw panstwowych jak ipomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powoduja  powstawanie obszard6w  niepewno$ci
i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce
zwykle wkrajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli
przez okres pieciu lat poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku.

w pasywach w pozycji ,Przychody przysztych okreséw”.
Zmiana  warto$ci  rozliczen  miedzyokresowych
przychodu z tytutu dotacji, w okresie od 1 stycznia do 31
marca 2018 roku, ksztattowata sie nastepujaco:

Rozliczenie
. . Stan dotacji na . dotacjiw Stan dotacji na
Rodzaj dotacji 01.01.20]18 Wplywy Zwrot dotacji I?l?zzyocshtg(lg, 31.03.20]18
operacyjne
Dotacje do aktywéw 35791 14 0 390 35415
Pozostale dotacje 0 30 0 30 0
Razem 35791 44 0 420 35415
dotacje krotkoterminowe 2135
dotacje dtugoterminowe 33280

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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Inne formy pomocy rzadowej

Jednostka  Dominujgca  korzysta ze  wsparcia
finansowego z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Pomoc polega na

6.3.29. Informacje o podmiotach powiazanych

udzieleniu Spotce dwoéch

preferencyjnie

oprocentowanych pozyczek, ktére przeznaczono na

modernizacje instalacji elektrolizy membranowe;.

W okresie od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017
roku Grupa dokonata nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

Przychody od podmiotéw powiazanych
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

- jednostce dominujgcej PCC SE 0 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 27 141 29 364
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéow

- jednostce dominujacej PCC SE 0 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 9690 4826
Przychody ze sprzedazy sSrodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- jednostce dominujgcej PCC SE 0

- pozostatym podmiotom powigzanym 0

Pozostale przychody operacyjne

- od jednostki dominujacej PCC SE 288 519
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 129 81
Razem 37248 34790
Zakup od podmiotéw powiazanych 01.2018-03.2018 01.2017-03.2017
Zakup ustug

- od jednostki dominujacej PCC SE 1410 1263
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 14116 13 286
Zakup towaréw i materialow

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 0
- od pozostatych podmiotéw powiazanych 33620 32126
Zakup srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 337 143
Transfery zwigzane z umowami o finansowanie

- od jednostki dominujacej PCC SE 0

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 0

Razem 49 483 46 821

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujace salda naleznosci i zobowigzan z jednostkami

powiazanymi:

Naleznos$ci od podmiotéw powiazanych

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.12.2017

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 45 425 43797
Razem naleznosci od podmiotow powiazanych 45 425 43797
Bony dluzne i obligacje zakupione od podmiotéw powiazanych Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017

- od jednostki dominujacej PCC SE 19778 6476
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 4901 972
Raze‘m bony diuzne i obligacje zakupione od podmiotow 24 679 7 448
powiazanych

Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017

- od jednostki dominujacej PCC SE 1410 1294
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 22 863 22829
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 24273 24123

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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6.3.30. Warunki transakcji z podmiotami
powiazanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa dokonywane
w oparciu o ceny rynkowe.

6.3.31. Korekty bledéw poprzednich
okresow

Spotki Grupy nie korygowaly danych za poprzednie
okresy.

6.3.32. Rozliczenia z tytulu spraw
sagdowych

W spétkach Grupy nie wystgpily istotne rozliczenia
z tytutu spraw sadowych.

6.3.33. Zdarzenia po dniu bilansowym

Decyzja o emisji obligacji serii EF

W dniu 10 kwietnia 2018 roku Zarzad podjat decyzje o
kolejnej emisji obligacji w ramach V Programu Emisji
Obligacji. Spétka wyemitowata 200 000 Obligacji serii EF
o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda. Obligacje serii EF
o lacznej warto$ci nominalnej 20 min zt zostaty
uplasowane w cato$ci. Obligacje serii EF oprocentowane
sa3 w statej wysokosci 5 proc. w stosunku rocznym.
Okresy odsetkowe wynosza 3 miesigce. Spétka wykupi
Obligacje serii EF w terminie 7 lat od dnia ich przydziatu.

Uchwata o wyptacie dywidendy

W dniu 6 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie PCC Rokita SA podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto Spétki w kwocie 193 507 248 zt za
okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
w ten sposoéb, ze kwota 164 980 923 zt przeznaczona
zostanie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spo6tki
i wyptacona bedzie akcjonariuszom proporcjonalnie do
posiadanych akcji, to jest w wysokosci 8,31 zt na jednag
akcje, natomiast kwota 28 526 325 zt przeznaczona
zostanie na kapital zapasowy Spotki z zastrzezeniem, ze
kwota ta moze stuzy¢ w latach przysztych wyptacie
dywidendy. Dzien dywidendy ustalony zostal na 16
kwietnia 2018 roku, a termin wyptaty dywidendy na
dzient 8 maja 2018 roku.

Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z uchwatlg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PCC Rokita SA.
Dywidenda zostaty objete wszystkie akcje, w tym
16 708 972 akcje uprzywilejowane co do glosu oraz
3 144 328 akcji zwyktych.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

Spelnienie sie warunkéw nabycia kolejnych
udzialéow w IRPC Polyol

W dniu 30.04.2018 r., po spetnieniu tgcznych warunkéw
wynikajacych z umowy sprzedazy udziatéw z dnia
28.02.2018 r., transakcja nabycia przez PCC Rokita
kolejnych udzialéw spo6tki IRPC Polyol zostata
sfinalizowana i Spé6tka posiada obecnie 1,5 mln udziatéw
spotki IRPC Polyol, co stanowi 50% liczby udziatéw
spo6tki IRPC Polyol, ktoére uprawniajg do 50% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

Zaptacona przez Spotke ostateczna cena za kolejne
nabyte udzialy wyniosta 52 mln THB, co stanowi
réwnowarto$¢ okoto 5,7 mln zl, wg kursu banku
obowigzujacego na dzien 30.04.2018 r.

Umowa o kredyt rewolwingowy

W dniu 25 kwietnia 2018 r. Spétka zawarta z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. (BZ WBK SA) umowe o kredyt
rewolwingowy, na mocy ktérej BZ WBK S.A udzielit
Spotce kredytu rewolwingowego do kwoty 50 mln zt z
przeznaczeniem na finansowanie zapotrzebowania na
kapitat obrotowy.

Sptata kredytu powinna nastgpi¢ 31 grudnia 2018 r.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke
WIBOR 1M powiekszona o marze. Wierzytelnosci z
umowy kredytu zostaly zabezpieczone wekslem
wlasnym in blanco Emitenta wraz z deklaracja
wekslowa. Kredyt jest w trakcie uruchamiania.

Poreczenie za zobowiazania PCC EXOL SA z
dnia 25 kwietnia 2018 r.

Emitent poreczyt za zobowigzania PCC EXOL SA wobec
PKN Orlen S.A. wynikajace z umowy o wspéipracy
surowcowej do kwoty 30 mln ztotych.

Poreczenie obowiazuje przez sze$¢ miesiecy od dnia 26
czerwca 2018 r. i stanowi kontynuacje poprzednio
udzielonych poreczen.
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7. ZALACZNIKI

7.1.  Lista spotek Grupy PCC Rokita na dzien 16 maja 2018 r.

% bezposrednio

a2 Udzialy w kapitale pOSiaflanyCh prz,ez pee
L, ) . .., Wartosé¢1 . . Rokita SA gloséw na
. . Wysokos¢ kapitatu  Liczba akcji/ .. zakladowym bedace Udzial w kapitale zakladowym . .
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba . akcji/ ; : . Walnym Dzialalnos$¢
zakladowego w zt udziatow . w posiadaniu pozostatych podmiotéw .
udzialu . Zgromadzeniu/
PCC Rokita SA .
Zgromadzeniu
wspolnikow
1 PCC Rokita SA Brzeg Dolny 19.853.300 19.853.300 1 PLN za PCCSE:84,16% == produkecja i handel wyrobami
akcji akcje Pozostali akcjonariusze: 15,84% chemicznymi
2 PCCPU Brzeg Dolny 20.000.000 400.000 50 PLN za 100% - 100% spotka powotana w celu
Sp. z o.0. udziatow udziat przeprowadzenia inwestycji w
instalacje polioli poliestrowych i
cukrowych oraz systeméw
poliuretanowych w Brzegu
Dolnym, nastepnie produkcja
tych wyrobow
3 PCC Prodex Brzeg Dolny 50.000 1.000 50PLNza1l 100% - 100% produkcja jedno- i
Sp. z 0.0. udziatow udziat dwukomponentowych
systemow poliuretanowych,
spotka opracowuje rowniez
systemy poliuretanowe o
specjalnych wtasciwosciach i
przeznaczeniu
4 PCC Apakor Brzeg Dolny 4.819.950 96.399 50PLNzal 99,59% 0,41% pozostali udziatowcy osoby 99,59% wytwarzanie, naprawy i
Sp. z 0.0. udziatow udziat fizyczne modernizacje aparatury
przemystowej; Swiadczenie
ustug w zakresie
kompleksowego wykonawstwa
instalacji przemystowych,
gtownie dla przemystu
chemicznego, koksowniczego i
petrochemicznego
5 PCC Autochem Brzeg Dolny 4.398.500 8.797 500 PLN za 1 100% - 100% obstuga transportowo-
Sp. z 0.0. udziatow udziat spedycyjna krajowego i

miedzynarodowego obrotu
towarowego

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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% bezposrednio
a1 Uity wlaicl
L . Lo Wysokos$¢ kapitalu  Liczba akcji/ - zakladowym bedace Udzial w kapitale zakladowym . i
p. Nazwa podmiotu Siedziba Py akcji/ ; : R Walnym Dziatalnos¢
zaktadowego w zt udziatow i w posiadaniu pozostatych podmiotow .
udziatu . Zgromadzeniu/
PCC Rokita SA ;
Zgromadzeniu
wspolnikow

6 Ekologistyka Brzeg Dolny 29.567.000 59.134 500 PLN za 1 99,998% 0,002% - CWB ,Partner” Sp. o. o. 99,998% gospodarowanie odpadami
Sp.zo.o0. udziaty udziat przemystowymi

7 Zaktad Ustugowo- Brzeg Dolny 1.330.420 1.547 860 PLN za 1 99,94% 0,06 6% - CWB ,Partner” Sp. o. o. 99,94% $wiadczenie ustug w zakresie
Serwisowy ,LabMatic” udziatow udziat kompleksowego utrzymania
Sp. z 0.0. ruchu urzadzen i instalacji

technologicznych, w tym prac
mechanicznych, automatyki i
opomiarowania przemystowego,
elektryki, nadzoru technicznego
oraz doradztwa technicznego

8 PCC Packaging Brzeg Dolny 2.750.000 2.750 1.000 PLN za 100% - 100% spétka powotana w celu
Sp. z 0.0. udziatow udziat produkcji opakowan z tworzyw

sztucznych na potrzeby chemii
gospodarczej

10 Elpis Sp. z 0.0. ** Brzeg Dolny 5.005.000 100.100 50 PLN za 50% 50% PCC EXOL S.A. 50% realizacja potencjalnej

udziatow udziat inwestycji produkcji
oksyalkilatow w Malezji

11 IRPC Polyol Bangkok 300.000.000 THB 3.000.000 100 THB za 50% 50% pozostali udziatowcéw 50% produkcja polioli i systeméw
Co. Ltd. ** 1 udziat poliuretanowych oraz ich

sprzedaz na terenie Azji
Potudniowo-Wschodniej, Chin i
Indii

12 IRPC-PCC Co.Ltd. w Bangkok 10.000.000 THB 1.000.000 10 THB za 49,99% 49,99% IRPC Polyol Company 49,99% spotka powotana w celu rozwoju

likwidacji* udziatow udziat Limited sprzedazy polioli i systeméw

0,02% pozostate podmioty poliuretanowych na terenie Azji

Potudniowo-Wschodniej, Chin i
Indii, obecnie podjeta zostata
decyzja o likwidacji,
dotychczasowa dziatalnosci
bedzie kontynuowana przez
IRPC PCC Co. Ltd.

13 Centrum Wspierania  Brzeg Dolny 100.000,00 40 udziatéw  2.500 PLN za 97,5% 2,5% LabMatic Sp. 0. 0. 97,5% outsourcing funkcji finansowo-
Biznesu ,Partner” 1 udziat kadrowych oraz consulting
Sp.zo0.0. * finansowy i doradztwo

personalne

14 Chemi-Plan S.A. * Brzeg Dolny 100.000 1.000 akcji 100 PLN za 1 100% - 100% spétka nie prowadzi dziatalnosci

akcje

15 LabAnalityka Brzeg Dolny 650.300 929 udziatéw 700 PLN za 1 99,89% 0,11% - CWB ,Partner” Sp. o. o. 99,89% $wiadczenie kompleksowych
Sp.zo.0. * udziat ustug w zakresie badan

substancji chemicznych

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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% bezposrednio

osiadanych przez PCC
Warto$¢ 1 Udzialy w kapitale pRokita S}:\ gll())s()w na
n N ik Siedzib Wysokos$¢ kapitalu  Liczba akcji/ ki zakladowym bedace Udzial w kapitale zakladowym . .
p. azwa podmiotu iedziba Py akcji/ ; : R Walnym Dziatalnos¢
zaktadowego w zt udziatow i w posiadaniu pozostatych podmiotow .
udziatu . Zgromadzeniu/
PCC Rokita SA ;
Zgromadzeniu
wspolnikow
16 distripark.com Brzeg Dolny 2.450.000 49.000 S50PLNzal 51,02% 48,98% PCC SE 51,02% projekt internetowy o
Sp.z 0.0.* udziatéw udziat charakterze start-up, spétka
specjalizuje sie w sprzedazy
internetowej szerokiej gamy
surowcow i wyroboéw
wykorzystywanych w licznych
branzach przemystu
17 ChemiPark Brzeg Dolny 5.292.000 5.292 udziaty  1.000 PLN za 99,98% 0,02% CWB ,Partner” Sp. o. 0. 99,98% zarzadzania strefg przemystowa
Technologiczny 1 udziat GK PCC Rokita, w tym wynajem,
Sp. z 0.0. dzierzawa oraz sprzedaz
nieruchomosci i majatku
ruchomego, nadzorowanie prac
gospodarczych i remontowych,
sprzedaz paliw, nadzér nad flotg
samochod6éw osobowych
18 New Better Industry  Brzeg Dolny 50.000 1.000 50PLNzal 100% - 100% spotka nie prowadzi dziatalnosci
Sp.zo.0. * udziatow/ udziat
19 PCC ABC Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za 1 100% - 100% spotka nie prowadzi dziatalnosci
Sp.zo.0. * udziat
20 Biuro Projektowo- Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za 1 85,8% 14,2% - pozostali udziatowcy osoby 85,8% spotka nie prowadzi dziatalnosci
Inzynieryjne udziat fizyczne
»Technochem” Sp. z o.0.
*
21 Chemia-Serwis Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PLN za 100% - 100% dziatalno$¢ ustugowa na rzecz
Sp. z 0.0.* udziat PCC Rokita SA w zakresie prac
gospodarczych na terenie PCC
Rokita
22 Chemia-Profex Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50PLNza - 99% Chemia-Serwis Sp.zo.0. - dziatalno$ci w zakresie
Sp. z 0.0.* udziat 1% ChemiPark Technologiczny posrednictwa zatrudnienia
Sp. z 0.0.
23 LocoChem Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLNza - 90% ChemiPark Technologiczny - ustugi remontowe i nadzory
Sp. z 0.0.* udziat Sp. z o.0. budowlane
10% CWB ,Partner” Sp. z o.0.
24 Fate Sp.z 0.0. * Brzeg Dolny 5.000 100 udziatbow 50PLNza = - 100% ChemiPark Technologiczny - spotka nie prowadzi dziatalnosci
udziat Sp. z o.0.
25 Gaia Sp. z 0.0. * Brzeg Dolny 5.000 100 udziatbw S50PLNza - 100% ChemiPark Technologiczny - spotka nie prowadzi dziatalno$ci
udziat Sp. z 0.0.
26 Hebe Sp.z 0.0. * Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50PLNza - 100% ChemiPark Technologiczny - spotka nie prowadzi dziatalnosci
udziat Sp.zo.0.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Skonsolidowany raport kwartalny za [ kwartat 2018

62



GRUPA

ROXTA
% bezposrednio
osiadanych przez PCC
Warto$¢ 1 Udzialy w kapitale pRokita S}:\ gll())s()w na
n N ik Siedzib Wysokos$¢ kapitalu  Liczba akcji/ ki zakladowym bedace Udzial w kapitale zakladowym . .
p. azwa podmiotu iedziba Py akcji/ ; : R Walnym Dziatalnos¢
zaktadowego w zt udziatow i w posiadaniu pozostatych podmiotow .
udziatu . Zgromadzeniu/
PCC Rokita SA ;
Zgromadzeniu
wspolnikow

27 Pack4Chem Brzeg Dolny 150.000 3.000 udziatéw 50 PLNza - 99,97% ChemiPark Technologiczny =~ ----- wynajem powierzchni

Sp. z 0.0.* udziat Sp.z o.0. gospodarczych

0,03% Chemia-Serwis Sp. z o0.0.

28 Aqua Lososiowice Brzeg Dolny 1.255.000 25.100 50PLNzal 100% - 100% pobdr, uzdatnianie I

Sp.z o0.0.o0raz * udziatow udziat dostarczanie wody
29 Valcea Chemicals Rumunia 46 600 RON 4,660 udziatow 10 RONzal ~ ----- 98,50% Hebe Sp.z0.0,,1,50% Fate =~ ----- spotka nie prowadzi dziatalnos$ci

S.R.L. w likwidacji* udziat Sp. z 0.0.
30 LogoPort Brzeg Dolny 5.000 100 udziatbw 50PLNzal = ----- 100% CWB ,Partner” Sp.zo.0. ~  ----- Ustuga logistyczna

Sp. z 0.0.* udziat (magazynowanie, transport

wewnetrzny)

31 Przedsiebiorstwo Brzeg Dolny 100.000 1.000 akcji 100 PLN za 100% - 100% spotka nie prowadzi dziatalnosci

Inzynierii i Ochrony akcje

Srodowiska ,Gekon” SA

w likwidacji *
32 BiznesPark Rokita Brzeg Dolny 1.004.000 2.008 udzialéw 500 PLN za 1 99,95% 0,05% - CWB ,Partner” Sp. o. o. 99,95% spotka nie prowadzi dziatalnos$ci

Sp. z 0.0. w likwidacji * udziat
32 PCC Oxyalkylates Malezja 2 MYR 2 udziaty 1MYRzal = - 100% Elpis Sp. z 0.0. -

Malaysia Sdn.Bhd. udziat

* jednostki wytqczone z konsolidacji

** jednostki konsolidowane metodq praw wtasnosci

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na nieistotnosé, odstgpita od

konsolidacji niektérych spotek zaleznych

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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Zmiany w organizacji Grupy w I kwartale 2018 roku

Dnia 31.12.2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw spoétki Aqua Lososiowice Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w  sprawie podwyzZszenia kapitatu
zaktadowego spoétki z kwoty 5 tys. zt o kwote 1,25 mln
zt, czyli do kwoty 1,255 mln zt. Wszystkie udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki objeta
PCC Rokita SA i pokryta je wktadem niepienieznym -
aportem w  postaci  zorganizowanej  czeSci
przedsiebiorstwa, ktora stanowi komoérka
organizacyjna WSP - Woda Pitna (jednostka
wyodrebniona z Zaktadu Wodno-Kanalizacyjnego PCC
Rokita SA). Dnia 15.02.2018 r. nastgpita rejestracja w
KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Aqua
Lososiowice Sp. z 0.0.

W dniu 8 marca 2018 r. nastgpito nabycie przez sp6tke
Elpis Sp. z o0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym (dalej:
,Elpis”), podmiot zalezny od PCC Rokita i PCC EXOL
Spotka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym, 100%
udziatéw spotki PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn. Bhd. z
siedziba w Malezji, ktére beda uprawniaty do 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki.

W dniu 28.03.2018 r. nastapita sprzedaz przez
PCC Rokita SA wszystkich udziatéw w spéice PCC
Therm Sp. z o.0. (24 000 udziatéw) na rzecz PCC
Insulations GmbH z siedzibg w Duisburgu (Niemcy).
Wynik na sprzedazy udziatéw w Grupie wyniést 3, 78
mln zt i jest prezentowany w pozycji pozostatych
przychodow, kosztéw operacyjnych.

7.2. Kapital zakladowy, akcje bedace w posiadaniu cztonkéw wiadz

Kapitat zakladowy, akcje bedace w posiadaniu
cztonkéw wiadz

Kapitat zaktadowy PCC Rokita SA dzieli sie 19 853 300
akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii A1,
A2, A3, A4, i A5 s3 akcjami imiennymi nalezgcymi do
PCC SE. Sa to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten
sposob, ze na kazda z nich przypadaja dwa gtosy na
Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii B i C sg akcjami
zwyklymi na okaziciela i s3 notowane na Gieldzie
Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie. Nie istnieja
jednocze$nie zadne ograniczenia w wykonywaniu
prawa gtosu dla zadnej z wyemitowanych serii akcji
Spotki.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC Rokita jest PCC
SE. Na dzien 16 maja 2018 roku posiadat 16 708 972
akcje Spotki PCC Rokita SA, stanowigce 84,16% udziatu
w kapitale zaktadowym Spéiki oraz dajgce 26 635 623
glosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi
89,44% udzialu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

PCC SE =z siedzibg w Duisburgu dziala na
miedzynarodowych rynkach surowcéw chemicznych,
transportu, energii, wegla, koksu, paliw, tworzyw
sztucznych 1  metalurgii. =~ Grupa PCC jest
miedzynarodowa grupa kapitatowa, sktadajaca sie
z kilkudziesieciu spétek zlokalizowanych w kilkunastu
krajach $wiata, gtéwnie w Europie.

Wiascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrole
nad Grupa Kapitatowg PCC Rokita.
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Wykres 9 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na dzien 16 maja 2018 roku

WPCCSE
M Pozostali
Tabela 19 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na 16 maja 2018 roku
udziat liczba sloséw udziat
AKcjonariusz Seria liczba akcji w Kkapitale na ngz A w glosach na
zakladowym WZA ogétem
PCC SE Al 1985330 10,00% 3970660 13,33%
BEGSE A2 1985330 10,00% 3970660 13,33%
BEGSE A3 1985330 10,00% 3970660 13,33%
PCC SE A4 1985330 10,00% 3970660 13,33%
PCC SE A5 1985331 10,00% 3970 662 13,33%
BEGSE B 6782321 34,16% 6782321 22,77%
PCC SE razem A1-A5,B 16708 972 84,16% 26 635 623 89,44%
Pozostali B 1556 064 7,84% 1556 064 5,23%
Pozostali C 1588 264 8,00% 1588 264 5,33%
Razem 19853 300 100,00% 29779951 100,00%
W okresie od przekazania poprzedniego raportu posiada informacji, aby w grupie pozostatych
okresowego tj. od dnia 8 marca 2018 roku nie miata akcjonariuszy byl akcjonariusz przekraczajacy prog
miejsca zmiana w strukturze wtasnosci znaczacych 5% ogolnej liczby gtoséw.

pakietow akcji. Na dzien publikacji raportu Spoétka nie
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Tabela 20 Akcje bedace w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych PCC Rokita SA

08.03.2018 16.05.2018
Wartosé Udzial w Wartos¢ Udzial w
Osoba Liczba akcji nominalna kapitale Liczba akcji nominalna kapitale
akcji w zt zakladowym akcji w zt zakladowym
Zarzad
Wiestaw Klimkowski 99 902 99902 0,50% 99 902 99 902 0,50%
Rafal Zdon 66 635 66 635 0,34% 66 635 66 635 0,34%
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner 16708972 16708972 84,16% 16708972 16708972 84,16%
za posrednictwem PCC SE
Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 16 maja 2018 roku
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KONTAKT DLA INWESTOROW

Marlena Matusiak

Relacje Inwestorskie PCC Rokita
tel. + 71 794 29 15

fax+ 71794 39 11
irrokita@pcc.eu
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