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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego SYNERGA.FUND S.A.
NIP 7792383479, dalej: Jednostka) z siedzibg w Krakowie (kod pocztowy 31-559) przy ulicy Grzegodrzeckiej
67D lok. 26 za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2019 roku, na ktére sktada sie:

a. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 988 410,08 zi,

b. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia
2019 roku, ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 191 415,23 zi,

c. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia
31 grudnia 2019 roku,

d. rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia
31 grudnia 2019 roku,

e. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia,
(dalej: sprawozdanie finansowe).

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Jednostki na dzieh 31 grudnia
2019 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2019 roku, poz. 351,
z pézn. zm., dalej: ustawa o rachunkowosci) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa oraz umowag
Jednostki,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw (dalej: KSB)
oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U. z 2019 roku, poz. 1421, z pézn. zm., dalej: ustawa
o biegtych rewidentach). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana w sekgji
pod tytutem: Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Jednostki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (dalej: Kodeks IFAC) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Jednostki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Uzupetniajgce objasnienie

Zwracamy uwage na fakt, iz w zwigzku z ciggtym poszukiwaniem pola dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke, jej sytuacja finansowa nie ulegta polepszeniu w ciggu ostatniego roku obrotowego.
W zwigzku z tym, jeden z akcjonariuszy przedstawit nam w dniu 17 lutego 2020 roku deklaracje wsparcia
kapitatowego, na podstawie ktorej zobowigzat sie w okresie 12 miesiecy od daty wydania tego
oswiadczenia do udzielania Spétce wsparcia finansowego w przypadku, gdy zaistniejg problemy
z terminowg regulacja zobowigzan przez Jednostke, a takze do Swiadczenia dodatkowej pomocy
finansowej w przypadku, gdy bedzie zagrozona kontynuacja dziatalnosci Spétki na normalnych
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warunkach. W naszej opinii, prezentowana w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
na dzien 31 grudnia 2019 roku sytuacja finansowa Spotki wskazuje na koniecznos¢ jej dokapitalizowania
przez akcjonariuszy lub zewnetrznego inwestora w celu dalszej kontynuacji dziatalnosci. W przeciwnym
razie, majac na uwadze to, iz zobowigzania krétkoterminowe Jednostki przewyzszaty na dzien 31 grudnia
2019 roku wartos$¢ aktywow obrotowych o kwote 1 562,2 tys. zt, stanowigc gtéwne Zrédto finansowania
majatku, zatozenie kontynuacji dziatalnosci moze by¢ w Swietle przytoczonych wyzej faktéw zagrozone.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spotki.
Powyzsze objasnienie nie stanowi modyfikacji opinii biegtego rewidenta.
Inne kwestie

Zwracamy takze uwage na fakt, iz wobec Spétki prowadzone jest postepowanie administracyjne
w sprawie zwrotu srodkéw pienieznych uzyskanych z dotacji udzielonej przez Polskg Agencje Rozwoju
Przedsiebiorczosci, a dotyczacej dofinansowania projektu pod nazwg ,Automatyzacja procesow
biznesowych zachodzacych pomiedzy Silva Capital Group S.A. (poprzednia nazwa Jednostki),
a Partnerami, poprzez wdrozenie nowoczesnego systemu B2B". Zarzad Jednostki nie dostrzega
zagrozenia w postaci koniecznosci zwrotu ww. otrzymanych $rodkéw pienieznych w maksymalne;j
kwocie 330,1 tys. zt, przekazat wszystkie wymagane dokumenty oraz informacje, okazat biegtemu
powotanemu przez ww. Agencje przedmiotowy projekt i obecnie oczekuje na pozytywne, jego zdaniem,
zakonczenie postepowania, jednakze wskazujemy, iz ww. procedury administracyjne do dnia wydania
niniejszego sprawozdania z badania nie ulegly zakohczeniu.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczgce podczas badania rocznego sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie
naszego badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Lp. | Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

1. Kontynuacja dziatalnosci Spétki, obszar | Nasze procedury badania obejmowaty w szczegdlnosci:
dzia}allnoéci gospodarczej,  kierunki e zrozumienie zmiany i nowego obszaru dziatalnosci
rozwoju. Spotki  jakim jest wydawnictwo gier komputerowych

i biotechnologia,

e ocene podpisanego listu intencyjnego w zakresie inwestycji
w spoétke biotechnologiczng,

e ocene mozliwosci rozwoju  dziatalnosci  Jednostki
w ww. branzach,

e analize umdw udzielonych Jednostce pozyczek,

e analize podjetej decyzji przez Walne Zgromadzenie odnosnie
dalszego istnienia Jednostki w zwigzku z niedochowaniem
wymogdéw art. 397 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku
Kodek spétek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2017 roku,
poz. 1577, z p6zn. zm., dalej: Kodeks spétek handlowych),

e rozmowy z kierownictwem i organami nadzorczymi Spétki,

e ocene poprawnosci i kompletnosci ujawniert w dodatkowych
informacjach i objasnieniach w zakresie zadtuzenia Spétki,

e otrzymanie listu wsparcia kapitatowego od jednego
z wiekszych akcjonariuszy z zapewnieniem wsparcia
finansowego Spoéice w najblizszym okresie celem
zagwarantowania jej ptynnej dziatalnosci,

e ocene zmienionej strategii dziatania Spotki na najblizsze lata.
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2. Wartoéé posiadanych udziatéw | Nasze procedury badania obejmowaty w szczegdlnosci:
W niepowiazanej spétce. e zrozumienie powodéw zakupu udziatéw o znacznej dla Spotki
wartosci,

e analize Zrédet finansowania tego zakupu,
e ocene przeprowadzonych testow na utrate wartosci
tej pozycji bilansowej.

Odpowiedzialnos$¢ Kierownika Jednostki i Rady Nadzorczej

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Jednostki zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Jednostke
przepisami prawa i umowg Jednostki, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Kierownik Jednostki uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajagc sprawozdanie finansowe Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Jednostki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza dokona¢ likwidacji
Jednostki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Kierownik Jednostki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;.

Odpowiedzialnos$c biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynag¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Jednostki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej,

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Jednostki,

c. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Kierownika Jednostki,

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Kierownika Jednostki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
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poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Jednostki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym Iub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogag spowodowa¢, ze Jednostka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

e. oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposOb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki informacje m.in. o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

INNE INFORMACJE, W TYM SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy zakoriczony
w dniu 31 grudnia 2019 roku (dalej: sprawozdanie z dziatalnosci).

Odpowiedzialno$¢ Kierownika Jednostki i Rady Nadzorczej
Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Kierownik Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$c biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze sprawozdaniem z dziatalno$ci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje
sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci Jednostki
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci:

a. zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
Zarzad Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za sporzgdzenie oswiadczenia
o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem rocznego sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem,
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany
do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, zawart w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych
w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje
wymagane przez uchwate 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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z dnia 31 marca 2010 roku w sprawie dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”
wydang na podstawie § 25 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w oSwiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
zgodne sg z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W sporzgdzonym przez Zarzad Jednostki bilansie Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazano
skumulowang strate przewyzszajgcg sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Z uwagi na powyzsze, zgodnie z postanowieniami art. 397 Kodeksu spoétek
handlowych, Zarzad Spotki jest obowigzany niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powziecia
uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w rejestrze sgdowym.

PREMIUM AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym
Zarzad Jednostki stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.
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Niniejszy dokument zawiera 6 stron i zostat podpisany w dniu 8 marca 2020 roku.
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